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Landshypotek AB

Landshypotek AB
(organisationsnummer
556500-2762) far hirmed
avge delarsrapport for

perioden 1 januari —
30 juni 2008.
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| rapporten redovisas koncernen omfattande

Landshypotek AB, dotterféretagen Lantbruks-

kredit AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB
samt Sveriges Allménna Hypoteksbank. Dér-
utéver redovisas Landshypotek AB enskilt.

Belopp inom parantes avser motsvarande tid-
punkt féregaende ar.

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med
|AS 34 Delarsrapportering.

Redovisningsprinciperna fér delarsrapporten
ar oférandrade jamfort med den senaste ars-
redovisningen.

Landshypotek erbjuder Sveriges jord- och skogsdgare finansiering i form
av bottenlan till marknadens mest formanliga villkor. Med en utlaning
om cirka 40 miljarder SEK ar Landshypotek marknadsledare med 6ver
40 procent av marknaden. Utldningen karakteriseras av betryggande
sakerheter i fast egendom, vilket har inneburit mycket laga kreditfor-
luster.

Kunderna i Landshypotek AB dr medlemmar i Landshypotek, ekono-
misk forening. Landshypoteks mal dr att uthalligt hélla sa ldga rantor
som mojligt till kunderna/medlemmarna samt att ge dterbaring pa betald
ordinarie lneranta. Landshypotek har nairmare 100 medarbetare pa ett
tjugotal platser i Sverige.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick for forsta halvaret 2008 till

121,6 MSEK, en 6kning med 17,0 MSEK jamfort med forsta halvaret
2007 (104,6 MSEK).

Rintenettot for forsta halvaret 2008 uppgick till 160,4 MSEK,
en minskning med 3,4 MSEK jamfort med forsta halvaret 2007
(163,8 MSEK). Minskningen beror pa att marginalen mellan in- och
utldningsrantan har minskat jamfort med foregdende ar. Marginalerna
mellan in- och utliningsranta har for nya lan legat pd samma nivd som
under slutet av foregdende dr. Marginalen i l[anestocken har dock sjunkit
allteftersom lanen har omsatts. Rantenettot har paverkats positivt av
hogre utlaningsvolymer. Utlaningsvolymen har 6kat med 5,5 procent
jamfort med 30 juni 2007. Marknadsomvarderingar av finansiella instru-
ment som inte klassificerats som sakringar under IAS 39 har bidragit till
att forbattra rantenettot med 35,1 MSEK jamfort med motsvarade period
foregdende ér.

Rorelseintakter exklusive rantenetto uppgick till 51,7 MSEK, en
minskning med 22,3 MSEK jamfort med forsta halvaret 2007. Minsk-
ningen jamfort med foregdende ar forklaras av att Landshypotek AB
redovisade en vinst fran forsiljning av en rorelsefastighet pa 33,4 MSEK.
Realiserat resultat av dterkop av finansiella instrument uppgick till
34,1 MSEK.

Kostnaderna uppgick till 102,4 MSEK, vilket motsvarar en minskning
med 26,4 MSEK eller 20 procent jamfort med forsta halvaret 2007. Kost-
nadsminskningen beror framforallt pa ligre administrationskostnader.

Jamfort med forsta kvartalet 2008 forbattrades rorelseresultatet for
andra kvartalet med 7,9 MSEK.

Kreditférluster och osakra fordringar

Kreditforlusterna for perioden uppgick till +11,8 (—4,6) MSEK. Ater-
vinningar pa tidigare konstaterade forluster eller tidigare befarade for-
luster uppgick till 12,4 MSEK. Osikra fordringar uppgick till 4,8 MSEK,
vilket motsvarar 0,01 procent av utliningsstocken. Per den sista juni 2007
uppgick osakra fordringar till 16,7 MSEK, motsvarande 0,04 procent av
utldningsstocken.

Finansiering

Landshypoteks huvudsakliga finansieringskalla dr sdkerstallda obligatio-
ner. Under kvartalet har sikerstillda obligationer emitterats under Lands-
hypoteks svenska MTN-program och internationella EMTN-program.
Den oro som rader pa kapitalmarknaden har haft en begriansad paverkan
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pa Landshypoteks mojlighet att lana pengar till bra villkor. Landshypo-
tek har tack vare sin goda rating pa sakerstillda obligationer och goda
likviditet kunnat emittera obligationer pa konkurrenskraftiga nivaer.

Obligationer med lingre 16ptider dn utlaningen har emitterats,
vilket tillsammans med innehavet av likvida placeringar och avtalade
back-up limiter ger fortsatt god likviditet.

Rating

Landshypotek AB blev av S&P uppgraderade till ratingen A—under
kvartalet, fran tidigare BBB+. Att Landshypotek under rddande oro
pa finansmarknaden forbattrat ratingen ar ett tecken pa foretagets
langsiktiga finansiella styrka. Landshypotek har sedan tidigare kredit-
betyget ”AAA” pd sikerstallda obligationer fran S&P.

Kapitaltdckning

Den 1 februari 2007 infordes nya kapitaltdckningsregler i Sverige,
Basel II. Enligt de nya reglerna kommer kapitalkravet, i hogre grad dn
tidigare, att kopplas till institutets riskprofil. Tidigare gillande kapital-
tackningsregler, Basel I, angav att kapitalkravet skulle beraknas utifrdn
kredit- och marknadsrisker. Kreditriskerna berdknades med schablo-
ner, vilka var lika for alla banker. Enligt Basel I beraknas ett minimi-
kapitalkrav baserat pa kredit-, marknads- och operativa risker. Utover
minimikapitalkravet ska institutet ocksa gora en intern kapitalutvarde-
ring. Den interna kapitalutvirderingen ska viga in samtliga risker och
dess kapitalbehov bland annat for expansion och ratinginstitutets syn
pa kapitalbehovet. Tillsynsmyndigheterna forvantar sig att instituten
héller en hogre kapitalbas dn vad det formella minimikapitalkravet
anger. Forandringarna i kapitalkraven sldr igenom successivt da 6ver-
géngsreglerna innebar en anpassning under tre ar.

Kreditrisker

Landshypotek har for majoriteten (86 procent) av sina tillgdngar fatt
tillstdnd fran Finansinspektionen att anvinda den avancerade IRK-
metoden for berakning av kapitalkravet. For resterande kreditexpone-
ringar mats kapitalkravet enligt schablonmetoden.

Operativa risker

Landshypotek anvinder basmetoden i Basel Il enligt vilken kapital-
kravet berdknas med utgangspunkt fran verksamhetens intjaning.
Marknadsrisker

Marknadsriskerna beriknas i enlighet med Finansinspektionens

standardiserade foreskrifter.

Stockholm den 27 augusti 2008

-

Kjell Stillman
Verkstillande direktor

Rating

Lang Kort
Fitch A+ F1
Moody's A2 P1
S&P A-  A2,K1
S&P "Sikerstillda
obligationer” AAA

Kapitaltackning
Baselll' Overgangs-  Basell

regler
Kapitalkrav 666 782 3000245 3424296
Kapitaltackning, % 43,89 9,75 8,74
Primarkapitalrelation, % 38,98 8,66 7,69
Kapitalbas i férhéllande
till kapitalkrav, % 5,50 1,22 1,09

' Basel Il utgar fran hur minimikapitalkravet kommer att
se ut 2010 da 6vergangsreglerna ej ldngre galler.

Kapitalbas och kapitaltéackning anges exklusive under
kvartalet upparbetade vinstmedel.

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade del-
arsrapport fér Landshypotek AB (publ) fér perioden

1 januari—30 juni 2008. Det &r styrelsen och verkstal-
lande direktéren som har ansvaret f6r att upprétta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet
med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slut-
sats om denna delérsinformation grundad pé var dversikt-
liga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra éversikt-
liga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har

en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisions-
sed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en
6versiktlig granskning gor det inte majligt fér oss att skaffa
oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vésentligt, &r upprattad
foér koncernens del i enlighet med IAS 34 och &rsredovis-
ningslagen for kreditinstitut och vardepappersbolag samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningsla-
gen for kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Stockholm den 27 augusti 2008
Anna Hesselman Bengt Fréander
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Resultatrakning

LANDSHYPOTEK AB KONCERNEN

2008 2008 2008 2007 2007
TSEK Kvartal 2 Kvartal 1 Jan-juni Jan-juni Helar
Rénteintakter 568 090 535 309 1103399 887 888 1895553
Réntekostnader -493 849 -449 108 -942 957 -724 061 -1535 200
Réntenetto 74 241 86 201 160 442 163 827 360 353
Erhalina utdelningar 0 0 0 0 70 674
Provisionsintékter 2448 2400 4 847 8969 12919
Provisionskostnader -491 -655 -1146 -197 -636
Resultat av vérdering till verkligt varde 25160 8978 34138 18 659 19 223
Ovriga rorelseintakter 6628 7 271 13899 46 651 59 686
Summa rorelseintékter 107 986 104195 212180 237 909 522219
Allménna administrationskostnader —-43 947 -42 783 -86 730 -106 030 -191 802
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 1425 -4 621 -3196 -7 647 -38 556
Ovriga rorelsekostnader -7 749 -4708 -12 457 -15 091 -29 068
Summa kostnader fore kreditforluster -50 271 -52112 -102 383 -128 768 -259 426
Resultat fore kreditférluster 57715 52083 109 797 109 141 262 793
Kreditforluster netto Not 1 7 048 4731 11780 -4 591 18 764
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 0 0 0 0 -70 037
Rorelseresultat 64763 56 814 121577 104 550 211 520
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0
Skatt pa periodens resultat -17 760 -15 703 -33 463 -28 208 —49 790
Periodens resultat 47 003 41111 88114 76 342 161730
LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET
2008 2008 2008 2007 2007
TSEK Kvartal 2 Kvartal 1 Jan-juni Jan-juni Helar
Ranteintakter 566 842 534 003 1100 845 884 973 1889 369
Réntekostnader -497 956 -452 996 -950 952 -729 317 —1547 044
Réntenetto 68 886 81007 149 893 155 656 342 325
Erhalina utdelningar 0 0 0 0 0
Provisionsintakter 2441 2395 4836 8956 12896
Provisionskostnader -491 -650 -1141 -172 -586
Resultat av vardering till verkligt varde 25160 8978 34138 18 659 19223
Ovriga rérelseintakter 5711 7271 12982 45 076 58 111
Summa rorelseintékter 101 707 99 001 200708 228 175 431 969
Allménna administrationskostnader -43 441 -42 507 -85 948 -106 579 -198 405
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 1425 -4 621 -3196 -7 647 -38190
Ovriga rérelsekostnader -7 372 -4 654 -12 026 -15 057 -29019
Summa kostnader fore kreditforluster -49 388 -51782 -101 170 -129 283 -265614
Resultat fore kreditférluster 52319 47 219 99 538 98 892 166 355
Kreditférluster netto Not 1 -113 771 658 -4 911 -975
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 52 206 47 990 100 196 93 981 165 380
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0
Skatt pa periodens resultat -14618 -13 437 —28 055 -26 315 -37 313
Periodens resultat 37588 34 553 72141 67 666 128 067
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KONCERNEN MODERBOLAGET
2008 2008 2007 2007 2008 2008 2007 2007

TSEK 30 juni 31 mars 31 dec 30 juni 30 juni 31 mars 31 dec 30 juni
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos

centralbanker 8670 1866 295 652 8670 1866 295 652
Belaningsbara statsskuldférbindelser 0 0 0 0 0
Utlaning till kreditinstitut 82 391 97 874 66 165 82923 348 762 314137 309 790 353 531
Utlaning till allménheten Not2 40548849 40121622 39724 633 38445180 40287891 39877331 39456518 38 153 942
Obligationer och andra rénte-

barande vérdepapper 7423683 5208075 4296199 4235586 7423683 5208075 4296199 4235586
Derivat 95 477 38600 79 030 89 033 95 477 38 600 79 030 89 033
Aktier och andelar 1 1 1 70 038 0 0 0 0
Aktier i koncernforetag 0 0 0 515 027 515 027 514 927 514 827
Immateriella anldggningstillgangar 119 178 237 21889 119 178 237 21889
Materiella tillgangar

Inventarier 6280 6569 6 431 8321 6 280 6569 6431 8308

Byggnader och mark 345934 343 965 346 375 344972 341497 339528 345 749 344960
Ovriga tillgangar 55 533 56 751 72 347 112092 84 606 84 237 95 848 105 467
Férutbetalda kostnader och

upplupna intakter 546 523 523 692 478 123 417719 547 402 524 509 479123 418 206
SUMMA TILLGANGAR 49113460 46399193 45069836 43828405 49659414 46910057 45584 147 44246 401
Skulder, avsattningar och
eget kapital
Skulder till kreditinstitut 1662 270 924 722 760407 1088017 2069554 1342049 1177735 1463586
Upplaning fran allmanheten 102 838 48 279 60 000 110128 102 838 48279 60 000 110128
Emitterade vardepapper m.m. 42214395 40752041 39420471 37746704 42214395 40702041 39370471 37696 704
Derivat 234 161 137 071 186 172 90588 234 161 137 071 186 172 90588
Ovriga skulder 382642 168 605 180 081 160 862 583 839 365 768 374 775 278 845
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 755718 572 154 708 638 666 215 758 664 575127 711 689 668 119
Avsiéttningar 53 402 87 855 76 919 85115 24179 58 091 46 434 52 946
Efterstéllda skulder 449 979 449 996 449983 649 360 449979 449996 449983 649 360
Summa skulder 45855405 43140723 41842671 40596 989 46437609 43678422 42377259 41010276
Obeskattade reserver 0 0 0 0 0 0 0 0
Eget kapital Not 3 3258055 3258470 3227165 3231416 3221805 3231635 3206888 3236125
Summa skulder, avséattningar

och eget kapital 49113460 46399193 45069836 43828405 49659414 46 910057 45584 147 44 246 401

Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET

2008 2007 2007 2008 2007 2007
TSEK Jan-juni Jan-juni Helar Jan-juni Jan-juni Helar
Likvida medel vid periodens boérjan 295 750 750 295 650 650
Kassafléde av I6pande verksamhet 10 865 8907 321680 7154 14211 326 117
Kassafléde av investeringsverksamhet -2486 -8 365 -7 135 1225 -13569 -11472
Kassafléde av finansieringsverksamhet -4 -640 -315 000 -4 -640 -315 000
Periodens kassafléde 8375 -98 -455 8375 2 -355
Likvida medel vid periodens slut 8670 652 295 8670 652 295
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Noter

NOT 1 KREDITFORLUSTER NETTO KONCERNEN
2008 2008 2008 2007 2007
TSEK Kvartal 2 Kvartal 1 Jan-juni Jan-juni Helar
Avrets nedskrivning for konstaterade férluster 0 -705 -705 -13563 -14 533
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for befarade kreditférluster,
som i arets bokslut redovisas som konstaterade férluster 0 619 619 13530 14425
Nedskrivning avseende befarade kreditforluster -194 -366 -559 -5 663 -6 929
Influtet pa tidigare érs konstaterade forluster 7 203 4025 11228 304 6423
Aterférda ej lingre erforderliga reserveringar for sannolika kreditfériuster 39 1158 1197 801 19378
Summa kreditforluster 7048 4731 11780 -4 591 18764
Alla kreditforluster ar héanforliga till utlaning till allmanheten.
MODERBOLAGET
2008 2008 2008 2007 2007
TSEK Kvartal 2 Kvartal 1 Jan-juni Jan-juni Helar
Arets nedskrivning for konstaterade forluster 0 —-705 -705 -185 -430
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for befarade kreditférluster,
som i arets bokslut redovisas som konstaterade férluster 0 619 619 152 397
Nedskrivning avseende befarade kreditf6rluster -194 -366 -559 -5663 -6 929
Influtet pa tidigare ars konstaterade férluster 41 64 106 298 411
Aterférda ej lingre erforderliga reserveringar for sannolika kreditférluster 40 1159 1198 487 5576
Summa kreditférluster -113 7 659 -4 911 -975
Alla kreditférluster ar hanférliga till utlaning till allménheten.
NOT 2 OREGLERADE FORDRINGAR M.M. KONCERNEN
2008 2008 2007 2007
TSEK 30 juni 31 mars 31 dec 30 juni
Upplysningar om oreglerade och osakra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsfors 234820 193 009 279 675 313123
Oreglerade lanefordringar som &r osékra lanefordringar 5876 5924 15 447 34546
Summa oreglerade lanefordringar 240 696 198 933 295122 347 669
Osikra lanefordringar som ej &r oreglerade 0 170 173 1500
Avgér gjorda reserveringar -1067 -1079 -1729 -19 349
Osakra lanefordringar som ar oreglerade 5876 5924 15 447 34546
Summa osékra lanefordringar 4 809 5015 13891 16 697
Aktier 6vertagna fér skyddande av fordran 1 1 1 1
MODERBOLAGET
2008 2008 2007 2007
TSEK 30 juni 31 mars 31 dec 30 juni
Upplysningar om oreglerade och os#kra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar rdnta intaktsférs 234 580 191 830 279 405 312176
Oreglerade lanefordringar som &r osékra lanefordringar 5876 5924 15 447 20309
Summa oreglerade lanefordringar 240 456 197 754 294 852 332485
Osikra lanefordringar som ej &r oreglerade 0 170 173 1500
Avgar gjorda reserveringar -1067 -1079 -1729 -5211
Osakra lanefordringar som ar oreglerade 5876 5924 15 447 20309
Summa osékra lanefordringar 4809 5015 13891 16 598



DELARSRAPPORT LANDSHYPOTEK JANUARI-JUNI 2008

NOT 3 FORANDRING EGET KAPITAL

Ovrigt Verkligt
Aktie- tiliskjutet Sakrings- varde Vinst-

KONCERNEN kapital kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31 december 2006 1927 000 1026 244 4764 -45 432 224 935 3137511
F6randring i instrument tillgéngliga for forsaljning, fore skatt 19 094 19 094
Férandring i instrument for kassaflédessékring, fére skatt -1531 -1531
Omrékningsdifferenser 0
Summa férandring i eget kapital som inte 0 0 -1531 19 094 0 17 563
redovisas i resultatrakningen

Periodens resultat 76 342 76 342
Summa férandring fére transaktioner med dgarna 0 0 -1531 19 094 76 342 93905
Utdelning/lamnat koncernbidrag

Skatt pa lamnat koncernbidrag

Eget kapital 30 juni 2007 1927 000 1026 244 3233 -26 338 301 277 3231416
Eget kapital 31 december 2007 1927 000 1026 244 14701 -44 676 303 896 3227165
Férandring i instrument tillgéngliga for forséljning, efter skatt -60 332 —-60 332
F6randring i instrument for kassaflédessakring, efter skatt 3108 3108
Omrakningsdifferenser 0
Summa férandring i eget kapital som inte 0 0 3108 -60 332 0 -57 224
redovisas i resultatrakningen

Periodens resultat 88114 88114
Summa forandring fore transaktioner med agarna 0 0 3108 -60 332 88114 30890
Utdelning/lamnat koncernbidrag

Skatt pa lamnat koncernbidrag

Eget kapital 30 juni 2008 1927 000 1026 244 17 809 -105 008 392010 3258055

Ovrigt Verkligt
Aktie- tiliskjutet Sakrings- varde Vinst-

MODERBOLAGET kapital kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31 december 2006 1927 000 1010000 4764 -45 432 254 564 3150896
F6randring i instrument tillgéngliga for forsaljning, fore skatt 19094 19 094
Férandring i instrument for kassaflédessékring, fére skatt -1531 -1531
Omrékningsdifferenser 0
Summa forandring i eget kapital som inte 0 0 -1531 19 094 0 17 563
redovisas i resultatrakningen

Periodens resultat 67 666 67 666
Summa férandring fére transaktioner med dgarna 0 0 -1531 19 094 67 666 85229
Utdelning/lamnat koncernbidrag

Skatt pa lamnat koncernbidrag

Eget kapital 30 juni 2007 1927 000 1010000 3233 —-26 338 322 230 3236125
Eget kapital 31 december 2007 1927 000 1010000 14701 -44 676 299 863 3206 888
Férandring i instrument tillgéngliga for forséljning, efter skatt -60 332 —60 332
F6randring i instrument for kassaflédessakring, efter skatt 3108 3108
Omrékningsdifferenser 0
Summa férandring i eget kapital som inte 0 0 3108 -60 332 0 -57 224
redovisas i resultatrakningen

Periodens resultat 72141 72141
Summa forandring fore transaktioner med agarna 0 0 3108 -60 332 72141 14917
Utdelning/lamnat koncernbidrag

Skatt pa lamnat koncernbidrag

Eget kapital 30 juni 2008 1927 000 1010000 17 809 -105 008 372 004 3221805
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