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Landshypotek,
ekonomisk forening

Landshypotek, ekonomisk
forening (organisations-
nummer 769600-5003) far
hiarmed avge delarsrapport
for perioden 1 januari —
30 juni 2008.
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I rapporten redovisas koncernen omfattande
Landshypotek, ekonomisk férening, dotterbo-
lagen Landshypotek AB, Lantbrukskredit AB,
Landshypotek Jordbrukskredit AB samt
Sveriges Alménna Hypoteksbank. Darutéver
redovisas Landshypotek AB enskilt.

Belopp inom parantes avser motsvarande
tidpunkt féregéende ar.

Redovisningsprinciperna fér delérsrapporten
ar oférandrade jamfort med den senaste ars-
redovisningen.

Landshypotek erbjuder Sveriges jord- och skogsigare finansiering i
form av bottenlan till marknadens mest forménliga villkor. Med en
utldning om cirka 40 miljarder SEK dr Landshypotek marknadsledare
med 6ver 40 procent av marknaden. Utlaningen karakteriseras av
betryggande sikerheter i fast egendom, vilket har inneburit mycket
laga kreditforluster.

Kunderna i Landshypotek AB dr medlemmar i Landshypotek,
ekonomisk forening. Landshypoteks mal ar att uthalligt halla sa laga
rantor som mojligt till kunderna/medlemmarna samt att ge dter-
baring pd betald ordinarie ldneranta. Landshypotek har nirmare
100 medarbetare pd ett tjugotal platser i Sverige.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick for forsta halvaret 2008 till
112,9 MSEK, en 6kning med 17,5 MSEK jamfort med forsta halvaret
2007 (95,4 MSEK).

Rintenettot for forsta halvaret 2008 uppgick till 160,1 MSEK,
en minskning med 3,5 MSEK jamfort med forsta kvartalet 2007
(163,6 MSEK). Minskningen beror pa att marginalen mellan in- och
utldningsrantan har minskat jamfort med foregdende ar. Marginalerna
mellan in- och utldningsrinta har for nya lan legat pd samma nivd som
under slutet av foregdende ar. Marginalen i 1dnestocken har dock sjun-
kit allteftersom ldnen har omsatts. Rantenettot har paverkats positivt
av hogre utlaningsvolymer. Utldningsvolymen har 6kat med 5,5 pro-
cent jamfort med 30 juni 2007. Marknadsomvirderingar av finansiella
instrument som inte klassificerats som siakringar under IAS 39 har
bidragit till att forbattra rantenettot med 35,1 MSEK jaimfort med mot-
svarade period foregdende ar.

Rorelseintakter exklusive rantenetto uppgick till 51,7 MSEK, en minsk-
ning med 22,3 MSEK jamfort med forsta halviret 2007. Minskningen
jamfort med foregdende dr forklaras av att Landshypotek AB redovisade
en vinst fran forsaljning av en rorelsefastighet pa 33,4 MSEK. Realiserat
resultat av aterkop av finansiella instrument uppgick till 34,1 MSEK.

Kostnaderna uppgick till 110,7 MSEK, vilket motsvarar en minsk-
ning med 27,0 MSEK eller 20 procent jamfort med forsta halvaret
2007. Kostnadsminskningen beror framforallt pa lagre administra-
tionskostnader.

Kreditforluster och osédkra fordringar

Kreditforlusterna for perioden uppgick till + 11,8 (=4,6) MSEK. Ater-
vinningar pa tidigare konstaterade forluster eller tidigare befarade
forluster uppgick till 12,4 MSEK. Osikra fordringar uppgick till

4,8 MSEK, vilket motsvarar 0,01 procent av utlaningsstocken. Per den
sista juni 2007 uppgick osikra fordringar till 16,7 MSEK, motsvarande
0,04 procent av utldningsstocken.

Finansiering

Landshypoteks huvudsakliga finansieringskalla ar siakerstillda obliga-
tioner. Under kvartalet har sikerstillda obligationer emitterats under
Landshypoteks svenska MTN-program och internationella EMTN-
program. Den oro som rader pa kapitalmarknaden har haft en begran-
sad paverkan pa Landshypoteks mojlighet att lana pengar till bra
villkor. Landshypotek har tack vare sin goda rating pa sikerstillda



DELARSRAPPORT LANDSHYPOTEK, EKONOMISK FORENING JANUARI-JUNI 2008

obligationer och goda likviditet kunnat emittera obligationer pa kon-
kurrenskraftiga nivder.

Obligationer med lingre 16ptider dn utlaningen har emitterats,
vilket tillsammans med innehavet av likvida placeringar och avtalade
back-up limiter ger fortsatt god likviditet.

Rating

Landshypotek AB blev av S&P uppgraderade till ratingen A-under
kvartalet, fran tidigare BBB+. Att Landshypotek under rddande oro
pd finansmarknaden blivit uppratade ar ett tecken pa foretagets lang-
siktiga finansiella styrka. Landshypotek har sedan tidigare kredit-
betyget AAA” pd sikerstillda obligationer fran S&P.

Kapitaltackning

Den 1 februari 2007 infordes nya kapitaltackningsregler i Sverige,
Basel II. Enligt de nya reglerna kommer kapitalkravet, i hogre grad dn
tidigare, att kopplas till institutets riskprofil. Tidigare gillande kapital-
tackningsregler, Basel I, angav att kapitalkravet skulle beraknas utifran
kredit- och marknadsrisker. Kreditriskerna berdaknades med schablo-
ner, vilka var lika for alla banker. Enligt Basel I beraknas ett minimi-
kapitalkrav baserat pa kredit-, marknads- och operativa risker. Utover
minimikapitalkravet ska institutet ocks gora en intern kapitalutvarde-
ring. Den interna kapitalutvirderingen ska viga in samtliga risker och
dess kapitalbehov bland annat for expansion och ratinginstitutets syn
pa kapitalbehovet. Tillsynsmyndigheterna forvintar sig att instituten
héller en hogre kapitalbas dn vad det formella minimikapitalkravet
anger. Forandringarna i kapitalkraven sldr igenom successivt da 6ver-
gdngsreglerna innebar en anpassning under tre ar.

Kreditrisker

Landshypotek har for majoriteten (86 procent) av sina tillgdngar fatt
tillstdnd fran Finansinspektionen att anvidnda den avancerade IRK-
metoden for berdkning av kapitalkravet. For resterande kreditexpone-
ringar mats kapitalkravet enligt schablonmetoden.

Operativa risker

Landshypotek anvinder basmetoden i Basel Il enligt vilken kapital-
kravet berdknas med utgangspunkt fran verksamhetens intjaning.
Marknadsrisker

Marknadsriskerna beriknas i enlighet med Finansinspektionens
standardiserade foreskrifter.

Stockholm den 27 augusti 2008

-

Kjell Stillman
Verkstillande direktor

Rating
Lang Kort
Fitch A+ F1
Moody's A2 P1
S&P A-  A2,K1
S&P "Sakerstillda
obligationer” AAA
Kapitaltackning
BasellI' Overgangs-  Basell
regler
Kapitalkrav 666 782 3000245 3424296
Kapitaltackning, % 43,89 9,75 8,74
Primérkapitalrelation, % 38,98 8,66 7,69
Kapitalbas i férhéllande
till kapitalkrav, % 5,50 1,22 1,09

' Basel Il utgar fran hur minimikapitalkravet kommer att
se ut 2010 da Gvergangsreglerna ej langre géller.

Kapitalbas och kapitaltédckning anges exklusive under
kvartalet upparbetade vinstmedel.

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade del-
arsrapport for Landshypotek, ekonomisk férening for
perioden 1 januari—30 juni 2008. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att upp-
rétta och presentera denna finansiella delarsinformation
i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna deldrsinformation grundad pé var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning

och omfattning

Vi har utf6rt var 6versiktliga granskning i enlighet med
Standard fér versiktlig granskning (SOG) 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversikt-
liga granskningsatgarder. En &versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisions-
sed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mgjligt fér oss att skaffa
oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad
fér koncernens del i enlighet med arsredovisningslagen

i kreditinstitut och vardepappersbolag samt fér moder-
féreningens del i enlighet med arsredovisningslagen for
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 27 augusti 2008
Anna Hesselman
Auktoriserad revisor

Magnus Aaby-Ericsson Anders Svensson



DELARSRAPPORT LANDSHYPOTEK, EKONOMISK FORENING JANUARI-JUNI 2008

Resultatrakning

KONCERNEN
2008 2007 2007
TSEK Jan-juni Jan-juni Helar
Rénteintakter 1102923 887 327 1894 841
Réntekostnader -942 810 -723 765 -1534 670
Réntenetto 160113 163562 360171
Erhalina utdelningar (o] 0 70 674
Provisionsintékter 4 847 8969 12919
Provisionskostnader -1146 -197 -638
Resultat av vardering till verkligt varde 34138 18 659 19223
Ovriga rorelseintakter 13899 46 651 59 686
Summa rorelseintékter 211 851 237 644 522 035
Allménna administrationskostnader -94 107 -114 324 —205 972
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3196 -7 647 -38 556
Ovriga rérelsekostnader -13 423 -15 731 -30112
Summa kostnader fore kreditférluster -110726 -137 702 -274 640
Resultat fore kreditforluster 101125 99 942 247 395
Kreditforluster netto Not 1 11 780 -4 591 18 764
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 0 0 -70 037
Rorelseresultat 112905 95 351 196 122
Bokslutsdispositioner 66 40 -100 540
Skatt pa periodens resultat -32 021 -25 643 -16 924
Periodens resultat 80950 69748 78 658
MODERFORENINGEN
2008 2007 2007
TSEK Jan-juni Jan-juni Helar
Ranteintakter 189 330 859
Rantekostnader -517 -596 -1044
Réntenetto -328 -266 -185
Erhalina utdelningar 0 0 0
Provisionsintakter 0 0 0
Provisionskostnader 0 0 0
Resultat av vardering till verkligt varde 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 0 0 0
Summa rorelseintékter -328 -266 -185
Allménna administrationskostnader -3922 -5 651 -10 208
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader -967 -640 -1046
Summa kostnader fore kreditforluster -4 889 -6 291 -11 254
Resultat fére kreditforluster -5217 -6 557 -11 439
Kreditforluster netto Not 1 0 0 0
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 0 0 0
Rorelseresultat -5217 -6 557 -11 439
Bokslutsdispositioner 66 40 14 460
Skatt pa periodens resultat 1442 1825 -970
Periodens resultat -3709 -4 692 2051
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Balansrakning

KONCERNEN MODERFORENINGEN
2008 2007 2007 2008 2007 2007
TSEK 30 juni 31 dec 30 juni 30 juni 31 dec 30 juni
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 8 670 295 652 0 0 0
Belaningsbara statsskuldférbindelser 0 0 0 0 0 0
Utlaning till kreditinstitut 85 279 67 665 85083 73 961 13373 77 036
Utlaning till allménheten Not 2 40 467 849 39710633 38375180 0 0 0
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 7423683 4296199 4235586 0 0 0
Derivat 95 479 79 030 89 033 0 0 0
Aktier och andelar 2 2 70 039 1 1 1
Aktier i koncernforetag 0 0 0O 1870378 1870378 1870378
Immateriella anlaggningstillgangar 119 237 21889 0 0 0
Materiella tillgangar
Inventarier 6 280 6431 8321 0 0 0
Byggnader och mark 345934 346 375 344972 0 o] 0
Ovriga tillgangar 60 201 74 386 128818 4991 117 096 16 757
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 546 332 478 180 418 765 326 200 1686
SUMMA TILLGANGAR 49039828 45059433 43778338 1949657 2001048 1965858
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 1662270 760407 1088017 81 000 14 000 70 000
Upplaning fran allménheten 31638 48000 35128 0 0 0
Emitterade vardepapper m.m. 42214 395 39420471 37746704 0 0 (o]
Derivat 234 161 186 172 90 588 0 0 0
Ovriga skulder 372 632 167 829 164 563 1348 114512 15697
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 755615 708 759 665 942 412 266 368
Avsattningar 24179 44 915 52946 0 0 0
Efterstéllda skulder 449979 449983 649 360 0 0 (o]
Summa skulder 45744869 41786536 40493248 82760 128 778 86 065
Obeskattade reserver 0 0 0 0 0 0
Eget kapital Not 3 3294959 3272897 3285090 1866898 1872270 1879793
Summa skulder, avséttningar 49039828 45059433 43778338 1949657 2001048 1965858
och eget kapital
K fl 0 d I
KONCERNEN MODERFORENINGEN
2008 2007 2007 2008 2007 2007
TSEK Jan-juni Jan-juni Helar Jan-juni Jan-juni Helar
Likvida medel vid periodens boérjan 295 750 750 0 [} 0
Kassafléde av I6pande verksamhet 10 865 8907 322714 0 (o] 1034
Kassafléde av investeringsverksamhet -2 486 -8 365 -123 169 0 0 -1034
Kassafléde av finansieringsverksamhet -4 -640 —-200 000 0 0 0
Periodens kassafléde 8375 -98 -455 0 [] 0
Likvida medel vid periodens slut 8670 652 295 0 0 0
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Noter

NOT 1 KREDITFORLUSTER NETTO KONCERNEN
2008 2007 2007
TSEK Jan-juni Jan-juni Helar
Avrets nedskrivning for konstaterade férluster -705 -13563 -14 533
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for befarade kreditférluster,
som i arets bokslut redovisas som konstaterade férluster 619 13530 14425
Nedskrivning avseende befarade kreditf6rluster -559 -5 663 -6 929
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 11228 304 6423
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditf6rluster 1197 801 19378
Summa kreditférluster 11780 -4 591 18764
Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allménheten.
MODERFORENINGEN
2008 2007 2007
TSEK Jan-juni Jan-juni Helar
Arets nedskrivning for konstaterade forluster - N -
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for befarade kreditférluster, _ _ _
som i arets bokslut redovisas som konstaterade férluster
Nedskrivning avseende befarade kreditférluster - - -
Influtet pa tidigare ars konstaterade férluster
Aterférda ej lingre erforderliga reserveringar for sannolika kreditfériuster - - -
Summa kreditforluster - - -
Alla kreditférluster &r hanforliga till utlaning till allménheten.
NOT 2 OREGLERADE FORDRINGAR M.M. KONCERNEN
2008 2007 2007
TSEK 30 juni 31 dec 30 juni
Upplysningar om oreglerade och os#kra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsfors 234 820 279 675 313123
Oreglerade lanefordringar som &r osékra lanefordringar 5876 15 447 34546
Summa oreglerade lanefordringar 240 696 295 122 347 669
Osikra lanefordringar som ej &r oreglerade 0 173 1500
Avgar gjorda reserveringar -1067 -1729 -19 349
Osikra lanefordringar som &r oreglerade 5876 15 447 34546
Summa osékra lanefordringar 4 809 13891 16 697
Aktier 6vertagna for skyddande av fordran 1 1 1
MODERFORENINGEN
2008 2007 2007
TSEK 30 juni 31 dec 30 juni

Upplysningar om oreglerade och osékra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsférs

Oreglerade lanefordringar som &r osékra lanefordringar

Summa oreglerade lanefordringar
Ostkra lanefordringar som ej ar oreglerade
Avgar gjorda reserveringar

Osikra lanefordringar som &r oreglerade

Summa osékra lanefordringar
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NOT 3 FORANDRING EGET KAPITAL

Ater- Ovrigt till- Verkligt
barings- Frivillig skjutet Séakrings- varde Vinst-
KONCERNEN insats insats kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31 december 2006 1055 579 1903 1797796 4764 -45432 384938 3199548
F6randring i instrument tillgéngliga for forsaljning, fore skatt 19 094 19 094
Férandring i instrument fér kassaflédessékring, fére skatt -1532 -1532
Omrékningsdifferenser 0
Summa forandring i eget kapital som inte 0 0 0 -1532 19 094 [} 17 562
redovisas i resultatrakningen
Periodens resultat 69 748 69 748
Summa férandring fore transaktioner med &garna 0 0 (] -1532 19 094 69 748 87 310
Under aret in-/utbetalt insatskapital -1848 80 -1768
Utdelning/lamnat koncernbidrag
Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 30 juni 2007 1053 731 1983 1797 796 3232 -26 338 454686 3285090
Eget kapital 31 december 2007 1039 297 2151 1797 796 14701 -44 676 463 628 3272897
Férandring i instrument tillgéngliga for forséljning, efter skatt -60 332 —-60 332
Férandring i instrument fér kassaflodessékring, efter skatt 3108 3108
Omrékningsdifferenser (]
Summa férandring i eget kapital som inte 0 0 3108 -60 332 0 -57 224
redovisas i resultatrakningen
Periodens resultat 80950 80950
Summa férandring fére transaktioner med dgarna 0 0 3108 -60 332 80950 23726
Under aret in-/utbetalt insatskapital -1679 16 -1663
Utdelning/ldmnat koncernbidrag
Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 30 juni 2008 1037618 2167 1797 796 17 809 -105 008 544578 3294 959
Ater- Ovrigt till- Verkligt
. bérings- Frivillig skjutet Sakrings- varde Vinst-
MODERFORENINGEN insats insats kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31 december 2006 1055579 1903 713 399 0 0 1156372 1886253
Férandring i instrument tillgéngliga for forséljning, fore skatt
F6randring i instrument for kassaflédessakring, fore skatt
Omrékningsdifferenser
Summa férandring i eget kapital som inte 0 0 0 0 0 0 0
redovisas i resultatrakningen
Periodens resultat -4 692 -4 692
Summa férandring fore transaktioner med agarna 0 0 0 0 0 -4 692 -4 692
Under aret in-/utbetalt insatskapital -1848 80 -1768
Utdelning/lamnat koncernbidrag
Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 30 juni 2007 1053731 1983 713 399 0 0 110680 1879793
Eget kapital 31 december 2007 1039 297 2151 713 399 117 423 1872270
Foérandring i instrument tillgéngliga for forsélining, efter skatt 0
Foérandring i instrument for kassaflédessékring, efter skatt 0
Omrakningsdifferenser 0
Summa férandring i eget kapital som inte 1] 1] 1] 0 0 0 0
redovisas i resultatrakningen
Periodens resultat -3 709 -3 709
Summa férandring fore transaktioner med égarna 0 0 0 0 0 -3709 -3709
Under aret in-/utbetalt insatskapital -1679 16 -1663
Utdelning/lamnat koncernbidrag
Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 30 juni 2008 1037618 2167 713 399 0 0 113714 1866 898
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