Detta Grundprospekt &r godkant och registrerat av Finansinspektionen den 22 december 2009. Grundprospektet
ar offentliggjort pa Landshypoteks hemsida den 28 december 2009 och géller i 12 manader frédn denna dag
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Foreliggande Grundprospekt ("Prospektet”) avseende Landshypoteks ("Landshypotek” eller "Bolaget”)
Sakerstallda MTN-program ("MTN-programmet”) och program for kontinuerlig utgivning av
Séakerstallda obligationer ("Obligationslaneprogrammet”) ar uppréattat i enlighet med artikel 5.4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen med stéd av 2 kap. 25 och 26 8§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta innebér dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna ar riktiga
eller fullstandiga.

Prospektet har inte granskats av Landshypoteks revisorer. Prospektet skall lasas tilsammans med
samtliga dokument som inférlivats genom hanvisning, de Slutliga Villkoren for varje nyemitterat Lan
samt eventuella tillagg till Prospektet.

Prospektet offentliggdrs pa Landshypoteks respektive emissionsinstitutens hemsidor och Slutliga
Villkor offentliggors pa& Landshypoteks hemsida. For ytterligare information om MTN-programmet och
Obligationslaneprogrammet samt erhdllande av Prospekt och Slutliga Villkor héanvisas il
Landshypotek eller Emissionsinstituten.

FORSAKRAN BETRAFFANDE PROSPEKTET

Landshypotek AB (org nr 556500-2762), med sate i Stockholm Sverige, ansvarar for innehallet i
Prospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Prospektet, savitt Bolaget kanner till, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna péaverka dess innebord. | den omfattning som féljer av lag ansvarar
aven styrelsen i Landshypotek for innehdllet i detta Prospekt och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kanner till,
overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Stockholm den 22 december 2009

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras
i ndgot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller strider mot
regler i sddant land. Forvarv av MTN som emitteras i enlighet med detta prospekt i strid med
ovanstaende kan anses som ogiltigt.
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1. Sammanfattning

Denna sammanfattning skall lasas som en introduktion till detta Prospekt. Varje beslut att investera i
ett MTN eller Obligationslan bér baseras pa en bedémning av detta Prospekt i sin helhet och de
eventuella dokument som infogats genom hanvisning. For denna sammanfattning ska definitioner i
Allméanna Villkor gélla. Ansvar kan endast alaggas Bolaget eller Bolagets styrelse for de uppgifter som
ingér i eller som saknas i sammanfattningen bara om sammanfattningen ar vilseledande eller felaktig i
forhallande till de Gvriga delarna av Prospektet. En investerare som vacker talan vid domstol med
anledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av
Prospektet.

Emittent: Landshypotek AB (publ) ("Landshypotek” eller "Bolaget”). Landshypotek
ar ett medlemsagt kreditinstitut.

Bolaget &r specialiserat pa bottenlan till fastigheter inom segmenten
skog, boendejordbruk och produktionsjordbruk. Landshypotek &r ett
lantagaragt foretag med drygt 52 000 medlemmar. Moderbolag i
koncernen &r Landshypotek ekonomisk férening (org nr 769600-5003).
Genom en regional organisation har Landshypotek byggt upp mycket
god kunskap om jord- och skogsbruksnéaringen i landet.

Styrelsen bestar vid dagen for detta Prospekt av 7 ledamoter varav Ulf
Dinkelspiel ar ordférande.

Kjell Stillman &r verkstéllande direktor.

Utndmnda revisorer ar Anna Hesselman och Bengt Froander (firma
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB) bagge auktoriserade revisorer
och medlemmar i FAR.

Antalet anstallda i Bolaget uppgar till ca 100.

Bolaget har tillstdnd frdn Finansinspektionen att ge ut sakerstillda
obligationer enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda
obligationer ("LUSQO").

Arrangor: Svenska Handelsbanken AB (publ) i fraga om MTN-programmet och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) i frdga om
Obligationslaneprogrammet.

Emissionsinstitut: Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial (endast MTN),

Nordea Bank AB (publ),

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),

Svenska Handelsbanken AB (publ),

Swedbank AB (publ) och

E. Ohman J:or Fondkommission AB (endast MTN).

Utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut kan ske.

Rambelopp: Rambeloppet under MTN-programmet ar SEK 50 000 000 000,
Landshypotek och Emissionsinstituten kan dverenskomma om hdgjning
eller sankning av Rambeloppet och under Obligationslaneprogrammet
utges obligationer kontinuerligt.

Valor: Enligt vad som framgar av Slutliga Villkor for aktuellt Lan.

Valuta: Svenska kronor ("SEK”) med mdjlighet att emittera i euro ("EUR”) nar
det galler MTN-programmet och endast SEK nar det galler
Obligationslaneprogrammet.

Typ av vardepapper: MTN och Obligationsldn emitteras i dematerialiserad form hos
Euroclear Sweden varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Lan: De MTN och Obligationslan som ges ut under detta Prospekt
representeras av Sakerstallda MTN och Séakerstdllda Obligationslan
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som utgdr ensidiga skuldférbindelser som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och utges av
Bolaget under detta program i den valor och med de villkor som framgar
av Allmanna Villkor och Slutliga Villkor for respektive Lan.

Status: Sékerstdllda MTN och Séakerstdllda Obligationslan medfor ratt il
betalning fére andra 6vriga betalningsforpliktelser, i den man inte annat
ar foreskrivet i lag.

Emissionslikvidens Programmen utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vander sig
anvandande: till investerare pa kapitalmarknaden.
Emissionskurs: MTN och Obligationslan kan emitteras till nominellt belopp (par) samt till

underkurs alternativt dverkurs.

Ytterligare emissioner/  Landshypotek har ratt att fran tid till annan utge ytterligare trancher av

trancher: MTN under Lan forutsatt att sddana MTN i alla avseenden har samma
villkor som Lénet (eller i alla avseenden med undantag av den forsta
rantebetalningen eller alternativt priset pa MTN) sa att sddana
ytterligare trancher av MTN kommer att sammanféras och tillsammans
med redan utestaende MTN utgdra ett enda Lan.

Nar det galler Obligationslaneprogrammet ar det vanligt att det initialt
inte faststalls nagot lanebelopp, dock faststalls en valor for de
skuldférbindelser som ges ut och kan handlas under respektive
Obligationslan. Valoren anges i de Slutliga Villkoren. Bolaget kan under
Obligationslanets I6ptid kontinuerligt ge ut skuldférbindelser i de valorer
och med de 6vriga villkor som galler for respektive Obligationslan ("sk
Tap Emissioner”). Samtliga skuldférbindelser som ges ut genom Tap
Emissioner under visst Obligationslan har identiska villkor och ar i alla
avseenden likstéllda (fungibla) med 6vriga skuldférbindelser som givits
ut under Obligationslanet. Slutliga Villkor uppréattas darfor inte sarskilt
for de Tap Emissioner som sker efter det férsta emissionstillfallet.

Rantekonstruktion: MTN kan vara rantebarande eller icke rantebarande och
Obligationslanen ar rantebarande.

Aterbetalningsdag: Enligt vad som framgar av Slutliga Villkor for aktuellt Lan.

Aterbetalning: MTN och Obligationslan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp
(vilket i tillampliga fall multipliceras med en faktor) pé

Aterbetalningsdagen.

Skatter: Euroclear Sweden eller forvaltare (vid férvaltarregistrerade
vardepapper) verkstaller avdrag for skatt, for narvarande 30 %, pa
utbetald rénta for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dédsbo.

Jurisdiktion: MTN och Obligationslan och all dartill hérande avtalsdokumentation
skall styras av och tolkas i enlighet med svensk lag.

Rating: Landshypotek ABs sakerstallda obligationer har erhdllit rating AAA fran
Standard & Poor’s Rating Services.

Bolaget har en langfristig rating A+ fran Fitch, A3 med negativ outlook
fran Moody’s och A- fran Standard & Poor’s.

Det ar dock vars och ens skyldighet att inhamta information om aktuell
rating da den kan vara foremal for andring.

Slutliga Villkor: Slutvillkor som galler for varje MTN och Obligationslan kommer att
specificeras i tillampliga Slutliga Villkor. De Slutliga Villkor som géller for
varje MTN respektive Obligationslan kommer darfor att vara desamma
som héri bifogade mall, men med de tillagg, &ndringar eller ersattningar
som ar aktuella for det specifika MTN respektive Obligationslan,

Clearing och MTN och Obligationslan ar anslutna till Euroclear Swedens
avveckling: kontobaserade system, varfér inga fysiska vardepapper utfardas.
Clearing och avveckling sker i Euroclear Swedens system.
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Upptagande till MTN och Obligationslan som utges under programmet kan komma att
handel pa reglerad inregistreras vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller vid reglerad
marknad: marknad i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.

Kostnader: Landshypotek star for samtliga kostnader i samband med upptagandet
till handel sasom kostnader for framtagande av prospekt,
bdrsregistrering, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Riskfaktorer: Riskfaktorer paverkar och kan komma att paverka saval verksamheten i
Bolaget som de MTN och Obligationslan som ges ut under
programmen. Det finns risker som har anknytning till Bolaget och MTN
eller Obligationslan men &ven sadana risker som saknar specifik
anknytning till Bolaget och MTN och Obligationslan.

Risker forenade med Bolagets verksamhet hanfor sig huvudsakligen till
kredit- och marknadsrisker. Kreditrisken innebar att en motpart inte kan
uppfylla sina betalningsforpliktelser. Marknadsrisken innebar att
forandringar av rantekurser, vaxelkurser och 6vriga tillgdngar kan leda
till en minskning av vérdet av Bolagets tillgangar och skulder. Ovriga
risker kan vara tex refinansieringsrisk och likviditetsrisk vilket inneb&r
risken att endast kunna fullgéra sina likviditetsataganden till en okad
kostnad eller i véarsta fall inte alls. Operationella risker innebar risker
kopplade till fel och brister i produkter och tjanster, bristfallig intern
kontroll, oklara ansvarsforhallanden, bristfalliga tekniska system, olika
former av brottsliga angrepp eller bristande beredskap infor stoérningar.

Risker forenade med MTN hanfor sig bland annat till komplexiteten hos
de olika konstruktionerna av de utgivna MTN, sdsom marknadsrisk
innefattande variation i underliggande tillgadngs varde eller volatilitet i
ranta.

Risker forenade med sakerstallda obligationer hanfér sig till bland annat
lagens krav om matchning. Vid en eventuell konkurs kan
konkursférvaltaren bedéma att det foreligger en bristande uppfyllelse av
matchningskraven. Da skall sékerhetsmassan, MTN och Obligationslan
(och i forekommande fall derivatavtal) inte langre hallas samman och
atskilda utan snarast avvecklas.

D& lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer tradde i
kraft s& sent som ar 2004 finns &nnu ingen rattspraxis att tillga i
dagslaget.

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfér Bolagets kontroll
sdsom soliditeten i systemet for clearing och avveckling samt den
ekonomiska situationen och ekonomiska utvecklingen i Sverige eller
omvarlden.

Ansvaret for bedomningen och utfallet av en investering i MTN eller
Obligationslan vilar pa investeraren. Varje investerare maste, med
beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma lampligheten av en
investering i MTN och Obligationer.
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Finansiell information (tsek)
Resultatréakning i sammandrag
Réntenetto

Summa rorelseintakter

Summa rdrelsekostnader
Kreditforluster

Rorelseresultat

Skatt

Arets resultat

Balansrdkning i sammandrag
Summa tillgangar

Summa skulder

Summa eget kapital

Summa skulder avsattningar och eget

kapital

Stallda sékerheter for egna skulder

Ansvarsforbindelser/Garantier

2009-09-30

377 868
-151105
-4 159
222 604
-58 556
164 048

2009-09-30
58 303 880
54 811817

3492063

58 303 880
Inga
327 637

2008-09-30

286 334
-151 396
11 638
146 576
-37 524
109 052

2008-09-30
49 589 828
46 275 124

3314 704

49 589 828
Inga
184 662

2008
345 190
219 097
-218 630

12 603
13 070

-656
12 414

2008

51 253 559
47 935 516
3318 043

51 253 559
Inga
327 637

2007
360 353
522 219
-259 426

18 764
211 520
-49 790
161 730

2007

45 069 836
41842 671
3227 165

45 069 836

Inga
184 662
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2. Riskfaktorer

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att paverka Landshypoteks ataganden i samband med
utgivande av MTN och Obligationslan. Utéver vad som beskrivs nedan kan dock andra faktorer utgora
risker vid betalning av Ranta, kapital eller andra belopp avseende MTN eller Obligationslan och
Landshypotek garanterar inte att den beskrivning som gors nedan ar uttémmande. Varje investerare
bor ta del av hela Prospektet, Allmanna Villkor, Slutliga Villkor samt eventuella tilldgg och gora sin
egen riskbedémning infér beslut om placering i programmet.

Generella risker
Lagandringar
Prospektet samt de Allmanna Villkoren &r framtagna i enlighet med svensk lag som géller pa datum

for detta Prospekt. Nagon forsakran kan inte ges om inverkan av nagon eventuell lagandring eller
andring av ratts- eller administrativ praxis.

Vardepappersspecifika risker

Kreditrisk

Vid kop av MTN eller Obligationer emitterade av Landshypotek tar placerare en kreditrisk pa
Landshypotek. Landshypoteks sakerstallda obligationer har erhallit AAA rating av Standard & Poor’s
Rating Services. Rating ar det betyg en lantagare kan erhdlla fran ett oberoende
kreditbedomningsinstitut p& sin formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna férmaga kallas
aven kreditvardighet. Ratingen AAA fran Standard & Poor’s representerar en hog kreditvardighet. De
tre storsta kreditbeddmningsinstituten ar Standard & Poor’s, Moody’s och Fitch. Ett kreditbetyg utgor
inte ndgon rekommendation att kdpa, sélja eller inneha en obligation och betyget kan nar som helst
andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstituten.

Landshypotek staller utéver den formansratt som folier av lagen om utgivning av sakerstallda
obligationer, savitt avser Sakerstallda Obligationer, inga sakerheter for utgivna lan och en investerare
som investerar i l&n omfattas inte av den statliga insattningsgarantin enligt lag (1995:1571) om
insattningsgaranti. Inte heller omfattas Lan emitterade under detta Prospekt av statlig garanti enligt
forordning (2008:891) om statliga garantier till banker m.fl. Ett L&n som inte omfattas av den statliga
garantin far en hogre kreditrisk 4n ett LA&n som omfattas av garantin. Betraffande inverkan pa
likviditeten avseende Lan utgivna under detta Prospekt, se nedan under "Andrahandsmarknaden”.

Marknadsrisk/Risk vid fortida forsaljning

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och l6ptid. Vardet pa ett l&n varierar med
rantefluktuationerna. En placerare bor uppmarksamma att vid forsaljning av lan fore loptidens utgéng
riskerar placeraren att fa tillbaka mindre an lanets nominella belopp.

Loptidsrisk

Ju langre loptid ett |1&n har desto mer 6kar normalt risken i placeringen. En orsak till detta ar att
kreditrisken pa lan med langre 6ptid ar svarare att dverblicka an for ett 1dn med kortare 6ptid, bland
annat p& grund av storre osakerhet for prognoser och marknadsutveckling. Utdver detta s& okar dven
marknadsrisken med lanets 16ptid da fluktuation i ett lans pris, vid marknadsférandringar, blir storre ju
langre 16ptid lanet har.

Valutarisk
| de fall emissionen sker i euro kan kursforandringar paverka avkastningen pa lanen.

Likviditetsrisk

Det bor uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt att avyttra
placeringen. Detta kan intraffa till exempel vid kraftiga kursrorelser, vilka kan medféra svarigheter att
handla vardepapper till rimliga priser, eller att bertrd eller berérda marknadsplatser stangs, eller att
handeln med vardepapper alaggs restriktioner under en viss tid. Marknaden kan ocksa vara illikvid
vilket kan medfora svéarigheter t ex att salja ett innehav (4dven tekniska fel kan stora handeln pa
marknadsplatsen).
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Andrahandsmarknaden

For MTN och Obligationslan existerar generellt en fungerande marknadsstyrd andrahandsmarknad.
For Lan med komplexa strukturer kan det vid emissionstillfallet saknas etablerad marknad for handel
och det kan forekomma att andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta kan medfora att innehavare inte
kan salja sina MTN och Obligationslan till kurser med en avkastning jamférbar med liknande
placeringar som har en existerande och fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i
marknaden kan ha en negativ inverkan pa marknadsvardet av Lanet.

Lan emitterade under detta Prospekt omfattas inte av statlig garanti enligt férordning (2008:891) om
statliga garantier till banker m.fl. Det kan inte uteslutas att Lan utgivna under Prospektet till foljd harav
far samre likviditet jamfort med ett motsvarande instrument som omfattas av den statliga garantin.

Bestammelser

Vid handel med Ian bor placeraren informera sig om innehallet i de bestammelser (t ex i respektive
lans vardepappersnot) som galler for handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestammelser kan
bli foremal for tillagg och andringar.

Clearing och avveckling i Euroclear Swedens system

MTN och Obligationsldn och darunder utgivna skuldférbindelser &ar anslutha och kommer
fortsattningsvis att vara anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga fysiska
vardepapper har givits ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear
Swedens system liksom utbetalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp. Investerarna ar darfor
beroende av Euroclear Swedens systems funktionalitet.

Andring av Allmanna Villkor

Landshypotek och Emissionsinstituten har ratt att avtala om andringar av Allmanna Villkoren under de
forutsattningar som anges i Allmanna Villkoren atergivna i kapitel 6 § 8 samt kapitel 8 § 10. Skulle en
andring vara av sadan karaktar att det paverkar bedomningen av lanen kommer ett nytt Prospekt att
uppréttas.

Risker relaterade till LAn med status av sakerstalld obligation

Innehavare av MTN eller Obligationsldn med status av sakerstélld obligation har en formansratt i de av
Bolagets tillgangar som utgor sakerhetsmassa enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda
obligationer ("LUSQO"). | handelse av Bolagets konkurs ar darfér en investering i MTN eller
Obligationslan forenad med battre formansréatt an en investering i en icke sakerstalld obligation.

LUSO och de kreditbetyg som ges sakerstallda obligationer bygger delvis pa& tanken att investerare
skall erhdlla full betalning enligt avtalad tidplan d&ven om emittenten forsatts i konkurs. Det finns
emellertid forhallanden som kan leda till att sa inte blir fallet.

Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna

Enligt LUSO maste Bolaget uppfylla vissa matchningskrav avseende sakerhetsmassan och de
sakerstallda obligationerna sa lange MTN eller Obligationslan med status av sadkerstalld obligation &r
utestdende. | syfte att uppfylla dessa matchningskrav ar det tillatet att medrakna ingangna
derivatavtal. For att ingd sadana eventuella derivatavtal &r Bolaget beroende av tillgangligheten av
derivatmotparter med ett tillrackligt hogt kreditbetyg samt att dessa eventuella derivatmotparter
fullfoljer sina ataganden enligt ingdngna derivatavtal.

Om Bolaget forsatts i konkurs och konkursforvaltaren beddmer att det féreligger en bristande
uppfyllelse av matchningskraven som inte endast &r tillfalig och mindre, tex pa grund av
vardeminskning hos de underliggande tillgdngarna, skall sakerhetsmassan, de sakerstéllda
obligationerna (och i forekommande fall derivatavtal) inte langre héallas samman och atskilda.
Innehavarna av sakerstéllda obligationer upphor da att f& betalt ur sakerhetsmassan enligt villkoren for
de sakerstallda obligationerna. Detta kan medféra att Fordringshavarna erhdller betalning i annan
ordning an vad som anges i villkoren for de sakerstéallda obligationerna (med saval fortida betalning
som med drojsmal) eller att Fordringshavarna inte far full betalning. Innehavarna av sakerstallda
obligationer behaller emellertid sin formansratt till tillgangarna i sdkerhetsmassan.

Likviditetsanskaffning i samband med konkurs
Varken Bolaget, om Bolaget ar pa obestand, eller dess konkursbo skulle tillatas ge ut ytterligare
sékerstallda obligationer for att finansiera sin verksamhet om Bolaget ar forsatt i konkurs. Det antyds
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inte heller vare sig i LUSO, i forarbetena till LUSO eller i Finansinspektionens foreskrifter att
konkursforvaltaren eller konkursboet skulle kunna ha mdgjlighet att ta upp finansiering p& nagot annat
satt for att fullgdra betalningar i tid enligt de villkor som galler fér de sakerstallda obligationerna. Det
finns saledes en risk att ett forfall av MTN eller Obligationslan (med status av sakerstalld obligation)
efter Bolagets forsattande i konkurs skulle medfora att matchningskraven inte kan uppfyllas. Dock kan
det vara mojligt att salja hypotekskrediter och andra tillgangar i sékerhetsmassan och pa sa satt
frigora medel till aterbetalning av forfallet MTN eller Obligationslan och darigenom sékra ett fortsatt
uppfyllande av matchningsreglerna.

Begransad redovisning av tillgangarna i sékerhetsmassan

Sammansattningen av sakerhetsmassan kommer att férandras I6pande. Bolaget har inte atagit sig att
tillhandahalla investerarna detaljerad statistik och/eller information avseende tillgangarna i
sdkerhetsmassan utéver den information som Bolaget tillhandahdller i arsredovisningar och
delarsrapporter. Finansinspektionen utser daremot en oberoende granskare vars uppgift ar att
Overvaka att Bolaget efterlever matchningsreglerna och vissa andra grundlaggande bestdammelser i
LUSO.

Oversakerhet och bibehéallande av kreditbetyg

Bolaget kommer att efterstrava att det nominella vardet av tillgangarna i sakerhetsmassan vid var tid
Overstiger det utestadende nominella vardet av de fordringar som kan goras gallande mot Bolaget pa
grund av sakerstallda obligationer (med beaktande av eventuella derivatavtal) med viss marginal
("Overséakerhet”). Kreditbetygen avseende MTN eller Obligationslan som har status av sakerstalld
obligation baseras pa antaganden om en viss mangd av Oversékerhet. Hur stor Oversakerhet som
kravs for att bibehalla kreditbetygen kan variera under MTN och Obligationslanens l6ptid. Bolaget kan
inte garantera att visst kreditbetyg kommer att uppratthallas under MTNs eller Obligationslanens
[6ptid.

LUSO é&r en relativt ny lagstiftning

LUSO tradde i kraft ar 2004 och det finns annu ingen vagledande rattspraxis att tillgd inom omradet.
Det ar i dagslaget oklart hur vissa regler i LUSO skall tolkas och tillampas och om framtida
forandringar och tillagg till LUSO kan komma att inverka pa MTN eller Obligationslanen.

Bolagsspecifika risker

For att forse sina medlemmar, tillika lantagare, med bottenlan tar Landshypotek olika risker som maste
hanteras.

IRK-godkannande och kapitaleffekter

| Sverige tillampas det nya regelverket for kapitaltackning (Basel Il) fran den 1 februari 2007. | slutet av
2006 erhdll Landshypotek ett godkdnnande att anvanda Intern Riskklassificering (IRK-metoden) for
rapportering av all den tillgAngsmassa som ar mdjlig att rapportera enligt IRK-metoden (96 procent av
den totala kreditvolymen). Dessa tillgingar rapporterades per arsskiftet 2008/2009 med en
genomsnittlig riskvikt om 10 procent.

For rapportering av operativ risk anvander Landshypotek for nérvarande basmetoden.

Kvaliteten pa kreditportfélien och den interna riskhanteringskulturen kommer att ge en pataglig
reduktion av kapitalkravet — fram till och med 2009 dock begransat av 6vergangsregler. Mycket tyder
pa att 6vergangsperioden forlangs fram till och med 2011. Det ar Landshypoteks bedémning att detta
inte direkt kan Gversattas till frigjort kapital pa grund av 6kad konjunkturkanslighet i de nya reglerna,
hansyn till dvriga risker och rating.

Exponeringsklassindelning och rapporteringsmetod

Lantbrukets strukturomvandling har medfort att antalet féretagare inom jord- och skogsbruk har
minskat och ersatts av boende dar naringsverksamheten ar en bisyssla eller mer har karaktaren av
fritidsintresse. For att félja denna utveckling och for att kunna bedoma lantagaren pa ett rattvisande
satt delar Landshypotek in lantagarna i tva olika kundkategorier: Landsbygdsboende och Landsbygds-
foretagande. Kundkategorisering avser att sarskilia de lantagare vars inkomster till storsta delen
kommer fran naringsverksamhet Landsbygdsforetag (LBF), fran de lantagare som har huvuddelen av
sin inkomst fran tjanst och kapital Landsbygdsboende (LBB). Samtliga kunder kategoriseras i
samband med kreditansdkan.
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Fordelning av volymen per kundkategori

Landsbygdshoende 57 %
Landsbygdsforetagare — juridiska personer 3 %
Landsbygdsforetagare — fysiska personer 40 %

Dokumentation har upprattats som utforligt beskriver exponeringsklassindelningen med tillhérande
definitioner, lankning till samtliga konton dér tillgangar kan bokas samt till vilka underportfoljer dessa
ska kategoriseras. Samtliga kunder som ar juridiska personer (LBF) rapporteras for narvarande av
konservativa skal med riskvikt 100 procent. All 6vrig utldning hanfors till exponeringsklassen "Hushall”.
De hushallsexponeringar som rapporteras enligt IRK-metoden hanfors till undergruppen
"Fastighetskrediter”. Inom IRK-metoden utnyttias &ven exponeringsklassen “Motpartsltsa
exponeringar’ vilka definieras av Landshypotek som alla exponeringar dar det inte krdvs nagon
prestation frdn motparten (sdsom exempelvis immateriella och materiella anlaggningstillgangar,
fastighetsinnehav osv.).

KREDITRISK
Landshypotek har definierat kreditrisken pa foljande satt:

"Risken att Landshypotek inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse och risken att vardet pa
sékerheten inte &r fullgod och darfor inte kan ticka utestdende fordran. Risken inkluderar
koncentrationsrisk, miljérisk och politisk risk.”

Nyckelbegrepp samt berdkning och validering av riskestimat

Landshypoteks beraknar sina egna riskestimat, vilka for exponeringsklassen Hushall anvands vid
berékningen av kapitalkravet. For berakning av den férvantade forlusten anvands riskestimaten PD,
EAD och LGD. For att dessa estimat ska kunna beraknas kravs att Landshypotek anvander en entydig
definition av fallissemang. Landshypoteks fallissemangsdefinition &r som foljer:

Tekniskt fallissemang — nar kunden ar mer an 90 dagar sen med en betalning. Kunden forsatts i
fallissemang per automatik.

Mjukt fallissemang — nar det ar sannolikt att kunden inte kommer att kunna fullgéra sina ataganden
utan att Landshypotek maste realisera en sékerhet eller vidta liknande atgarder. Den kreditansvarige
forsatter kunden i fallissemang.

PD — Sannolikheten for fallissemang (eng. Probability of Default): Riskklassificeringsmodellen for
exponeringsklassen Hushall ar en statistisk modell (logistisk regression) dar Sverigekortsprognosen
anvands som sa kallad supervariabel i modellen. For varje riskklass estimerar Landshypotek den
ettariga sannolikheten for fallissemang baserat pa fem ars intern statistik. Riskklassificeringen samt
PD-estimaten representerar en sa kallad Point-In-Time-analys, eftersom informationen om motpartens
skotselhistorik beskriver ett "nulage” och inte ett framéatblickande scenario. Riskklassificeringen gors
pa en skala 1-6 dar 1 star for hogsta kreditkvalitet och 6 &ar fallerade krediter. Riskklas-
sificeringsmodellen anvands for att rangordna lantagarna i riskklass 1 till 5. Darefter beraknas
riskklassens genomsnittliga fallissemangsfrekvens genom utfallsdata. PD-estimaten ar betydligt lagre
an de slutliga varden som anvands vid kapitaltackningsrapporteringen da foreskrifterna kraver dels en
konjunkturjustering (da modelldata inte stracker sig 6ver en fullstandig konjunkturcykel), dels en
generell sakerhetsmarginal. Landshypotek ser arligen éver modellens validitet.

EAD — Exponeringen vid fallissemang (eng. Exposure At Default). Exponeringens storlek i
handelse av fallissemang mats framst nominellt (for all utlaning) och for de flexibla bottenlanen som en
berdknad exponering med ett paslag for framtida, tankbar exponering. D& de flexibla bottenlanen &r
en relativt ny produkt saknar Landshypotek tillrackligt med data for att skapa en statistiskt tillforlitlig
modell varfor ett konservativt sakerhetspaslag har gjorts. Landshypotek anvander den sa kallade
nulagesansatsen (eng. momentum approach). Konverteringsfaktorn berdknas p& hela limiten p& det
flexibla bottenlanet och uppgar till 107 procent.

LGD - Forlusten givet fallissemang (eng. Loss Given Default). Beddmningen av hur mycket
Landshypotek kan forlora av utestdende fordran i handelse av fallissemang &r baserad pé intern data
over perioden 1995 till och med 2004. Forlustgraden per observation och beldningsgradsintervall
berdknas som relationen mellan forlusten och EAD i respektive belaningsgradsintervall. LGD-
klasserna ar indelade med avseende pa belaningsgrad och har fem klasser. LGD per riskklass ges
genom berdkning av genomsnittligt LGD (medelvardet) for samtliga observationer i respektive
riskklass (dvs. utfallsdata anvénds for att berdkna estimatet). FOr berékningen av kapitalkravet kravs
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att det sa kallade "Downturn LGD” anvands, vilket ar det LGD som motsvarar det sdmsta aret under
en konjunkturcykel. For Landshypotek &r detta &r 1994 och genom en mycket konservativ
approximation har ett genomsnittligt LGD motsvarande 4,97 procent beréknats. Slutligen har en
sakerhetsmarginal lagts pa estimaten. For Landshypoteks IRK-portfolj var exponeringsviktat LGD Den
31 december 2008, 6,23 procent. Landshypotek ser arligen 6ver modellens validitet. Vid arsskiftet
2008/2009 hade Landshypotek 205 fallerade kunder. For dessa har en individuell bedémning av de
framtida kassaflodena genomforts och samma diskonteringsprinciper har anvénts som vid
utvecklingen av LGD-modellen.

MARKNADSRISKER
Marknadsrisker definieras som:

"Risken att vardet pa tillgangar, skulder och/eller finansiella kontrakt paverkas genom férandringar i
allmanna ekonomiska betingelser eller handelser som paverkar en stor del av marknaden.”

De marknadsrisker som Landshypotek exponeras for ar ranterisker, valutarisker, likviditetsrisker och
motpartsrisker.

Riskhantering och analys

Styrelsen faststéller Landshypoteks finansiella riskpolicy, vilken anger hur koncernens finansiella
risker ska méatas och rapporteras samt limiter. Riskerna féljs Iopande upp och avrapporteras saval till
Landshypoteks finanskommitté som till styrelsen. Finanschefen har det évergripande ansvaret for
hanteringen av koncernens finansiella risker. Chefen for riskkontroll ansvarar for oberoende kontroll
och kvalitetssakring av rapporterat risktagande.

Rantebindningstider for koncernens rantebérande tillgangar och skulder

<3 3-12
TSEK manader manader 1-3 ar 3-5 ar >5 ar Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 59 308 59 308
Utlaning till allmanheten 21 595 107 4900 721 9 784 464 5083 705 2707911 44 071 908
Obligationer och andra
rantebérande vardepapper 2 155 427 4 968 556 681 853 386 940 8192 776
Derivat 9 050 033 2233128 535 776 1302 899 2 767 286 15889 122
Summa tillgangar 30 704 448 9 289 276 15 288 796 7 068 457 5862 137 68 213 114
Skulder
Skulder till kreditinstitut 7 009 565 500 000 7 509 565
In- och upplaning fran allm; 22 022 10 000 32 022
Emitterade vardepapper 13 132 785 7 950 131 10 093 141 4092 514 5416 284 40 684 855
Derivat 7 387 866 731 664 4 692 520 2 236 996 717 645 15 766 691
Summa skulder 27 552 238 9191 795 14 785 661 6 329 510 6 133 929 63 993 133
Summa 3152 210 97 481 503 135 738 947 -271 792 4219 981
Réantekanslighets netto 3825 710 9770 28 697 -15 833
Kumulativ rénterisk 4535 14 305 43 002 27 169

Tabellen ovan omfattar samtliga kontrakterade kassafléden. Nominella belopp &r upptagna under de tidsfickor da ranteomsaéttning sker.
Kalla: Landshypoteks &rsredovisning 2008

Ranterisker

Réanterisker uppstar néar rantebindningstider eller rantebaser for tillgangar och skulder inte
sammanfaller. Landshypotek stravar efter att hantera ranterisken som uppkommer i verksamheten
genom att upplaning sker med samma bindning som utlaningen. Beroende pa praktiska
forutsattningar och tillganglighet pa kapitalmarknaden uppstér vid vissa tillfallen obalans mellan upp-
och utldning. Denna obalans ger upphov till en ranterisk som Landshypotek hanterar genom bland
annat ranteswappar. Nagon trading sker inte.

Vid berakningen och hanteringen av ranterisk anses det egna kapitalet vara placerat till samma
genomshnittliga rantebindningstid som Landshypoteks utlaning till allmanheten. Det innebar att det
egna kapitalet likstélls med en réantebarande skuld vid berdkningen och hanteringen av ranterisken.
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Ranterisk berdknas som den vardeférandring (andring av nuvarde) som intraffar om rantekurvan
forflyttas parallellt upp eller ned med en procentenhet.

Limiter for Landshypoteks ranterisk faststdlls av Landshypoteks styrelse genom finanspolicyn.
Ranterisker foljs lopande upp och avrapporteras till sadval Landshypoteks finanskommitté som till
styrelsen. Per 2008-12-31 uppgick ranterisken vid en parallell forflyttning av rantekurvan med en
procentenhet till 27,2 MSEK.

Valutarisker

Valutaexponering utgérs av summan av differenserna mellan skulder och tillgingar samt framtida
kassafloden i varje annan valuta &n SEK. Landshypotek har delar av sin finansiering i annan valuta én
SEK och en mycket begransad del av sin utlaning i EUR. | de fall finansiering sker i annan valuta &n
SEK swappas savéal nominellt belopp som samtliga kassafloden till SEK, varfor nagon valutarisk inte
uppstar. For den del av utlaningen som ar denominerad i EUR har motsvarande EUR-finansiering
tagits upp. Har kan marginella differenser uppsta.

Limiter for Landshypoteks valutarisk anges i finanspolicyn. Ledningen féljer upp valutarisken
manadsvis. Den nominella valutaexponeringen uppgick per 2008-12-31 till 875 KEUR, totalt omraknat
till svenska kronor 9 565 KSEK.

Likviditetsrisker

Med refinansieringsrisken menas risken att Landshypotek inte kan refinansiera forfallande lan.
Landshypotek stravar efter att ha langre I6ptider for upplaningen an for utlaningen. Vidare innebar
Landshypoteks upplaningsstrategi en medveten diversifiering av upplaningen bade vad avser olika
typer av instrument och olika geografiska marknader. For att sékerstdlla att en god
betalningsberedskap uppratthalls ska likvida medel motsvarande en viss framtida tidsrymds
likviditetsbehov finnas tillgangligt. Landshypoteks innehav i likviditetsportfoljen &r av den arten att de
kan anvandas som sakerhet for 1an i Riksbanken. Riksbanken &r i detta fall en sa kallad "lender of last
resort”. Innehavet bestar av vardepapper utgivha av svenska institut med hog kreditvardighet,
framforallt sdkerstallda obligationer.

Likviditetsreserven avser ge Landshypotek mdjlighet att Gverbrygga tillfalliga likviditetspafrestningar
men &ven mojlighet att vid allvarliga likviditetskriser anskaffa erforderliga medel genom att under
ordnande former sdlja tillgangar eller minska finansieringsbehovet genom uppséagning av forfallande
lan.

OPERATIVA RISKER
Operativa risker ar enligt Landshypoteks definition:

"Risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser som paverkar affarsverksamheten. Definitionen inkluderar
legal risk.”

For att kunna folja upp den operativa risken har Landshypotek formulerat sju olika forlustkategorier,
vilka ytterligare specificerar den évergripande definitionen. Landshypotek har en stringent uppfdljning
av de operativa riskerna. Samtliga incidenter och potentiella risker rapporteras in och sammanstalls.

INTERN KAPITALUTVARDERING

For att bedéma kapitalbehovet har Landshypotek utvecklat en metod for intern kapitalutvardering,
vilken faststéllts av styrelsen. Syftet med kapitalutvarderingen &r att identifiera, rapportera och hantera
alla risker som koncernen &r exponerad mot. Kapitalutvarderingen utmynnar i en detaljerad
redogorelse av den aktuella riskprofilen och riskprofilen p& medellang sikt, samt ligger till grund for
bedémningen av kapitalbehovet, vilket ska sta i paritet med den valda riskprofilen. Kapitalet avses
utgdra en buffert for oférvantade foérluster. Hansyn tas aven till affarsstrategiska beslut och rating.

Stresstester genomfors for att stressa kapitalbehovet vid olika antaganden, till exempel for en
omfattande konjunkturférsamring. Den interna kapitalutvarderingen innefattar alla risktyper som antas
kunna paverka verksamheten. Férutom kreditrisker, finansiella risker och de operativa riskerna arbetar
Landshypotek aven aktivt med uppféljning av miljérisker, politiska risker, ryktesrisker, modell- och
residualrisker samt strategiska risker.

Landshypoteks finanschef har ansvar for att driva processen som utvarderar kapitalbehovet och
chefen for riskkontroll ansvarar for att sammanstélla beslutsunderlaget, det vill sdga den samlade
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riskbilden. Darutéver sker aven lépande uppfélining och rapportering av kapitalfragor till styrelsen och
Risk- och kapitalradet.
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3. Sammanfattning av regelverket rorande sékerstallda obligationer

| det foljande ges en kort sammanfattning av vissa aspekter av lag (2003:1223) om utgivning av
sékerstédllda obligationer ("LUSQO”) enligt dess lydelse per datumet fér detta Grundprospekt.
Sammanfattningen gor inte ansprdk pa att vara, och &r inte, en utttmmande eller fullstandig
beskrivning av samtliga aspekter av regelverket rérande sékerstéllda obligationer. Se @ven avsnittet
Riskfaktorer pa sidorna 9 till 10 ovan.

Inledning

LUSO tradde i kraft den 1 juli 2004 och mdjliggdr for svenska banker och kreditmarknadsforetag
("emittentinstitut™), vilka har erhallit ett sarskilt tillstdnd frdn Finansinspektionen, att ge ut obligationer
som ar sakerstallda med hypotekskrediter och/eller offentliga krediter.

Finansinspektionen har med stdd av forordningen (2004:332) om utgivning av sakerstallda
obligationer utfardat detaljerade foreskrifter och allménna rad rérande sékerstéllda obligationer, FFFS
2004:11 ("Finansinspektionens foreskrifter”).

Sékerstéllda obligationer kan utgoras av obligationer och andra jamforbara skuldférbindelser, sasom
certifikat.

Om ett emittentinstitut forsatts i konkurs erhaller innehavare av sakerstéllda obligationer (och
motparter till derivatavtal som traffats i syfte att uppna balans mellan finansiella villkor for tillgangar i
sdkerhetsmassan och motsvarande villkor for de sakerstallda obligationerna) formansratt i
tillgangsmassan ("sakerhetsmassan”). Sa lange vissa sarskilda villkor ar uppfyllda mojliggér LUSO
aven for innehavare av sakerstallda obligationer (och derivatmotparter) att, aven efter att
emittentinsitutet har forsatts i konkurs, fortldpande erhalla kontraktsenliga betalningar.

Sakerhetsmassan ar dynamisk i den mening att emittentinsitutet kan lagga till eller byta ut tillgangar i
sékerhetsmassan.

Registrering

Emittentinstitutet skall fora ett register Over de sé&kerstdllda obligationerna, tillgdngarna i
saékerhetsmassan och relevanta derivatavtal ("registret”). Notering av de sakerstéllda obligationerna
och relevanta derivatavtal i registret ar en forutsattning for att ge formansratt i sakerhetsmassan.
Vidare ar det bara tillgangar som ar noterade i registret som anses utgora del av sakerhetsmassan.

Registret skall vid varje tidpunkt utvisa det nominella vérdet av de sakerstéllda obligationerna,
sékerhetsmassan och relevanta derivatavtal. Till folid av detta kravs att registret regelbundet
uppdateras avseende bl.a. rantesatser, rantebindningsperioder utestadende skulder och
sékerhetsmassans sammansattning. Registret skall vidare utvisa marknadsvardet av de fastigheter
som utgor sakerhet for hypotekskrediter i sdkerhetsmassan.

Tillatna krediter i sakerhetsmassan
Sakerhetsmassan far besta av vissa hypotekskrediter, offentliga krediter och fylinadssakerheter.

Med hypotekskrediter avses krediter som lamnats mot inteckning i fast egendom som ar avsedd for
bostads-, jordbruks-, kontors- eller affarsandamal, mot inteckning i tomtratt som ar avsedd for bostads-
, kontors- eller affarsandamaél, mot pant i bostadsratt eller mot motsvarande utlandska sakerheter
(hypotekskrediter).

Offentliga krediter inbegriper krediter till eller garanterade av bland annat svenska staten, en svensk
kommun eller darmed jamforlig samfallighet, Europeiska gemenskaperna eller vissa utlandska stater,
centralbanker och vissa utlandska kommuner eller darmed jamférlig samfallighet med befogenhet att
krava in offentlig uppbdrd.

Fylinadssakerheter bestar huvudsakligen av statsobligationer och kassa. Finansinspektionen har
emellertid mojlighet att godkanna att vissa krediter som utfardats av kreditinstitut och vissa andra
institutioner far anvandas som fylinadssakerhet.

Belaningsgrader

Nar en hypotekskredit lamnas, far krediten endast ingd i sadkerhetsmassan till den del krediten i
forhallande till sakerheten ligger inom:
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1. 75 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtrétt och bostadsratt som ar avsedd for
bostadsandamal,

70 procent av marknadsvardet, for fast egendom som ar avsedd for jordbruksandamal, och

3. 60 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtratt och bostadsratt som ar avsedd for
affars- eller kontorsandamal.

Om en kredit 6verstiger den relevanta kvoten far endast den del av krediten som ligger inom kvoten
raknas in i sakerhetsmassan ("delvis kvalificerad kredit”). Det finns inte nagon bestammelse i LUSO
eller Finansinspektionens foreskrifter som reglerar hur betalningar avseende en delvis kvalificerad
kredit skall fordelas mellan den kvalificerade delen och den icke kvalificerade delen av krediten.
Sannolikt skall lagen tolkas sa att rantebetalningar fordelas proportionerligt mellan den kvalificerade
delen och den icke kvalificerade delen medan amorteringar (férutsatt att den underliggande
sédkerheten inte ar foremal for utmatning) i forsta hand skall hanforas till den icke kvalificerade delen
av krediten. Forsaljningslikvid vid exekutiv forséljning av underliggande sékerhet skall emellertid
sannolikt i forsta hand hanforas till den kvalificerade delen av krediten.

En liknande situation intraffar till exempel om samma hypotekssakerhet stallts for tva (eller fler)
krediter och endast en av dessa krediter innefattas i sakerhetsmassan. LUSO ger ingen klar
vagledning avseende hur betalningar (inklusive likvid vid ianspraktagande av hypotekssékerhet) skall
fordelas mellan krediterna vid ett emittentinstituts konkurs. Avsaknaden av vagledning kan ge
utrymme for oprioriterade borgendrer i konkursen att hévda att endast en proportionerlig del av
betalningarna skall férdelas pa krediten som innefattas i sakerhetsmassan.

Andelen hypotekskrediter som [Amnas mot sékerhet i fast egendom, tomtrétt eller bostadsréatt som ar
avsedd for affars- eller kontorsandamal far inte utgbra mer an 10 procent av sdkerhetsmassan.
Dessutom far andelen fylinadssakerheter inte overstiga 20 procent av sakerhetsmassan.
Finansinspektionen har emellertid befogenhet att under en begransad period och da det finns
sarskilda skal héja denna grans till 30 procent.

Emittentinstitutet ar skyldigt att fortldpande kontrollera marknadsvardet féor egendom som utgor
sakerhet for de hypotekskrediter som ingdr i sakerhetsmassan. Om marknadsvardet av egendomen
minskat avsevart (15 procent eller mer enligt férarbetena till LUSO) far endast den del av krediten som
faller inom den foreskrivna belaningsgraden raknas in i sékerhetsmassan och saledes omfattas av den
ovan namnda formansratten. Om marknadsvardet sjunker efter det att ett emittentinstitut forsatts i
konkurs anses det dock inte medfora att sdkerhetsmassan minskas med avseende pa formansréatten.
Det kan dock leda till att sakerhetsmassan inte l&angre uppfyller matchningsreglerna.

Matchningsregler

Enligt LUSO maste emittentinstitutet tillse att det nominella vardet av sakerhetsmassan alltid
Overstiger det sammanlagda nominella vérdet av de fordringar som kan godras géllande mot
emittentinstitutet pa grund av sékerstallda obligationer. Beréakningen skall géras med grund i aktuella
bokforda varden och ta hansyn till effekten av relevanta derivatavtal.

Utbver det maste emittentinstitutet tillse att tillgdngarna i sakerhetsmassan ges sadana villkor
betraffande valuta, rantesatser och rantebindningsperioder att en god balans uppratthalls mellan de
sékerstallda obligationerna och tillgangarna i sdkerhetsmassan. Sadan balans anses uppnadd om
nuvardet av tillgangarna i sakerhetsmassan vid varje tidpunkt Gverstiger nuvardet av skulderna
avseende de sakerstallda obligationerna. Det beraknade nuvardet skall &ven kunna std emot vissa
plétsliga och varaktiga forandringar i rantenivaer eller valutakurser.

Emittentinstitutet skall darutéver tillse att betalningsflodena avseende tillgdngarna i sakerhetsmassan,
derivatavtal och sakerstallda obligationer mojliggor fullgérandet av I6pande betalningsforpliktelser
gentemot innehavare av sakerstallda obligationer och motparter i derivatavtal.

Tillgangar i sakerhetsmassan som ar oreglerade sedan 60 dagar far inte raknas med i
sékerhetsmassan vid matchningstesten.

Tillsyn av Finansinspektionen och en oberoende granskare

Finansinspektionen utdvar tillsyn éver att ett emittentinstitut foljer bestammelserna i LUSO och andra
forfattningar som reglerar emittentinstitutets verksamhet. Finansinspektionen utser darutdver en
oberoende granskare for varje emittentinstitut.
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Granskaren har till uppgift att 6vervaka att registret fors pa ett korrekt satt och i enlighet med
bestdmmelserna i LUSO. Den oberoende granskaren skall sarskilt kontrollera att (i) obligationer och
derivatavtal registreras pa ett riktigt satt, (i) endast krediter och fyllnadssakerheter som uppfyller
kvalifikationskraven tillférs sakerhetsmassan och att de registreras péa ett riktigt satt, (iii) varderingen
av de underliggande sakerheterna 6verensstimmer med lagens och dessa foreskrifters krav pa hur en
vardering skall utféras, (iv) hypotekskrediter vars underliggande sékerhet har minskat avsevart i varde
vid matchningen endast raknas in i sakerhetsmassan till ett belopp som ryms inom de nya reducerade
bel&ningsgranserna, och (v) att matchningsreglerna uppratthalls.

Den oberoende granskaren har ratt att genomféra undersdkning hos emittentinstitutet och skall
regelbundet och minst en g&ng per ar rapportera till Finansinspektionen om sina iakttagelser. LUSO
foreskriver inte att den oberoende granskaren skall entledigas om emittentinstitutet férsatts i konkurs.

Formansratt i sakerhetsmassan

Av LUSO och formansrattslagen (1970:979) foljer att innehavarna av sakerstallda obligationer har
sarskild formansratt i sakerhetsmassan om emittentinstitutet forsatts i konkurs. Formansratten
tilkommer &ven motparterna i sddana derivatavtal som ingatts i syfte att uppfylla de i LUSO
foreskrivna matchningskraven. Sa&dana derivatmotparter rankas darvid lika (pari passu) med
innehavarna av sakerstallda obligationer.

Till foljd av formansratten har innehavarna av sakerstallda obligationer och motparterna i relevanta
derivatavtal prioritet fore samtliga ovriga borgenarer, savitt avser tillgdngar som ingar i
sékerhetsmassan (med undantag foér konkurskostnaderna till den del de hanfér sig till
konkursforvaltarens forvaltning av sakerhetsmassan). Férmansratten galler aven i de medel som vid
tidpunkten for konkursbeslutet finns hos emittentinstitutet och som harrér fran sakerhetsmassan eller
relevanta derivatavtal, liksom i de medel som darefter inflyter (forutsatt att vissa administrativa
atgarder vidtas).

P& grund av vad som formodas vara ett forbiseende av lagstiftaren ar det i viss man osakert huruvida
en borgenar, som tidigare an tre manader fore emittentinstitutets konkurs begart och beviljats
utmatning i en tillgdng som ingér i sakerhetsmassan, har foretrade framfor innehavarna av
sakerstallda obligationer savitt avser den aktuella tillgangen. En utmatning som sker mindre &n tre
manader fore konkursdagen eller efter konkursdagen ger emellertid inte féretrade framfor innehavarna
av de sékerstéllda obligationerna.

Hantering av tillgangar i emittentinstitutets konkurs

Om ett emittentinstitut forsatts i konkurs utses minst en konkursférvaltare av konkursdomstolen och en
konkursforvaltare av Finansinspektionen. Konkursforvaltarna tar éver forvaltningen av konkursboet
inklusive sdkerhetsmassan.

Om tillgangarna i sakerhetsmassan vid tidpunkten for emittentinstitutets forsattande i konkurs uppfyller
de villkor som uppstalls i LUSO (inklusive matchningsreglerna), skall tillgdngarna i sakerhetsmassan,
de sakerstallda obligationerna och relevanta derivatavtal vilka har noterats i registret hallas atskilda
fran emittentinstitutets ovriga tillgdngar och skulder. Konkursfoérvaltarna ar i sddana fall skyldiga att
ombesorja fortlopande betalningar i enlighet med villkoren for de séakerstdllda obligationer och
relevanta derivatavtal. Saledes resulterar en konkurs inte i fortida eller instéllda betalningar sa lange
sékerhetsmassan uppfyller de villkor som uppstalls i LUSO.

Om sékerhetsmassan emellertid vid konkursutbrottet eller senare upphor att uppfylla de villkor som
uppstalls i LUSO, och avvikelsen inte endast & mindre och tillféllig, skall sdkerhetsmassan inte langre
hallas atskild och den lépande betalningen enligt villkoren for sakerstéllda obligationer och villkoren i
derivatavtalen upphora. Innehavarna av sakerstéllda obligationer och motparterna i derivatavtal far i
sadana fall formansratt i utdelning i konkursen enligt vanliga regler for konkursforfarande. Detta kan fa
till foljd att innehavare av sakerstéllda obligationer erhaller betalning i en takt som skiljer sig fran vad
som foéljer av villkkoren for de sékerstdllda obligationerna eller att innehavare av sakerstéallda
obligationer inte far fullt betalt. Formansratten for innehavare av sakerstallda obligationer och
motparter i derivatavtal paverkas dock inte. | den utstrackning sakerhetsmassan inte forslar till
tdckande av sékerstéllda obligationer och derivatavtal, kan innehavarna av sékerstéallda obligationer
och motparterna i derivatavtal bevaka sina fordringar som oprioriterade fordringshavare och erhalla
utdelning ur emittentinstitutets 6vriga tillgangar. De rankas darvid lika (pari passu) med Ovriga
oprioriterade, icke efterstallda fordringsagare.
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4. Beskrivning av Landshypotek ABs (publ) MTN-program for Sakerstallda
Obligationer och Program for Kontinuerlig utgivning av Sakerstéllda
Obligationer

MTN-programmet

MTN-programmet utgér en ram varunder Landshypotek AB (publ) har mojlighet att pa
kapitalmarknaden I6pande uppta lan i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) med en loptid om
lagst ett ar och hogst femton &r. Beslut om upprattande av MTN-programmet fattades av
Landshypoteks styrelse den 23 juni 1997.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev i form av Sékerstéllda Obligationer, s k Medium
Term Notes ("MTN” eller "Lan"). Totalt utestdende nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt
uppgd till hogst SEK 50000000000 eller motvardet darav i EUR. Landshypotek och
emissionsinstituten kan éverenskomma om héjning av detta belopp.

For samtliga 1dn som ges ut under MTN-programmet ska Allmanna villkor galla. Utgivande Institut (i
forekommande fall Administrerande Institut) uppréattar Slutliga Villkor med kompletterande lanevillkor
for aktuellt 1an, vilka tillsammans med de Allmanna Villkoren utgor fullstandiga villkor for respektive
Lan.

Landshypotek har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Ledarbank”), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Swedbank AB (publ) och E. Ohman J:or Fondkommission AB till emissionsinstitut i MTN-programmet.

Obligationslaneprogrammet

Landshypotek har mojlighet att pa kapitalmarknaden I|6pande uppta lan i SEK. Avtal om
Obligationslaneprogrammet  ingicks den 24 juni 1997. Beslut om upprattande av
Obligationslaneprogram fattades av Landshypoteks styrelse den 23 juni 1997.

Lan under Obligationslaneprogrammet ("Obligationslan”) upptas genom utgivande av Sé&kerstallda
Obligationer. Lanebeloppet for Obligationslan faststalls nar forsaljningen av Obligationer under
respektive Obligationslan avslutats, dvs pa respektive Obligationslans forfallodag.

For varje lan upprattas slutgiltiga villkor i form av for varje lan specifika Allmanna Villkor/Slutliga Villkor
(enligt mall, se kapitel 8), vilka saledes utgor fullstandiga villkor for respektive 1&n. Vid emission av nytt
Obligationslan kommer separata Allmanna Villkor/Slutliga Villkor upprattas och uppgifterna som
kommer kompletteras &r Lan, Lanedatum, Ranteforfallodag, Rantesats och Aterbetalningsdag vilka i
mallen aterfinns i kursiv stil och villkoren kommer dateras vid emissionstillfallet. Ovriga villkor kommer
inte att andras vid emissionstillfallet.

Landshypotek har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbank”), Nordea Bank AB
(publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut i
Obligationslaneprogrammet.

Allméant

Programmen ar fér Landshypotek ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten
och vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden.

Beslut om att uppta lan fattas av verkstéllande direktéren Kjell Stillman, ekonomi- och finanschefen
Bjorn Ordell, medlemschefen Géran Abrahamsson, produktchefen Olof Helmersson, bolagsjuristen
Patrik Liljedahl och kreditchefen Rolf Attingsberg, tva i forening, med stéd av bemyndigande av
Landshypoteks styrelse.

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k. noll-
kupongkonstruktion), Landshypotek kan ocksa avtala om annan rantekonstruktion &n ovan namnda.
Ett nytt prospekt maste da upprattas och godkannas av Finansinspektionen innan aktuellt MTN kan
tas upp till handel p& en reglerad marknadsplats. Under Obligationslaneprogrammet kan
Landshypotek ge ut lan med fast ranta.

Vardepapper emitterade under detta Prospekt omfattas ej av den statliga insattningsgarantin enligt lag
(1995:1571) om inséattningsgaranti. Inte heller omfattas Vardepapper emitterade under detta Prospekt
av statlig garanti enligt férordning (2008:891) om statliga garantier till banker m.fl.
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Form av vardepapper samt identifiering

MTN och Obligationslan ar en skuldforbindelse i dematerialiserad form. MTN och Obligationslan skall
for Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Sweden p& VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet och Obligationslaneprogrammet ar anslutet hos Euroclear Sweden och varje Lans
Slutliga Villkor innehdller det fran Euroclear Sweden erhdllna internationella numret for
vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number).

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor skall eventuell upptagande till reglerad marknad anges i Slutliga Villkor och om
MTN eller Obligationslan ska distribueras pa reglerad marknad kommer ansokan att inges till
NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats
kommer efter anstkan gora en egen bedomning och darefter medge eller avsla att Lan registreras.

Kostnader, skatt

Emittenten star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sdsom kostnader for
framtagande av Prospekt, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for skatt,
for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och for svenskt dédsbo.

Forsaljning, pris och ytterligare information

Forsalining sker genom att Utgivande Emissionsinstitut erhdller ett emissions- och
forsaljningsuppdrag. Férfarande med teckning och teckningsperiod anvands inte. Kop och forsaljning
av vardepapper sker éver den marknadsplats som vardepappren ar noterade pa. Likvid mot leverans
av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall administrerande Institut) férsorg i
Euroclear Swedens system.

Marknadspriset ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande
I6ptid samt upplupen kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag. Information om aktuella priser
aterfinns pA NASDAQ OMX Stockholm ABs hemsida www.omxnordicexchange.com

For ytterligare information om MTN-programmet eller Obligationslaneprogrammet samt erhallande av
Prospekt, i pappersformat eller elektroniskt media, hanvisas till Landshypotek eller emissionsinstituten.
Prospektet halls &ven tillgangligt vid Finansinspektionen, Slutliga Villkor offentliggors pa
Landshypoteks hemsida.

Status

Séakerstdllda MTN och Sakerstallda obligationslan medfor ratt till betalning fore andra Ovriga
betalningsforpliktelser, i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

Rating

Landshypotek har under aret erhdllit kreditbetyget AAA p& sakerstillda obligationer fran S&P.
Landshypotek blev under tredje kvartalet 2009 nedgraderad av Moody’s till ratingen A3 med negativ
outlook fran tidigare A2. | ovrigt har Landshypotek under 2009 haft en oférandrad rating.
Landshypotek har kreditbetyget A+ hos Fitch och A- hos S&P.

Rating ar det betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedomningsinstitut pa sin
formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. De tre
stérsta  kreditbeddomningsinstituten a Moody's (www.moodys.com), Standard & Poor’s
(www.standardandpoors.com) och Fitch (www.fitchratings.com) en narmare forklaring om innebdrden
om inneborden i ett visst kreditvardighetsbetyg kan erhallas fran respektive instituts hemsida. Ett
kreditvardighetsbetyg utgér inte en rekommendation om att képa, sélja eller inneha vardepapper. Det
ar vars och ens skyldighet att inhamta information om aktuell rating d& den kan vara foremal for
andring.

Nedan foljer en uppstallning éver respektive kreditbedémningsinstituts ratingskalor:
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Moody's Standard & Poor's Fitch
Long-term Short-term Long-term Short-term Long-term Short-term
Investment grade ratings
Aaa P-1 AAA A-1+ AAA F1+
Aal P-1 AA+ A-1+ AA+ F1+
Aa2 P-1 AA A-1+ AA F1+
Aa3 P-1 AA- A-1+ AA- Fi+/F1
Al P-1 A+ A-1+/A-1 A+ F1
A2 P-1/P-2 A A-1 A F1
A3 P-1/P-2 A- A-1/A-2 A- F1/F2
Baal P-2 BBB+ A-2 BBB+ F2
Baa2 P-2/P-3 BBB A-2/A-3 BBB F2/F3
Baa3 P-3 BBB- A-3 BBB- F3
Speculative grade ratings
Bal Not Prime BB+ B BB+ B
Ba2 Not Prime BB B BB B
Ba3 Not Prime BB- B BB- B
B1 Not Prime B+ C B+ B
B2 Not Prime B C B B
B3 Not Prime B- C B- B
Caal Not Prime CCC+ C CCC+ C
Caa2 Not Prime CccC Cc Cccc C
Caa3 Not Prime CCcC- C CCC- C
Ca Not Prime cC Cc CcC C
C Not Prime C C © ©
D D D D D

Riskbeddmning

Varje investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna forutsattningar, besluta om
lampligheten av placeringen i MTN eller Obligationslan. | synnerhet bor varje investerare:

ha tillrécklig kunskap och erfarenhet for att gora en fullgod utvardering av Allmanna Villkor samt
for varje MTN och Obligationslan gallande Slutliga Villkor. Gora en bedémning av fordelarna och
riskerna med att placera i MTN eller Obligationer och utifrén den information som finns i detta
Prospekt eller till information vilken hanvisas i detta Prospekt eller varje hartill hérande lampligt
tillagg;

ha tillgang till och kunskap om lampliga varderingsmetoder for att utféra en vardering av MTN eller
Obligationer och den paverkan en investering i MTN eller Obligationer kan innebara for
investerarens placeringsportfolj;

ha tillrécklig finansiell styrka och likviditet for att hantera de risker som en investering i MTN eller
Obligationer medfor, inkluderande rante- och valutarisker;

ha full forstdelse for hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

ha mojlighet att utvardera (pd egen hand eller med hjalp av radgivare) tankbara scenarier,
exempelvis avseende ranteférandringar och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och hans formaga att bara de dar tillhérande riskerna.

En investerare skall inte investera i ett komplext finansiellt instrument sdsom en MTN eller
Obligationslan savida inte denne besitter den sakkunskap (pa egen hand eller med hjalp av radgivare)
som kravs for att bedéoma hur dess varde utvecklas under andrade forhallanden och den paverkan
den har pa investerarens sammanlagda portfdl].
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5.  Produktbeskrivning och ytterligare definitioner

Nedan foljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av
Lan under detta program. Konstruktionen av varje Lan framgéar av Slutliga Villkor och ska galla
tilsammans med for MTN-programmet gallande Allimanna Villkor.

Rantekonstruktioner

For ett Lan kan flera av nedan angivna Rantekonstruktioner anvandas i kombination, utan att det ar att
betrakta som en ny Réantekonstruktion. For L4&n som I6per med ranta skall rantan berdknas pa
Kapitalbeloppet. Lan kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller 6verkurs.

Enligt 8 3 i Allmanna Villkor avseende MTN-programmmet kan Landshypotek vidare avtala med
Utgivande Institut om annan rantekonstruktion. Ett nytt Prospekt maste da upprattas och godkannas
av Finansinspektionen innan aktuellt Lan kan tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats.

MTN och Obligationslan med fast ranta

MTN och Obligationslan l6per med ranta enligt Rantesatsen frdn L&nedatum till och med
Aterbetalningsdagen. Réntan erldggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och berdknas pé&
360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte
annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rantejustering

MTN l6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen justeras periodvis och tillkannages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i
efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pa
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

MTN med rorlig rénta - FRN (Floating Rate Notes)

MTN léper med ranta frdn L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Réanteperiod beraknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive  Rantebestamningsdag och utgérs av Réantebasen med tillagg/avdrag av
Réantebasmarginalen fér samma period.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN
i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan berakningsgrund som
tillampas for aktuell Rantebas.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
s&dan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
s&dan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig ranta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK och
EURIBOR for lan i EUR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida "SIOR”
(eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive
sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade rantor for depositioner av. SEK 100 000 000 for aktuell period péa
interbankmarknaden i Stockholm eller, om endast en eller ingen sadan kvotering ges (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts) bedémning av den rénta svenska
affarsbanker erbjuder for utldning av SEK 100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm.

Med EURIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Telerates sida 248
(eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive
sida) eller — om sa&dan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Institut (i féorekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
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Referensbankers kvoterade réantor till ledande affarsbanker i Europa fér depositioner av  EUR
10 000 000 for aktuell period eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges (b) Utgivande
Instituts (i férekommande fall, Administrerande Instituts) beddmning av den ranta ledande
affarsbanker i Europa erbjuder for utldning av EUR 10000000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa.

MTN utan ranta (sk nollkupongstruktur)

Lanet I6per utan réanta eller s.k. nollkupongkonstruktion dvs Lanet saljs till en kurs understigande
nominellt belopp dar avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen i och med &terbetalningen av det
Nominella beloppet.

MTN med realranta

Realrénteobligationer &r obligationer som I6per med eller utan inflationsskyddad rénta och
aterbetalningsbeloppet ar dartill inflationsskyddat till sin natur. Rantesatsen kan vara fast eller rorlig.
Om MTN inte &r rantebarande, utbetalas endast inflationsskyddat aterbetalningsbelopp vid forfall.
Inflationsskyddet beraknas med hjalp av konsumentprisindex ("KP1”) som satts samman med hjélp av
statistik som inte nddvandigtvis speglar den inflation som den enskilde investeraren utsatts for. Det
inflationsskyddade réntebeloppet liksom det inflationsskyddade kapitalbeloppet meddelas
fordringshavare nar Utgivande Bank faststallt detsamma enlighet med Allmanna Villkor. For ett Lan
med realrénta kan Aterkép under vissa forutsattningar bli aktuellt.

Med KPI menas Konsumentprisindex eller — om KPI har upphort att faststéllas eller offentliggéras —
motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller offentliggjorts av SCB
eller det organ som i SCB:s stille faststéller eller offentliggér sddant index. Vid byte av indexserie skall
nytt index réknas om till den indexserie pa vilken Bas KPI grundas.

Dagberakning av ranteperiod

Utéver nedan beskrivha metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

"360/360- dagarsbasis” innebar att man utgar frn att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas
pa 12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall benamns detta dven
"30/360" eller "Bond Basis”.

"365/360-dagarsbasis” eller "faktiskt antal dagar/360” innebér det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 360.

"faktiskt antal dagar/365” eller "faktiskt antal dagar/“faktiskt antal dagar” innebar att det faktiska antalet
dagar i ranteperioden delat med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar,
summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett skottar
delat med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av rénteperioden som inte infaller under
skottaret delat med 365).

"faktiskt antal dagar/365 (Fixed)” innebér det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365.

"Interpolering” bestamning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Inlésen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av
Slutliga Villkor och kan vara forenad med villkor eller atagande av typ som framgéar nedan eller
ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN med fortida [6senmdjlighet for Bolaget (Call)

Om modjlighet for Bolaget till fortida inldsen (emittentens Call) specificerats i Slutliga Villkor kan
Bolaget, i enlighet med vad som féreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen fér del
eller hela Kapitalbeloppet.

MTN med fortida I6senmdjlighet fér Fordringshavare (Put)

Om mojlighet for Fordringshavare till fortida inldsen (Investerares Put) specificeras i Slutliga Villkor kan
Fordringshavare, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga
Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.
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6. Allmanna Villkor for 1an upptagna under Landshypotek AB (publ) svenska
MTN-program

Foliande allmanna villkor skall galla for 1an som Landshypotek AB (publ) (org nr 556500-2762)
("Bolaget”) emitterar p& kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer i
svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en loptid om lagst ett ar och hogst femton ar, s k
Medium Term Notes (MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av obligationer som vid varje tid ar
uteldpande far ej overstiga SEK FEMTIO MILJARDER' (50 000 000 000) eller motvardet darav i
EUR.

For varje lan upprattas slutliga villkor (*Slutliga Villkor” - se bilaga A for exempel), innehallande
kompletterande l&nevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgor fullstandiga villkor for
lanet. Referenserna nedan till "dessa villkor” skall sdledes med avseende pa ett visst l&n anses
inkludera bestdmmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

8 1 Definitioner

Utbver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande benamningar ha den innebérd som anges

nedan.

"Administrerande Institut”

"Affarsdag”

"Bankdag”

"Emissionsinstitut”

"EURIBOR”

"Euroclear Sweden

"Europeiska
Referensbanker”

"Fordringshavare”

"Kapitalbelopp”
"Koncernbolag”

"Koncernen”

enligt Slutliga Villkkor - om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

dag da overenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget
och Utgivande Institut;

dag i Sverige som inte ar sbndag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag;

Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, AB (publ), Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Swedbank AB (publ) och E. Ohman J:or Fondkommission AB
samt varje annat institut som ansluter sig till detta MTN-program;

den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras p& Reuters sida
"EURIBORO01” (eller genom sa&dant annat system eller p4 sddan annan
sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt motsvarar (a)
genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade rantor till
ledande affarsbanker i Europa fér depositioner av EUR 10 000 000 for
aktuell period eller - om endast en eller ingen sadan kvotering ges - (b)
Utgivande Instituts (i férekommande fall, Administrerande Instituts)
beddmning av den rénta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for
utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i
Europa,;

Euroclear Sweden AB;?

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och
som utses av Utgivande Institut (i férekommande fall Administrerande
Institut);

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som berattigad att
i andra fall ta emot betalning under en MTN;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;
varje bolag som ingar i Koncernen utéver Bolaget;

den koncern i vilken Bolaget &r moderbolag;

! Genom tillaggsavtal daterat den 12 december 2007 hojdes rambeloppet till SEK 50 000 000 000 eller mot-vardet darav i EUR
fran tidigare SEK 40 000 000 000 eller motvardet darav i EUR.
% Firman andrad den 2 februari 2009 fr&n VPC AB till Euroclear Sweden AB
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”

"Kontoforande Institut

"L&n

"Lanedatum”

"MTN”

"Rambelopp”

"Referensbanker”

"STIBOR”

"Utgivande Institut”
"VP-konto”

Aterbetalningsdag”

Ytterligare definitioner

bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut
enligt lag (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument och hos
vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

varje lan av serie 100, 300 och 400 for SEK, serie 200 for EUR och serie
800 for statligt garanterade emissioner - omfattande en eller flera MTN -
som Bolaget upptar under detta MTN-program;*

enligt Slutliga Villkor - dag frn vilken ranta (i forekommande fall) skall
borja 16pa;

skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-
program och &r forenad med formansratt i Bolagets sakerhetsmassa
enligt lag (2003:1223) om utgivning av sakerstéllda obligationer;

SEK FEMTIO MILJARDER (50 000 000 000) eller motvardet darav i EUR
utgdrande det hdgsta sammanlagda nominella belopp som vid varje tid
far vara utestaende, varvid MTN i EUR skall omréaknas till SEK enligt den
kurs som pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras pa Reuters sida
"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller p& sadan annan sida
som ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan kurs inte
publiceras — enligt Utgivande Instituts (i férekommande fall
Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen, i
den man inte annat folijer av 6verenskommelse mellan Bolaget och
Emissionsinstituten enligt § 8;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ);

den rantesats som (1) kI 11.00 noteras pa Reuters sida "SIOR” (eller
genom sadant annat system eller pd sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2)
vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked frdn Utgivande Institut (i
férekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet
av Referensbankernas kvoterade rantor for depositioner av SEK
100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm eller,
om endast en eller ingen sadan kvotering ges, (b) Utgivande Instituts (i
férekommande fall, Administrerande Instituts) bedémning av den rénta
svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK 100 000 000 for aktuell
period pa interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor - Emissionsinstitut varigenom La&n har utgivits;

vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN &r
registrerat enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument;

enligt Slutliga Villkor - dag da Kapitalbeloppet avseende Lan skall
aterbetalas.

sasom Réantekonstruktion, Réntebas, Réantebasmarginal,

Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Rantesats, Valuta och Valérer aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

8§ 2 Registrering av MTN

MTN skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper

kommer att utfardas.

Begéaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut. Den som pa
grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev
eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin ratt for att erhalla

betalning.

® Genom tillaggsavtal daterat den 17 december 2008 utokades nummerserierna med serierna 400 och 800.
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§ 3 Réntekonstruktion
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av foljande alternativ:
a) Fast ranta

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen frdn Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Réntejustering

Lanet loper med réanta enligt Rantesatsen fr&n Lénedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa sétt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och pé faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

C) FRN (Floating Rate Notes)

La&net lI6per med ranta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive
Réanteperiod beraknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive  Rantebestamningsdag och utgdérs av Réantebasen med tillagg av
Réantebasmarginalen fér samma period.

Kan rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i 12 § 1 st skall Lanet
fortsatta att 16pa med den rantesats som galler for den I6pande Réanteperioden. Sa snart
hindret upphért skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berékna
ny rantesats att galla frdn den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av
den da I6pande Ranteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pé faktiskt antal dagar/360
for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan
beréakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong

Lanet loper utan ranta.
For Lan som loper med ranta skall rantan beraknas pa nominellt belopp.
Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion an ovan.
§ 4 Aterbetalning av Lan och (i féorekommande fall) utbetalning av rénta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Ranta erlaggs pa aktuell
Réntefdrfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske, i den valuta Lanet upptagits, till den som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pd den Bankdag narmare
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden
("Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut |atit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta
skall insattas péa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet sisthamnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag
pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive Gversands beloppet forst foljiande Bankdag; ranta
utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret
upphort till den som pd Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i 12 § 1 st, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp
betalningsforpliktelsen till dess hindret upphort. | sddant fall skall ranta utga enligt 5 § 2 st nedan.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrigavarande skyldigheter. Detta galler
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dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta
hander eller inte varit normalt aktsam.

§ 5 Drojsmalsranta

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den dag
da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR avseende
MTN utgiven i SEK eller, en veckas EURIBOR avseende MTN utgiven i EUR, under den tid
drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR, skall darvid
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Drojsmalsranta, for
Lan som loper med ranta, skall dock - med forbehall for bestammelserna i andra stycket - aldrig utga
efter lagre rantesats 4n som motsvarar den som gallde for aktuellt LAn pd forfallodagen i fraga med
tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
12 § 1 st, skall drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar a) for Lan som loper med ranta,
den rantesats som gallde for aktuellt Lan pé forfallodagen i fraga eller b) for LAn som l6per utan ranta,
genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar, varvid
STIBOR respektive EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder
dréjsmalet varar.

8 6 Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestdammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 7 Ratt att foretrada Fordringshavarna

Aven utan sarskilt uppdrag frAn Fordringshavarna &r Emissionsinstituten - eller den/de
Emissionsinstituten satter i sitt stalle - beréattigad/-e att, saval vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet, foretrada Fordringshavarna.

§ 8 Andring av dessa villkor, Rambelopp m m

Bolaget och Emissionsinstituten ager avtala om andring av dessa villkor under forutsattning att sadan
andring inte inskranker Bolagets forpliktelser att erldgga betalning eller pd annat satt enligt
Emissionsinstitutens beddémning kan inverka negativt pd Fordringshavarnas intressen i vasentligt
hanseende.

Emissionsinstituten ager dessutom, utdver vad som anges i foregdende stycke, avtala med Bolaget
om annan andring av dessa villkor — dock ej betraffande aterbetalning av lanebelopp och/eller
erlaggande av ranta — under forutsattning att samtycke lamnas av Fordringshavare representerade
minst 80% av utestaende lanebelopp.

Andring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med § 9 och géller frAn det datum
da meddelande till Fordringshavare skett i enlighet med & 9 eller vid saddant senare datum som
framgar av meddelandet.

Med andring av dessa villkor avses i denna paragraf aven avvikelse eller undantag fran dessa villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten éger avtala om hojning eller sénkning av Rambeloppet. Vidare kan
utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat
institut ske.

8 9 Meddelanden

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt LaAn under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.
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§ 10 Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget att
ansoka om registrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB* eller annan reglerad marknad och vidta de
atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelopande.

§ 11 Forvaltarregistrering

For MTN som é&r forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument skall vid
tilldmpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

§ 12 Begransning av ansvar m m

| frdga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna galler -
betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om vederbdrande sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden om
vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omstandighet som
angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har
upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument.
§ 13 Tillamplig lag. Jurisdiktion
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist skall i férsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende allménna villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 15 augusti 2007
Landshypotek AB (publ)

* Namnandrat fran Stockholmsborsen AB
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7. Mall for Slutliga Villkor

Nedanstdende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje lan emitterat
under MTN-programmet for sékerstallda obligationer.

Landshypotek AB (publ)
Slutliga Villkor for Lan [ ]

under Landshypotek AB:s (publ) ("Landshypotek”)
svenska MTN-program for sdkerstallda obligationer

For Lanet skall galla Allmanna Villkor for ovan namnda MTN-program av den 15 augusti 2007, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor
eller [pa annat satt i det grundprospekt ("Prospekt”) offentliggjort den [ ] [jamte tillagg [lagg till samtliga
tillaggsprospekt, annars radera]] som upprattats fér MTN-programmet i enlighet med Artikel 5.4 i
Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG).] Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras
da nedan eller i bilaga till dessa Slutliga Villkor.

Fullstandig information om Landshypotek och erbjudandet kan endast fis genom Prospektet
offentliggjort den [ ] [jamte tillagg [l&gg till samtliga tillAggsprospekt, annars radera]] och dessa Slutliga
Villkor i kombination. Prospektet finns att tillga p& www.landshypotek.se.

1. Lanenummer: []

0] Tranchbenamning: [ ] [Ytterligare trancher av MTN under Lan skall
sammanféras och tillsammans med nedan utestiende
tranch/er utgora ett enda Lan.]

2. Kapitalbelopp: [ ] (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa
Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen])
0] Tranche: [ 1 (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa
Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen])

3. Valuta: [Svenska kronor ("SEK”)/Euro ("TEUR")]
4, Pris: [xx] % av lagsta Valor
5.  Valdér och multiplar darav: [SEK/EUR []]
6. Lanedatum: [1

[0 Likviddatum: [om annan dag &n Lanedatum]

[(iD) Teckningsperiod: [Tillampligt/Ej tillampligt]
7. Startdag for rénteberakning: [om annan dag an Lanedatum]
8.  Aterbetalningsdag: [
9. Rantekonstruktion: [Fast rénta]

[Réntejustering]
[FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupongsobligation]

[Realranteobligation]
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10. Aterbetalningskonstruktion:

11. Fortidainldsen:

12. Lénets status:

RANTEKONSTRUKTION:

13. Fast ranta:

0
(ii)

(iii)

(iv)

Réantesats:

Rénteberakningsmetod:

Rénteforfallodag(ar):

Andra villkor avseende
berékning av fast réanta:

14. Rorlig ranta (FRN):

0]
(if)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Réantebas:
Réntebasmarginal:

Rénteberékningsmetod:

Réantebestamningsdag:

Rénteperiod:

Réanteforfallodagar:

Andra villkor avseende
berékning av FRN:

[Aterbetalning till Kapitalbelopp]

[Aterbetalning baserad pd utvecklingen av ett/eller flera
Index]

[specificera annan aterbetalningskonstruktion]
[Tillampligt/Ej tillampligt]
[(Om tillampligt specificeras ytterligare i punkt 17/18)]

Forméansratt enligt lagen (2003:1223) om utgivning av
sékerstallda obligationer

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[1%p.a.

[(360/360) (vid SEK) / (faktiskt antal dagar/ faktiskt antal
dagar) (vid EUR), specificera annan ranteberakningsmetod]

Arligen den [ ], férsta gdngen den [ ] och sista g&ngen den |
], dock att om sadan dag inte ar Bankdag utbetalas
rantebeloppet narmast pafoljande Bankdag.

(OBS! Ovan forandras i handelse av forkortad eller férlangd
Rénteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[STIBOR/EURIBOR]
[+-1[]1%

[(faktiskt antal rénte-

berékningsmetod]

dagar/360), specificera annan

[Tva] bankdagar fore varje Ranteperiod, férsta gangen den

[]

Tiden frdn den [ ] till och med den [ ] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [ ]
manader med slutdag pé& en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den [ Joch
sista gangen p& Aterbetalningsdagen, dock att om sédan
dag inte ar Bankdag skall som Ré&nteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag [, férutsatt att sddan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad, i Vvilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara féregaende Bankdag].

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]
[(Specificeras ytterligare i bilaga)]
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15. Nollkupong: [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna

paragraf)
0] Villkor for Lan utan [Specificera]
ranta:
16. Realranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]
[(Specificera ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
0] Inflationsskyddat Réntesatsen multiplicerad dels med Kapitalbeloppet och
rantebelopp: dels med en faktor som motsvarar kvoten mellan
Realrénteindex och Basindex
(Realranteindex/Basindex)
(ii) Inflationsskyddat Kapitalbeloppet multiplicerat med en faktor som motsvarar
Kapitalbelopp: kvoten mellan Slutindex och Basindex (Slutindex/Basindex)
(i) Officiellt index: [KPI/Specificera om annan]
(iv) Basindex: [[ ,]utgérande Officiellt index for [ ]]
(v) Realranteindex: [Officiellt index for [ ] de ar Rantebelopp skall erlaggas]
(vi) Referensobligation: [Ej tillampligt/Specificera]
(vii) Slutindex: [Officiellt index for [ ]
(viii)  Aterkop: [Ej tillampligt/Specificera]

(ix) Andra villkor avseende [Ej tillampligt/Specificera detaljer]
berdkning av Real-
ranta:

ATERBETALNING VID FORTIDA INLOSEN:

17. Fortida inlosen pa begéaran [Tillampligt/Ej tillampligt]

av Emittenten: [(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
(i) Villkor for fortida [Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]
inlosen:

18. Fortida inlosen pa begéaran [Tillampligt/Ej tillampligt]

av Fordringshavare: [(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

(i) Villkor for fortida [Specificera/Specificeras ytterligare i bilaga]

inlésen:

OVRIG INFORMATION:
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19. Utgivande Institut: [Emissionsinstituten/Specificera]

20. Administrerande Institut: [Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank
AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ),
E. Ohman J:or Fondkommission AB]

21. Intressekonflikter: [Ej tillampligt/Specificera

(Intressekonflikter som kan ha betydelse for ett enskilt Lan
skall beskrivas)]

22. Upptagande till handel pa [Anstkan om inregistrering kommer att inges till [NASDAQ
reglerad marknad: OMX Stockholm AB/annan reglerad marknadsplats]]

[Specificera annan marknadsplats]

23. Clearing: Euroclear Sweden
24. ISIN: SE[]
25. Ovriga villkor: [Ej Tillampligt/ Specificera]

Landshypotek bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med
Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp [och Rénta].
Landshypotek bekréaftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program for
sakerstallda obligationer gallande grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning
om bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [ ]

Landshypotek AB (publ)
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8. Villkor for lan upptagna under Landshypotek AB  (publ)
Obligationslaneprogram

Allmanna Villkor for [&n upptagna under Landshypotek AB (publ) Obligationslaneprogram

Fullstandig information om Landshypotek och erbjudandet kan endast f&s genom Prospektet
offentliggjort den [ ] [jamte tillagg [lagg till samtliga tillaggsprospekt, annars radera]] och dessa
Allmanna Villkor/Slutliga Villkor i kombination. Prospektet finns att tillga pa www.landshypotek.se.

§1

DEFINITIONER

| dessa villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"Bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag;

"Bolaget” Landshypotek AB (publ) (org nr 556500-2762);

"Emissionsinstitut” Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB;’

"Fordringshavare” den som &r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som berattigad att i
andra fall ta emot betalning under en Obligation;

"Kapitalbelopp” det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

"Koncernen” den koncern i vilken Bolaget &r moderbolag;

"Koncernbolag” varje bolag som ingar i Koncernen utéver Bolaget;

"Kontoférande bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt

Institut” lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken

Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende Obligation;

"L&n” [nummer XXX, varje obligationslan som Bolaget upptar asatts ett specifikt
nummer som anges i, de for varje Lan, upprattade villkoren];

"Lanedatum” [den XX manad AAAA] dag fran vilken ranta skall bérja l6pa, vilket anges i, de
for varje Lan, uppréattade villkoren];

"Obligation” ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget i enlighet med dessa
Allméanna Villkor;

"Referensbanker” Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ);
"Ranteforfallodag” [Arligen den XX ménad Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts

respektive Oversands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid
dock endast t o m forfallodagen.

"Réantesats” [XX,xx%];
"SEK” svenska kronor;
"STIBOR” den rantesats som (1) kl 11.00 publiceras pa Reuters sida "SIOR” (eller

genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller - om sddan notering ej finns - (2) vid nyss
namnda tidpunkt motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas
kvoterade utlaningsrantor pa interbankmarknaden i Stockholm - eller - om
endast en eller ingen sadan kvotering ges - (b) Skandinaviska Enskilda
Bankens beddmning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder, i ettvart av

5 Firman &ndrad den 2 februari 2009 fran VPC AB till Euroclear Sweden AB
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fallen for utlaning av SEK 100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm;

"VP-konto” konto dar respektive Fordringshavares innehav av Obligation ar registrerat
enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument;
"Aterbetalningsdag” [den XX ménad AAAA, anges i for varje La&n upprattade Slutliga
villkor/Allménna villkor].
§2

REGISTRERING AV OBLIGATION

Obligation skall fér Fordringshavares rakning registreras pa& VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende Obligation skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som péa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en Obligation skall lata registrera
sin ratt for att erhalla betalning.

§3
LANEBELOPP; VALOR OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Lanebeloppet for Obligationerna faststalls nar forsaljningen avslutats. Obligationer utfardas i valorer
som anges i for varje Lan upprattade Slutliga villkor/ Allménna villkor.

Bolaget forbinder sig att i enlighet med dessa villkor aterbetala Lanet och erlagga ranta.
§4
RANTA

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantan erlaggs
i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pé 360/360-dagarsbasis.

§5
ATERBETALNING AV LANET OCH UTBETALNING AV RANTA
Lanet forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske till den, som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen
fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt kan
komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden (=Avstamningsdagen).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta
skall insattas p& visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Sweden:s forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet sisthamnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Sweden p& Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag
pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive Gversands beloppet forst foljande Bankdag; ranta
utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta
hander eller inte varit normalt aktsam.

§6
DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den dag
da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR under den
tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR skall darvid avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar. Drojsmalsranta skall dock - med
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forbehall for bestammelserna i andra stycket - aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den
som gallde for aktuellt Lan p& forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta
kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
§ 13, skall drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar den rantesats som gallde for aktuellt
Lan pa forfallodagen ifraga.

§7
PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestdammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§8
RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA
Aven utan sarskilt uppdrag frdn Fordringshavarna &r Emissionsinstituten - eller den/de

Emissionsinstituten satter i sitt stalle - berattigad/-e att, saval vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet, foretrada Fordringshavarna.

§9
MEDDELANDEN

Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare under dennes hos Euroclear Sweden registrerade
adress.

§10
ANDRING AV DESSA VILLKOR

Bolaget och Emissionsinstituten ager avtala om andring av dessa villkor under forutsattning att sadan
andring inte inskranker Bolagets forpliktelser att erligga betalning eller pa annat satt enligt
Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt p4 Fordringshavarnas intressen i vasentligt
hanseende.

Emissionsinstituten ager dessutom, utover vad som anges i foregdende stycke, avtala med Bolaget
om annan andring av dessa villkor — dock ej betraffande aterbetalning av lanebelopp och/eller
erlaggande av rénta — under forutsattning att samtycke lamnas av Fordringshavare representerade
minst 80 % av utestaende lanebelopp.

Andring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med § 9 och galler fran det datum
dd meddelande till Fordringshavare skett i enlighet med § 9 eller vid sddant senare datum som
framgéar av meddelandet.

Med andring av dessa villkor avses i denna paragraf aven avvikelse eller undantag fran dessa villkor.

Vidare kan utdkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot
annat institut ske.

§11
BORSREGISTRERING

Bolaget kommer att ansdka om inregistrering av L&net vid NASDAQ OMX Stockholm AB® eller vid
annan bdrs och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehdlla registreringen sa lange lanet ar
utelépande.

® Namnandrat fran Stockholmsborsen AB
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§12
FORVALTARREGISTRERING

For Obligation som ar forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoftring av finansiella instrument skall
vid tillAmpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Fordringshavare.

§13
BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| frdiga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna galler -
betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om vederbdrande sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden,
om vederb6rande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sddan omstandighet som
angivits i forsta stycket ovan att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret
har upphort.

§14
TILLAMPLIG LAG; JURISDIKTION
Vid tolkning och tillampning av dessa villkor skall svensk lag géalla.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Villkor ar for oss bindande.
Stockholm den [XX manad 20XX]
LANDSHYPOTEK AB (publ)
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9. Mall for Slutgiltiga Villkor for lan upptagna under Landshypotek AB (publ)
Obligationslaneprogram

Senast tva dagar fore emissionsdagen kommer de Allmanna Villkor (enligt mall ovan) for det specifika
Lanet kompletteras med féljande faststallda villkor

For 1an utgivna under Landshypoteks Obligationslaneprogram skall de Allmanna Villkor (enligt mall
ovan)galla. Villkoren kommer att kompletteras med nedan angivha kompletterande slutgiltiga villkor.

Fullstandig information om Landshypotek och erbjudandet kan endast fds genom Prospektet
offentliggjort den [ ] [jAmte tillagg [lagg till samtliga tillaggsprospekt, annars radera]] och de Allménna
Villkor i kombination. Prospektet finns att tillga pa www.landshypotek.se.

”Lén”

"Lanedatum”

"Ranteforfallodag”

"Réantesats”

"Aterbetalningsdag”

[nummer XXX, varje obligationsl&n som Bolaget upptar asatts ett specifikt
nummer som anges i, de for varje Lan, upprattade villkoren];

[den XX ménad AAAA] dag fran vilken ranta skall bérja [6pa, vilket anges i, de
for varje Lan, upprattade villkoren];

[Arligen den XX ménad Infaller férfallodag pa dag som inte &r Bankdag insétts
respektive Oversands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid
dock endast t o m forfallodagen.

[XX,xx%];

[den XX méanad AAAA, anges i for varje La&n upprattade Slutliga
villkor/Allménna villkor].
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10. Information om Landshypotek

Landshypotek AB (publ), med séate i Stockholm bildades 3 november 1994, &r ett publikt (publ)
aktiebolag och har organisationsnummer 556500-2762. Verksamheten bedrivs under svensk
lagstiftning och i synnerhet lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse samt aktiebolagslagen
(2005:551).

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Landshypotek AB &r ett, via Landshypotek ekonomisk férening, medlemséagt kreditinstitut specialiserat
pa utlaning till svenskt jord- och skogsbruk med fast egendom som s&kerhet. Med sin kooperativa
foretagsform anser sig Landshypotek vara en unik organisation med en mycket stabil kundkrets.
Effektiva system och flexibilitet gér det mojligt fér Landshypotek att i stor utstréackning skraddarsy
upplaningen efter investerarnas onskemal.

Landshypoteks fokus for utlaning ligger p& kunder som &ger skog, boendejordbruk samt
produktionsjordbruk. Dessa privata dgare av jordbruksfastigheter erbjuds bottenlan med pantbrev som
sdkerhet pa upp till 75 procent av fastighetens beldningsvarde och i samarbete med partners aven
andra bankprodukter och tjanster.

Kreditmarknaden i Norden har under de senaste &ren genomgatt en omstrukturering praglad av
fusioner och samarbeten. Konkurrenssituationen for krediter till lantbruksnaringen har forandrats
avsevart och kunderna har nu fler bankkontakter att vélja pa. Antalet banker blir allt farre genom
sammanslagningar, men flera aktorer har aktiverat sig pa marknaden for jord- och skogsbruk.

Organisation

Landshypotek AB &r ett, via Landshypotek ekonomisk férening, medlemséagt kreditinstitut specialiserat
pa utldning till svenskt jord- och skogsbruk med fast egendom som sakerhet.

Verksamheten har under 2008 bedrivits i foljande foretag:

e Landshypotek AB — moderbolag i koncernen Landshypotek AB. Verksamheten omfattar
langfristiga krediter till jord- och skogsagare.

e Landshypotek Jordbrukskredit AB — dotterbolag till Landshypotek AB. Verksamheten omfattar
l&ngfristiga krediter till jord- och skogségare.

e Lantbrukskredit AB — dotterbolag till Landshypotek AB. Verksamheten bestar av utldning till
jordbruksnara verksamheter, men aven utlaning till andra sektorer har férekommit. Sedan juli
2003 sker ingen nyutlaning i Lantbrukskredit AB.

e Sveriges Allmanna Hypoteksbank (Hypoteksbanken) — under avveckling. Svarade fram till 1997
for upplaningen at Landshypotek AB.

Landshypotek,
ekonomisk forening

Landshypotek AB Sweriges Allmanna
100% Hypoteksbank

LH Jordbrukskredit AB Lantbrukskredit AB
100% 100%

Kalla: Landshypoteks hemsida
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Information om tendenser

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Landshypoteks framtidsutsikter sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Forvaltnings- och ledningsorgan

For att kontakta styrelse och ledning héanvisas till Landshypoteks huvudkontor, kontaktuppagifter
aterfinns pa sidorna 43-44.

Styrelse

Ulf Dinkelspiel, f 1939, Stockholm, ordférande

Ambassador, ordférande i Landshypotek AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB och i Sveriges
Allmanna Hypoteksbank. Ordférande i AB Angpanneféreningen, Stiftelsen Sverige i Europa,
Foreningen Svenskar i Varlden, ICC Sverige och i Springtime AB. Ledamot i E. Ohman J:.or AB,
Nordnet AB, Premiefinans AB och i Bockholmen Hav och Restaurang AB.

Lars-Ake Folkmer, f 1946, Kvanum, ledamot
Lantmastare, ledamot i Landshypotek ek. for. och i Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Anders Johansson, f 1948, Lackeby, ledamot

Lantbrukare, ledamot i Landshypotek, ek. for., Landshypotek AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB
och i Sveriges Allmanna Hypoteksbank. Ledamot i Lyckeby Starkelsen, Solanum Kalmar AB och i
H.S. Kalmar Kronoberg.

Richard Montgomery, f 1955, Flen, ledamot
Civilekonom, ledamot i Landshypotek AB och i Landshypotek Jordbrukskredit AB. Ledamot i
Anhammar Séteri AB och i Tham Invest AB.

Kjell Stillman, f 1948, Véasteras, verkstallande direktor, ledamot
Verkstallande direktér och ledamot i Landshypotek, ek. fér., Landshypotek AB och i Landshypotek
Jordbrukskredit AB. Ordférande i Lantbrukskredit AB.

Henrik Toll, f 1954, Sorunda, ledamot

Ledamot i Landshypotek ek. for., Landshypotek AB och i Landshypotek Jordbrukskredit AB. Suppleant
i Sveriges Allmanna Hypoteksbank. Ordférande i Jacobsbergs Gardsférvaltning AB, Jacobsbergs
Invest AB, Tham Invest AB, Ostra-Borgaren AB och i Vastra Borgaren AB. Ledamot i Stora Sundby
Lantbruks och Fritids AB, Vidbynas Forvaltnings AB, Harry Cullbergs Fond och i Djursnas Séateri AB.

Charlotte Onnestedt, f 1963, Odeshdg, ledamot
Lantmastare

Ledande befattningshavare
Kjell Stillman, f 1948, verkstéllande direktor

Gdran Abrahamsson, f 1952, medlemschef

Bertil Andersson, f 1951, rorelsechef

Olof Helmersson, f 1948, produktchef och verkstallande direktor i Landshypotek Jordbrukskredit
Bjorn Ordell, f 1973, ekonomi- och finanschef

Asa Simonsson Lénegren, f 1951, administrativ chef

Rolf Attingsberg, f 1967, kreditchef

Intressekonflikter inom foérvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Alla styrelseledaméterna i Landshypotek AB, utom Kjell Stillman, &r medlemmar i Landshypotek
ekonomisk forening och lantagare i Landshypotek AB. Som lantagare har styrelsemedlemmarna
intresse av att rantorna ar sa lagt som maojligt, medan styrelsemedlemmarna ur foretagsperspektiv har
intresse av att halla rantan sa hogt, sa att man kan tacka foretagets kostnader, kapitaluppbyggnad och
aterbaring till medlemmarna.
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Aktiekapital och storsta Aktieagare

Aktiekapitalet uppgar till 1 927 000 000 kr férdelat pa 1 927 000 antal aktier. Samtliga aktier 4gs av
Landshypotek ekonomisk férening som i sin tur &gs av drygt 52 000 medlemmar.
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11. Upplysningar om Landshypoteks finansiella situation

Historisk finansiell information

Nedan presenteras Overgripande finansiell information och nyckeltal hamtat ur Landshypoteks
arsredovisning for 2008 samt delarsrapporten for januari-september 2009. For utforligare information
kring Landshypoteks finansiella stalining och utveckling se Landshypoteks arsredovisningar for 2007
och 2008 samt delarsrapporten for perioden januari-september 2009.

Nyckeltal — koncernen Landshypotek AB

Resultatrédkning, tsek 2008 2007 Q32009 Q32008
Réantenetto 345 190 364 928 220785 254 504
Summa rorelseintakter 219 097 522219 377868 286 334
Kreditforluster netto 12 603 18 764 -4 159 11 638
Rorelseresultat 13 070 211520 222604 146576
Kapitaltackning, tsek 2008 2007 Q32009 Q32008
Kapitalkrav 3070 3112 3050 3018
Primarkapital 3159 3253 3068 3294

Tidsbundna forlagslan 450 450 350 450
Kapitaltackning 9,3 9,4 8,9 9,8
Primar kapitalrelation 8,2 8,4 8,0 8,7
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav 116% 118% 111% 123%

Kalla: Landshypoteks arsredovisning 2008 samt delarsrapport januari-september 2009

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen for &r 2007 och 2008 har granskats av Anna
Hesselman (huvudansvarig) och Bengt Froander. Delarsrapporten avseende januari-september 2009
har inte blivit granskad av bolagets revisorer. Revisionen av arsredovisningarna har genomforts i
enlighet med god revisionssed i Sverige och revisionsberattelserna har [Amnats utan anmaérkning.

Landshypotek har de tva senaste aren blivit granskade av Bengt Fréander och Anna Hesselman bada
auktoriserade revisorer och medlemmar i FAR.

Vid arsstamman 2009 utsdgs de auktoriserade revisorerna Anna Hesselman (huvudansvarig) och
Bengt Froander till Landshypoteks revisorer for de kommande fyra &ren, det vill saga till arsstamman
2013.

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

08-555 330 00

Aldern pa den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen ar hamtat fran arsredovisningen fér 2008, vilken publicerades
26 mars 2009, samt fran delarsrapporten fér perioden januari-september 2009, vilken publicerades 29
oktober 2009.

Rattsliga forfaranden och forlikningsférfaranden

Det foreligger inga rattsliga forfaranden eller forlikningsférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden och arenden som emittenten ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd emittentens eller
foretagskoncernens finansiella stéllning eller Ibnsamhet.
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Véasentliga forandringar i emittentens finansiella stallning

Inga vasentliga férandringar har intraffat vad galler koncernens finansiella stallning sedan den senaste
delarsrapporten for januari-september 2009 offentliggjordes.

Véasentliga avtal

Landshypotek har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den Iépande affarsverksamheten och
som kan leda till att Landshypotek tilldelas en réattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan
paverka Landshypoteks formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de
vardepapper som emitteras.

Jurisdiktion

Landshypotek star under svensk jurisdiktion. Om Landshypotek agerar utanfor Sveriges granser styrs
den aktuella handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det
aktuella landet.
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12. Information som inforlivats i Prospektet genom hanvisning

| detta Prospekt forekommer hanvisningar till Landshypoteks arsredovisningar avseende ar 2007 och
ar 2008 samt delarsrapport for perioden januari-september 2009. Nedanstdende hanvisningar
refererar till information om Landshypotek vilket tidigare offentliggjorts och inlamnats till
Finansinspektionen. Informationen utgor, i sin helhet, en del av detta Prospekt.

Arsredovisning 2007 Sida
Redovisningsprinciper 53
Resultatrékning 19
Balansrakning 20
Kassaflodesanalys 23
Noter 32-51
Revisionsberattelse 53
Arsredovisning 2008 Sida
Redovisningsprinciper 26-28
Resultatrékning 12
Balansréakning 13
Kassaflédesanalys 16
Noter 26-46
Revisionsberattelse a7
Delarsrapport for perioden januari-september 2009 Sida
Resultatrakning 7
Balansrakning 9

Ovanstdende rapporter finns tillgangliga, under Prospektets hela giltighetstid, pd Bolagets hemsida
www.landshypotek.se. De kan ocksa bestéllas frdn Landshypotek AB (publ), Box 14092, 104 41
Stockholm, 08-459 04 00. Det bér beaktas att viss information i ovan ndmnda rapporter kan ha blivit
inaktuell.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Under prospektets hela giltighetstid kan ovrig information sdsom bolagsordning, historisk finansiell
information etc hamtas pa Bolagets hemsida www.landshypotek.se alternativt kan den bestéllas, i
pappersformat, av Bolaget.
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13. Adresser avseende MTN-programmet

Landshypotek AB
Strandvagen 1, Box 14092
104 41 Stockholm
Tel 08-459 04 00
Fax 08-783 02 94
www.landshypotek.se

Handelsbanken Capital Markets
Debt Capital Markets
106 70 Stockholm
Tel 08-701 10 00
Fax 08-701 20 58

Euroclear Sweden AB
Box 7822
103 97 Stockholm
Tel 08-402 90 00

FOR KOP OCH FORSALJINING KONTAKTA:
Danske Bank

Danske Markets

Normalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
Stockholm:

Danmark:

Handelsbanken
Capital Markets:
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm:

Goteborg:

Malmo:

Gavle:

Linkoping:

Regionbanken Stockholm:

Umea:

Nordea

Nordea Markets

Institutional Sales:

Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm

SEB

Merchant Banking

Capital Markets:

Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm

Swedbank

Regeringsgatan 13, 105 34 Stockholm
MTN-Desk:

Penningmarknad:

Stockholm:

Goteborg:

Malmo:

E. Ohman J:or Fondkommission
Berzelii Park 9, 103 91 Stockholm:

(www.danskebank.com/danskemarkets)

08-568 810 57
+45 33 44 3268

(www.handelsbanken.se)
08-463 46 09

08-463 46 50
031-743 32 10
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

(www.nordea.se)

08-614 72 90

(www.seb.se/mb)

08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 231 99

(www.swedbank.se)

08-700 99 85
08-700 99 00
08-700 99 99
031-739 78 20
040-24 22 99

(www.ohman.se)
08-402 50 00
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14. Adresser avseende Obligationsldneprogrammet

Landshypotek AB SEB, Merchant Banking
Strandvagen 1, Box 14092 Capital Markets, K G3
104 41 Stockholm Kungstradgardsgatan 8
Tel 08-459 04 00 106 40 Stockholm
Fax 08-783 02 94 Tel 08-506 232 37
www.landshypotek.se Fax 08-763 83 80

Euroclear Sweden AB
Box 7822
103 97 Stockholm
Tel 08-402 90 00

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Handelsbanken Capital Markets (www.handelsbanken.se)
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm 08-463 46 50

Nordea (www.nordea.se)
Nordea Markets

Institutional Sales: 08-614 72 90

Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm

SEB (www.seb.se/mb)
Merchant Banking
Capital Markets

Fixed Income Sales: 08-506 231 70
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm 08-506 232 19
Swedbank (www.swedbank.se)
Penningmarknad: 08-700 99 00

Regeringsgatan 13, 105 34 Stockholm
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