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Liza Nyberg, VD Landshypotek Bank, om 2015

Vihar under aret vaxt med bade var utlaning och inlaning. Fler har darmed kunnat utveckla sina
gardar. Vart resultat ar starkt och mojliggor for var fortsatta utveckling till en bredare bank for
foretagare inom de gréna naringarna, boende pa gardar och sparare. Potentialeni en bank med
tydlig samhéllsuppgift marks nar vi pa nagra fa ar har byggt upp ett sparande fran hushéllen pa
Over tio miljarder kronor.

Januari—december 2015 Oktober - december 2015
jamfort med januari —- december 2014 jamfort med juli — september 2015
« Rorelseresultatet uppgar till 330,6 (384,9) MSEK.  Rorelseresultatet uppgar till 62,7 (103,2) MSEK.
» Underliggande rorelseresultatet, resultat exklusive finan-  Detunderliggande rorelseresultatet, exklusive netto-
siella transaktioner, uppgar till 322,8 (238,8) MSEK. resultat av finansiella transaktioner, uppgar till 67,8
» Réntenettot har 6kat med 101,3 MSEK och uppgér till (89,2) MSEK.
778,7 (6774) MSEK. + Rantenettot uppgar till 196,2 (187,1)) MSEK.
« Kostnaderna har 6kat med utvecklingen av banken och + Kostnaderna uppgar till 117,7 (76,9) MSEK.
uppgar till 387,2 (346,5) MSEK. + Kreditforluster netto uppgar till -7,3 (-15,3) MSEK.
« Kreditforluster netto har minskat och uppgar till -45,9 « Utlaningen uppgar till 64,5 (64,0) miljarder SEK.
(=79,6) MSEK. « Inlaningen uppgar till 10,3 (8,7) miljarder SEK.

« Utlaningen uppgar till 64,5 (61,7) miljarder SEK, en
oOkning med 4,5 (1,5) procent jamfort med arsskiftet.

« Inlaningen uppgar till 10,3 (5,8) miliarder SEK, en 6kning
med 4,5 miljarder SEK.

- Total kapitalrelation, utan hansyn tagen till vergangs-
regler kopplade till Basel 1, uppgar till 26,1 procent.

Rantenetto Rorelseresultat
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Landshypotek Bank

For ett rikare liv pa landet

Landshypotek Bank har till uppgift att tillhandahalla konkurrenskraftig finansiering och erbjuda
finansiella tjanster till Sveriges jord- och skogsbrukare. Landshypotek Bank har &ven 6ppnat
for sparande med konkurrenskraftig ranta for svenska hushall. Under 2015 fortsatte banken sin
utveckling.

« Marknadsnérvaron starktes bland annat med fler medarbetare som moéter kund och genom att nya kontor
etablerades eller utbkade verksamheten.

« Arets Regionméten, medlemsmétena i Landshypotek Ekonomisk Férening, lockade cirka 1600 personer.

« 164 MSEK av 2014 ars vinst delades i maj ut till bankens lanekunder, medlemmar i den ekonomiska féreningen.
Medlemmarna ar starkt engagerade i bankens utveckling. Arets méjlighet att investera, fér utdelning varen 2016,
bidrog med ytterligare 119 MSEK i medlemsinvesteringar.

- Bankenvar engageradiregeringens arbete for att stddja landets mjoélkbdnder. Tillsammans med dvriga banker sade
Landshypotek Bank dock nej till statliga kreditgarantier. Resultatet blev att regeringen istallet avsatte pengar direkt
till mjélkforetagarna.

« Fleramarknadsaktiviteter har vackt uppmarksamhet under aret. Tavlingen Din gard, din méjlighet engagerade
gardsentreprendrer runt omilandet. Sammantaget visade det pa den bredd och kraft som finns i féretagsamheten
palandsbygden.

» Det kravs allt mer av jord- och skogsbrukaren som féretagare. Landshypotek Bank medverkar i det nyinrattade
Kompetenscentrum vid SLU i Alnarp, som ska bidra till I6nsamhet, utveckling och hallbar tillvaxt for féretag inom de

grénanaringarna.

- Dedigitala tjansterna har utvecklats pa flera satt under aret. Bankens internettjanst har starkt forbattrats.
Flera tjanster och produkter som kommer att na kund under 2016 har utvecklats under aret.

- Arbetet med att forbéattra kreditkvaliteten i lanestocken har forstarkts. Stort fokus laggs pa att tidigt identifiera kunder,
och arbeta med kunder som riskerar att hamna i betalningsbekymmer. Organisationen for risk- och kreditarbetet har

féréndrats och forstarkts.

« Landshypotek Bank har lyckats vali sin finansieringsverksamhet och efterfragan pa bankens obligationer har varit
god. Under aret har sékerstallda obligationer emitterats till ett varde av cirka 10,4 miljarder SEK. Darutdver har seniora
obligationer till ett varde av cirka 1,5 miljarder SEK emitterats.

| december passerade banken en milstolpe med 10 miljarder SEK i sparpengar fran hushallen.

Landshypotek Bank ar narakunderna

Landshypotek Bank har organiserat kundverksamheten
i atta distrikt med totalt nitton kontor runt omilandet fér
en aktiv och nara kunddialog. For dialog med kunderna
finns &ven en central organisation dar bland annat
kundservice ingér. Distriktsorganisationen har tillgang till
ett natverk av fértroendevalda som utfér fastighetsvar-
deringar. Den lokala narvaron och kunskapen om jord-
och skogsbruk ar en forutsattning och framgangsfaktor
for verksamheten. P4 huvudkontoret finns funktioner

for risk, compliance, juridik, ekonomi, finans, lane- och
sparaadministration, HR, marknad- och utveckling, IT,
kommunikation och kredit. Landshypotek Bank har cirka
160 medarbetare.

Landshypotek Bank ar medlemségd

Alla som lanar av Landshypotek Bank blir medlemmar

i Landshypotek Ekonomisk Férening. Landshypotek
Bank &gs déarmed av de narmare 42 000 medlemmarna.
All affarsverksamhet bedrivs i Landshypotek Bank. Den
ekonomiska féreningen ansvarar fér medlemsrelatio-
nen och styr 6évergripande banken genom agardirektiv.
Landshypotek Ekonomisk Férening har organiserat
medlemsverksamhetenitio regioner. | styrelsen for varje
region finns upp till atta fortroendevalda som foretrader
medlemmarna och ar ambassadorer for Landshypotek
Bank. Pa bankens uppdrag utfor de fortroendevalda var-
deringar. Overskott i Landshypotek Bank aterinvesterasii
verksamheten och delas ut till lAnekunderna.

Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2015

Sida 2



VD har ordet

Vaxande intresse for annorlunda bank

Det finns ett stort intresse pa marknaden

for en annorlunda bank med stort samhalls-
engagemang. Under 2015 vaxer vimed bade
var utlaning och vart sparande.

Tillvaxten innebéar att vi har gjort det méjligt for fler att
satsa, pa sitt féretagande eller boende pa landsbygden.
Sammantaget har det fatt landsbygden att vaxa. Viar
ocksa en av de banker som snabbast tar andelar av till-
vaxten pa sparandemarknaden. Var ambition ar att géra
skillnad. En vaxande utlaning ar ett satt.

Under aret har vi ocksa gjort skillnad for landets mjolk-
bonder. Under ett pressat ar har vi haft en tat dialog med
vara mjolkproducerande kunder. Med sund kreditgivning
har vi bidragit med allt fran nya lan, till tillfalliga atgéarder
eller till ordnad avveckling.

Visade nej till statens kreditgarantier fér mjélknaringen.
Garantiernariskerade att stjalpaistallet for att hjalpa.
Istallet fér garantierna fick regeringen fram 152 miljoner
kronor direkt till bbnderna.

Vigor ocksa skillnad genom att lyfta fram den kraft och
féretagsamhet som finns pa landsbyden. Marknads-
satsningen Din Gard, din Mdjlighet har satt fokus pa de
mdjligheter som vara karnkunder skapar for sig sjalva
och fér Sverige.

Var narhet till naringen 6kar forstaelsen for var marknad.
Var kreditstock ar stark och vara kreditforluster minskar
jamfort med féregaende ar. Kreditforlusterna ar tydligt
kopplade till ett fatal kunder. Vi har fortsatt att utveckla
var kunddialog och var uppfdljning, och upptacker dar-
med féretagare med pressad likviditet allt tidigare. Det ar
gladjande att arbetet tycks gora skillnad.

De senaste tre aren har vi delat ut 441 miljoner kronor av
var vinst direkt till lAnekunderna. Av vinsten 2015 lamnar
vi nu hélften i koncernbidrag till vara dgare, Landshy-
potek Ekonomisk Forening, for att driva féreningens
verksamhet och dela ut till sina medlemmar.

Vihar ocksad som ambition att géra skillnad genom att
félja vara kunder i utvecklingen. Jordbrukare och skogs-
agare diversifierar verksamheterna. Stor blir stérre i den
pagaende strukturrationaliseringen. Andra specialiserar
sig i ett segment eller inom en nisch. En del valjer att bo
pa gard, ha inkomst fran tjanst och driva verksamhet pa
fritiden. Landshypotek Bank ar till fér dem alla.

Viar pa en utvecklingsresa fran att ha varit hypoteks-
institut for framférallt produktionsjordbrukare till att bli
bredare bank for fler malgrupper péalandsbyden och
inom de gréna naringarna. Vart starka resultat mojliggor
vidare utveckling. Ambitionen ar att vaxa med fler kunder
och 6kad volym. Vi starker oss for att moéta kundfor-
vantan och regleringar. Tillvaxten kraver fortsatt stark
kapitalbas.

Bakom kostnads®kningarna finns en medveten satsning
som under &ret bland annat lett till férbattrade digitala
tjianster, marknadsaktiviteter och fler medarbetare. Vi

vill véaxa. Det gor att fler kunder kan bara vara kostnader
for utveckling av tjanster och kompetens. Vilagger nuen
offensiv budget aven fér 2016.

Det finns en stor potential i Landshypotek Bank som en
annorlunda bank pa svenska bankmarknaden.

Liza Nyberg
VD Landshypotek Bank
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Var omvarld

Landshypotek Bank och vara kunder paverkas av finansmarknadens utveckling och férutsattning-
arna fér att driva féretag inom jord- och skogsbruk. Riksbankerna har fortsatt jaga inflation och
rantorna ar for kund fortsatt historiskt laga. Inom produktionsjordbruket har aret praglats av den
pressade situationen for mjolkforetagare. Inom vissa omraden, sasom animalieproduktion, avviker
situationeni Sverige positivt jamfort med resten av Europa.

Utvecklingen pa finansmarknaden
Aret har varit turbulent och praglats av riksbankernas
stimulanser i jakten painflation. | bérjan av aret séankte
svenska riksbanken reporantan till -0,25 procent och
annonserade kop av statsobligationer. Europeiska
Centralbanken utékade under andra kvartalet kbpen av
statspapper till 60 miljarder Euro i manaden. | USA tog
arbetsmarknaden rejal fart och antalet nya arbetstillfal-
len 6kade, men aven dar utan Idnehdjningar och inflation.
Under aret fick vi se férsta rantehdjningen av den ameri-
kanska centralbanken pa nio ar.

Den svenska ekonomin har praglats av god tillvaxt och
forbattrad arbetsmarknad. Hushallen har sett ljust pa
framtiden. Konsumtionen har 6kat och tjanstesektorn
vaxt. For svenska industrin har det dock gatt fortsatt
trégt. Och det har inte varit ndgon inflation.

Under tredje kvartalet sankte darfor Riksbanken rantan
ytterligare, till -0,35 procent, samt utdkade sina stodkop.
Stddkdpen utdkades sedan under det fiarde kvartalet. To-

talt aviserades statsobligationsk&p om 200 miljarder SEK.

ECB, som hade lovat att "gora vad som kravdes” for
att Oka pa tillvaxt och inflation, gjorde under arets sista
kvartal marknaden besviken genom att inte géra mer.

Sammanfattning Landshypotek Bank

Rantorna foll, kronan forstarktes och trycket pa svenska
riksbanken att gora "mer” Okade. | slutet pa aret sé avise-
rade Riksbanken att den var beredd att sélja kronor for
att fa ned vardet pa valutan.

Det tidigare tillvaxtloket i den globala ekonomin Kina har
tappat farten och under tredje kvartalet ledde detta till ned-
gangar iravarupriser och sémre borsutveckling. Ravaru-
nedgangen tog fornyad fart i slutet pé &ret, dar framforallt
oliepriset foll till nya bottennivaer. Bérserna foll och nar aret
summeras har vi en avkastning pa aktier pa nara noll.

Arsslutet 2015 praglades ocksa av nya regleringar och
avgifter for bankers tradingavdelningar, vilket fick rante-
skillnaden mellan stats- och bostadsobligationer att 6ka.

Samtidigt som Sverige visar en hdg tillvaxt, en allt star-
kare arbetsmarknad, stora uppgéangar i bostadspriser
och hoga reallénedkningar sa vagrar inflationen att ta
fart. Riksbanken soker med ljus och lykta efter atgarder
som ska fa upp inflationen och eldar pa tillvaxten ytterli-
gare. | Europa kdmpar ECB med att fa fart pa bade tillvaxt
och inflation. Den ekonomiska utvecklingen ar svag och
inflationstrycket lagt.

Med minskade upplaningskostnader har Landshypotek
Bank sénkt utlaningsréantorna vid ett flertal tillfallen under

2015 2014 2015 2015 2014
Kv4 Kv4 Kv3 Helar Helar
Réantenetto, MSEK 196,2 189,4 184,4 778,7 677,4
Rorelseresultat, MSEK 62,7 84,1 103,2 330,6 384,9
Resultat efter skatt, MSEK 479 66,8 80,7 2571 301,4
Utlaning till allmanheten, balansuppgift, MSEK 64 501 61743 64 015 64 501 61743
Utlaningsokning, % 0,8 % -0,1 % 0,7 % 45 % 1,5 %
Rantemarginal, % 1,2 % 1,2 % 1,2 % 1,2 % 1,1 %
Inlaning fran allménheten, balansuppgift, MSEK 10 310 5829 8777 10 310 5829
Inlaningsokning, % 17,5 % 20,8 % 8,8 % 76,9 % 171,5 %
K/I-tal 0,61 0,55 0,42 0,51 0,52
Kreditforlustniva, % 0,05 0,08 % 0,10 % 0,07 % 0,13 %
Total kapitalrelation, % 26,1 % 24,5 % 23,1% 26,1 % 24,5 %
Rating langsiktig
Standard & Poor’s, Sakerstallda obligationer AAA AAA AAA AAA AAA
Standard & Poor’s A- A- A- A- A-
Fitch A A+ A A A+
Medelantal anstéllda 161 150 157 156 144
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aret. Den 6kade ranteskillnaden mellan statsobligationer
och bostadsobligationer féranledde dock mindre réante-
hdjningar under hésten.

De fallande ravarupriserna och den besvéarliga situa-
tionen inom EU gor att bade marknaden och hushéllen
vantar sig lag inflation i nartid, vilket gor att utsikterna for
laga svenska rantor ar fortsatt goda.

Utvecklingen inom jord och skog

En tredjedel av Sveriges befolkning bor pa landsbygden.
En stor andel av dessa &ger och driver verksamheter pa
jord- och skogsbruksfastigheter. De f6r Sverige viktiga
naringarna praglas av deninternationella konkurrensen,
internationella marknaden och varldspolitiken.

Det géller exempelvis den fortsatta handelskonflikten
mellan EU och Ryssland, och den svagare ekonomiska
utvecklingeniKina, som bland annat ger svag efterfra-
gan pa ravaror. Konflikten i Syrien och spanningarnai
Mellanostern har vidare paverkat marknaderna for bade
olja och sadgade travaror. Lagt pris och stort utbud av olja
medverkar samtidigt till IAgre kostnader pa drivmedel,
gbdsel och andrainsatsvaror som plast och vaxtskydd.

Deninternationella finansmarknaden med ett fortsatt
lagt rantelage &r en av de starkaste faktorerna for
utvecklingen av fastighetspriserna. Marknadsvarden

pa fastigheter har varit stabila ochi vissa fall stigande
under aret. Undantag finns nar det géller fastigheter med
omfattande varden i ekonomibyggnader.

Deninternationella paverkan ar stor. Samtidigt visar
utvecklingeninom nagra naringsgrenar att dkat konsu-
mentintresse och en dkad inhemsk efterfragan kan fa stor
betydelse. Intresset for notkott och fagel ger ocksa Okat in-
tresse for investeringar. Den positiva konjunkturen starker
ocksa jord- och skogsbrukarnas entreprendrsmojligheter.

Har ar laget i ndgra stérre naringsgrenar nar 2015
summeras:

« Mijo6lkproduktionen har varit i fokus under aret. Laga
véarldsmarknadspriser har sankt Idbnsamheten i kon-
ventionell produktion till rekordlaga nivaer. Den svaga
I6nsamheten har samtidigt 6kat intresset for alterna-
tiva segment i marknaden. Ekologisk mjolk avsatts i
huvudsak painhemsk marknad och efterfragan vaxer.
Avenintresset for gardsmejerier har dkat. Antalet
mjélkproducenter i Sverige minskar men producerad
volym &r i stort sett ofdérandrad.

» For skogsbrukarna har aret praglats av stabila priser
patimmer och massaved. Fastighetspriserna har haft
en forsiktigt positiv utveckling i sédra och mellersta
Sverige medan norra Sverige visar stabila eller svagt

fallande fastighetspriser. | ett industriperspektiv gyn-
nas den svenska exporten av massa av den relativt
forsvagade kronan. Pa travaror rader prispress paden
internationella marknaden. Mycket beror pa 6kande
produktion i Europas sagverk och att viktiga mark-
nader i Mellanéstern och Nordafrika inte aterfatt sin
efterfrageniva. Samtidigt har konkurrensen fran ryskt
virke 6kat i takt med fallande rubel.

 Grisforetagarnai Sverige har haft ett forhallandevis
gynnsamt ar, sarskilt i jamforelse med sina europeiska
kollegor. Orsaken &r en fortsatt stark efterfragan pa
svenskt griskott. Under senare delen av 2015 6kade
dock importen till f6ljd av den stora prisskillnaden mel-
lan framforallt svenskt och europeiskt griskott. Jamfort
med andra lander har svenskt griskétt hdg produk-
tionskvalitet och hog livsmedelssakerhet.

« Notkottsforetagens Idnsamhet har haft en positiv
utveckling under &ret vilket ockséa visat sig i ett stérre
intresse for investeringar. Uppgangen beror till stor del
paen god efterfragan av svenskt n6tkott och relativt
hdga priser bade pa livdjur och kétt.

« Konsumtionen av fagelkott dkar. Svensk produktion
Okar ocksa dven omimporten tar hand om en stor del
av konsumtionsdkningen. Fagelkottsproducenterna
ser positivt pa framtiden och under aret har det gjorts
flera stérre investeringar i ny produktionskapacitet.

- Diversifieringeni svenskt lantbruk ar omfattande. Bland
annat bedriver manga lantbruksféretag entreprenad-
verksamhet med uppdrag inom bygg- och anlaggnings-
verksamhet. Manga ar ocksa engagerade i farmar-
tianstféretag och maskinringar. Dessa aktiviteter bidrar
i stor grad till bAde omséttning och Idnsamhet. Den
positiva konjunkturen, satsningar pa infrastruktur och
byggande har gett denna del av lantbrukets narings-
verksamhet en positiv utveckling under 2015.

Kontaktuppgifter

LizaNyberg, VD
liza.nyberg@landshypotek.se

Fredrik Sandberg, Ekonomi- och finanschef
fredrik.sandberg@landshypotek.se

Finansiell kalender

Arsredovisning 2015
Delarsrapport januari-mars 2016

9mars 2016
26 april 2016

Allarapporter publiceras pa svenska och engelska och
finns att ladda ner fran www.landshypotek.se under
Investerarrelationer.
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Landshypotek Bank AB

Landshypotek Bank AB (publ) (or.nr. 556500-2762)

Delarsrapport for perioden 1januari—31december 2015

Landshypotek Bank AB ags av Landshypotek Ekono-
misk Forening déar alla lanekunder i banken &r medlem-
mar. Bankens uppgift ar att tillhandahalla konkurrens-
kraftig finansiering till Sveriges jord- och skogsbrukare.
Med en utlaning pa 64,5 miljarder SEK har Landshypo-
tek Bank 26,5 procent av den totala marknaden for utla-
ning till svenska jord- och skogsbrukare. Utlaningen sker
mot betryggande sakerheter i fast egendom. Landshy-
potek Bank har ca 160 medarbetare fordelade pa nitton
kontor éver hela Sverige.

Rorelseresultat 2015

Koncernens rorelseresultat for helaret 2015 uppgick till
330,6 MSEK, vilket ar 54,3 MSEK lagre jamfért med hel-
aret 2014 (384,9 MSEK). Resultatférsamringen forklaras
av att nettoresultatet av finansiella transaktioner ar 138,4
MSEK lagre och kostnaderna ér 40,6 MSEK hégre @n
foregaende ar. Férsamringen motverkas av att rantenet-
tot 6kar med 101,4 MSEK och att kreditforlusterna ar 33,7
MSEK lagre. Exklusive nettoresultat av finansiella transak-
tioner uppgick rorelseresultatet till 322,8 (238,8) MSEK,
en forbattring med 84,0 MSEK jamfort med féregéende ar.

Réntenetto

Réantenettot for helaret 2015 uppgick till 778,7 MSEK. Det
ar en dkning med 15,0 procent jamfért med samma period
2014 (6774 MSEK). Rantenettots storlek avgors av utla-
ningsvolym, marginalen mellan upp- och utlaningsranta
samt avkastningen som erhalls pa det egna kapitalet.

Okningen av rantenettot férklaras av dkad utlaning och
lagre upplaningskostnader samt en hogre andel erhallen
ranteskillnadserséattning. Fran 2015 har avbrutna sék-
ringsrelationer omklassificerats sé att intékt och kostnad
for de avbrutna sékringsrelationerna méter varandrai
rantenettot. Se not 1.

Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
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Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelseintakter uppgick for helaret 2015 till 15,0
(133,7) MSEK. Jamfort med helaret 2014 ar det en
férséamring med 148,7 MSEK. Som dévriga rérelseintékter
redovisas bland annat avgifter till stabilitetsfond ochin-
séttningsgaranti —-35,3 MSEK, nettoresultat av finansiella
transaktioner +7,8 MSEK, provisionsnetto (exklusive
stabilitetsfond och insattningsgaranti) +10,0 MSEK, samt
fastighetsintakter +1,0 MSEK.

Forklaringen till minskningen av rérelseintakterna jam-
fort med 2014 ar att nettoresultat av finansiella transak-
tioner forsamrats med 138,4 MSEK till 7,8 (146,2) MSEK.
Av dessa 7,8 MSEK stér orealiserat resultat for —-36,2
MSEK och realiserat resultat for 43,9 MSEK. Nettore-
sultat av finansiella transaktioner innefattar realiserade
resultat fran kdp och forséljning av finansiella instrument
samt resultat fran aterkdp av egna obligationer. Dess-
utom innefattar posten resultat fran omvarderingar av
finansiella instrument. For att fa forstaelse for den totala
effekten av marknadsvarderingarna maste ocksa de
omvarderingar som redovisas mot eget kapital via évrigt
totalresultat beaktas. Omvarderingen i eget kapital upp-
gar till -16,7(-2,8) MSEK under 2015.

Kostnader

Kostnaderna fér 2015 uppgick till 387,2 (346,5) MSEK.
Kostnadsdkningen pa 40,6 MSEK ar enligt plan och
framst kopplad till utveckling for att starka bankens
konkurrenskraft.

Kreditforluster och osakra fordringar

Kreditforluster netto uppgick under helaret 2015 till -45,9
(-79,6) MSEK. Konstaterade forluster uppgick till -50,3
(-56,3) MSEK. Reserveringar for befarade kreditforluster
uppgick till -82,2 (<104,5) MSEK. Aterféring av tidigare re-
serveringar avseende under aret konstaterade forluster

Kostnader
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Rorelseresultat

Jan-dec2015 | Jan-dec 2014

Réntenetto, MSEK
Ovrigarorelseintakter, MSEK
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner
Kostnader, MSEK
K/I-taljusterat for nettoresultat av finansiella transaktioner
Redovisade kreditforluster netto, MSEK
Kreditférlustniva, %
Rorelseresultat, MSEK
Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner

uppgick till 49;1 (56,5) MSEK. Atervinningar pa tidigare
konstaterade forluster och aterfoéring av ej langre
erforderliga reserveringar for befarade kreditférluster
uppgick till 37,5 (24,7) MSEK.

Osaékra fordringar netto efter reserveringar uppgick per
den 31december 2015 till 345,0 MSEK, vilket motsvarar
0,53 procent av den totala utlaningen. Per den 31de-
cember 2014 uppgick osakra fordringar till 274,9 MSEK,
motsvarande 0,45 procent av den totala utlaningen.

De konstaterade kreditforlusterna &r lagre jamfort med
samma period 2014, och reserveringen for befarade
kreditforluster har minskat. Landshypotek Bank har
ytterligare utvecklat arbetet med att identifiera och félja
foretag i kreditportfoljen med svag Idnsamhet och lag lik-
viditet och kan déarmed vidta lampliga atgarder. Reserven
for befarade kreditforluster kan hanféras till ett mindre
antal engagemang.

Jamforelse med tredje
kvartalet 2015

Rérelseresultatet for fiarde kvartalet uppgick till 62,7
MSEK, vilket &r en férsamring med 40,5 MSEK jamfort
med tredje kvartalet. Exklusive nettoresultat av finan-
siella transaktioner uppgick rérelseresultatet for fjarde
kvartalet till 67,8 MSEK, vilket ar en férsamring med
21,4 MSEK jamfért med tredje kvartalet. Forsamringen
forklaras av att kostnaderna ar hdgre. Motverkande

Kreditforluster
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778,7 677,4
-15,0 133,7
7.8 146,2
-387,2 -346,5
0,51 0,52
-45,9 -79,6
0,07 % 0,13 %
330,6 384,9
322,8 238,8

poster ar rantenettot som dkade och kreditférlusterna
som minskade.

Landshypoteks volymutveckling

Utlaningen har 6kat med 2,8 miljarder SEK under helaret
2015. Okningen motsvarar en utlaningstillvéxt pa 4,5
procent vilket ska jamfoéras med 1,5 procent under mot-
svarande period 2014.

Kreditefterfragan i marknaden fran jord- och skogsbru-
kare har fran en avmattande trend under 2014 nu stabili-
serats. Den érliga tillvéxten blev ca 6 procent 2015.

Finansiering

Uppléning

Landshypotek Banks ambition ar att |ana upp pengar till
séa formanliga villkor som maojligt och med lag riskprofil.
Vidare géller att:

« upplaningen ska vara val diversifierad i form av program,
valuta och investerare

upplaningen ska ha en |6ptid som val matchar |6ptiden
patillgangarna

stor koncentration av forfall under en kort tidsperiod
ska undvikas.

Landshypotek Bank arbetar med stor flexibilitet och ar
aktiviupplaningen pa obligationsmarknader bade na-
tionellt ochinternationellt. Landshypotek Bank forsdker

Utlaningsvolym
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alltid tillmotesga investerarnas 6nskemal om [6ptid och
rantekonstruktion.

Stor vikt laggs vid arbetet med investerarrelationer for
att sakerstélla att investerarna har kunskap om och
intresse for Landshypotek Bank. Under aret har saker-
stallda obligationer emitterats till ett varde av cirka 10,4
miljarder SEK. Darutdver har seniora obligationer till ett
varde av cirka 1,5 miljarder SEK emitterats. Under samma
period har obligationer till ett varde av cirka 14,7 miljarder
SEK forfallit och kopts tillbaka, varav cirka 11,9 miljarder
SEK avser sakerstallda obligationer.

Finansieringsmarknaden har generellt fungerat val for
nordiska banker under 2015. Landshypotek Bank har
lyckats vali sin finansieringsverksamhet och efterfragan
pa Landshypotek Banks obligationer har varit god.

Inlaning
Inlaningen uppgick per 31 december 2015 till 10 310
(5829) MSEK.

Likviditet

Landshypotek Bank har en likviditetsportfolj med rén-
tebarande papper. Per den 31 december 2015 uppgick
dennatill 13,4 miljarder SEK. Portféljen bestar av svenska
sakerstallda obligationer med hdgsta rating samt av
obligationer emitterade av svenska kommuner. Varde-
papprena kan séljas eller belanas, om sa erfordras, for att
klara av finansiering av forfallande skuld. Per 31 decem-
ber var likviditetsportfolien 1,6 (1,9) ganger stoérre an
refinansieringsbehovet for de ndrmaste sex manaderna.

Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut,
Standard & Poor’s och Fitch. Fitch férandrade under
tredje kvartalet Landshypotek Banks rating till A, med
stabila utsikter. Motiveringen var att Landshypotek
Banks kreditstock narmat sig kvaliteten hos andra
banker, varfor Fitch sanker sin tidigare mycket starka
beddmning av kreditkvaliteten.

Standard & Poor’s bekréftade under 2014 kreditbetyget
AAA for sakerstallda obligationer.

Program

Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program
EMTN-program

RCB**

Foérlagslan

*3500MEUR. **Registered Covered Bonds.

Rating

I N T

S&P Sakerstéllda Obligationer AAA

S&P A- A-2,K1
Fitch A F1
Riskhantering

De risker som Landshypotek Bank aktivt arbetar med
klassificeras inom kategorierna kreditrisk, likviditetsrisk,
marknadsrisk och operativ risk. Styrelsen faststaller pa
overgripande niva hur Landshypotek Banks risker ska
matas, rapporteras samt limiteras.

Kreditrisk ar risken att Landshypotek Bank inte erhaller
betalning enligt verenskommelse i kombination med
risken att vardet pa sakerheten inte ar fullgod och dar-
med inte kan tacka utestaende fordran. Risken omfattar
alla fordringar Landshypotek Bank har pa allménheten
och kan aven uppsta som en konsekvens av hanteringen
av likviditets-, rante- och valutarisk. Landshypotek Banks
metoder for kreditprévning och kredituppféljining samt
kraven for kreditgivning, inklusive kravet pa sékerheter,
begransar kreditrisken i portfolien.

Landshypotek Banks verksamhet ar naturligt utsatt for
likviditetsrisk. For att hantera denna haller Landshypotek
Bank bland annat en stor likviditetsreserv och arbetar fér
att uppna en diversifierad finansiering.

Landshypotek Bank ar exponerad mot marknadsrisk i
form av rénte-, valuta-, basisspread- och kreditspread-
risk. Alla dessarisker &r limiterade. De tva férstnamnda
riskerna hanteras i stor utstrackning genom swapavtal
och &r darfor laga. Basisspreadrisk uppstar som en foljd
avingangnarante- och valutaswapavtal och begrénsas
genom limiterad upplaning i utlandsk valuta. Kreditspre-
adrisk uppstar i Landshypotek Banks likviditetsportfolj
och begransas av krav pa hog kreditvardighet i likvidi-
tetsportféliens vardepapper. Landshypotek Bank foljer
limiterade marknads- och likviditetsrisker pa daglig
basis.

Utnyttjat
2015-12-31

Utnyttjat
2014-12-31

Rambelopp
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Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd
av icke andamalsenliga eller fallerade interna processer,
manskliga fel, bristfalliga system och externa handelser,
inbegripet legala risker. Landshypotek Bank reducerar
operativa risker bl.a. genom sitt arbete med riskkartlagg-
ning, kontinuitetshantering, NPA-process och incident-
uppfoljning.

Kapitaltackning

Total kapitalrelation enligt Basel 3-reglerna®, uppgar till
26,08 procent. Kapitalbasen uppgar till 4 934 MSEK och
kapitalbaskravet till 1 514 MSEK. Férandringar i regle-
ringar samt jord-och skogsbrukets pagéende struktur-
omvandling forvantas leda till férandrat kapitalkrav enligt
Basel 3. Utover Pelare 1-kapitalkravet pa 8 procent ar
kravet pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 procent av
totalt riskvagt belopp och sedan 13 september 2015

ar kravet pa kontracyklisk buffert 1,0 procent av totalt
riskvagt belopp?. Kapitalkonserveringsbufferten och
den kontracykliska bufferten ska tackas med karnpri-
markapital. Det karnpriméarkapital banken har éver fér
att ticka buffertkravet motsvarar 17,4 procent av totalt
riskvagt exponeringsbelopp per 31 december 2015. Om
ettinstitut inte har tillrdckligt med kapital for att tacka buf-
fertkraven ska det skicka en plan till Finansinspektionen
som visar hur det inom rimlig tid ska uppna buffertkraven.
Institutet kommer dessutom att fa restriktioner i form av
férbud mot bland annat utdelningar och utbetalning av
vissa rorliga erséttningar?. Buffertkraven skiljer sig dock
fran Ovriga kapitalkrav, da det finns viss méjlighet till att
temporért inte uppfylla dem. Buffertkravet ingar darfér
inte i kapitalkravet redovisat enligt Basel 3-reglerna
(tabeller sid 10-11).

Total kapitalrelation enligt Gvergangsregler relaterade
till Basel 1-kravet uppgar till 9,7 procent. Vinst fran 2015
beaktades inte i kapitalbasen forra kvartalet.

| och med att denna beaktas vid arsskiftet férbattras
kapitalrelationerna utifran saval Basel 3-reglerna som
de Basel 1-relaterade reglerna, jamfort med féregaende
kvartal. Andra faktorer som forbattrat kapitalrelationen
enligt Basel 3-reglerna ar bl.a. att nettning har borjat
appliceras for positiva och negativa derivatexponeringar
mot samma motpart samt en minskad andel fallerade
krediter.

Y Med Basel 1 och Basel 3 avses i denna text den svenska implementatio-
nen av baselregelverken.

2 Franochmed 27, juni 2016 planeras den kontracykliska bufferten héjas
till 1,5 procent.

3 Givet att institutet inte heller uppfyller kravet pa férfogandebelopp.

Bedomt kapitalbehov

| beddmningen av kapitalbehov utgar Landshypotek
Bank fran tre olika metoder och anvander sedan vardet
fran den metod som genererar hogst kapitalbehov.

En av de tre metoderna utgéar fran malet att ha en kapi-
talisering som motsvarar bedémningen "very strong” i
S&Ps modell for riskjusterat kapital for Landshypotek
Bank AB. Detta for att bl.a. kunna bibehalla AAA-ratingen
pa bankens sékerstallda obligationer. En annan metod
som anvands &r kapitalbaskravet utifran évergangsre-
gelnrelaterad till Basel 1-kravet, inklusive en kapitalpla-
neringsbuffert for att kunna hélla sig éver kapitalkravet
i ett svart stressat scenario. Den tredje metoden utgar
fran Basel 3-reglerna, som férutom Pelare 1-kapital-
kraven inbegriper totalt kombinerat buffertkrav, Pelare
2-kapital inklusive riskviktsgolv samt en kapitalplane-
ringsbuffert fér en normal lagkonjunkturcykel.

Vi utvecklar fortldpande vara beddmningar och arbetet
med metoderna. Overgangsregeln kopplad till Basel
1-regelverket styr idag kapitalbehovet for banken.

Fér 2015 uppgar kapitalbehovet enligt nuvarande
metod, bade for den konsoliderade situationen och for
Landshypotek Bank AB, till 4,6 miljarder SEK. Per 31
december uppgar kapitalbasen, enligt dvergangsre-
gelnrelaterad till Basel 1, till 5,13 miljarder SEK f6r den
konsoliderade situationen och till 5,02 miljarder SEK fér
Landshypotek Bank AB. Kapitalutvardering har annu
inte utforts for 2016.

Koncernstruktur

Lantagare i Landshypotek Bank ar ocksa
medlemmar i Landshypotek ekonomisk férening.
Landshypotek ekonomisk férening dger 100 procent
av aktierna i Landshypotek Bank.

Mer an 90 procent av verksamheten har under aret
bedrivits i moderbolaget Landshypotek Bank. Ovrigt
bolagiunderkoncernen ar Landshypotek Jordbruks-
kredit, vilket ags till 100 procent av Landshypotek Bank.

Verksamheten i Landshypotek Jordbrukskredit
overlats till Landshypotek Bank under oktober 2015.
Landshypotek Jordbrukskredit ar under avveckling.

Handelser efter
rapportperiodens slut

Inga betydande handelser har intraffat efter rapport-
periodens slut.

Landshypotek Bank AB Bokslutskommunikeé januari-december 2015
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Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

Konsoliderad situation” 2

Riskvagt expo- Genoms|
TSEK Exponeringsvarde?| Kapitalbaskrav® neringsbelopp? r|skV|kt5’

Kreditrisk — Internmetoden 62 385 011 921718 11521473
Hushall - sékerhet i fastighet 62 266 067 912 202 11402 529 18 %
Ovriga motpartsldsa tillgangar 118 944 9 516 118 944 100 %
Kreditrisk - Schablonmetod 18 792 822 374 808 4685103 25%
Nationella regeringar eller centralbanker 24 883 - - 0%
Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
eller myndigheter 5115182 - - 0%
Institut 1792728 47 372 592 156 33 %
Foretag 281079 21817 272714 97 %
Hushall 121592 5804 72548 60 %
Sékrade genom pantrétt i fast egendom 3143 428 229 674 2 870 925 91 %
Fallerande exponeringar 43 446 3977 49 713 14 %
Sékerstéllda obligationer 8 270 485 66 164 827 048 10 %
Operativ risk - Basmetoden® 105 625 1320 311
Kreditvardighetsjusteringsrisk
- Schablonmetoden 1494 479 111650 1395 630 93 %
Summa 82 672 312 1513 801 18 922 518 -

? Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

2 Efter applicering av tillampliga konverteringsfaktorer for att i viss man éven fanga outnyttiade limiter. For internmetoden baseras konverteringsfaktorn pa interna
historiska data medan schabloniserade konverteringsfaktorer givna av tillsynsférordningen anvénds fér schablonmetoden.

3 Efter applicering av tillimpliga riskvikter. Riskvikterna fér internmetoden baseras pa intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade
vérden enligt tillsynsférordningen anvénds fér schablonmetoden.

4 Berédknas genom att multiplicera riskvagt exponeringsbelopp med 8%. Inkluderar inga buffertkrav.

9 Beréknas genom att dividera riskvégt exponeringsbelopp med exponeringsvérdet for respektive risk/exponeringskiass.

9 For operativ risk existerar ej nagot exponeringsvarde. Darav ingen redovisning av vare sig exponeringsvérde eller genomsnittlig riskvikt.

Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2015 Sida 10



Kapitaltackningsanalys

TSEK

Konsoliderad situation” 2015-12-31

Kapitalbas, Basel 3 4934 226
Primarkapital 4 434 254
Karnpriméarkapital 4 434 254

Kapitalinstrument som ska raknas som kérnprimarkapital 1489178
Ejutdelade vinstmedel 3221844
Ackumulerat annat totalresultat -42 650
Justeringar av karnprimérkapital pa grund av filter for tillsyn 15936
(=) Ovrigaimmateriella tillgangar -20 654
(-) Uppskjutna skattefordringar sominte ar beroende av framtida Idnsamhet och som
inte uppstar till féljd av tillfalliga skillnader netto efter tillhdérande skatteskulder -4 756
() Underskott i kreditriskjusteringar for forvantade forluster (internmetod) -198 454
(-) Formansbestamda pensionsplaner -26 191
Supplementéarkapital 499 972
Kapitalinstrument och efterstéallda lan som ska raknas som supplementarkapital 499 972

Kapitalbaskrav, Basel 3 1513 801

Riskvagt exponeringsbelopp, Basel 3 18 922 518

Karnpriméarkapitalrelation (%) 23,43

Primérkapitalrelation (%) 23,43

Total kapitalrelation (%) 26,08

Institutspecifikt karnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav (%) 8,00
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,50
varav: krav pa kontracyklisk buffert (%) 1,00

Karnprimérkapital tillgéngligt att anvéandas som buffert (som andel av det totala riskvagda exponeringsbeloppet, %)? 17,43

Kapitaltackningskvot 3,26

Kapitaltackning enligt vergangsregler relaterade till Basel 1

Kapitalbas 5132 679

Kapitalbaskrav 4220 222

Total kapitalrelation (%) 9,73

Kapitaltdckningskvot 1,22

! Konsoliderad situation innefattar Landshypotek ekonomisk férening och Landshypotek Bank AB koncernen.
2) Berdknas som “kérnprimérkapitalet reducerat med kdrnprimérkapital som anvénds for att uppfylla kirnprimérkapitalkravet reducerat med eventuellt ytterligare
karnprimérkapital som anvéands for att ticka primérkapitalkravet och det totala kapitalkravet” dividerat med riskvégt exponeringsbelopp, Basel 3.

9 Motsvarar begreppet kapitaltackningsgrad, vilket har anvénts i tidigare bokslut.

Verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisning-
en har uppréttats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sddana de antagitsav EU och geren
rattvisande bild av koncernens stallining och resultat. Delars-
rapporten har upprattats i enlighet med god redovisnings-
sed och ger enrattvisande bild av moderbolagets stélining
ochresultat. Delarsrapporten ger en rattvisande versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet samt beskri-
ver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de foretag somingérikoncernen star infor.

Stockholm den 29 januari 2015

Liza Nyberg
Verkstéllande direktor

Bokslutskommunikén har varit féremal fér dversiktlig
granskning av féretagets revisorer, se sidan 23.

Redovisningsprinciper

Irapporten redovisas koncernen omfattande Lands-
hypotek Bank AB och dotterbolaget Landshypotek
Jordbrukskredit AB. Darutéver redovisas Landshypotek
Bank AB enskilt. Belopp inom parentes avser motsva-
rande tidpunkt féregaende ar.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34. Fran
2015 har avbrutna sakringsrelationer omklassificerats sa
attintakt och kostnad méts i rantenettot. Jamforelsesiffror-
nafér 2014 &r omraknade. Kostnader direkt hanforliga till
Landshypotek Banks upplaning har omklassificerats fran
Allméanna administrationskostnader till Rantekostnader.
Redovisningsprinciper, berakningsmetoder och riskhante-
ring &ri 6vrigt oférandrade jamfért med senaste arsredo-
visningen (se www.landshypotek.se, Finansiell info).

Landshypotek Bank AB Bokslutskommunikeé januari-december 2015
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Resultatrakning

Rénteintakter
Réantekostnader
Rantenetto Not 1

Provisionsintakter
Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovrigarorelseintakter

Summa rérelseintakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiellaoch
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarorelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster netto Not 2
Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet

Kassaflddessakringar
Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras

Summa poster som kommer att
omklassificeras

Poster som inte kommer att omklassificeras

Aktuariella skillnader féormansbestamda
pensioner

Skatt pa poster sominte kommer att
omklassificeras

Summa poster som inte kommer att
omklassificeras

Summa 6vrigt totalresultat

Periodens totalresultat

367 217
-171 002
196 215

2288
-7 208
-5142

1445

187 598

-100 845

-4942
11866
-117 653

69 945

-7 269
62 676

-14 807
47 869

47 869

9390
-661

-1920

6 809

15779

-3471

12 308
19 116

66 985

4
-2
1

71724
86 872
84 852

4667
-6 979
15470

90

198 100

90 525

-4 440
-5976

-100 941

97 160

13 096
84 064

17 258
66 806

66 806

7 396
12 356

1091

-3 868

5520

-1214

4 306
438

67 244

367 892
-180 790
187 102

2420
-8 313
13 933

210
195 352

-68 454

-4 921
-3519
-76 894

118 458

-15293
103 165

-22 510
80 654

80 654

5848
-15 688

2165

-7 675

6787

-1493

5294
-2 381

78 273

1560 908
-782 168
778 740

9987
-35335
7787
2535
763 714

-339 668

-19678
-27 831
-387 177

376 537

-45 921
330 615

-73 544
257 071

257 071

29425
-46 078

3664

-12 990

40 989

-9 018

31971
18 981

276 052

2027 831
-1350 444
677 387

14082
-27 997
146 151

1474
811 097

-306 193

-16 491
-23 854
-346 538

464 559

-79612
384 947

-83 535
301 413

301 413

-9167
6 346

621

-2200

-10124

2227

-7 897
-10098

291 315

Landshypotek Bank AB
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Resultatrakning

Landshypotek Bank AB
Moderbolaget, TSEK Not
Rénteintakter

Réantekostnader
Rantenetto Not 1

Provisionsintakter
Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovrigarorelseintakter

Summa rérelseintakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarorelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster netto Not 2

Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

2015
Kvartal 4

367 217
170 945
196 272

2254
-7 208
-5142

1445

187 621

-100 615

-7 209
-11866
-119 690

67 932

-7 268
60 664

-14196
46 468

2014
Kvartal 4

467 093
—-286 809
180 284

4617
-6 979
15 470

90
193 482

-89 658

-4 440
-5972
-100 070

93 412

-12 741
80671

-16 515
64 156

361415

-180 733

180 682

2317
-8 313
13 933

210
188 829

-68 116

-4 921
-3519
-76 556

112 272

-13508
98 765

-21716
77 049

2015
Helar

1548 087
-781949
766 138

9672
-35335
7787
2535
750 797

-340 295

-21945
-27 828
-390 068

360729

-41952
318 777

-70 945
247 832

2
-1

2014
Helar

009 104
350175
658 929

13 223
-27 997
146 151

1466
791772

308 341

-16 491
-23 845
348 677

443 095

-66 278
376817

-81750
295 067

Moderbolaget, TSEK Kvartal 4 Kvartal 4

Periodens resultat 46 468 64 156 77 049 247 832 295 067

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till

resultatet

Kassaflédessakringar 9390 7 396 5848 29 425 -9167

Finansiella tillgangar som kan séljas -661 -12 356 -15 688 -46 078 6 346

Inkomstskatt relaterad till Gvrigt totalresultat -1920 1091 2165 3664 621

Summa poster som kommer att

omklassificeras 6 809 -3868 -7 675 -12 990 -2 201

Summa 6vrigt totalresultat 6 809 -3 868 -7 675 -12 990 -2 201

Periodens totalresultat 53 276 60 288 69 373 234 843 292 866
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Balansrakning

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker

Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten Not3

Vardeférandring pa rantesékrade poster i
portfélisakring

Obligationer och andra
rantebarande vardepapper

Derivat
Aktier i koncernféretag
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella tillgangar
Inventarier
Byggnader och mark
Ovriga tillgangar
Aktuell skattefordran
Uppskjuten skattefordran

Férutbetalda kostnader och
upplupnaintakter

SUMMA TILLGANGAR Not4,5,6

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut

Upplaning fran allmanheten

Emitterade vardepapper m.m.

Derivat

Ovriga skulder

Uppskjuten skatteskuld
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter
Avsattningar

Efterstallda skulder

Summa skulder

Eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCHEGET KAPITAL Not4,5,6

Koncernen
237 0 242 001
396 214 450 147 478 332
64 501262 64 015230 61742595
87 842 117 904 115422
13251589 13744 317 16798 258
1874871 2132096 2047922
20 654 24 620 36517
10 621 9982 10596
20168 24 886 21288
35324 19 099 19169
22137 4438 2960
3810 13911
498 081 705 047 576 901
80719000 81251577 82105872
393227 1726503 447 322
10309718 8777328 5828821
63 012651 63673 878 68593 547
1059 244 1018746 1192720
297 361 57 487 306 383

2555

586 824 878 574 693 045
14094
499 972 499 975 699 921
76 161552 76 632491 77775854
4557448 4619085 4330018

80719000 81251577 82105872

Kassaflodesanalys

Likvida medel vid periodens bérjan
Kassaflode av I6pande verksamhet
Kassaflode av investeringsverksamhet
Kassaflode av finansieringsverksamhet
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens slut

Koncernen
720 333 693 766
-224 462 147 546
2720 -21 229
-96 700 -99 750
-323 882 26 567
396 451 720333

Moderbolaget

2015 2015 2014
31 dec 30 sep 31 dec
237 0 242 001
392 262 627 523 571557
64 501262 |63 588 444 61432397
87 842 117 904 115422
13251589 | 13744 317 16798 258
1874871 2132096 2047922
278 487 280 753 280753
20 654 24 620 36517
10 621 9982 10596
20168 24 886 21288
4 951 6134 18942

20670
4756 6 806 11177
498 080 699 724 572334
80 966 450| 81263187 82159 164
393262 1746503 495 983
10309718| 8777328 5828821
63 012 651| 63 673 878 68 593 547
1059244 1018746 1192720
569 657 57 058 305564

0
586 824 878 572 693 046
1361 2020 2020
499 972 499 975 699 921
76 432 689 | 76 654 079 77 811622
4533761 4609108 4347542
80 966 450| 81263187 82 159 164

Moderbolaget

2015 2014

Helar Helar
813558 732853
-321639 201 684
-2720 -21 229
-96 700 -99 750
-421059 80705
392 499 813558
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Forandringar i1 eget kapital

Eget kapital 31 december 2013 2117000 1026254 -31737 4278 -10161 1014894 4120529
Periodens totalresultat -7 151 4950 -7897 301413 291 315
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - =7151 4950 -7897 301413 291 315
Nyemission 56 000 56 000
Lamnat koncernbidrag -176 700 -176700
Skatt pa lamnat koncernbidrag 38874 38874
Eget kapital 31 december 2014 2173000 1026254 -38888 9228 -18057 1178481 4330018
Eget kapital 31 december 2014 2173000 1026254 -38888 9228 -18057 1178481 4330018
Periodens totalresultat 22952 -35942 31971 257 071 276 052
Summa forandring fore transaktioner

med dgarna - - 22952 -35942 31971 257 071 276 052
Nyemission 80 000 80 000
Lamnat koncernbidrag -164 900 -164 900
Skatt pa lamnat koncernbidrag 36 278 36 278
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1026254 -15936 -26714 13914 1306930 4557448
Moderbolaget Aktie-| tillskjutet | Sikrings- | vérde- Balanserade

TSEK kapital kapital reserv reserv vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2013 2117000 1016694 -31737 4278 1030268 4136502
Periodens totalresultat -7 151 4 950 295 067 292 866
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - =7151 4 950 295 067 292 866
Nyemission 56 000 56 000
Lamnat koncernbidrag -176 700 -176700
Skatt palamnat koncernbidrag 38874 38874
Eget kapital 31 december 2014 2173000 1016694 -38888 9 228 1187 510 4347 542
Eget kapital 31 december 2014 2173000 1016694 -38888 9228 1187 510 4347 542
Periodens totalresultat 22952 -35942 247 832 234 843
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 22952 -35942 247 832 234 843
Nyemission 80 000 80 000
Lamnat koncernbidrag -164 900 -164 900
Skatt pa lamnat koncernbidrag 36 278 36 278
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1016694 -15936 -26714 1306718 4533761
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Noter

Rantenetto

Rénteintakter

Rénteintékter pa utlaning till kreditinstitut

Ranteintakter pa utlaning till allméanheten

Avgar ranteforluster

Ranteintakter pa rantebarande vardepapper

varav ranteintakter pa finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde via resultatet
varav ranteintakter pa finansiella tillgangar som kan séljas

Ovriga rinteintéakter

Summa
Alla rénteintékter &r hanférliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Réntekostnader for skulder till koncernforetag
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut — dvriga
Rantekostnader for in— och upplaning fran allméanheten
Rantekostnader for emitterade vardepapper

varav rantekostnader for finansiella skulder i verkligt vardesakring justerade
for verkligt vérde av sékrad risk

varav réntekostnader for emitterade vérdepapper till upplupet anskaffningsvarde
varav periodisering av upparbetat marknadsvérde fran avbrutna sékringsrelationer *
Réntekostnader for efterstéllda skulder

Réntekostnader for derivatinstrument

varav réntekostnader for derivat varderade till verkligt varde i resultatrakningen
varav rantekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument

varav omklassificering avbrutna sékringsrelationer**

Ovriga rantekostnader

Summa

Summaréntenetto

0

338 061
-1022
30097
30723
-624

81

367 217

0

894

-20 896
-203 259

-141080
-9177
29592
-4 866
60 443

-30 550
19740

-28 747
-3318
-171002

196 215

93
415613
-129
55916
42 962
12954
231
471724

-1
-151
-20826
-280 548

-137 029
-172 265
28 747

-8 007
23657
-112 211
164614
-28 747
-996
-286 872

184 852

-641
337 476
-161
31215
31328
-113

3

367 892

0

1675

-19 039
-205 504

-178 352
-56 743
29592
-4 959
50542
-82123
161412
-28 747
-3505
-180 790

187102

-707
1413 906
-1601

149 221
138 361
10 860

89

1560 908

0

4060
-80 266
-881429

-617 491
-381341
117 405
-24 389
209 608
-138 047
461705
-114 050
-9752
-782168

778 740

6811
1770615
-951
251120
179 940
71180
236
2027 831

-163

-5 891
-71253
-1309 846

-529 599
-863 077
82830
-33 505
76 639
-172699
332169
-82 830
-6 426
-1350 444

677 387

* Posten avser periodisering av marknadsvarde som fanns upparbetat i underliggande sékrad risk hdnférligt till under 2013 och 2014 avbrutna verkligt vérde

sékringsrelationer.

** Omklassificering fran Nettoresultat av finansiella transaktioner till Réntenetto, rdntekostnad derivat, av motsvarande poster for derivaten i ndmnda avbrutna

sakringsrelationer.

Rantekostnader for 2014 omréknade enligt omklassificering tilldmpad fran och med 1januari 2015.
Kostnader direkt hanforliga till férvaltningen av tillgangar och skulder ar omklassificerade till rantekostnader under 2015.
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Not 1 Rantenetto

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2015 2014 2015 2014
TSEK Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

Rénteintakter

Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut (] 94 —-641 707 6800
Ranteintakter pa utlaning till koncernféretag 0] 49 0] 0 325
Ranteintakter pa utlaning till allménheten 338 078 410948 330990 1401091 1751590
Avgér ranteforluster -1015 -125 —151 -1582 -946
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper 30 097 55916 31215 149 221 251120
varav ranteintakter pa finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatet 30723 42962 31328 138 361 179 940
varav rénteintékter pa finansiella tillgangar som kan séljas -624 12954 -113 10 860 71180
Ovrigaranteintékter 57 211 2 64 215
Summa 367 217 467 093 361415 1548 087 2009 104

Alla rénteintékter ar hdnforliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Rantekostnader for skulder till koncernforetag (0] -11 (0] -9 -188
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut — 6vriga 895 -151 1675 4061 -5 891
Réntekostnader for in- och upplaning fran allmanheten —20 896 -20 826 -19 039 -80 266 -71253
Rantekostnader for emitterade vardepapper -203 259 -280 548 -205 504 -881429 -1 309 846
varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt véardesékring justerade for verkligt

vérde av sékrad risk -141080 -137 029 -178 352 -617 491 -529 599
varav réntekostnader for emitterade vardepapper till upplupet anskaffningsvérde 91771 -172 265 -56 743 -381341 -863 077
varav periodisering av upparbetat marknadsvarde fran avbrutna sékringsrelationer * 29 592 28 747 29592 117 405 82830
Réntekostnader for efterstéllda skulder -4 866 -8 007 -4 959 -24 389 -33505
Réntekostnader for derivatinstrument 60 443 23 657 50 542 209 608 76 639
varav réntekostnader for derivat varderade till verkligt vérde i resultatrdkningen -30 550 -112 211 -82123 -138 047 -172 699
varav rantekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument 119740 164614 161412 461705 332169
varav omklassificering avbrutna sékringsrelationer** -28 747 -28 747 -28 747 -114 050 -82 830
Ovriga rantekostnader -3263 -923 -3448 -9525 -6 132
Summa -170 945 -286 809 -180 733 -781949 -1350 175
Summaréntenetto 196 272 180 284 180 682 766 138 658 929

* Posten avser periodisering av marknadsvérde som fanns upparbetat i underliggande sékrad risk hanforligt till under 2013 och 2014 avbrutna verkligt vérde
sakringsrelationer.

** Omklassificering fran Nettoresultat av finansiella transaktioner till Réntenetto, rédntekostnad derivat, av motsvarande poster for derivaten i ndmnda avbrutna
sakringsrelationer.

Réantekostnader for 2014 omraknade enligt omklassificering tillampad fran och med 1januari 2015.
Kostnader direkt hanférliga till férvaltningen av tillgangar och skulder ar omklassificerade till rAntekostnader under 2015.
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Kreditforluster netto

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -34522 -31 306 -1435 -50 261 -56 266
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforiuster,

som under aret redovisas som konstaterade forluster 33 269 34192 2040 49 091 56 487
Reservering for sannolika kreditforluster -19 893 -22 595 -20132 -82 226 -104 547
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 2415 389 2413 6225 1004
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 11462 6224 1821 31250 23710
Summa kreditforluster -7269 -13 096 -15 293 -45 921 -79612

Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten.
Egendom évertagen for skyddande av fordran 13,7 (9) MSEK.

2015
Kvartal 4

2014
Kvartal 4

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget
TSEK

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -1436
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditforluster,
som under aret redovisas som konstaterade forluster 32384 2040
Reservering for sannolika kreditforluster -19833 -7 972
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 387 2413
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 3832 1447
Summa kreditforluster -12741 -13 508
Allakreditforluster &r hanforliga till utlaning till allménheten.
Egendom évertagen for skyddande av fordran 13,7 (9) MSEK.
Utlaning till alimanheten
Koncernen Moderbolaget
2015 2015
31 dec 30 sep 31 dec

Lanefordringar 64574511 64112020 61824733 64574 511| 63658184 61489426
Avgér specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -73 249 —96 790 -82138 —73 249 —69 740 -57 029
Lanefordringar netto 64501262 64015230 61742595 64501262 | 63588444 61432397
Upplysningar om forfallna ej oszkra lanefordringar
Forfallnalanefordringar 5 - 90 dagar 102 304 34748 102 304 34748
Forfallna lanefordringar mer &n 90 dagar 260 209 683 347 754 985 260 209 674 487 748 039
Summa forfallna ej osékra lanefordringar 362 513 683 347 789732 362 513 674 487 782786
Upplysningar om os#kra lanefordringar
Osékralanefordringar som ej ar forfallna 151902 94 032 136 605 151902 87 802 125 980
Oséakra lanefordringar som ar forfallna 266 378 308 574 220 443 266 378 288101 206 451
Summa osékra lanefordringar brutto 418 281 402 606 357 048 418 281 375903 332431
Avgér gjorda reserveringar kapital -73 249 -96 790 -82138 -73 249 -69 740 -57 029
Summa osikra lanefordringar netto 345 032 305 816 274910 345 032 306 163 275 402

Under oktober 2015 skedde en inkramsdverlatelse av alla lan och fordringar fran Landshypotek JordbrukskreditAB (556263-8808) till Landshypotek Bank AB
(556500-2762), darav ingen skillnad mellan moderbolaget och koncernen per 2015-12-31.

For samtlig utlaning finns sakerheter i form av fast egendom.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

viaresultatet

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 7712 032 7712032
Rénteswappar -

Valutaranteswappar 323 038 323 038
Derivat identifierade som sékringsinstrument

Ranteswappar 1004 653 1004 653
Valutaranteswappar 547181 547181
Finansiella tillgangar som kan séljas

Obligationer och andra rantebérande vardepapper 5539 557 5539 557
Summa tillgangar varderade till verkligt virde 13251589 1874872 - 15126 461

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde
viaresultatet

Rénteswappar 370 141 370 141
Valutaranteswappar 42 355 42 355

Derivat identifierade som sakringsinstrument

Rénteswappar 198 792 198 792
Valutaréanteswappar 447 956 447 956
Summa skulder varderade till verkligt varde - 1059244 - 1059244

10044 034

6604474

13729
234 447

1303118
496 628

149 750

16648508 2197672

638 277
252106

196 037
106 300
1192720

10 044 034
13729
234 447

1303118
496 628

6754224
- 18 846 180

638 277
252106

196 037
106 300
- 1192720

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt Upplupna

kostnader och férutbetalda intékter.

Inga 6verforingar har skett mellan nivaerna. | niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade av kommuner och landsting.
I niva 2 finns derivinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vél etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beréknas med hjélp av varderingsteknik, diskontering
av framtida kassafloden. Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell 16ptid. | samtliga fall anvands noterade swapkurvor som bas for
varderingarna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att gdra en vardering av tillgangen. For rante- och
valutaranteswappar anvands rante- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Emitterade vardepapper varderas pa ranteswapkurvan plus

marknadsbaserade kreditpaslag/avdrag. Upplupna rantor ingar inte i berékningen av verkligt varde.

Niva3
Data for tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.
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fortsattning Not 4 Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Landshypotek Bank AB 31 dec 2015 31 dec 2014
Moderbolaget, TSEK T o 7 7 e

Fir iella tillgangar vard e till verkligt

vérde viaresultatet

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 7712 032 7712032| 10 044 034 10044 034
Ranteswappar - 13729 13729
Valutaranteswappar 323 038 323 038 234 447 234 447

Derivat identifierade som sékringsinstrument
Rénteswappar 1004 653 1004 653 1303118 1303118
Valutaranteswappar 547181 547181 496 628 496 628

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 5539 557 5539557 6604474 149750 6754224
Summa tillgangar virderade till verkligt virde 13251589 1874872 - 15126 461/ 16 648508 2197672 - 18846 180

Finansiella skulder varderade till verkligt virde
viaresultatet

Rénteswappar 370 141 370 141 638 277 638 277
Valutaranteswappar 42 355 42 355 252106 252106

Derivat identifierade som sakringsinstrument

Rénteswappar 198 792 198 792 196 037 196 037
Valutaréanteswappar 447 956 447 956 106 300 106 300
Summa skulder varderade till verkligt varde - 1059244 - 1059244 - 1192720 - 1192720

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt Upplupna
kostnader och férutbetalda intékter.

Inga éverforingar har skett mellan nivaerna. I niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade av kommuner och landsting.
I niva 2 finns derivinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vél etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beréknas med hjélp av varderingsteknik, diskontering
av framtida kassafloden. Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell 16ptid. | samtliga fall anvands noterade swapkurvor som bas for
varderingarna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. For rante- och
valutaranteswappar anvands rante- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Emitterade vardepapper varderas pa ranteswapkurvan plus
marknadsbaserade kreditpaslag/avdrag. Upplupna rantor ingar inte i berékningen av verkligt varde.

Niva3
Data for tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Not 5 Upplysningar om verkligt varde

Tillgadngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 237 237 242 001 242 001
Utlaning till kreditinstitut 396 214 396 214 478 332 478 332
Utlaning till allmanheten 64 501262 64 211750 61742595 61480 224
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 13 251589 13 251589 16 798 258 16 798 258
Derivat 1874 871 1874 871 2047 922 2047 922
Summatillgangar 80024173 79734 661 81309107 81046 736

Skulder och avsittningar

Skulder till kreditinstitut 393 227 393 227 447 322 447 322
Upplaning fran allmanheten 10 309 718 10 309 718 5828 821 5828 821
Emitterade vardepapper m.m. 63 012 651 63 303 591 68 593 547 70090876
Derivat 1059 244 1059 244 1192720 1192720
Efterstéllda skulder 499 972 529 600 699 921 753229
Summa skulder 75 274 812 75 595 380 76 762 332 78312968

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 31dec 2015 31dec 2015 31dec 2014 31dec 2014
TSEK Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 237 237 242 001 242 001
Utlaning till kreditinstitut 392262 392262 571557 571557
Utlaning till allménheten 64 501262 64 211750 61432397 61170508
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 13 251589 13 251589 16 798 258 16 798 258
Derivat 1874 871 1874 871 2047922 2047922
Summa tiligangar 80 020 221 79730708 81092 135 80830 245

Skulder och avséttningar

Skulder till kreditinstitut 393 262 393 262 495983 495983
Upplaning fran allmanheten 10 309 718 10 309 718 5828 821 5828 821
Emitterade vardepapper m.m. 63 012 651 63 303 591 68 593 547 70090 876
Derivat 1059 244 1059 244 1192720 1192720
Efterstéllda skulder 499 972 529 600 699 921 753 229
Summa skulder 75 274 847 75 595 415 76 810993 78 361 629

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intkter samt
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.
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Not 6 Upplysningar om kvittning

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp Lamnad (+)
redovisade i Erhallen (=) Léamnad (+)

Koncernen och Moderbolaget 2015 Balansrakningen Finansiella sakerhet Erhallen (<) Nettobelopp
TSEK 31dec 2015 instrument -vardepapper | kontantsakerhet 31dec 2015
Tillgangar

Derivat, verkligt varde 1874 871 -668 713

Derivat, upplupenranta 276 556 -169 443

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta 2151427 -838 157 -361074 952197

Aterkdpsavtal, Omvandarepor - -

Skulder

Derivat, verkligt varde -1 059 244 668 713

Derivat, upplupenranta -201540 169 443

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta -1260 784 838 157 -422 627

Aterkopsavtal, Repor - -

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp Lamnad (+)
redovisade i Erhallen (=) Lémnad (+)

Koncernen och Moderbolaget 2014 Balansrakningen Finansiella sakerhet Erhallen (<) Nettobelopp
TSEK 31dec 2014 instrument - vardepapper | kontantsakerhet 31dec 2014
Tillgangar

Derivat, verkligt varde 2047 922 -953 926

Derivat, upplupenranta 268 759 174 155

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta 2 316 681 -1128 081 -423 573 765 026

Aterkdpsavtal, Omvanda repor -

Skulder

Derivat, verkligt varde -1192 720 953 926

Derivat, upplupenranta -293 271 174 155

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen réanta -1 485 991 1128 081 -357 910

Aterkopsavtal, Repor -

Belopp redovisade i Balansrakningen
I balansrékningen redovisas alla tillgangar och skulder brutto, med utgangspunkt fran varje enskilt instrument.

Finansiella instrument
Landshypotek Bank kan, baserat pa ingangna ramavtal om nettning, netta betalningsfléden med samma motpart och valutadag. Forfarandet sanker riskeni
Oppnaexponeringar.

Erhallen kontant sékerhet

Enligtingangna ISDA avtal har Landshypotek rétt att erhalla kontant sakerhet for positiva marknadsvarden fran motparter vars rating faller under en viss lagsta
avtalad niva. Sddan sékerhet betalas in kontant till Landshypotek Banks bankkonto och tas upp som en skuld till aktuell motpart i balansrakningen. Inbetald
sakerhet eliminerar risken i positiva exponeringar mot motparter med lag rating. | det fall motparten fallerar kommer Landshypotek Bank att ta den inbetalda
kontantsékerhetenibruk.

Nettobelopp
Nettobeloppet visar aterstaende marknadsvarde painganga swapavtal som varken kan nettas eller tacks av erhalina sakerheter.
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Granskningsrapport

Vihar utfort en éversiktlig granskning av rapporten f6r Landshypotek Bank AB (publ) for
perioden 1januari 2015 till 31 december 2015. Det ar styrelsen och verkstallande direktd-
ren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation

i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad péa var
oversiktliga granskning.

Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements, ISRE 2410, Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att goéra forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mdjligt fér oss att
skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad fér koncer-
nens delienlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag samt fér moderbolagets deli enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag
Stockholm den 29 januari 2016
Ulf Westerberg Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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