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Aret 1 korthet

Koncernen Landshypotek ekonomisk férening

¢ Koncernens utldning 6kade med 0,5 procent till

34 726 (34 589) MSEK.
¢ Rorelseresultatet uppgick till 167,9 (256,2) MSEK.

¢ Rintabilitet pa justerat eget kapital uppgick till 3,90
(6,28) procent.

o Styrelsen féreslar att 157,3 (159,4) MSEK av &rets
resultat &tergdr till medlemmarna i Landshypotek
ekonomisk férening, vilket motsvarar 93,6 (62,3)
procent av rorelseresultatet. Io\terb'dringsdelen upp-
gér till 117,2 MSEK vilket motsvarar 6,75 procent
pé betald ordinarie lanerinta. Rénta foreslés utgd
med 40,1 MSEK motsvarande 4,0 procent p& insats-
kapitalet.

SEK miljarder MSEK

¢ Koncernens kapitaltickning uppgick till 9,93
(10,80) procent och primirkapitalet till 8,48 (8,40)

procent.

¢ Landshypoteks inriktning har ytterligare fokuserats
pd kdrnverksamheten.

¢ Den nya produkten Flexibelt bottenl&n har intro-
ducerats.

MSEK
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Koncernoversikt

Landshypotek ir specialiserat

pa bottenl&n till svenskt jord-
och skogsbruk. Landshypotek
ekonomisk férening har drygt

64 000 medlemmar.

© _  Affarsidé och verksamhet
. Landshypoteks affirsidé ar att
d. erbjuda Sveriges jord- och skogs-
dgare finansiering i form av bottenl&n
till marknadens mest férméanliga villkor.
Kunderna i Landshypotek AB blir
medlemmar i Landshypotek ekonomisk
férening och f&r &terbiring pé betald ordina-
rie l&neridnta. For 2003 foreslas aterbaringen

bli 6,75 procent.

I samarbete med Linsférsikringar Bank
och LRF Férsikring erbjuds dven bank- och

forsikringstjanster.

Vision
Landshypoteks vision ar att vara den sjalvklara partnern med

ett komplett utbud av finansiella och ekonomiska tjanster fér
jord- och skogséagare i Sverige.

LANDSHYPOTEK
EKONOMISK FORENING

SVERIGES ALLMANNA

LANDSHYPOTEK AB HYPOTEKSBANK

LANDSHYPOTEK

LANTBRUKSKREDIT AB JORDBRUKSKREDIT AB




Nyckeltal

Koncernen Landshypotek ekonomisk férening 2003
Rorelseresultat, MSEK 167,9
Utlaning, MSEK 34726
Rantenetto, MSEK 424.6
Kreditforlustniva, % 0,28

Marknadsledande pa bottenlan

Landshypotek 4r marknadsledande p& bottenl&n
till jord- och skogsigare 1 Sverige. Med en utlaning
pa cirka 33 miljarder SEK har Landshypotek AB mer
an hilften av marknaden fér bottenl&n i Sverige.
Utldningen karaktiriseras av betryggande sikerheter i
fast egendom samt mycket lfiga kreditforluster.

Regional forankring

Landshypoteks drygt 64 000 medlemmar represente-
rar en betydande andel av Sveriges privata skogs- och
jorddgare. Landshypotek har totalt drygt 100 anstillda

pa tio platser i Sverige.

Flexibel upplaning

Den huvudsakliga verksamheten med utldning
och uppléning 4r samlad i Landshypotek AB med
dotterbolag. Landshypotek finansierar sig pa kapital-
marknaden. Genom ett flertal upplaningsprogram
och kreditfaciliteter uppnés en efterstrivad flexibilitet

som attraherar olika typer av investerare.

Ovriga

Foreningssparbanken
Jordbrukskredit

Landshypotek
(exkl. Lantbrukskredit)

2002 2001 2000 1999
256,2 228,0 267,0 2415
34 589 33652 31950 30 257
401,6 383,7 379,9 380,3
0,03 0,06 -0,03 0,02
Historik

1836 Den férsta landshypoteksforeningen startar i Skane.
Syftet ar att forse jordbrukare med krediter mot
inteckning i jordbruksfastigheter.

1857 Behovet av kapital inom jordbruket dkar till foljd av
saval skiftesreformerna som den begynnande meka-
niseringen.

1861 Sveriges Allménna Hypoteksbank grundas for att
underlatta upplaningen till landshypoteks-
foreningarna.

1914 Under forsta varldskriget stiger priserna pa
jordbruksprodukter, vilket gynnar lantbrukarna
i Sverige. Manga utnyttjar situationen och
betalar tillbaka krediter.

1961 Regleringarna pa kreditmarknaden lattar och
Sveriges Allméanna Hypoteksbank far ater
mojlighet att ge ut obligationer.

1970 Landshypoteksféreningarna far mojlighet att
formedla 1&n upp till 75 procent av fastighets-
véarderingen.

1986 Obligationsmarknaden avregleras och obliga-
tioner med kortare |6ptid introduceras.
Avregleringen innebér aven 6kad konkurrens.

1995 Landshypotek AB bildas och &gandet dverfors
fran de tio regionerna till en ekonomisk forening.
Del av rets rorelseresultat gar tillbaka till med-
lemmarna i form av aterbaring.

Orebro 6 %
Norrland 7 %

Gavle-Dala 4 %
Gotland 4 % \ ‘ Smaland 12 %

- Wermland 5 %

Ostgéta 12 %

Alvsborg 17 %

Mélar 15 %
Skéane 18 %

Uppskattning av marknadsandelarna for
bottenlan till jordbruksfastigheter.
Kélla: Lantbruksbarometern samt eget material

Fordelning av Landshypoteks 1&an
(exkl. Lantbrukskredit) pa de tio regionerna.



VD har ordet

Langsiktighet och tradition

Fér manga foretag har det glngna &ret priglats av
atgirder som syftar till kortsiktig vinstoptimering. I
motsats till detta kan Landshypotek tack vare fére-
tagsformen ekonomisk férening se mer langsiktigt pd
atgirder och investeringar. For oss dr foérandringar
som kinns ritt i ett lingre perspektiv, men inte néd-
vindigtvis ger extremt hég avkastning i det korta per-
spektivet, dirmed méjliga.

Redan i Landshypoteks affarsidé slds det fast att
malet inte dr vinstoptimering utan att vi langsiktigt ska
medverka till att svenska jord- och skogsigare f&r s&
ldga finansieringskostnader som méjligt. Det innebir
att Landshypotek pé alla sitt gir i takt med sina dgare
och kunder. Jord- och skogségare har oftast ett lz‘img-
siktigt mal med sin verksamhet. Garden ska brukas i
generationer och dirfér méste de ldngsiktiga virdena
tryggas. Nagon kortsiktig vinstoptimering finns inte
med i den malbilden.

Investeringar for framtiden

Liksom jord- och skogsigare maste Landshypotek, for
att uppnd méalen med verksamheten, ocksa investera i
ny teknik, anpassa verksamheten till nya myndig-
hetskrav och stindigt se 6ver effektivitet och produkt-
utbud. Under 2003 har mé&nga viktiga steg tagits pa
den vigen. En god grund har varit vart projekt Fram-
tiden dir verksamheten har analyserats och personalen
har lamnat férslag till forbittringar. Flera férandringar
har gjorts under 2003 och mé&nga aterstar att genom-
fora under kommande ar.

Arbetet med att rationalisera arbetsfléden och ruti-
ner pdgar stindigt. Under &ret har vi utsett ansvariga
for de viktigaste arbetsflédena. Dessa personers upp-
gift 4r att arbeta med att effektivisera administrationen
och kanalisera tips och idéer frdn medarbetarna.

En ny intressant produkt

Produkten Flexibelt bottenlin har introducerats under
aret. Det dr en helt ny produkt i Sverige, anpassad till
jord- och skogsigare med stora likviditetssvingningar.
Det har funnits laneprodukter p4 marknaden fér att
skota den dagliga hanteringen av in- och utbetalningar,
men det har inte tidigare funnits ndgon produkt som
hjalper kunden att kostnadseffektivt skéta de f& men
stora utgiftsposter som ir typiska fér niringen.

Tryggare placeringar med sakerstéllda obligationer

En ny lag om sikerstillda obligationer kommer att
inforas i Sverige. Képare av dessa obligationer far dir-
med en #dnnu bittre sikerhet fér sina placeringar.
Landshypotek AB har for avsikt att emittera siker-
stillda obligationer och kan som litet och fristdende
institut komma att tillhéra vinnarna nir det giller
denna upplaningsform. Landshypotek har deltagit i
debatten kring inférandet och utformningen av lagen.

Nya kapitaltéckningsregler

Dagens generella och i ménga fall féor Landshypotek
oréttvisa krav pd kapitaltickning kommer att férdndras
till mer riskindividuella modeller i samband med att
nya kapitaltickningskrav, Basel 11, infors 2007. Idag
likstills kapitaltickningskrav p& utlaning till jord- och
skogsfastigheter med utlaning utan sikerhet, vilket dr
mycket mérkligt om man ser till historiska férlustniva-
er. For att leva upp till de nya reglerna stills det stora
krav pa kreditstockens genomlysning och statistik ver
kreditforluster. Detta kraver i sin tur bdde investering-
ar 1 I'T-system och inférande av delvis nya rutiner vid
kreditgivning och uppféljning.

Landshypotek, som i sin kidrnverksamhet har haft
mycket sma kreditforluster genom aren, kommer att
gynnas av de nya reglerna. Fériandringen kan komma
att innebdira ligre upplaningskostnader eftersom inve-
sterarnas analys av kreditstocken underlittas, vilket
kan leda till en béttre rating och ddrmed stérre efter-
fragan pa Landshypoteks obligationer. Det viktigaste
for Landshypotek dr dock méjligheten att internt {3 ett
annu bittre grepp om kreditstocken och tidigt kunna
ringa in eventuella riskomr&den.

Okad kundanpassning

Fér jord- och skogsédgare #r skillnaderna i regionala
forutsittningar stora éver landet. Detta hanteras for-
tjanstfullt av vdra tio regionkontor med den lokala
kunskap som representanterna 1 regionst_yrelserna och
personalen besitter. Men det &dr ocksa stor skillnad pa
olika segment inom affirsomridet jord- och skogs-
bruk, en skillnad som accentueras av den koncentra-
tion och rationalisering som pagér inom svenskt lant-
bruk. Landshypotek har dirfér under &ret introduce-
rat en tvdrorganisation med segmentsansvariga for

Produktionsjordbruk, Boendejordbruk och Skog.



Fortsatt god soliditet

En for koncernens férhallanden stor reservering har
gjorts pa grund av ett stort kreditengagemang i dotter-
bolaget Lantbrukskredit. Reserveringen rér en kredit
som trots dgarbyte inte uppnétt den stabilitet som var
prognostiserad av de nya dgarna. Som alltid nir pro-
blemédrenden uppstar kriavs mycket kraft och energi av
berérda medarbetare. Det har gjorts ett mycket bra
arbete med att ringa in och sikra Lantbrukskredits
ataganden och sikerheter och drendet foljs nu mycket
noga.

Det dr viktigt att pdpeka att det hir engagemanget
inte tillhér Landshypoteks kidrnverksamhet och normala
kundgrupp. Landshypoteks soliditet och styrka har
inte och kommer inte att dventyras av detta.

Rating fran tre institut

P& grund av ovan ndmnda engagemang i Lantbruks-
kredit har Landshypotek under ret fatt ratingen siankt
fran Standard & Poor’s. Ratingen fr&n Fitch har inte
forandrats. Under A&ret har dven ratinginstitutet
Moody’s kontaktats fér en rating, vilken hamnade i
niva med Fitch.

Goda framtidsutsikter
Landshypoteks starka band till svenskt jord- och
skogsbruk samt var méjlighet att agera langsiktigt ger
oss framtidstro och kraft att skapa fordelar av foriand-
rade férutsittningar. De framtida mojligheterna for
Landshypotek dr mycket goda. En ny anpassad orga-
nisation, lagen om sikerstillda obligationer, nya, mer
rittvisa kapitaltickningsregler och inte minst styrelser-
nas och medarbetarnas entusiasm for att pé ett balan-
serat sitt fora in nya tidsanpassade arbetsmodeller och
system 1 verksamheten, dr starka faktorer infor fram-
tiden.

Stockholm 1 mars 2004

'

Kjell Stillman, verkotillande direktor




Organisation

Landshypotek har en kostnadseffektiv organisation med en bred

kunskap om jord- och skogsbrukets villkor. Verksamheten har en

stark regional férankring och en unik medlemsigd foretagsform.

Foretagen inom Landshypotek

Koncernen utgérs av Landshypotek ekonomisk fore-
ning, Landshypotek AB, Sveriges Allmidnna Hypoteks-
bank, Lantbrukskredit AB och Landshypotek Jord-
brukskredit AB. Den huvudsakliga verksamheten med
utldning bedrivs i Landshypotek AB. Uppladningen
sker centralt i Landshypotek AB. Sveriges Allménna
Hypoteksbank svarade tidigare fér Landshypoteks

uppl&ning, men 4r nu under avveckling.

Landshypotek &r medlemsagt

Landshypotek har drygt 64 000 medlemmar. Alla som
har bottenl&n hos Landshypotek blir medlemmar i
Landshypotek ekonomisk férening. De senaste aren
har antalet medlemmar minskat pa grund av de sam-
manslagningar av fastigheter som sker i takt med att
lantbruket rationaliseras. Samtidigt har de fastig-
hetsvirden som medlemmarna férvaltar skat i motsva-
rande grad.

Den kooperativa féretagsformen med medlems-
inflytande skapar férutsittningar for en l&ngsiktig och
stabil verksamhet.

Effektiv organisation med lokal férankring
Landshypoteks kreditgivning &r organiserad 1 tio
regionkontor 6ver hela Sverige. Personalen pa region-
kontoren arbetar huvudsakligen som kreditrddgivare.
En grundliggande férutsittning for verksamheten dr
den personliga kontakten mellan kreditrddgivare och
medlemmar.

Fér upplaning och styrning av kreditgivning har
Landshypotek centrala funktioner, som stsds av kvali-
ficerade IT-system. Aven administration, redovisning
och betalningar skots centralt.

T i e T S s




Varderingar skots av lokala styrelsemedlemmar
Regionstyrelsens uppdrag ar att utféra virderingar av
kundernas jord- och skogsfastigheter. Styrelseleda-
méterna dr sjilva jord- och skogsbrukare med god
lokalkdnnedom. Vid de &rliga regionmé&tena nominerar
medlemmarna styrelser till respektive region som i sin tur
nominerar styrelseledaméter i ekonomiska féreningen.

Personal med kunskap om branschen

Landshypotek har drygt 100 anstillda. Att personalen
har god kunskap om jord- och skogsbruket dr avgs-
rande for Landshypoteks framging. Landshypotek
lagger stor vikt vid personalens férméga att bedéma
kundernas behov av finansiering och deras betalnings-
fsrm&ga. Landshypotek prioriterar att hélla en god
serviceniva och att ha bra kundrelationer.

Det senaste &rets interna forbittringsarbete 1 pro-
jekt Framtiden har resulterat i en anpassning av verk-
samheten som syftar till att ytterligare tillgodose kun-
dernas behov och frigora tid foér fler och djupare
kundrelationer. Bland annat har organisationens fokus
okat pa de tre segmenten: Skog, Boendejordbruk och
Produktionsjordbruk. Atgirder har dven vidtagits for
att rationalisera administrativa rutiner i verksamheten.

Anslag fran Landshypoteks forskningsstiftelse
Sedan 2001 har Landshypotek en forskningsstiftelse
med uppgift dr att stédja kooperativ och finansiell
forskning med anknytning till Landshypoteks verk-
samhetsomrade.

Under &ret har tre anslag utbetalats. Det stérsta
avser projektet "Tillvixtmsjligheter i kooperativ
industri: Vilken betydelse har finansieringsmojlig-

"Vi som arbetar med virderingar ir sjilva aktiva

inom néringen och fir genom de kontinuerliga

virderingsuppdragen en god kinnedom

om fastigheternas marknadsvirde i regionen.”

Agneta Schmiterlow,
aslyrelseledamot och virderingsman,

region Mdilarprovinserna

heterna och marknadsstrukturen?” vid Internationella
Handelshégskolan i Jénképing. Det andra avser pro-
jektet "Férnyelse 1 lantbrukskooperationen — en studie
av férnyelseinitiativ 1 tre organisationer” ocksd vid
Internationella Handelshsgskolan 1 Jénképing. Det
tredje avser projektet "Drivkrafter och hinder for eko-
nomisk effektivitet i mjslkforetaget — vad betyder tek-
nik samt lednings- och beslutssystem?” vid Sveriges
Lantbruksuniversitet.

Harnosand

Stockholm

koping '\/\sby

Goteborg

Lund

Landshypotek finns pa tio platser i Sverige.




Produkter och tjanster

tor kunderna

Landshypoteks huvudprodukt &r bottenlén till 4gare av jord- och

skogsbruksfastigheter. Produktportféljen kompletteras med {or-

sékringar, trygga sparformer och banktjéinster.

Bottenlan till jordbruksfastigheter
Landshypoteks fokus ligger p& kunder som dger skog,
boendejordbruk samt produktionsjordbruk. Dessa
privata dgare av jordbruksfastigheter erbjuds botten-
l&n med upp till 75 procent av fastighetens bel&-
ningsvéirde och med pantbrev som sikerhet.
Marknaden fér bottenlan till jordbruksfastigheter
karaktiriseras av relativt 14ga rintemarginaler och en
hantering som krdver mer branschkunskap an till
exempel bostadsfinansiering. Bottenldnerintan till
jordbruksfastigheter ar forhéllandevis 1&g 1 jamférelse
med 1&n till villafastigheter, trots att kapitaltick-
ningskravet dr dubbelt s& hogt pa lan till jordbruks-
fastigheter.

Marknadsledande position

Lantbrukets totala skuldsittning i form av bottenlan
uppskattas till cirka 64 miljarder SEK. Med en utla-
ning om cirka 33 miljarder SEK har Landshypotek,
utom Lantbrukskredit, ungefir hilften av bottenl&ne-
marknaden.

Véaxande marknad med 6kad konkurrens

Kreditmarknaden i Norden har under de senaste aren
genomgatt en omstrukturering préiglacl av fusioner och
samarbeten. Konkurrenssituationen for krediter till

lantbruksnéringen har forandrats avsevirt och kun-
derna har nu fler bankkontakter att vilja p&. Till skill-
nad fr&n den 6vriga banksektorn, dir antalet banker blir
allt firre genom sammanslagningar, har flera aktdrer
med inriktning p& jord- och skogsbruk aktiverat sig p&
marknaden.

Med den medlemsigda organisationen dr Lands-
hypotek en unik aktér i branschen. En lanemarknad
dédr kunden bara kan vinda sig till banker skulle gene-
rellt medféra en férsimring av lanevillkoren.

Fortsatt stabil efterfragan

Landshypoteks bedémning &r att dgare av jordbruks-
fastigheter dven fortsittningsvis kommer att efterfriga
fsrménliga bottenlan fran Landshypotek. En vixande
kundgrupp ir dgare till boendejordbruk, se vidare sid
18. Nar det giller produktionsjordbrukarna kommer
de dven framover att behéva bade rationalisera och
expandera verksamheten, vilket kommer att kriva
fortsatta investeringar.

Formanliga bottenlan

Landshypoteks bottenlan till jord- och skogsbruks-
fastigheter har konkurrenskraftiga rintor, rérliga eller
bundna. Lanevillkoren dr enkla och som medlem i
Landshypotek fir man &terbiring pd inbetald l&nerinta.

"Med inriktningen mot kundsegmenten Skog,
Boende- och Produktionsjordbruk hoppas vi

kunna méta kundernas behov dnnu bittre.”

Jan-Ertk Sarvid, marknadschef



Képa nytt? Kopa
Kopa skog? histgard?
Annonskampan;j i
Dagens Industri under
hdsten 2003.

For 2003 foreslas aterbaringen bli 117,2 MSEK, vilket
innebir 6,75 procent pa betald laneridnta. Darutsver
utbetalas rinta pa insatskapital med 40,1 MSEK, mot-
svarande 4,0 procent.

Landshypotek erbjuder ocks& produkten Flexibelt
bottenl&n fér kunder som har stora variationer i likvi-
diteten. Med Flexibelt bottenlan kan kunderna enkelt
lyfta pengar nir de behsver och betala tillbaka nir det
passar. P4 utnyttjad kredit utgdr Landshypoteks rérliga
bottenl&neridnta. Fér denna méojlighet utgdr en limit-
rénta p& for narvarande 0,5 procent.

Internetkontor

Pa internetkontoret, www.landshypotek.se, som ir en
kostnadsfri tjéinst, kan medlemmarna enkelt bevaka
sina laneengagemang i Landshypotek. De kan dven se
&ver sina rantekostnader och ldnens l6ptider genom att
gora l&nekalkyler.

Trygga sparformer

Landshypotek erbjuder dven privatobligationer och
kreditmarknadsreverser. Dessa ger normalt en h('jgre
avkastning dn ett vanligt banksparande ochéren trygg
och siker sparform.

Laneskyddsforsakring och livforsakring

I samarbete med LRF Férsikring erbjuds Landshypo-
teks medlemmar (15-55 &r) att teckna en sirskild
l&neskyddsforsikring som &kar familjens trygghet.
Tillsammans med LRF Férsikring erbjuds dven med-

lemmarna (15-60 &r) livférsikringar.

Banktjanster och forsékringar

I samarbete med Linsforsikringar erbjuds Lands-
hypoteks medlemmar banktjiinster genom Lantbrukar-
paketet. I paketet ingar rorelsekonto, placeringskonto,
1&n, skogskonto, betalningstjdnster, forfallobevakning,
internetbank och korttjanster. Via Lénsforsikringar
erbjuds ocksd alla férsikringar en lantbrukare
behéver.

Ovrigt 5 %
Slaktlan 7 %

Leverantérskrediter 4 % \
Affarsbanker 14 %

Foreningssparbanken
och samverkande
sparbanker 39 %

-

Landshypotek 31 %

Fordelning av det privata jord- och skogsbrukets totala skuld-
sattning, 114 miljarder SEK, en 6kning med cirka 7 miljarder
SEK under 2003. Cirka 64 miljarder SEK utgérs av bottenlan.

Kalla: Lantbruksbarometern 2004




Uppléning

Landshypotek anvinder sig av ett flertal uppl&ningsprogram, b&de p& den

inhemska och pa den internationella marknaden. P4 detta sétt kan

uppl&ningen méta de flesta investerares behov av placeringar.

Mal for upplaningen

Landshypoteks mal ar att 1&na upp pengar sd forméan-
ligt som mojligt med bibehéllen sikerhet och inom de
grinser som Landshypoteks finansieringspolicy anger.
Landshypotek arbetar med avancerade system och
stor flexibilitet nir det giller marknader och instru-
ment, vilket gor att finansieringen kan ske rationellt
och dir det dr mest fordelaktigt.

Flexibel upplaning
Landshypotek anser det viktigt att kunna vinda sig till
flera olika typer av investerare och har darfor etablerat
ett flertal upplé’mingsprogram, bade pa den svenska
och p& den utlindska marknaden. Som exempel
kan ndamnas obligationsprogram, certifikatsprogram,
MTN-program fér den inhemska marknaden och
EMTN-program for den internationella.
Landshypotek har virdepapper bérsnoterade i
Stockholm och London. Férutom rena upplanings-
program har Landshypotek ocksé avtalat om ett antal
kreditfaciliteter, badde direkt med stdrre banker och
med internationella syndikat. P& den tyska markna-
den har Landshypotek tagit upp krediter genom
Schuldscheine. Ett syndikerat term loan med FRN-

konstruktion har ocksa etablerats.

Internationell uppl&ning

Landshypoteks finansiering sker huvudsakligen p&
den svenska kreditmarknaden, men den internationella
marknaden har fatt allt stérre betydelse.

Historiskt har Landshypotek 1&ng tradition av att
ge ut obligationer pa den internationella marknaden,
foretradesvis i Tyskland, genom Sveriges Allminna
Hypoteksbank (grundad 1861) och dnnu tidigare genom
regionala landshypoteksféreningar (den férsta i Skane
1836).

I slutet av 1990-talet férindrades de svenska for-
sdkringsbolagens placeringsstrategi och en stor del av
deras kapitalplaceringar gérs nu i utlindsk valuta.
Detta medférde liagre likviditet i den svenska markna-
den och Landshypotek har darfor skat finansieringen
fran den utlindska marknaden.

Under &ret har stor efterfrigan av Landshypoteks
papper noterats frAin Norge och emissioner har gjorts
b&de av certifikat och obligationer.

Rating fran tre oberoende institut

Landshypotek AB har under 2003 frdn Moody’s
erhdllit rating A2 med stabila utsikter for 1ng uppla-
ning och P1 for kort. Fér Landshypotek AB har Fitch
bekriftat sin rating A med stabila utsikter fér [&ng upp-
laning och F1 for kort. Standard & Poor’s sinkte
under &ret sin rating frin A— med negativa utsikter till
BBB+ med stabila utsikter fér ldng uppléning, medan
den korta svenska upplaningen har fatt fortsatt KI.
Anledningen till férindringen dr ett stort engage-
mang 1 dotterbolaget Lantbrukskredit AB. Standard
& Poor’s har ocksa sinkt ratingen fér Lantbrukskre-
dit AB till BBB+ med stabila utsikter. Sveriges All-
minna Hypoteksbank har fatt samma rating for lang
uppladning som Landshypotek AB fran bade Fitch och
Standard & Poor'’s.

Privatmarknad 3 %
Certifikat 6 %

N MTN 31 %
Ovrigt utland 18 % °

EMTN 12 % ’

Obligationer 31 %

Upplaningens férdelning pa olika instrument.




Produkter for upplaning

Svenskt certifikatsprogram pa 10 miljarder SEK (720
dagar) som aven ger mojlighet till finansiering i euro.

Svenskt MTN-program pé 15 miljarder SEK (1 -15 ar),
aven detta med euroklausul.

Svenskt obligationsprogram utan begransningar
avseende belopp eller tid.

EMTN-program pa 1 miljard EUR (multicurrency).

Schuldscheine pa tyska marknaden.
Privatobligationer.
Kreditmarknadsreverser.

Avtal om kreditfaciliteter direkt med stérre banker och
med syndikat av svenska och utlandska banker.

Annan utlandsk upplaning.

Stor efterfragan
Fér Landshypotek priglades den férsta halvan av &ret
av en fortsatt uppbyggnad av likviditeten, d4r investe-
rarna sirskilt efterfrégade papper med lingre lsptid.
Landshypoteks langa nédrvaro p& kreditmarknaden
och det faktum att kreditférlusterna historiskt har legat
p& mycket ldga nivder, har gjort att investerarna dven
under hésten efterfrigade Landshypoteks papper i
stor utstrickning. De férindrade ratingbetygen och
problemengagemanget i Lantbrukskredit AB har
endast haft marginell effekt pa uppl:‘iningskostnaderna.

Goda kreditfaciliteter

Fér att stidrka likviditeten har Landshypotek AB teck-
nat ett antal kreditfaciliteter, bAde med internationella
syndikat och direkt med nordiska banker. Den férsta
syndikerade kreditfaciliteten p& 250 MUSD, som teck-
nades 1998, ersattes under sommaren av en ny femérig
facilitet p& 2560 MEUR. Den andra internationella kre-
ditfaciliteten tecknades 2001 p& 250 MEUR och bestar
av tva delar, ett 1&n p& 125 MEUR och en backupfacili-
tet p& 126 MEUR. P& den nordiska marknaden har
Landshypotek AB ett antal bekriftade bilaterala 364-
dagars limiter. Utsver dessa finns bekriftade checkkre-
diter.

"Landshypoteks l&nga tradition och stabila

utveckling gor vara produkter intressanta f6r

. ”
manga investerare.

Per Smedberg, vice VD och finanschef

Rating

K1 (Standard & Poor’s)

Lang BBB+ (Standard & Poor’s)
Kort A2 (Standard & Poor’s)

Notering

Stockholms Fondbdrs
Stockholms Fondbdrs
Stockholms Fondbdors

Vissa |an ar noterade pa
London Stock Exchange och
andra p& Stockholms Fondbérs.

Stockholms Fondbdors

Miljdanknuten finansiering

Med anledning av jord- och skogsbrukets miljsinrikta-
de verksamhet har Nordiska Investeringsbanken pla-
cerat totalt 50 MEUR hos Landshypotek.

Sparprodukter for privatpersoner

En mindre del av Landshypoteks upplaning kommer
fr&n forsiljning av privatobligationer och kreditmark-
nadsreverser som sparform. En ny femarig nollkupong-
obligation bérjade emitteras i november 2003. Voly-
men f6r denna marknad har 6kat de senaste aren, men
planade ut under 2003 p& grund av den historiskt sett

laga rantenivan.




Nya mdojhigheter

med utvidgat
regelverk

Regelverket for finansiella institut r
under f6érindring. Landshypotek har

kommit langt 1 arbetet med anpassningen till
Basel II och har ocks& p&bérjat férindringar fér

att ha mgjlighet att ge ut siikerstillda obligationer.

Ny syn pa risk

Kommittéer pa global, europeisk och lokal niv&
arbetar for nirvarande parallellt med att ta fram
det nya kapitaltickningsregelverket Basel 11, vil-
ket forvintas trdda i kraft den 1 januari 2007.
Genom Basel 11 ska bankerna i hégre utstriackning
an tidigare f anvinda egna metoder fér att mita
och rapportera risken i sin verksamhet, samtidigt
som kapitalet i hégre grad ska reflektera faktiskt
tagna risker. Institut med historiskt ldga kreditfér-
luster kommer darfér att fa ligre krav pa kapital.
Kapitalkrav fér operativa risker kommer ocksé att
inforas.

Landshypotek, som i sin kidrnverksamhet har
haft mycket smé kreditférluster genom aren, kom-
mer att gynnas av de nya reglerna. Under aret har
stora insatser gjorts for att forbittra mojligheterna
till analys av kreditportféljen. Utveckling av fér-
béttrade instrument fér méitning och uppféljning
av risker, utbildning av personal samt nytt I'T-st6d
ska ge mojlighet till férdjupad genomlysning av
utldningsstocken.

Den forbittrade genomlysningen och det nya
och mer avancerade synsittet p§. risk, kan komma
att leda till lagre upplaningskostnader. Investerar-
nas analys av Landshypotek forvintas bli littare
att genomféra, vilket torde leda till &nnu battre
rating och en 6kad efterfrigan pd Landshypoteks
obligationer.
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Séakerstallda obligationer
Den 1 juli 2004 kommer en ny lag om sikerstillda
obligationer att tridda i kraft. Lagen innebér kort-
fattat att en fordefinierad sikerhetsmassa ska stl-
las till forfogande fér de obligationer som fér kallas
sikerstillda. Vardet pd sdkerhetsmassan ska alltid
dverstiga virdet av den sikerstillda obligations-
skulden. Obligationerna ska efter en eventuell
konkurs i det utgivande institutet ha tillgdng till de
riante- och kapitalflsden som tillhor sikerhetsmas-
san. De derivat som hor ithop med de sikerstillda
obligationerna ska ing i sikerhetsmassan.
Landshypotek har varit remissinstans 1 lagstift-
ningsarbetet och har ocksa ingétt i flera arbets-
grupper som tillsatts for att ge synpunkter pa och
forslag till det nya regelverket. Enligt lagen far den
andel av krediterna som ir sikerstillda med pant-
brev med ett inomlidge understigande 70 procent
av beldningsvirdet ingd 1 sikerhetsmassan. I
Landshypotek AB:s fall kommer utl&ningen till
allra storsta del att hamna inom denna niva.



Jord- och skogsbrukstastigheter

Majoriteten av Sveriges privata dgare av jordbruksfastigheter bedriver

skogsbruk. En mindre andel kombinerar jord- och skogsbruk och relativt f&

driver enbart jordbruk. Fér minga innebir dgandet av fastigheten idag

snarare ett boende pé’L landsbygden in den huvudsakliga inkomstkillan.

Privata jordbruksfastigheter
I Sverige finns det 480 000 privatigda
fasticheter som &r klassificerade som
jordbruksfastigheter. Praktiskt taget all
odlad jord och hilften av skogen i landet
utgérs av jordbruksfastigheter
som #gs av privatpersoner.
Det dr dessa personer som
ir Landshypoteks poten-

tiella kunder.
Jordbruksfastighe-
ter dr fastigheter som
huvudsakligen anvinds
for jordbruks-, skogs-
bruks- eller tridgérds-
verksamhet. Vad som klassas som jordbruksfastighet

regleras i Fastighetsbildningslagen.

Fa heltidssysselsatta inom jord- och skogsbruk

Trots det stora antalet privatidgda jordbruksfastigheter
ar det f personer som ir heltidssysselsatta inom nir-
ingen. I Sverige finns det cirka 350 000 enskilda skogs-
dgare. For den 6vervigande delen av dessa &r skogs-
bruket en typisk sidoverksamhet. Se vidare avsnittet
"Skog” pé sidan 16.

Ovrigt 11 %

Sjo och vatten 9 %
Jordbruksmark 8 % Skog 52 %
Berg och fjall 10 %

Myr- och vatmark 10 %

Jordbruksfastighet — lagar och beskattning

« Fastighetsbildningslagen reglerar vad som ska anses vara en
jordbruksfastighet. | lagen tas hansyn till storlek, ekonomisk
barkraft, mojligheter till boende samt naturvarden.

« Fastighetstaxeringen kategoriserar jordbruksfastigheterna
som lantbruksenheter. En lantbruksenhet kan besta av flera
jordbruksfastigheter och olika agoslag som aker, bete, skog,
skogsimpediment och tomtmark. Enheten kan vara bebyggd
med smahus och ekonomibyggnader.

Verksamheterna inom lantbruksenheterna beskattas som
inkomst fran naringsverksamhet. Vissa skattemassiga
specialregler tillampas dock, som exempelvis skogsavdrag
och skogskonto.

Det finns cirka 71 000 féretag som kombinerar jord-
och skogsbruk. P& flertalet av dessa gardar arbetar
minst en person i familjen utanfér lantbruket, vilket
innebir att jordbruksfastigheten i forsta hand ar ett
boende snarare dn den huvudsakliga inkomstkillan. Se
vidare avsnittet "Boendejordbruk” p& sidan 18.

Endast en femtedel av féretagen har sysselsittning
fér mer dn en person och mindre &n en tiondel behsver
anstilld personal. Se vidare avsnittet "Produktions-

jordbruk” pa sidan 20.

miljarder SEK

25
35
7

Skog

Tomt

Ek. bygg

Aker

Bete
Imp |1

Bostadshus

Fordelning av Sveriges yta inklusive sjoar
och vattendrag. Mer an halften av landet
tacks av skog.

Fordelning av de privatdgda jordbruksfastigheternas
taxeringsvarde, totalt cirka 296 miljarder SEK.
Vardet av skogen utgor drygt hélften.
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Fastigheter, foretag och antal agare

Jordbruksfastigheter

Agare av jordbruksfastigheter
Privata skogséagare
Lantbruksféretag
Deltidsjordbruk/boendejordbruk
Produktionsjordbruk

Utbor

Antal privatpersoner som &ger jordbruksfastigheter.
Privatpersoner som ager skog.

Foretag som kombinerar jord- och skogsbruk.

Lant- och jordbruk med mindre &n 1 600 arbetstimmar/ar.
Lant- och jordbruk med mer &r 2 600 arbetstimmar/ar.

Ager jordbruksfastighet i annan kommun &n hemkommunen.

Jordbruks-, skogsbruks- och tradgardsverksamhet, ofta i
kombination med boende.

480 000
430 000
350 000
71 000
48 000
23 000
100 000

Ett stort antal manniskor i Sverige &ar dgare av jordbruksfastigheter, men endast ett fatal har sin huvudsakliga inkomst fran naringen.
Den storsta gruppen ar skogsagarna. Darefter kommer agare av jordbruk som driver dessa i kombination med skogsbruk.

Stora tillg&ngar och f& konkurser

Taxeringsvirdet pd de privatigda jordbruksfastighe-
terna i Sverige berdknas uppga till 296 miljarder SEK.
Marknadsvirdet p& fastigheterna beriknas dock vara
ndrmare det dubbla. Med enbart fastigheternas mark-
nadsvirde som tillgdng och skulder p& cirka 114 mil-
jarder SEK dr niringens skuldsittning 1&g och solidite-
ten dr ungefir 80 procent. I dessa uppskattningar ar
inte virdet av maskiner, djur, lager och rérelsekapital
inriknat.

Konkurser inom lantbruket dr mycket sillsynta
och medfér normalt inte kreditférluster for bottenlan.
Under 2002 gick endast 0,06 procent av Sveriges
71 000 lantbruksféretag i konkurs. Den svéra finansi-
ella krisen under 1990-talet, med konkurser och kredit-

forluster som foljd, p&verkade inte Landshypotek
ndmnvirt. De senaste tio &ren har Landshypoteks
genomsnittliga drliga kreditforluster i kdrnverksamhe-

ten varit ldgre 4n forlusterna i boldneinstituten.

Hog efterfragan pa jordbruksfastigheter

Priserna pa jordbruksfastigheter har skat ndgot snab-
bare dn inflationen det senaste decenniet. Trenden har
varit mer tydlig efter Sveriges intride i EU. Generellt
sett 4r omsittningen av jordbruksfastigheter 1&g och
dgandet paverkas av sliktband och generationer. De
forsiljningar av jordbruksfastigheter som sker visar
att marknadsvirdet dr betydligt hogre 4dn taxerings-
virdet, och detta trots att manga forsiljningar sker

inom familjen.




Netto procent
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Jamfort med boldneinstituten har Landshypoteks kreditférluster varit 1aga.

Diagrammet visar andelen kreditforluster netto av total utlaning.

Storaregionala skillnader

Skillnaderna i struktur och driftsinriktning mellan
jordbruksfastigheter i olika delar av landet 4r betydan-
de. De nordligaste delarna domineras av skogsbruket,
medan andelen &kerareal ckar ju L’ingre séderut man
kommer. De stora regionala skillnaderna gér att fastig-
hetspriserna varierar starkt &ver landet. 1 ett EU-

perspektiv dr Sverige ett utpriglat skogsland.

Segmentering av marknaden

Mot bakgrund av hur verksamheten pé de svenska
jordbruksfastigcheterna ser ut har Landshypotek gjort
en uppdelning av marknaden i segmenten Skog,
Boendejordbruk och Produktionsjordbruk. P& de fol-
jande sidorna beskrivs trender och kundernas verk-

samhet inom de olika omradena.

"Agare av jordbruksfastigheter har i allminhet
ett mycket langsiktigt perspektiv pa sitt dgande.
Fastigheterna har ofta gdtt i arvi minga genera-
tioner och barn och barnbarn férvintas féra

arvet vidare.”

Giran Abrabamoson, kreditchef

Akermarken dominerar de sédra delarna
av landet och skogen de norra.

SEK/ha

o
~
—
o
N

Aker Skog

Gotaland M Svealand I Norrland

Taxeringsvéardet per hektar dker och skog 6kar
ju langre séderut i landet man kommer.




Skog

Den svenska skogen utgér en femtedel

av EU:s samlade skogsareal och
skogen ir Sveriges viktigaste

exportniring. Karaktiaristiskt for

skogsfastigheterna 1 Sverige 4r den héga

andelen privata dgare.

Mycket skog och manga agare

Skogsmarksarealen i Sverige uppgér till 23 miljoner
hektar, vilket motsvarar drygt en femtedel av EU:s
samlade skogsareal. Mer &n hilften av skogen &dgs av
350 000 enskilda skogsigare, och i ett internationellt
perspektiv har Sverige en hég andel privata dgare.

En liten grupp skogsigare férsorjer sig enbart pa
skogsbruk eller p4 kombinationen av jord- och skogs-
bruk. Antalet féretag som kombinerar jord- och skogs-
bruk minskar, medan antalet rena skogsforetag skar.
De flesta skogsdgare far dock sin huvudsakliga
inkomst fran annat dn skogen, frimst frdn inkomst av

t)dnst.

Brett intresse for skogen

Intresset for skogsfastigheter dr stort fran kapitalstarka
personer som ser egendomen som en virdesiker pla-
cering som ir mdjlig att kombinera med fritidssyssel-

sdttningar som jakt och fiske. Antalet utbor, dvs perso-
ner som dger jordbruksfastigheter i en annan kommun
in hemkommunen, dkar.

Undersskningar visar att andelen "nyblivna” skogs-
dgare blir storre, vilket kan vara ett resultat av det
okade intresset for 1dngsiktiga sikra placeringar.

Virdet av fritidsboende, lokalanknytning och jakt
bidrar till att héja marknadsvirdet p& skogsfastighe-
terna. Skogen ger ocksd minga andra virden som
naturupplevelser, rekreation, biologisk mangfald samt
méjligheter till bar- och svampplockning.

Skogen en fri marknad

Skogsbranschen har till skillnad fr&n jordbrukssektorn
sedan L’inge varit en konkurrensutsatt marknad med fa
marknadsregleringar. Skogsidgaren har méjlighet att
vara langsiktig 1 sitt agerande och vilja avverknings-
strategi med hinsyn till aktuella priser och regler for

"Skogen &r en fantastisk resurs som ritt utnyttjad

kan ge dgaren langsiktigt god avkastning.”

Peter Skoglund,
kreditrdédgevare region Norrland

och anovarig for segmentet Skog



— Jag har hallit pA med skog hela livet och det kommer jag att fortsatta
med, for det ar det basta jag vet. Jag har gjort allt inom skog och jag for-
soker hela tiden hitta p& nya saker att erbjuda mina kunder. Helst sant

som inte alla andra gor.

Sven-Olof Jansson  bor som femte generation pa sléktgarden i byn Oster-
graninge i Graninge socken utanfor Sollefted. Hustrun Eva-Lisa arbetar
som larare och Sven-Olof skéter den egna skogen pa cirka 450 ha.
For att dryga ut inkomsterna, sarskilt nar virkespriserna ar laga, driver
han skogsentreprenad at de stora skogsbolagen och andra skogs-
agare i trakten. Sven-Olof Jansson kor timmer med sin skotare, rojer

skogsvagar och kraftledningsgator.

Pa fritiden &r Sven-Olof Jansson ocksa ute i naturen. Tidigare har
han jagat mycket &lg, men nu blir det mer smauviltsjakt och

fiske.

begrinsning av avverkning. Skattesystemet medger
ocks& stora méjligheter till utjimning av inkomsterna

mellan &ren.

Skog pé export

Skogen dr Sveriges viktigaste exportniring och skogs-
sektorn blir allt mer globaliserad. Ar 2002 blev export-
dverskottet frAn handel med skogsprodukter 88 miljar-
der SEK, jimfért med knappt 30 miljarder SEK for
bilar och bildelar.

Skogen vaxer

Den totala avverkningen i Sverige dr ungefir 86 miljo-
ner kubikmeter, vilket dr cirka 85 procent av den
lspande tillviixten. Virkesforradet skar sdledes i lan-
det, men diskussioner pdgar om huruvida den svenska
skogen kommer att kunna tiicka framtida behov.

Ovriga allménna, kyrkan 8 %

Skogsbolag 20 %

Staten (inkl. Sveaskog) 22 ‘,

Den svenska skogens fordelning pa dgarkategorier.

Privata och
enskilda agare 50 %

Fran avverkningen séiljs timmer till sfigverl{en,

medan massaveden utgér rdvara i papperstillverkning-
en. I ett historiskt perspektiv har skogens anvind-
ningsomrdden skiftat. Under de senaste decennierna
har exempelvis fjarrvirmeverken blivit stora képare av
biobrinslen.

Effektivt skogsbruk

Skogsbruket, med sin smaskaliga dgarstruktur, har
kommit [&ngt nér det giller att uppna skalférdelar, utan
att dgarstrukturen paverkas. Fér stérre avverknings-
uppdrag lejs skérdare och skotare. Ofta viljer skogs-
dgarna ocksd att sjilva utfora ndgot skogsarbete p& sin
fritid. Det géller i forsta hand skogsvird som planter-
ing eller réjning, men dven huggning och kérning.




Boendejordbruk

Fér en stor andel av dgarna till svenska jordbruksfastigheter ar

gérden en deltids- eller fritidssyssla. Fastighetsigarna prioriterar

livskvaliteten 1 boendet p& landet och gérden &r inte den

huvudsakliga inkomstkéllan.

Med garden som grund

Till gruppen boendejordbruk riknar Landshypotek de
fastighetsigare som bor pé en jordbruksfastighet, men
som har nigon annan huvudsaklig inkomstkilla &n
jordbruk eller skogsbruk. Mé&nga boendejordbrukare
har anstillning, medan andra helt eller delvis har gér-

den som grund for annan nb’.ringsverksamhet.

Diversifierad verksamhet

Det mest karaktiristiska for boendejordbruken dr den
diversifierade verksamheten. Vad som erbjuds eller
produceras skiftar beroende pa gardens férutsittning-
ar, geografiska placering och dgarnas intressen. Vissa
boendejordbruk #r enbart bostad fér dgarfamiljen,
medan andra har hyresgiister eller erbjuder Overnatt-
ning for turister. Sméafsretagen p& boendejordbruken
dr manga och man driver allt frdn biodling, ridskolor
och hiastuppfédning till maskinuthyrning och entre-
prenadverksamhet.

Boendejordbruken okar

Antalet jordbruksfastigheter i kategorin boendejord-
bruk skar. En anledning till detta 4r att rationalisering-
en inom jordbruket krédver stérre arealer for en mer
effektiv produktion. Lantbrukare som avvecklar sin
verksambhet siljer eller arrenderar ut mark till nirbe-

ligna gardar. Kvar blir mindre fastigheter, boendejord-
bruk, med exempelvis ett bostadshus, kanske ndgon
ekonomibyggnad och endast lite mark runt sjilva gr-
den.

Det finns dven andra trender som leder till att anta-
let boendejordbruk skar. I storstadsnidra omradden skar
intresset for att bo p& landet. Den tekniska utveckling-
en har gjort det majligt att i hogre grad arbeta hemma
och pa s sitt slippa transporter till och fran kontor i
tittbebyggda omrdden. Det 6kade intresset for miljs-
fragor stimulerar ocksd boendet p& landet. Det &r
exempelvis méjligt att kombinera en vanlig anstillning
med att bidra till 6ppna landskap genom att ha lite
betesdjur, till exempel fér, p4 garden.

Starkt engagemang for foretagande pa landet

Ett flertal organisationer och myndigheter i Sverige
arbetar for att stédja niringsverksamhet p& landsbyg-
den. Nigra exempel dr Hela Sverige ska leva, Gles-
bygdsverket, LRF, Hush&llningssillskapen, Lénssty-
relserna, Kommunférbundet och Almi. LRF driver
exempelvis projekt som ska stirka niringsverksamhe-
ten pd landsbygden. Det finns dven regionalpolitiska
incitament fr&n EU som syftar till att frimja nérings-
verksambhet i glesbygd.

"Redan idag har vi m&nga boendejordbrukare bland vara
kunder. Nu kommer vi att kunna lyfta fram var kunskap

och erbjuda l8sningar anpassade for dessa.”

Montka Staaf, kreditrddgivare region Mélarprovinserna

och anovarig for segmentet Boendejordbruk



— Vi har letat i manga ar och nu hittat grden som passar oss. Att
flytta hit &r ett satt att byta livsstil och nagot att falla tillbaka pa nar
vi gar i pension, men annu sa lange ar vi beroende av vara loner.

Hosten 2003 flyttade Erik och Marianne Dalunde frén villan i
Djursholm och képte Tuna Prastgard utanfor Uppsala. Erik
ar nyhetsredaktor pa TV4 och Marianne arbetar som hog-
stadielarare. Den anknytning till lantbruket paret hittills
haft ar genom dottern som studerar till husdjursagronom

pa Ultuna.

Tuna Prastgard har 66 ha aker, 44 ha bete och 155 ha
produktiv skog. Aker- och betesmarken har Dalundes
arrenderat ut till grannar och Mellanskog kommer att ta
hand om avverkning och gallring i skogen. Sjalva plane-
rar de att ordna jaktarrangemang av &lg, radjur och fagel pa
de egna markerna. En drangstuga ska ocksa renoveras for att

erbjuda jagare évernattning. Pa sikt vill dottern aven driva hast-
verksamhet i ladugarden med plats for ett tjugotal djur.

Nedan foljer ngra exempel pa det diversifierade
sméforetagandet inom boendejordbruken.

Histsport och ridning

Héstniringen har skat i omfattning pa senare ar och
histen har fatt en ny roll som en av de mest populdra
fritidssysselsidttningarna. Hastsektorn, med bland annat
trav- och ridsport samt ridskolor, dr idag den femte
storsta inkomstkallan for lantbruket och sysse]séitter
40 000 personer pé hel- eller deltid. I Sverige finns det
cirka 300 000 histar och cirka 500 000 personer rider
regelbundet.

Entreprenad, farmartjinster och maskinringar
Samverkan p& gardsnivd har funnits i olika former
sedan linge inom lantbruket. I bérjan av 1990-talet bil-
dades mer organiserade samverkansformer, maskin-
ringar och farrnartjé,nster, vilka skapar mo'jjlighet tll
utveckling p& landsbygden b&de fér boende- och pro-
duktionsjordbruk. I maskinringarna samverkar ndrmare
20 procent av lantbrukarna kring maskiner och arbets-
kraft via ekonomiska féreningar. Farmartjinsterna ar
mindre grupper av lantbrukare som ofta via ett bolag
erbjuder tjinster utanfsr niringen, exempelvis snéréj-
ning och anldggningsarbeten.

SEK
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Bo pa lantgard och uthyrning av bostiider
Boendejordbruken ger mgjlighet till olika former av
uthyrning av bostider och tillfillig 6vernattning. Efter-
frigan pad semesterboende p& landsbygden skar och
under 2003 hade sammanslutningen Bo p4d Lantgird
185 000 géstnitter. Detta inspirerar dven andra boende-
jordbrukare att satsa p& turismverksamhet.

Jakt och fiske

Den som #ger mark och vatten i Sverige har ocks&
jakt- och fiskerittigheter. Landet har idag 6ver 300 000
aktiva jigare och intresset for jakt skar stadigt. Populért
ir dven att erbjuda betalande svenska och utlindska
jagare olika jaktarrangemang p& dgorna. Sportfisket i
Sverige dr ndrmast att betrakta som en folkrorelse.

Gardsbutiker och sméaskalig livsmedelsproduktion
Intresset skar for smaskalig produktion och lokal for-
sdljning av livsmedel. I gardsbutiker erbjuds varor som
kott, ost, agg, grénsaker, honung och blommor, ofta
ekologiskt producerade. Manga mindre jordbruksfas-
tigheter ordnar &dven sjilvplock av bir, frukt och
grénsaken

Den évervagande delen av lantbrukarhushéllens taxerade inkomst

kommer fran inkomst av tjanst. Kalla: SCB




Produktionsjordbruk

[ ett europeiskt perspektiv har Sverige en mycket liten andel jordbruksmark

och relativt f& produktionsjordbruk. Det svenska jordbruket kinnetecknas

av hég miljdmedvetenhet, god djuromsorg och att endast ett mindre antal

personer ir heltidssysselsatta inom niringen.

Ett litet jordbruksland

Endast 8 procent av Sveriges yta utgérs av jordbruks-
mark och i forhallande till EU:s totala areal svarar
Sverige bara for 2 procent av jordbruksmarken. Den
pagdende strukturférandringen inom jordbruket leder
till att de livsmedelsproducerande jordbruken blir stér-
re och mer rationella. Redan idag svarar mindre &n 20
procent av lantbruken fér 80 procent av produktionen.
Det dr denna grupp som vi kallar produktionsjord-

bruk.

Svenskt jordbruk idag

Mjslkproduktionen utgér fortfarande basen for jord-
bruket i stora delar av landet. Aven om medelgérden
fortfarande inte har mer &n 37 mjslkkor (i kombination
med skog och annan verksamhet) gar utvecklingen
mot besittningar med mer &dn 100 kor. Investeringar i
mjslkningsrobotar ger de traditionella familjejordbru-
karna méojlighet att ska sina besittningsstorlekar och
pa sd sitt nd skad effektivitet.

Vixtodlingsforetag finns i huvudsak kring Mila-
ren, 1 OStergétland, 1 Vistra Gétaland och Skane.
Genomsnittsgdrden har 38 hektar &ker, men variatio-
nerna ir stora i landet. Generellt blir vixtodlingsfére-
tagen storre ju lingre séderut man kommer. Genom
maskinsamverkan kan dven mindre gdrdar né rationell
stordrift.

Okade investeringar

Den pagdende strukturomvandlingen mot stérre pro-
duktionsenheter har gjort niringen mer kapitalinten-
siv. Ny effektiv teknik krdver ocksd mer kapital.
Manga jordbrukare l6ser sin finansiering via bottenl&n
med fastigheterna som sikerhet.

Jordbrukets intakter

Det svenska jordbrukets &rliga intikter (exklusive
intikter frdn skogen) uppgar till cirka40 miljarder SEK,
varav cirka 27 miljarder SEK kommer fr&n férsiljning
av produkter, 5 miljarder SEK fran 6vrig verksamhet
och cirka 8 miljarder SEK fran EU-ersittningar.

De allt stérre produktionsenheterna ger jordbru-
karna nya mojligheter att sjilva agera med sina pro-
dukter p& marknaden, istillet for att som tidigare silja
till grossister.

Unika forutsattningar

Det svenska jordbruket skiljer sig fran jordbruket i
andra delar av Europa p& grund av sitt geografiska
lage. Det kalla vinterklimatet begriansar bland annat
vixtsjukdomar, men férutsitter samtidigt byggnader
for djurh&llning. Det stora avstdndet mellan grdarna i
Sverige minskar generellt smittspridning och tillgdngen
pa vatten dr allmint god.

"I en allt mer avreglerad marknad skar prisfluktua-
tionerna p& jordbruksprodukter. D4 dr det viktigt
for bonderna att skapa forutsittningar for att silja

p& sina egna villkor.”

Nils-Ake Espert, stf regionchef region Skéne
och anovarig for segmentet Produktionsjordbruk



- Jag foljer spannmalsmarknaden via internet och branschtidningar. Eftersom
vi torkar och lagrar pa garden har jag mojlighet att bestamma sjalv och sélja till
bésta pris nar det passar mig.

Goran Brynell driver tillsammans med tva anstéllda ett vaxtodlingsforetag
pa garden Vastrabo utanfor Trelleborg. P& 440 ha odlas spannmal, grés-,
vall- och spenatfr6 samt sockerbetor och oljevéxter. Dessutom har
Goran Brynell ett antal styrelseuppdrag inom olika lantbruksor-
ganisationer.

P& Vastrabo har man utvecklat ett nara samarbete med en
granne som ar svinuppfédare. Tidigare handlade det mest om

maskinsamverkan, men sedan ett &r har Goran Brynell tagit

dver grannens vaxtodling, sa att var och en kan koncentrera

sig pa sin verksamhet.

Maskinparken utnyttjas maximalt och hyrs ut till andra s&
snart maskinerna inte anvands pa de egna markerna.

Miljdmedvetenhet
Det svenska jordbruket karaktiriseras av miljomedve-
tenhet. Jimfért med m&nga andra EU-ldnder dr Sveri-

ges anvindning av bekdmpningsmedel 13g. De svenska

. . Potatis 3 %
bsénderna anvinder exempelvis 0,5 kg bekdmpnings- Ovriga vegetabilier 4 % ——
. . . " " fol o
medel per ha, jimfért med EU-genomsnittet som ligger Tradgérdsvaxter 7 9% !
. . o Ovriga animaler 7 %
kring 4 kg per ha. Omsorgen om djuren har ocksd

lange sttt hogt pd den svenska dagordningen och Sve- Svin 8 % 7

. . . Spannmal 17 %
rige ir ett féregdngsland nir det giller att stélla krav pa Notkreatur 9 %

djurens livsvillkor och djurfodrets kvalitet. .
Fodervéxter 11 % Ovrigt 14 %

Ekologisk produktion och kvalitet

I Sverige utgors nirmare 12 procent av arealen av eko- Fordelning av jordbrukets produktionsvarde.
logisk produktion. Inom EU &r motsvarande siffra
cirka 3 procent. Intresset fér ekologiska produkter skar

fI'«’?ll’l de svenska konsumenterna.
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Fﬁrvaltningsberéittelse

Styrelsen och verkstillande direktsren for
Landshypotek ekonomisk férening (féreningen),

org. nr. 769600-5003, far hirmed avge arsredovisning
for verksamhetsaret 2003, féreningens nionde verk-
samhetsar.

Verksamhet och organisation

Landshypotek dr ett medlemsigt kreditinstitut specia-
liserat p& bottenldnegivning till svenskt jord- och
skogsbruk. Ett organisationsschema éver Landshypo-
tek visas sist 1 &rsredovisningen.

Moderféretag i koncernen dr Landshypotek ekono-
misk férening.

Féreningen utfér, genom sin regionala fértroende-
mannaorganisation, virderingstjinster & Landshypo-
tek AB.

Genom samarbete med Linsférsikringar och Léns-
forsikringar Bank erbjuds Landshypoteks kunder ett
komplett sortiment av bastjinster inom bank- och fér-
sikringsomradet till konkurrenskraftiga villkor.

Koncernens lanerérelse dr samlad i Landshypotek
AB med dotterféretag.

Verksamheten i kreditmarknadsféretagen Lands-
hypotek AB och Landshypotek Jordbrukskredit AB
omfattar l&ngfristiga krediter till jord- och skogsbruk.

Lantbrukskredit AB ar ett kreditmarknadsféretag
med inriktning p& finansiering av jordbrukets férad-
lingsindustri, livsmedelsdistribution samt skogsbruket
med bindringar. Lantbrukskredit finansierar &ven
féretag utanfor jord- och skogsbrukssektorn, da sar-
skilt inom energiomradet. Sedan juli 2003 sker tills
vidare ingen nyutl&ning i bolaget, fraimst beroende pa
att verksamheten dndrat strategisk inriktning.

Sveriges Allmdnna Hypoteksbank (Hypoteksban-
ken), som fram till 1997 ansvarat fér uppléningen &t
Landshypotek AB, dr under avveckling. Verksamheten
bestér av foérvaltning av de utelspande obligationsl&-
nen. Huvuddelen av dessa inléses under de kommande
tv& &ren och det langst l6pande lanet &r 2014.

Fosrhallandet mellan Landshypotek AB och Hypo-
teksbanken regleras av ett finansierings- och administ-
rationsavtal. Avtalet innebdr att Hypoteksbanken
vidareutl&nar uppldnade medel pa ofériandrade villkor
och med samma dags valuta. Landshypotek AB svarar
for all administration samt kostnader fér Hypoteks-
bankens férvaltning.

Féreningen &r ett finansiellt holdingbolag. De
rérelsedrivande dotterforetagen stdr under Finansin-
spektionens tillsyn.
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Medlemmar
Antalet medlemmar var 64 289 (66 313) vid arets slut.
Under aret har 1718 (1984) tillkommit och 3 742

(3438) medlemmar lamnat féreningen.

Insatskapital

Vid &rets slut var den sammanlagda beh&llningen pa
insatskontona 1 047,7 MSEK. Hirav var 79,56 MSEK
hianforligt till avslutade engagemang, som &terbetalas
under &r 2004 och 2005 samt 10,2 MSEK till ej upp-

sagda 6verinsatser.

Styrelsens sammanséttning
Vid 2003 &rs foreningsstimma utsdgs Henrik Toll till
ny styrelseledamot efter August Trolle-Léwen.

Personal
VD och vVD, som é&r anstillda i féreningen och inne-
har motsvarande befattningar i Landshypotek AB, har
inte erhdllit nigon lén eller annan ersittning fran
féreningen. Féreningen har dirutéver ingen annan
anstilld personal.

Arvoden till ledaméter i huvud- och regionstyrelser
har utgdtt med 3,4 (3,3) MSEK. Hérav avser 0,4 (0,4)
MSEK huvudstyrelsen och resterande regionstyrel-

serna.

Lanerdrelsen

Koncernens utldning 6kade med 0,5 (2,8) procent och

uppgick vid &rets slut till 34 725,6 (34 588,8) MSEK.
Av 8kningen avser 1 153,7 (1 192,7) MSEK Lands-

hypotek AB, dir utldningen skade med 3,7 (3,9) pro-

cent till 32 644,7 (31 491,0) MSEK.

Likviditet och finansiering

Landshypotek har under stérre delen av &ret noterat
en god efterfrigan p& emitterade virdepapper frén pla-
cerare s&vil i Sverige som utomlands. Under &ret har
ett evigt forlagslan pd 18 MGBP lssts in i Sveriges All-
minna Hypoteksbank.

Rating

Landshypotek AB och Sveriges Allmdnna Hypoteks-
bank har en langfristig rating A frdn Fitch medan Stan-
dard & Poor’s har sinkt sin fran A— till BBB+. Skiilet
till denna sinkning &r en stor exponering i en fjarrvir-
mekoncern, vilket nirmare beskrivs 1 Lantbrukskredit
AB:s &rsredovisning.

Landshypotek AB:s certifikatsprogram har av
Standard & Poor’s fatt rating K1. Under &ret har ocks&
Landshypotek AB erhdllit langfristig rating A2 och
kortfristig P-1 frdin Moody’s.



Resultat
Landashypotek ekonomisk forening
Under &ret har kostnader fér den centrala och regiona-
la férvaltningen uppgétt till 7,6 (7,6) MSEK. Dirut-
&ver har féreningen, som for koncernens rikning dr
medlem 1 Lantbrukarnas Riksférbund, svarat fér kost-
nader uppgéende till 4,1 (4,1) MSEK med anledning
av detta.

Féreningen har under aret avsatt 0,0 (0,5) MSEK
till Landshypoteks forskningsstiftelse.

Koncernen

Koncernens rérelseresultat uppgick till 167,9 (256,2)
MSEK och rintenettot till 424,6 (401,6) MSEK.
Rérelsekostnaderna uppgick till 194,4 (177,0) MSEK.

Landshypotek AB avslutade under &ret ett utveck-
lingsprojekt syftande till att ge konkreta forslag till
att effektivisera administrativa rutiner och affiarspro-
cesser. Kostnaderna for konsultinsatser har uppgatt till
7,7 MSEK.

Vissa delar av projektet genomférs under 2004
medan investeringstunga delar planeras att genomféras
under 2005.

Vidare pdgér ett projekt — Basel 11 — for att enligt ett
nytt regelverk mita och hantera kreditrisker och opera-
tiva risker p& ett metodiskt och tydligt sitt. Konsult-
kostnaderna har uppgatt till 6,9 MSEK fé6r detta projekt.

Slutligen har ett projekt pabérjats som avser att
anpassa redovisningsreglerna till ny internationell
standard (IFRS). Kostnaden under &ret uppgar till
0,9 MSEK.

Irérelsens kostnader ingar fastighetskostnader med
12,0 (14,8) MSEK. Kostnadsnivan 4r 2,8 MSEK ligre
in foregdende &r, vilket huvudsakligen férklaras av
minskade reparations- och underhéllsarbeten i fastighe-
terna.

I rorelsens kostnader ingar en avsittning till Lands-

hypoteks vinstandelsstiftelse med 1,1 (0,9) MSEK.

Framtida utveckling
Verksamheten under kommande &r forutses inte avvi-
ka visentligt fran utvecklingen under 2003.

Rénte-, valuta- och aktiekursrisker
Rénteriskmattet miter effekten pd marknadsvirdet for
samtliga rintebidrande tillgdngar och skulder i och
utanfor balansrikningen nidr marknadsrintorna fér-
indras med en procentenhet.

Vid &rets slut uppgick koncernens réanterisk till 16
(+28) MSEK. Koncernen har obetydliga valuta- och

aktiekursrisker.

Kreditrisker

De maximala kreditriskerna bestir av koncernens
samlade utldning och placeringar samt en motpartsrisk
utanfér balansrikningen p4 6 MSEK.

Den huvudsakliga utldningen sker inom Lands-
hypotek AB. Kundutl&ningen i Landshypotek AB ar
sikerstilld mot fastighetspantbrev inom hégst 75 pro-
cent av ett internt faststillt beldningsvirde baserat pa
en bedémning av sikerhetens verkliga virde. Genom-
snittligt uppgar l&nestocken till ca en tredjedel av fas-
tigheternas taxeringsvirde.

Kapitaltéckning

Landshypotek AB:s fastighet pd Strandvigen 1-3 i
Stockholm (se dven avsnittet Redovisningsprinciper)
har ett marknadsvirde som varaktigt 6verstiger det
bokférda virdet. Fastigheten har darfsr skrivits upp
med 191,1 MSEK till 320,0 MSEK. 137,6 MSEK till-
fors en uppskrivningsfond som ingar i det egna kapita-
let medan resterande del, 53,5 MSEK, avsiitts till upp-
skjuten skatteskuld.

Koncernens kapitaltickning, som innehéller styrel-
sernas forslag till resultatdispositioner, uppgick till
9,93 (10,80) procent och primirkapitalet till 8,48
(8,40) procent.

Nedgangen i koncernens kapitaltickning forklaras
huvudsakligen av att ett férlagslan p& 18 MGBP &ter-
betalats samt till en viss del av kreditférlustreserve-
ringarna i Lantbrukskredit AB och Jordbrukskredit

AB avseende exponeringen i fjairrvirmekoncernen.

Kapitaltdckningsanalys, redovisningsprinciper

och riskexponering

En kapitaltickningsanalys med flerarséversikt samt en
redogorelse for redovisningsprinciper och riskexpo-

nering ldmnas separat i &rsredovisningen.

Aterbaring

Av &rets rorelseresultat foreslas 157,3 (1569,4) MSEK,
motsvarande 93,6 (62,3) procent av rérelseresultatet i
koncernen, terga till féreningens medlemmar i form
av &terbiring och rinta pé insatskonton. Aterbb’.ringen
beriknas som viss procent pa ordinarie rintebetalning-
ar till Landshypotek AB. Av &terbéringen utbetalas 30
procent och 70 procent avsitts som individuellt insat-
skapital i fsreningen tills dess att insatsbeloppet uppgar
till 8 procent av kapitalskulden. Foreningen tillfors
medel fér dterbéring genom koncernbidrag. Fér &r 2003
uppgar koncernbidraget till 200,0 (200,0) MSEK.
Under ar 2003 har fsreningen tecknat en nyemission i

Landshypotek AB uppgéende till 90,0 (100,0) MSEK.
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Resultatréikning

Koncernen Moderféreningen

TSEK Not 2003 2002 2003 2002
Ranteintakter 1847501 2040234 5 366 7236
Rantekostnader —1422 865 -1638 624 -87 -1013
Rantenetto 1 424 636 401 610 5279 6223
Erhallna utdelningar 2 39 39 0 0
Provisionsintakter 3 6941 7044 0 0
Provisionskostnader 4 -1723 —667 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 1416 1400 0 0
Ovriga rorelseintéakter 6 27 214 32651 0 0
Summa rorelseintékter 458 523 442 077 5279 6223
Allménna administrationskostnader 7 -158 518 —138 750 —11 157 -10 701
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 8 —6 686 -9490 0 -2
Ovriga rorelsekostnader 9 -29 199 -28778 -587 -879
Summa kostnader fore kreditférluster —194 403 -177 018 -11 744 —11582
Resultat fore kreditforluster 264 120 265 059 -6 465 -5359
Kreditforluster netto 10 -96 174 -8883 0 0
Rorelseresultat 167 946 256 176 —6 465 -5 359
Bokslutsdispositioner 11 —157 237 —159 449 36 082 35279
Skatt pa arets resultat 12 -3367 —27 429 -8 484 -8 466
Arets resultat 7342 69 298 21133 21454
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Balansrikning

Koncernen Moderféreningen

TSEK Not 2003 2002 2003 2002
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 861 714 0 0
Utlaning till kreditinstitut 13 405 840 113 550 195 028 198 721
Utlaning till allménheten 14 34 725 626 34 588 752 0 0
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 15 1509 418 181 000 1000 1000
Aktier och andelar 16 76 76 1 1
Aktier i koncernféretag 16 0 0 1790378 1700378
Immateriella anlaggningstillgangar

Andra immateriella anlaggningstillgangar 17 0 0 0 0
Materiella tillgangar

Inventarier 18 9196 9 866 0 0

Byggnader och mark 18 364 930 154 943 0 0
Ovriga tillgangar 19 138 256 430075 995 398
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 377 339 441 421 227 2737
SUMMA TILLGANGAR 37531542 35920 397 1987 629 1903 235
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 21 1555 607 1566 282 0 0
Upplaning fran allmanheten 22 268 145 339520 0 0
Emitterade vardepapper m.m. 23 30 896 336 29 135 309 0 0
Ovriga skulder 24 129117 128 331 100 457 99 479
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 629 086 643 530 1 3
Avséttningar 26 109 236 61413 0 0
Efterstéllda skulder 27 740 000 1042 499 0 0
Summa skulder 34327 527 32916 884 100 458 99 482
Obeskattade reserver 28 0 0 42 269 35588
Eget kapital 30
Bundet eget kapital
Medlemsinsatser 1047 746 992 142 1047 746 992 142
Bundna reserver / reservfond 1895 469 1760 866 713 399 713 399
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 253 458 181 207 62 624 41170
Arets resultat 7342 69 298 21133 21454
Summa eget kapital 3204015 3003513 1844902 1768 165
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL 37531542 35920 397 1987 629 1903 235
Stéllda panter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser

Forsékringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 182 236 Inga Inga

Flexibla bottenlan

Beviljat, ej utnyttjat belopp 3209 0

Ovriga nothanvisningar

Derivatinstrument 29

Specifikation av balansrakning 31

Ranterisk 32
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Kassaﬂédesanalys

Koncernen Moderféreningen

TSEK 2003 2002 2003 2002
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 167 946 256 176 —6 465 -5 359
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 6 686 9490 0 2
Skatt -3 367 —27 429 -8484 -8 466
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av den I6pande verksamhetens

tillgangar och skulder 171 265 238 237 -14 949 -13823
Forandringar i den I6pande verksamhetens

tillgangar och skulder
Utlaning till allmanheten —136 879 -937 015 0 0
Utlaning till kreditinstitut —292 290 37168 3693 -12 890
Obligationer och rantebarande vardepapper —1328 418 0 0 0
Ovriga tillgangar 355902 657 577 1913 2072
Emitterade vardepapper 1761027 1567 268 0 0
Skulder till kreditinstitut -10675 —433 878 0 0
Upplaning fran allmanheten -71374 144038 0 0
Ovriga skulder -19 328 27 623 975 23790
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 429 230 1301018 -8 368 -851
Investeringsverksamheten
Aktier i koncernforetag 0 0 —90 000 —100 000
Inventarier -2951 -5429 0 30
Byggnader och mark -22 001 37 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten —24 952 -5392 —90 000 -99 970
Finansieringsverksamheten
Efterstallda skulder —302 499 -1 196 368 0 0
Koncernbidrag, mottaget 0 0 200 000 200 000
Insatskapital -101 632 -99 179 -101 632 -99 179
Kassaflode fran finansieringsverksamheten --404 131 --1 295 547 98 368 100 821
Foréandring av likvida medel 147 79 0 0
Likvida medel vid arets borjan 714 635 0 0
Likvida medel vid arets slut 861 714 0 0
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Fem ari sammandrag

Resultatutveckling Landshypotek ekonomisk férening — koncernen

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
RESULTATRAKNING

Rantenetto 424.6 401,6 383,7 379,9 380,3
Ovriga rorelseintékter 33,9 40,5 27,9 30,8 26,9
Rorelsekostnader -187,7 -167,5 -157,6 -144.5 -153,4
Avskrivningar -6,7 -9,5 -7,8 -7,4 -7,4
Kreditforluster -96,2 -8,9 -18,2 8,2 -4,9
Rorelseresultat 167,9 256,2 228,0 267,0 2415

BALANSRAKNING

Tillgangar

Utlaning till allmanheten — netto 34726 34 589 33652 31950 30 257
Ovriga tillgangar 2806 1331 2030 1645 1382
Summa tillgangar 37532 35920 35682 33595 31639
Skulder 0

Upplaning 33461 32084 32003 29991 28 089
Ovriga skulder 867 833 805 853 980
Eget kapital 3204 3003 2874 2751 2570
Summa skulder och eget kapital 37532 35920 35682 33595 31639
Nyckeltal

Rantemarginal 0,83% 0,81% 0,83% 0,78% 0,73%
Réantabilitet pa justerat eget kapital 3,90% 6,28% 5,84% 7,23% 7,00%
Kreditforlustniva 0,28% 0,03% 0,06% —-0,03% 0,02%
Kreditforlustreservering/utlaning 0,30% 0,03% 0,03% 0,03% 0,06%

Kapitaltackning Landshypotek ekonomisk forening — koncernen

MSEK 2003 2002 2001
Kapitalkrav, riskvagda tillgangar
Grupp A 0 0 0
Grupp B 354 115 276
Grupp C 67 125 135
Grupp D 35758 35503 35125
Riskvagda tillgangar 36179 35743 35536
Kapitalbas
Primart kapital 3066 3003 2874
Supplementart kapital
Tidsbundna forlagslan 526 604 342
Eviga forlagslan 0 252 1325
526 856 1667
Total kapitalbas 3592 3859 4541
Primarkapital 8,48% 8,40% 8,08%
Kapitaltackning 9,93% 10,80% 12,77%
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Noter

Koncernen Moderféreningen
TSEK 2003 2002 2003 2002
NOT 1 RANTENETTO
Rénteintakter
Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut 7 644 32002 48 78
Ranteintakter pa utlaning till koncernforetag 0 0 5312 7087
Ranteintakter pa utlaning till allmanheten 1836232 1985418 0 0
avgar ranteforluster —741 -1139 0 0
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper 4214 23583 0 0
Ovriga réanteintakter 152 370 6 71
Summa rénteintakter 1847501 2040 234 5366 7236
Medelranta pa utl&ning till allmanheten 5,29% 5,82% - -
Alla ranteintékter ar hanforliga till den svenska marknaden.
Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernforetag 0 0 81 951
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut — dvriga 1326 69 207 0 0
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten 43874 2 0 0
Rantekostnader for rantebarande vardepapper 1235428 1445 956 0 0
Réantekostnader for efterstallda skulder 65 600 87944 0 0
Ovriga rantekostnader 76 637 35515 6 62
Summa réntekostnader 1422 865 1638624 87 1013
Rantenetto 424 636 401 610 5279 6223
NOT 2 ERHALLNA UTDELNINGAR
Utdelningar frén dvriga aktier och andelar 39 39 0 0
Summa 39 39 0 0
NOT 3 PROVISIONSINTAKTER
Utlaningsprovisioner 6941 7044 0 0
Summa 6941 7044 0 0
NOT 4 PROVISIONSKOSTNADER
Vardepappersprovisioner 518 512 0 0
Ovriga provisioner 1205 155 0 0
Summa 1723 667 0 0
NOT 5 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Realisationsresultat, rantebérande vardepapper 1416 1400 0 0
Summa 1416 1400 0 0
NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER
Fastighetsintakter 27078 27 376 0 0
Ovrigt 136 5275 0 0
Summa 27214 32651 0 0
NOT 7 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Personalkostnader
Léner och annan ersattning till VD, vVD och styrelse 10 808 4478 577 571
Loner m.m. till évriga fértroendemén och personal 43 476 45970 3207 3054
Avsattning till vinstandelsstiftelse 1062 891 0 0
Pensionskostnader 15515 13 264 0 0
Socialférsakringsavgifter 17 261 16 735 1108 1157
Andra personalkostnader 1400 1022 314 199
Summa personalkostnader 89522 82 360 5206 4981
Specifikation av pensionskostnader
Forandring av avsattning till pensioner -3841 1118 0 0
Pensionspremier 15058 7770 0 0
varav till ledande befattningshavare (4 104) (1171) (0) (0)
Direktutbetalda pensioner 1788 1862 0 0
Till pensionskostnader hanforliga I6ne- och avkastningsskatter 2510 2514 0 0
Summa pensionskostnader 15515 13 264 0 0
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Koncernen Moderféreningen

TSEK 2003 2002 2003 2002
(Not 7 fortséattning)

Antal anstéllda méan 53 51 2 2
Antal anstéllda kvinnor 52 54 0 0
Summa 105 105 2 2
Medelantal anstéllda inkl vikarier 100,4 102,5 2,0 2,0

Sjukfranvaro i Landshypotek AB 2003-07-01 - 2003-12-31

Total sjukfranvaro 5,25%
Langtidssjukfranvaro i procent av total sjukfranvaro 76,62%
Sjukfranvaro for man 2,57%
Sjukfranvaro for kvinnor 8,03%
Anstallda —29 ar 2,01%
Anstéllda 30-49 ar 1,80%
Anstallda 50 &r— 7,74%
Lan till ledande befattningshavare uppgar till 1530 4 448
Lan till ledaméter i styrelser uppgar till 58 325 53061 0 0

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 41 11
varav man 38 11

For VD i Landshypotek AB och Landshypotek ekonomisk férening géller
en pensionsalder om 62 &r. For vVD tillika VD:s stallféretradare i
Landshypotek AB, Landshypotek ekonomisk férening samt VD i
Sveriges Allmanna Hypoteksbank galler en pensionsélder om 60 ar.

Vid uppségning frén bolagets sida av VD i Landshypotek AB och
Landshypotek ekonomisk férening foreligger rétt till uppsagningslon
motsvarande en arslén samt avgangsvederlag motsvarande en arslon.
Vid uppsagning av vVD och VD:s stéllféretradare i Landshypotek AB
foreligger ratt till uppsagningslon motsvarande en arslon.

Bolagets pensionsforpliktelser har tackts genom forsékring i
Sparinstitutens Pensionskassa samt genom avsatt till pensioner

som kreditforséakrats i FPG.

1 l6ner och annan erséttning till VD och styrelse ingar uppsagningslon
till férre vVD motsvarande 1 arslén och avgéngsvederlag
motsvarande 1,5 arslén. Samtliga kostnader avseende uppséagningen
har belastat arets resultat.

| pensionspremier till ledande befattningshavare ingar dven
pensionspremier till forre vVD.

Ovriga administrationskostnader

Lokalkostnader 3179 2738 1 2
Kontorskostnader 3481 4470 42 51
Tele-, datanat- och portokostnader 5479 5441 327 236
IT-kostnader 10784 10943 0 0
Kopta tjanster 28 596 21433 4891 4781
Revision

Revisionsarvode Ohrlings PriceWaterhouseCoopers 1580 1129 163 146

Andra uppdrag &an revisionsuppdraget 7434 727 13 14

Finansinspektionens revisor 475 265 0 0
Ovrigt 7988 9244 514 490
Summa dvriga administrationskostnader 68 996 56 390 5951 5720
Summa allménna administrationskostnader 158 518 138 750 11 157 10701

NOT 8 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella

Inventarier 3621 5446 0 2
Fastigheter 3065 2571 0 0
Immateriella

Anlaggningstillgangar 0 1473 0 0
Summa 6 686 9490 0 2

NOT 9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Marknadsforingskostnader 11708 11 386 58 45
Fastighetskostnader 12 057 14 856 0 0
Ovrigt 5434 2536 529 834
Summa 29 199 28778 587 879
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Koncernen Moderféreningen

TSEK 2003 2002 2003 2002
NOT 10 KREDITFORLUSTER NETTO
Kreditforluster
Arets nedskrivning avseende konstaterade forluster 2046 7 159
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditférluster,

som i &rets bokslut redovisas som konstaterade forluster -1864 -7 039
Nedskrivning avseende sannolika kreditférluster 98 458 12 845
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster -767 -812
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster -2 169 -3270
Summa kreditférluster 95 704 8883
Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten.
Nettoresultat vid avyttring av 6vertagna fastigheter 470 0
Summa 470 0
Summa kreditférluster netto 96 174 8883
NOT 11 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Forandring av periodiseringsfond 0 0 6 681 5272
Koncernbidrag fran dotterbolag 0 0 —200 000 —200 000
Aterbaring av medlemsinsatser 117 178 121 797 117 178 121797
Ranta pd medlemsinsatser 40 059 37 652 40 059 37 652
Summa bokslutsdispositioner 157 237 159 449 —36 082 -35279
NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT
Aktuell skatt for aret 22165 31314 8 484 8 466
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader -1829 -3885 0 0
Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag —16 969 0 0 0
Summa 3367 27 429 8484 8 466
NOT 13 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Utlaning till koncernforetag 0 0 194 000 198 000
Utl&ning till banker 405 046 107 761 1028 721
Utlaning till postgiro 781 5776 0 0
Ovrigt 13 13 0 0
Summa 405 840 113 550 195028 198 721
Utlaning fordelad efter aterstdende 16ptid
Betalbara vid anfordran 70840 58 550 1028 721
Aterstdende I6ptid hogst 3 ménader 335000 55 000 194 000 0
Aterstdende I6ptid 3 manader till 1 &r 0 0 0 198 000
Aterstaende l6ptid 1 &r till 5 &r 0 0 0 0
Aterst&ende I6ptid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 405 840 113 550 195028 198 721
Utlaning fordelad efter &terstdende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 70840 58 550 1028 721
Aterstdende rantebindningstid hogst 3 m&nader 335 000 55 000 194 000 0
Aterstende réantebindningstid 3 manader till 1 &r 0 0 0 198 000
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer an 5 &r 0 0 0 0
Summa 405 840 113 550 195028 198 721
NOT 14 UTLANING TILL ALLMANHETEN
Lanefordringar 34831174 34599 861
Avgar specifika reserveringar for individuellt varderade l&nefordringar —105 548 -11 109
Lanefordringar netto 34725626 34588 752
Upplysningar om oreglerade och osakra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsfors 356 185 428 205
Oreglerade lanefordringar som &r osékra lanefordringar 37041 25920
Summa oreglerade l&nefordringar 393 226 454 125
Osékra lanefordringar som ej ar oreglerade 577 035 23412
Osékra lanefordringar som &r oreglerade 23533 18 920
Summa osékra l&nefordringar 600 588 42 332

32 LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING



Koncernen Moderféreningen

TSEK 2003 2002 2003 2002

(Not 14 fortsattning)

Under aret omstrukturerade lanefordringar

Bokfort varde fore omstrukturering 5771 633 800
Bokfort varde efter omstrukturering 4964 633 800

Osékra lanefordringar som under &ret
aterfatt status som normal l&nefordran 21226 4994

Utlaning fordelad efter aterstaende loptid

Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende l6ptid hégst 3 m&nader 14 965 687 16 032 873
Aterstdende l6ptid 3 manader till 1 &r 4798 930 5793 453
Aterstdende l6ptid 1 &r till 5 &r 13 865 888 11 700 989
Aterstdende 6ptid mer an 5 &r 1095121 1061 437
Summa 34 725 626 34588 752

Utlaning fordelad efter &terstaende rantebindningstid

Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende rantebindningstid hégst 3 manader 15 629 487 16 696 673
Aterstdende rantebindningstid 3 m&nader till 1 &r 4798 930 5793 453
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 13 865 888 11 700 989
Aterstdende réantebindningstid mer &n 5 &r 431321 397 637
Summa 34 725 626 34588 752

NOT 15 OBLIGATIONER OCH ANDRA
RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer

Emitterade av icke finansiella féretag 61 000 181 000 1000 1000
Emitterade av svenska banker 1448 418 0

Summa 1509418 181 000 1000 1000

Innehav fordelat efter aterstdende I6ptid

Aterstdende I6ptid om hogst 1 &r 1448 418 0
Aterstdende l6ptid om 1 till 5 &r 61 000 181 000 1000 1000
Aterstdende l6ptid om 5 till 10 &r 0 0
Aterstdende l6ptid mer &n 10 &r 0 0
Summa 1509418 181 000 1000 1000

Innehav fordelat efter aterstaende rantebindningstid

Aterstdende rantebindningstid om hogst 1 &r 1508 418 180 000
Aterstende réantebindningstid om 1 till 5 &r 1000 1000 1000 1000
Aterstende réantebindningstid om 5 till 10 &r 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer &n 10 &r 0 0
Summa 1509418 181 000 1000 1000

NOT 16 AKTIER OCH ANDELAR
Aktier och andelar

OM-Gruppen AB 38 808 aktier & 2 SEK 71 71 0 0
Ovrigt 5 5 1 1
Summa 76 76 1 1

Aktier och andelar i koncernforetag
Innehav i kreditinstitut

Landshypotek AB 1620 000 aktier a 1 000 SEK 0 0 1700 328 1600 328

Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 0 0 90 000 100 000
Ovrigt innehav

Samkredit AB 10 000 aktier a 10 SEK 0 0 50 50
Summa 0 0 1790378 1700378

Samtliga dotterbolag ar helagda.
Se separat organisationstabla.
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Koncernen Moderféreningen

TSEK 2003 2002 2003 2002

NOT 17 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Andra immateriella anlaggningstillgangar

Anskaffningsvarde vid arets borjan 7 360 7 360 0 0
Forvarv under aret 0 0 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 7 360 7 360 0 0
Ackumulerade avskrivningar vid &rets borjan -7 360 -5887 0 0
Arets avskrivningar 0 —1473 0 0
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -7 360 -7 360 0 0
Bokfort varde netto 0 0 0 0

NOT 18 MATERIELLA TILLGANGAR

Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 36 710 38743 40 94
Forvarv under aret 3454 6662 0 0
Avyttrat under aret -4913 -8695 0 54
Utg&ende anskaffningsvarde 35251 36 710 40 40
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan —26 844 —28 860 -40 -62
Arets avskrivningar och nedskrivningar -3621 -5 446 0 -2
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgdngar 4410 7 462 0 24
Utg&ende ackumulerade avskrivningar —26 055 —26 844 -40 -40
Summa inventarier 9196 9 866 0 0

Byggnader och mark
Omsiéttningstillgdngar
Jordbruksegendom Overtagen for skyddande av fordran

Antal egendomar 0 2
Taxeringsvéarden 0 756
Uppskattat verkligt varde 0 2720
Bokfort varde 0 2720
Bokford nettoavkastning -320 -68
Anlaggningstillgangar
Rorelsefastigheter
Antal egendomar 11 11
Taxeringsvarde 325312 313987
Uppskattat verkligt varde 452 746 506 250
Anskaffningsvarde vid arets borjan 185 536 185919
Aktiverade ombyggnadskostnader 24721 2280
Forsaljning 0 —2663
Utg&ende anskaffningsvarde 210257 185536
Arets uppskrivning 191 051 0
Ackumulerade avskrivningar vid &rets borjan -33313 -31088
Avgaende ackumulerade avskrivningar 0 346
Arets avskrivningar -3 065 -2571
Utgaende ackumulerade avskrivningar -36 378 -33313
Bokfort varde 364 930 152 223
Summa byggnader och mark 364 930 154 943
NOT 19 OVRIGA TILLGANGAR
Aviserade rantor och amorteringar 39948 50 356 0 0
Kursdifferens valutaswappar 47 082 333335 0 0
Uppskjuten skattefordran 16 969 0 0 0
Ovriga fordringar 34 257 46 384 995 398
Summa 138 256 430 075 995 398
NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Forutbetalda kostnader 25279 29699 0 0
Upplupna réantor 352 060 411 722 227 2737
Summa 377 339 441 421 227 2737
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Koncernen Moderféreningen

TSEK 2003 2002 2003 2002
NOT 21 SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Banker i utlandsk valuta 1555 607 1566 282 0 0
Summa 1555 607 1566 282 0 0
Upplaning fordelad efter aterstdende I6ptid
Betalbara vid anfordran 0 362 0 0
Aterstdende Ioptid hogst 3 ménader 6308 10533 0 0
Aterstdende I6ptid 3 manader till 1 &r 459 267 1008 0 0
Aterstaende l6ptid 1 &r till 5 &r 1090 032 1462 945 0 0
Aterst&ende I6ptid mer &n 5 &r 0 91434 0 0
Summa 1555 607 1566 282 0 0
Upplaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 0 362 0 0
Aterstdende rantebindningstid hogst 3 m&nader 869 250 500 755 0 0
Aterstende réantebindningstid 3 manader till 1 &r 686 357 1065 165 0 0
Aterstdende rantebindningstid 1 ar till 5 &r 0 0 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer an 5 &r 0 0 0 0
Summa 1555 607 1566 282 0 0
NOT 22 UPPLANING FRAN ALLMANHETEN
Ovriga reverslan 268 145 339 520
Summa 268 145 339520
Upplaning férdelad efter aterstdende I6ptid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende I6ptid hogst 3 ménader 197 402 218 463
Aterstdende I6ptid 3 manader till 1 &r 70743 121 057
Aterstdende l6ptid 1 &r till 5 &r 0 0
Aterstdende 16ptid mer &n 5 ar 0 0
Summa 268 145 339520
Upplaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende rantebindningstid hogst 3 manader 197 402 218 463
Aterstdende rantebindningstid 3 m&nader till 1 &r 70743 121057
Aterstende réantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer an 5 &r 0 0
Summa 268 145 339 520
NOT 23 EMITTERADE VARDEPAPPER M.M.
Certifikat
i svensk valuta 2044 494 3519576
i utlandsk valuta 1246 880 1885731
Summa 3291374 5405 307
Obligationslan
i svensk valuta 22107 851 20401583
i utlandsk valuta 5497 111 3328419
Summa 27 604 962 23730002
Summa emitterade vardepapper 30 896 336 29135309
Upplaning fordelad efter aterstdende I6ptid
Aterstdende 16ptid om hogst 1 &r 9978519 12 197 493
Aterstdende l6ptid om 1 till 5 &r 19 680 296 16 611 156
Aterstdende l6ptid om 5 till 10 &r 1211902 284526
Aterstdende l6ptid mer &n 10 &r 25619 42134
Summa 30 896 336 29135 309
Upplaning férdelad efter aterstdende réantebindningstid
Aterstdende rantebindningstid om hogst 1 &r 21 445 320 21 475557
Aterstdende réntebindningstid om 1 till 5 &r 8468 413 7489514
Aterstdende rantebindningstid om 5 till 10 &r 979 851 166 955
Aterstende réantebindningstid mer &n 10 &r 2752 3283
Summa 30 896 336 29135 309
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Koncernen Moderféreningen
TSEK 2003 2002 2003 2002
NOT 24 OVRIGA SKULDER
Skatteskulder 15710 16 143 12339 12 755
Skulder till koncernféretag 0 0 101 8
Ovriga skulder 113 407 112188 88017 86 716
Summa 129 117 128 331 100 457 99 479
NOT 25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Upplupna rantor 577 340 587 356 1 3
Ovriga upplupna kostnader 7392 7417 0 0
Forutbetalda intakter 44 354 48 757 0 0
Summa 629 086 643 530 1 3
NOT 26 AVSATTNINGAR
Avsattning till pensioner 9090 12931 0 0
Avsattningar for skatter — uppskjuten skatteskuld for obeskattade reserver 46 652 48 482 0 0
Uppskjuten skatt — uppskrivning av fastighet 53494 0 0 0
Summa 109 236 61413 0 0
NOT 27 EFTERSTALLDA SKULDER
| svenska kronor
1993/2003 50 000 000 SEK 9,570% rev.lan 0 50 000
1995/2005 100 000 000 SEK 10,200% rev.lan 100 000 100 000
1996/2006 50 000 000 SEK 6,092% rev.lan 50 000 50 000
1996/2006 40 000 000 SEK 5,992% rev.lan 40 000 40 000
1997/2007 200 000 000 SEK 7,050% rev.lan 200 000 200 000
2002/2012 350 000 000 SEK 6,750% rev.lan 350 000 350 000
Summa 740 000 790 000
| utlandsk valuta
1993/2003 18 000 000 GBP 8,73% perpetual 0 252 499
Summa 0 252 499
Summa efterstallda skulder 740 000 1042 499
NOT 28 OBESKATTADE RESERVER
Periodiseringsfond 0 0 42 269 35588
Summa 0 0 42 269 35588
NOT 29 DERIVATINSTRUMENT
Positiva varden
Rantebaserade swappar 123 596 85617
Aktierelaterade swappar 0 0
Valutakursrelaterade swappar 273591 374 245
Summa 397 187 459 862
Negativa varden
Réntebaserade swappar —233491 -172 796
Aktierelaterade swappar -534 -3749
Valutakursrelaterade swappar —232324 —48 211
Summa — 466 349 —224756
Derivatinstrument netto —69 162 235106
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NOT 30 EGET KAPITAL

TSEK
Aterbarings- Frivillig Bundna Fria Arets  Totalt eget
KONCERNEN insats insats reserver reserver resultat kapital
Ing&ende eget kapital 991 008 1134 1760 865 181 207 69 298 3003512
69 298 —69 298
Avsattning till reservfond 1334 -1334
Under aret in-/utbetalt insatskapital —2263 62
Ordinarie aterbaring 117178 0
Forskottsutbetalning -40726 0
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel -9484 -5
Ranta pa insatskonton 40 004 54
Avdragen preliminarskatt -11 599 0
Ordinarie utbetalningar 2004 -37376 —241
Forskjutning fritt/bundet —4 287 4287
Uppskrivningsfond 137 557
Arets vinst 7342
Utgaende eget kapital 1046 742 1004 1895 469 253 458 7342 3204015
. Aterbéarings- Frivillig Reserv- Balanserad Arets  Totalt eget
MODERFORENINGEN insats insats fond vinst resultat kapital
Ing&ende eget kapital 991 008 1134 713399 41170 21454 1768 165
21454 —21454
Under aret in-/utbetalt insatskapital -2263 62
Ordinarie aterbaring 117178
Forskottsutbetalning -40726
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel -9484 -5
Ranta pa insatskonton 40 004 54
Avdragen preliminarskatt -11 599
Ordinarie utbetalningar 2004 -37 376 —241
Arets vinst 21133
Utgaende eget kapital 1046 742 1004 713 399 62 624 21133 1844902

NOT 31 SPECIFIKATION AV BALANSRAKNINGEN — KONCERNEN

TSEK Omsattningstillgdngar Anlaggningstillgéngar
TILLGANGAR Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 861 861
Utlaning till kreditinstitut 405 840 396 047
Utlaning till allmanheten 704 076 704 076 34 021 550 35572 300
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1509 418 1510 310
Aktier/andelar m.m. 76 3473
Immateriella anlaggningstillgngar
Andra immateriella tillgangar 0 0
Materiella tillgangar
Inventarier 9196 9196
Byggnader och mark 0 0 364 930 506 250
Ovriga tillgdngar 138 256 69 094
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 377 339 377 339
Summa tillgangar 1626 372 1547 417 35905 170 37601 529
SKULDER Bokfort varde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut 1555607 1563 339
Upplaning fran allmanheten 268 145 464 420
Emitterade vardepapper m.m. 30 896 336 31547032
Ovriga skulder 129117 129117
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 629 086 629 086
Avsattningar
Avsattningar for pensioner 9090 9090
Avsattningar for skatter 100 146 100 146
Efterstéllda skulder 740 000 814 495
Summa skulder 34327527 35256 725

NOT 32 RANTERISK VID EN PARALLELLFORSKJUTNING UPPAT AV AVKASTNINGSKURVAN MED EN PROCENTENHET

Koncernen Moderféreningen
MSEK 2003 2002 2003 2002
Ranterisk mindre &n 6 ménader -8 -14 0 1
Ranterisk mer &n 6 ménader men mindre &n 5 ar 15 30 0 0
Ranterisk mer &n 5 ar —24 12 0 0
Summa ranterisk -17 28 0 1
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\fmstdisposition

Koncernens fria medel uppgér till 260,8 MSEK. Till bundna reserver avsitts 1,4 MSEK.

Styrelsen foreslar att drets resultat disponeras sa:
e att som aterbiring till medlemmarna ianspraktas 117,2 MSEK, motsvarande 6,75 procent p erlagda rintor.

® att som rinta pd innestdende insatser ianspraktas 40,1 MSEK. Réntesatserna foreslas uppga till 4,0 procent
pé ordinarie insatser och 4,5 procent pa frivilliga insatser.

e att rintan p& insatskonton utbetalas tillsammans med 30 procent av &terbéringen.

e att &rets disponibla medel, 83,8 MSEK, fores i ny rikning.

Stockholm den 10 mars 2004

Stig Lindén Bertil Andersson Lars Backstrom
Ordforande
Berndt Carlsson Carl Edblom Olof Jakobsson
Anders Johansson Staffan Skoglund Peder Thott
Henrik Toll Kjell Stillman

Verkostillande direktor
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Revisionsberittelse

Till féreningsstimman i Landshypotek ekonomisk

férening, org. nr. 769600-5003.

Vi har granskat &rsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verkstil-
lande direktérens forvaltning i Landshypotek ekono-
misk férening for &r 2003. Det ar styrelsen och verk-
stillande direktéren som har ansvaret for rikenskaps-
handlingarna och férvaltningen. VArt ansvar &r att
uttala oss om rsredovisningen, koncernredovisningen
och férvaltningen p& grundval av var revision.
Revisionen har utférts i enlighet med god revi-
sionssed 1 Sverige. Det innebdr att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad férsikra oss
om att rsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller visentliga fel. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen fér belopp och annan
information i rikenskapshandlingarna. I en revision
ingér ocks& att préva redovisningsprinciperna och sty-
relsens och verkstillande direktsrens tillimpning av
dem samt att bedéma den samlade informationen i ars-
redovisningen och koncernredovisningen. Som underlag

for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
visentliga beslut, &tgérder och férhillanden i féreningen
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren &r ersittningsskyldig mot
foreningen. Vi har dven granskat om ndgon styrelsele-
damot eller verkstillande direktsren pa annat sitt har
handlat i strid med lagen om ekonomiska féreningar,
arsredovisningslag eller foreningens stadgar. Vi anser
att vir revision ger oss rimlig grund fér vara uttalanden
nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprittats 1 enlighet med lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag och ger darmed
en rittvisande bild av féreningens och koncernens
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed
1 Sverige.

Vi tillstyrker att féreningsstimman faststéller resul-
tatrikningen och balansrikningen fér foreningen och
for koncernen, disponerar vinsten enligt férslaget i for-
valtningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for riken-

skapséret.

Stockholm den 10 mars 2004

Géran Raspe
Auktoriserad revisor

Magnus Aaby-Ericsson

Lars-Ake Folkmer
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktsren fér Lands-
hypotek AB (bolaget), org. nr. 556500-2762, far hir-
med avge &rsredovisning fér verksamhetsaret 2003,
bolagets nionde verksamhetsar.

Verksamhet och organisation

Landshypotek dr ett medlemsigt kreditinstitut specia-
liserat pd bottenlanegivning till svenskt jord- och
skogsbruk. Ett organisationsschema éver Landshypo-
tek visas sist 1 &rsredovisningen.

Moderforetag i koncernen dr Landshypotek ekono-
misk férening. 1 bolagets Arsredovisning redovisas
underkoncernen Landshypotek AB med dotterféretag.
Landshypotek ekonomisk férening utfér, genom sin
regionala fértroendemannaorganisation, virderings-
tjanster &t Landshypotek AB.

Genom samarbete med Linsférsikringar och Léns-
forsikringar Bank erbjuds Landshypoteks kunder ett
komplett sortiment av bastjinster inom bank- och fér-
sikringsomradet till konkurrenskraftiga villkor.

Koncernens lanerérelse dr samlad i Landshypotek
AB med dotterféretag.

Verksamheten i kreditmarknadsféretagen Lands-
hypotek AB och Landshypotek Jordbrukskredit AB
omfattar l&ngfristiga krediter till jord- och skogsbruk.

Lantbrukskredit AB &r ett kreditmarknadsfsretag
med inriktning p& finansiering av jordbrukets férad-
lingsindustri, livsmedelsdistribution samt skogsbruket
med bindringar. Lantbrukskredit finansierar &dven
foretag utanfér jord- och skogsbrukssektorn, da sir-
skilt inom energiomradet. Sedan juli 2003 sker tills
vidare ingen nyutl&ning i bolaget, fraimst beroende pa
att verksamheten dndrat strategisk inriktning.

Sveriges Allminna Hypoteksbank (Hypoteksban-
ken), som fram till 1997 ansvarat fér uppléningen &t
Landshypotek AB, dr under avveckling. Verksamhe-
ten bestar i férvaltning av de utelspande obligations-
lanen. Huvuddelen av dessa inléses under de komman-
de tva &ren och det lingst [spande l&net &r 2014.

Fosrhallandet mellan Landshypotek AB och Hypo-
teksbanken regleras av ett finansierings- och administ-
rationsavtal. Avtalet innebdr att Hypoteksbanken
vidareutl&nar uppldnade medel pa ofériandrade villkor
och med samma dags valuta. Landshypotek AB svarar
for all administration samt kostnader fér Hypoteks-
bankens férvaltning.

Framtida utveckling
Verksamheten under kommande ar férutses inte av-
vika visentligt fr&n utvecklingen under 2003.

Styrelsens sammansattning

Under &ret har August Trolle-Lowen frantritt sitt upp-
drag och ersatts av Henrik Toll. Vidare har personalre-
presentanten fér Akademikerféreningen Rolf Méartens-
son ersatts av Eva Wedberg.
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Personal
Uppgifter om bolagets ledning och personal aterfinns i
arsredovisningens not 7.

Arvoden till styrelsens ledaméter har utgatt med 0,6
(0,6) MSEK.

Lanerorelsen

Koncernens utldning kade med 0,5 (2,8) procent och
uppgick vid &rets slut till 34 725,6 (34 588,8) MSEK.
Av 8kningen avser 1 153,6 (1 192,7) MSEK Lands-
hypotek AB, dir utldningen skade med 3,7 (3,9) pro-
cent till 32 644,7 (31 491,0) MSEK.

Likviditet och finansiering

Landshypotek har under stérre delen av ret noterat
en god efterfrigan p& emitterade virdepapper frén pla-
cerare savil 1 Sverige som utomlands.

Den inhemska uppl&ningen hanteras frimst genom
program fér obligationer, Medium Term Notes (M TN)
och certifikat. Darutéver finns, fér den kortfristiga
uppléningen, avtal om checkrikningskrediter och
bekriftade faciliteter med ett antal banker.

P& internationella marknaden har bolaget EMTN-
program, syndikeringar och uppléning via Schuld-
scheine.

I syfte att forstirka likviditeten finansieras delar av
den rérliga utléningen genom lang upplaning via
MTN-program och obligationer. Denna upplaning ar
antingen av s.k. FRN-konstruktion eller swappad till
korta rantebindningstider, vilket innebér att den trots
de lingre loptiderna kan anvindas till finansiering av
den rérliga utléningen utan att ska rinterisken.

Bolagets certifikatsprogram, som ar pa 10 000
MSEK, var i slutet av &ret utnyttjat med 2 044,5
(3519,6) MSEK.

Rambeloppet for MTN-programmet héjdes under
aret fran 10 000 till 15000 MSEK. Programmet var vid
arets slut utnyttjat med 9 797,1 (7 348,4) MSEK.

Mot privat- och sméfsretagsmarknaden emitteras
privatobligationer och pé kortare l6ptider dven kredit-
marknadsreverser. Aven efterfragan fran dessa place-
rarkategorier har under &ret varit god.

Emissionerna under de inhemska upplaningspro-
grammen noteras p& OM Stockholmsbérsen. Vissa
emissioner under EMTN-programmet dr noterade pa
London Stock Exchange.

Den utestiende uppléningen i Sveriges Allménna
Hypoteksbank sjonk under &ret med 1189,0 till
1111,3 MSEK. Under &ret har inlssts ett evigt for-
lagsl&n p& 18 MGBP.

Rating

Landshypotek AB och Sveriges Allmdnna Hypoteks-
bank har en langfristig rating A fran Fitch medan Stan-
dard & Poor’s har sidnkt sin fr&n A— till BBB+. Skilet

till denna sinkning &r en stor exponering i en fjarr-



viarmekoncern, vilket ndrmare beskrivs i dotterbolaget
Lantbrukskredit AB:s arsredovisning.

Landshypotek AB:s certifikatsprogram har av
Standard & Poor’s fatt rating K1. Under &ret har ocks&
Landshypotek AB erhéllit langfristig rating A2 och
kortfristig P-1 frdn Moody’s.

Rorelseresultat

Arets rérelseresultat uppgick ill 239,0 (225,0) MSEK.
Rintenettot dkade med 33,9 till 377,4 MSEK och
rorelsens kostnader med 15,2 t1ll 170,8 MSEK.

Landshypotek AB avslutade under &ret ett utveck-
lingsprojekt syftande till att ge konkreta férslag till att
effektivisera administrativa rutiner och affirsproces-
ser. Kostnaderna for konsultinsatser har uppgatt till
7,7 MSEK.

Vissa delar av projektet genomférs under 2004
medan Investeringstunga delar planeras att genom-
féras under 2005.

Vidare p&gér ett projekt — Basel I1 —fér att mita och
hantera kreditrisker och operativa risker pé ett meto-
diskt och tydligt sitt, enligt ett nytt regelverk. Konsult-
kostnaderna har uppgatt till 6,9 MSEK fé6r detta pro-
jekt.

Slutligen har ett projekt pabérjats som avser att
anpassa redovisningsreglerna till ny internationell
standard (IFRS). Kostnaden under &ret uppgar till
0,9 MSEK.

Irérelsens kostnader ingar fastighetskostnader med
12,0 (14,8) MSEK. Kostnadsnivan 4r 2,8 MSEK ligre
in foregdende &r, vilket huvudsakligen férklaras av
minskade reparations- och underhéllsarbeten i fastig-
heterna.

Redovisade kreditforluster uppgar till 0,1 MSEK.
Av dessa beror ca 1 MSEK pa forluster vid férsiljning
av en dvertagen fastighet samt ca 0,8 MSEK beror pa
omstrukturering av ett engagemang dar reservering
gjorts sedan tidigare ar. Ovriga konstaterade forluster
och gjorda reserveringar fér sannolika forluster upp-
gar till 3,0 MSEK. Aterforda reserveringar samt influ-
tet pa tidigare konstaterade férluster uppgér till 3,9
MSEK.

Bolaget har under &ret limnat en riskavticknings-
garanti pd 449,6 MSEK till dotterbolaget Lantbruks-
kredit AB med anledning av en exponering som 6ver-
stiger grinsen for tillitet enhandsengagemang i Lant-
brukskredit. Engagemanget har uppkommit genom
dgarférindringar varigenom fem befintliga engage-
mang kommit att ingd i samma koncern.

I rorelsens kostnader ingar en avsittning till Lands-

hypoteks vinstandelsstiftelse med 1,1 (0,9) MSEK.

Rante-, valuta- och aktiekursrisker

Rénteriskmattet miter effekten pA marknadsvirdet for
samtliga rintebidrande tillgdngar och skulder i och
utanfor balansrikningen nidr marknadsrintorna fér-

dndras med en procentenhet. Vid &rets slut uppgick
Landshypotekskoncernens rinterisk till —17 (+27)
MSEK. Bolaget har obetydliga valutakurs- och aktie-
kursrisker beroende pa att transaktionerna dr matcha-
de (hedgade) mot varandra.

Kreditrisker
De maximala kreditriskerna bestar av Landshypoteks
AB:s utldning och placeringar, lamnade riskavtick-
ningsgarantier inom koncernen p& 450 MSEK samt en
motpartsrisk utanfér balansrikningen p4 6 MSEK.
Kundutl&ningen i Landshypotek AB ar sikerstilld
mot fastighetspantbrev inom hégst 75 procent av ett
internt faststillt bel&ningsvirde baserat pd en bedém-
ning av sikerhetens verkliga virde. Genomsnittligt
uppgar l&nestocken till ca en tredjedel av fastigheter-
nas taxeringsvirde.

Kapitaltdckning

Bolagets fastighet pd Strandvigen 1-3 1 Stockholm (se
dven avsnittet Redovisningsprinciper) har ett mark-
nadsvirde som varaktigt 6verstiger det bokférda vir-
det. Fastigheten har dirfér skrivits upp med 191,1
MSEK till 320,0 MSEK varav 137,6 MSEK tillférs en
uppskrivningsfond som ingdr i det egna kapitalet
medan resterande del, 53,5 MSEK, avsatts till upp-
skjuten skatteskuld.

Koncernens kapitaltickning, som innehéller styrel-
sernas forslag till resultatdispositioner, uppgick till 9,69
(10,54) och primérkapitalet till 8,24 (8,14) procent.

Bolagets kapitaltickning var 9,28 (9,568) och primir-
kapitalet 7,81 (7,82) procent.

Nedgangen i koncernens kapitaltickningen forkla-
ras huvudsakligen av att ett férlagslan pd 18 MGBP
aterbetalats samt till en viss del av kreditfsrlustreser-

veringarna 1 dotterbolagen.

Kapitaltdckningsanalys, redovisningsprinciper

och riskexponering

En kapitaltickningsanalys med flerarssversikt, samt
en redogorelse for redovisningsprinciper och risk-
exponering, limnas separat i &rsredovisningen.

Resultatdispositioner

Koncernbidrag har lamnats med 200,0 (200,0) MSEK

till moderféretaget Landshypotek ekonomisk férening.
Féreningen har i samband hirmed tecknat en ny-

emission i1 bolaget uppgéende till 90,0 (100,0) MSEK.
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Resultatrikning

Koncernen Moderbolaget

TSEK Not 2003 2002 2003 2002
Ranteintakter 1847525 2041035 1759 065 1939912
Rantekostnader -1428171 —1 645 649 -1381678 -1 596 455
Rantenetto 1 419 354 395 386 377 387 343 457
Erhallna utdelningar 2 39 39 38 38
Provisionsintakter 3 6941 7 044 6 836 6 906
Provisionskostnader 4 -1723 —-667 -1568 -512
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 1416 1400 0 0
Ovriga rorelseintéakter 6 27 214 32651 27 214 32651
Summa rorelseintékter 453 241 435 853 409 907 382 540
Allménna administrationskostnader 7 —147 361 —128 049 —135 695 —119 338
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 8 -6 687 -9 488 -6 596 -8 608
Ovriga rorelsekostnader 9 -28 611 —27 899 —28 550 —27 740
Summa kostnader fore kreditférluster —182 659 —165 436 -170841 —155 686
Resultat fore kreditforluster 270582 270417 239 066 226 854
Kreditforluster netto 10 —96 174 -8883 -110 -1840
Rorelseresultat 174 408 261534 238 956 225014
Bokslutsdispositioner 11 0 0 7 206 23203
Skatt pa arets resultat 12 —49 011 —73 487 —69 136 —69 779
Arets resultat 125 397 188 047 177 026 178 438
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Balansrikning

Koncernen Moderbolaget

TSEK Not 2003 2002 2003 2002
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 861 714 861 714
Utlaning till kreditinstitut 13 404 690 112 710 822 310 1173707
Utlaning till allméanheten 14 34725626 34588 752 32644672 31491 030
Obligationer och andra réantebéarande vardepapper 15 1508 418 180 000 1448 418 0
Aktier och andelar 16 75 75 74 74
Aktier i koncernforetag 16 0 0 514 827 514 827
Immateriella anlaggningstillgangar

Andra immateriella tillgangar 17 0 0 0 0
Materiella tillgangar

Inventarier 18 9196 9 866 8995 9642

Byggnader och mark 18 364 930 154943 364 918 153 231
Ovriga tillgangar 19 137 423 429 685 92 541 384 552
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 377 340 441 424 349 854 415778
SUMMA TILLGANGAR 37 528 559 35918 169 36 247 470 34 143 555
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 21 1555607 1566 282 3292151 4346 277
Upplaning frén allmanheten 22 462 145 537 520 462 145 537 520
Emitterade vardepapper m.m. 23 30 896 336 29 135309 28 286 295 25393017
Ovriga skulder 24 28 821 28 860 28 063 27 410
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 629 313 646 267 562 822 526 367
Avséttningar 26 97 401 51448 62 584 12931
Efterstallda skulder 27 740 000 1042 499 700 000 700 000
Summa skulder 34 409 623 33008 185 33394 060 31543522
Obeskattade reserver 28 0 0 71735 78 940
Eget kapital 30
Bundet eget kapital
Aktiekapital, antal aktier: 1 620 000 st (1 520 000 st) 1620 000 1520 000 1620 000 1520 000
Pagéende nyemission 90 000 100 000 90 000 100 000
Bundna reserver / reservfond 1231894 1102104 927 557 790 000
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 51 645 -167 -32908 —67 345
Arets resultat 125 397 188 047 177 026 178 438
Summa eget kapital 3118 936 2909 984 2781675 2521093
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL 37528 559 35918 169 36 247 470 34143 555
Stéllda panter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser

Riskavtéackningsgaranti till Lantbrukskredit AB 449 626 502 307

Forsakringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 182 259 182 259

Flexibla bottenl&n

Beviljat, ej utnyttjat belopp 3209 0 3209 0

Ovriga nothanvisningar

Derivatinstrument 29

Specifikation av balansrakningen 31

Ranterisk 32
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Kassaﬂéidesanalys

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2003 2002
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 174 408 261534 238 956 225014
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 6 686 9488 6 596 8 608
Skatt -49 011 —73 487 —69 136 —69 779
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av den I6pande verksamhetens

tillgangar och skulder 132 083 197 535 176 416 163 843
Forandringar i den l6pande verksamhetens

tillgangar och skulder
Utlaning till allménheten —136 874 —937 015 -1153 643 -1192 736
Utlaning till kreditinstitut —291 980 37 057 351 397 1449 500
Obligationer och rénteb&rande vardepapper —1328 418 0 —-1448 418 0
Ovriga tillgangar 356 345 658 610 357 935 505 424
Emitterade vardepapper 1761027 1567 268 2893278 2 065 698
Skulder till kreditinstitut -10675 —433 878 —-1054 126 —2514 241
Upplaning fran allmanheten -75 375 157 038 —75 375 158 138
Ovriga skulder —24 535 —746 33267 113749
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 381598 1245 869 80731 749 375
Investeringsverksamheten
Aktier i koncernféretag
Inventarier —-2951 -5459 —2 883 -5513
Byggnader och mark -22 001 37 -23701 37
Kassaflode fran investeringsverksamheten —24 952 -5422 —26 584 -5476
Finansieringsverksamheten
Nyemission 90 000 100 000 90 000 100 000
Efterstallda skulder —-302 499 -1 196 368 0 —699 820
Koncernbidrag, lamnat —200 000 —200 000 —200 000 —200 000
Skatteeffekt koncernbidrag 56 000 56 000 56 000 56 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten --356 499 --1240 368 —54 000 —743 820
Forandring av likvida medel 147 79 147 79
Likvida medel vid arets borjan 714 635 714 635
Likvida medel vid arets slut 861 714 861 714
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Fem ar1 sammandrag

Resultatutveckling Landshypotek AB — koncernen

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
RESULTATRAKNING
Réantenetto 419,4 3954 376,1 371,6 375,4
Ovriga rorelseintéakter 33,9 40,5 27,9 30,8 26,9
Rorelsekostnader -176,0 -156,0 —144.6 -135,5 -142,1
Avskrivningar -6,7 -9,5 -7,8 -7,4 -7,4
Kreditforluster -96,2 -8,9 -18,2 8,2 -4,9
Rorelseresultat 174,4 2615 233,4 267,7 2479
BALANSRAKNING
Tillgangar
Utlaning till allmanheten — netto 34726 34 589 33652 31950 30 257
Ovriga tillgangar 2803 1329 2029 1643 1379
Summa tillgangar 37529 35918 35681 33593 31636
Skulder
Upplaning 33654 32282 32188 30190 28 301
Ovriga skulder 756 726 727 801 922
Obeskattade reserver 0 0 0 0 0
Eget kapital 3119 2910 2766 2602 2413
Summa skulder och eget kapital 37529 35918 35681 33593 31636
Nyckeltal
Rantemarginal 0,80% 0,82% 0,84% 0,79% 0,73%
Rantabilitet pa justerat eget kapital 4,17% 6,64% 6,26% 7,69% 7,61%
Kreditforlustniva 0,28% 0,03% 0,06% —-0,03% 0,02%
Kreditforlustreservation/utlaning 0,30% 0,03% 0,03% 0,03% 0,06%
Kapitaltackning Landshypotek AB — koncernen
MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Kapitalkrav, riskvagda tillgangar
Grupp A 0 0 0 0 0
Grupp B 354 115 276 181 108
Grupp C 67 125 135 95 27
Grupp D 35755 35501 35139 33037 31020
Riskvagda tillgangar 36 176 35741 35550 33313 31155
Kapitalbas
Primart kapital 2981 2910 2766 2602 2413
Supplementart kapital
Tidsbundna forlagslan 526 604 342 478 589
Eviga forlagslan 0 252 1325 1194 1100
526 856 1667 1672 1689
Total kapitalbas 3507 3766 4 433 4274 4102
Primarkapital 8,24% 8,14% 7,78% 7,81% 7,75%
Kapitaltackning 9,69% 10,54% 12,47% 12,83% 13,17%
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Noter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
NOT 1 RANTENETTO
Ranteintakter
Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut 7593 31923 7200 31 465
Ranteintakter pa utlaning till koncernforetag 81 951 21559 95 111
Ranteintakter p& utlaning till allméanheten 1836232 1985418 1713442 1805985
avgar ranteforluster —741 -1139 —741 -1132
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper 4214 23583 17 599 8428
Ovriga ranteintakter 146 299 6 55
Summa rénteintakter 1847 525 2041035 1759 065 1939912
Medelranta pa utl&ning till allmanheten 5,29% 5,82% 5,34% 5,84%
Alla ranteintakter ar hanforliga till den svenska marknaden
Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernforetag 5312 7087 110 860 189 608
Réantekostnader for skulder till kreditinstitut — dvriga 45 200 69 207 45111 69 090
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten 0 2 0 0
Rantekostnader for rantebarande vardepapper 1235428 1445 956 1097 945 1250916
Réantekostnader for efterstallda skulder 65 600 87944 48 411 52 050
Ovriga rantekostnader 76 631 35453 79 351 34791
Summa 1428171 1645 649 1381678 1596 455
Rantenetto 419 354 395 386 377387 343 457
NOT 2 ERHALLNA UTDELNINGAR
Utdelningar fran 6vriga aktier och andelar 39 39 38 38
Summa 39 39 38 38
NOT 3 PROVISIONSINTAKTER
Utl&ningsprovisioner 6941 7044 6 836 6 906
Summa 6941 7044 6 836 6 906
NOT 4 PROVISIONSKOSTNADER
Vardepappersprovisioner 518 512 518 512
Ovriga provisioner 1205 155 1050 0
Summa 1723 667 1568 512
NOT 5 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Realisationsresultat, rantebarande vardepapper 1416 1400 0 0
Summa 1416 1400 0 0
NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER
Fastighetsintakter 27078 27 376 27078 27 376
Ovrigt 136 5275 136 5275
Summa 27214 32651 27214 32651
NOT 7 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Personalkostnader
Loner och annan erséttning till VD, vVD och styrelse 10231 3907 7999 2340
Léner m.m. 6vrig personal 40 269 42 916 38 756 41 926
Avséttning till vinstandelsstiftelse 1062 891 1035 803
Pensionskostnader 15515 13264 15259 12794
Socialforsakringsavgifter 16 153 15578 15635 14914
Andra personalkostnader 1086 823 1050 753
Summa personalkostnader 84316 77 379 79734 73530
Specifikation av pensionskostnader
Forandring av avsattning till pensioner -3841 1118 -3841 1118
Pensionspremier 15058 7770 14 846 7382
varav till ledande befattningshavare (4 104) (1171) (4 104) (834)
Direktutbetalda pensioner 1788 1862 1788 1862
Till pensionskostnader hénforliga I6ne- och avkastningsskatter 2510 2514 2 466 2432
Summa pensionskostnader 15515 13264 15259 12794
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Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2003 2002
(Not 7 fortsattning)

Antal anstéllda méan 53 51 50 49
Antal anstéllda kvinnor 52 54 52 53
Summa 105 105 102 102
Medelantal avidnade inkl vikarier 100,4 102,5 97,5 98,7

Sjukfrnvaro i Landshypotek AB 2003-07-01 - 2003-12-31

Total sjukfranvaro 5,25%
Langtidssjukfranvaro i procent av total sjukfranvaro 76,62%
Sjukfranvaro for man 2,57%
Sjukfranvaro for kvinnor 8,03%
Anstallda —29 &r 2,01%
Anstéllda 30-49 ar 1,80%
Anstallda 50 &r— 7,74%
Lan till ledande befattningshavare uppgar till 1530 4448 1530 2787
Lan till ledaméter i styrelser uppgar till 58 325 51 954 57 362 50 946

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 30 14
varav man 27 13

For VD i Landshypotek AB och Landshypotek ekonomisk férening

géller en pensionsalder om 62 r. For vVD tillika VD:s stéllféretradare i
Landshypotek AB, Landshypotek ekonomisk foérening samt VD i

Sveriges Allmanna Hypoteksbank géller en pensionsélder om 60 &r.

Vid uppségning frn bolagets sida av VD i Landshypotek AB och
Landshypotek ekonomisk férening foreligger ratt till uppsagningslon
motsvarande en &rslén samt avgangsvederlag motsvarande en rslon.

Vid uppségning av vVD och VD:s stallféretradare i Landshypotek AB
foreligger ratt till uppsagningslon motsvarande en arslon.

Bolagets pensionsforpliktelser har tackts genom forsékring i Sparinstitutens
Pensionskassa samt genom avsatt till pensioner som kreditférsakrats i FPG.
1 loner och annan ersattning till VD och styrelse ingdr uppsagningslon till
forre vVD motsvarande 1 arslén och avgangsvederlag motsvarande

1,5 arslon. Samtliga kostnader avseende uppsédgningen har belastat

arets resultat.

| pensionspremier till ledande befattningshavare ingér dven
pensionspremier till forre vVD.

Ovriga administrationskostnader

Lokalkostnader 3178 2736 3050 2262
Kontorskostnader 3439 4419 3388 4308
Tele-, datanat- och portokostnader 5152 5205 5036 5068
IT-kostnader 10784 10943 9830 10341
Kopta tjanster 23705 16 652 18 310 13945
Revision

Revisionsarvode Ohrlings PriceWaterhouseCoopers 1417 983 1202 602

Andra uppdrag an revisionsuppdraget 7421 713 7 409 635

Finansinspektionens revisor 475 265 475 238
Ovrigt 7474 8754 7261 8409
Summa 6vriga administrationskostnader 63 045 50 670 55961 45 808
Summa allménna administrationskostnader 147 361 128 049 135695 119 338

NOT 8 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA
OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella

Inventarier 3621 5444 3530 5363

Fastigheter 3066 2571 3066 2571
Immateriella

Anlaggningstillgdngar 0 1473 0 674
Summa 6 687 9488 6 596 8 608

NOT 9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Marknadsforingskostnader 11 650 11 341 11 643 11 287
Fastighetskostnader 12 056 14 856 12 056 14 847
Ovrigt 4905 1702 4851 1606
Summa évriga rérelsekostnader 28611 27899 28 550 27 740
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Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2003 2002

NOT 10 KREDITFORLUSTER NETTO
Kreditforluster

Arets bortskrivning for konstaterade férluster 2046 7 159 1959 5478
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditférluster,

som i arets bokslut redovisas som konstaterade forluster -1864 —7039 1777 -5358
Arets reservering for sannolika kreditforluster 98 458 12 845 1770 5595
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade forluster -767 -812 -742 —686
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditforluster -2 169 -3270 -2120 -3189
Arets nettokostnad 95 704 8883 -910 1840

Alla kreditforluster ar hanforliga till utléning till allmanheten.

Nettoresultat vid avyttring av 6vertagna fastigheter 470 0 1020 0
Summa 470 0 1020 0
Summa kreditforluster netto 96 174 8883 110 1840

NOT 11 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Forandring av periodiseringsfond 0 0 —7 206 —23203

Summa 0 0 —7206 —23203

NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT

Aktuell skatt for aret 13680 22848 13136 13779
Skatteeffekt av koncernbidrag 56 000 56 000 56 000 56 000
Forandringar uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader -3700 -5361 0 0
Uppskjuten skattefordran —16 969 0 0 0
Summa 49 011 73 487 69 136 69 779

NOT 13 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Utlaning till koncernforetag 0 0 442 000 1073000
Utlaning till banker 403 896 106 921 379877 96 601
Utlaning till postgiro 781 5776 420 4093
Ovrigt 13 13 13 13
Summa 404 690 112710 822310 1173707

Utlaning fordelad efter aterstdende l6ptid

Betalbara vid anfordran 69 690 57710 45310 45707
Aterstdende I6ptid hégst 3 ménader 335000 55 000 666 000 915 000
Aterstdende I6ptid 3 ménader till 1 &r 0 0 40 000 72 000
Aterstdende Ioptid 1 &r till 5 &r 0 0 71000 141 000
Aterstende l6ptid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 404 690 112710 822 310 1173707

Utlaning fordelad efter aterstaende rantebindningstid

Betalbara vid anfordran 69 690 57 710 45310 45707
Aterstende réntebindningstid hégst 3 ménader 335000 55 000 666 000 915 000
Aterst&ende rantebindningstid 3 manader till 1 &r 0 0 40 000 72 000
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0 71000 141 000
Aterstende réntebindningstid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 404 690 112710 822310 1173707

NOT 14 UTLANING TILL ALLMANHETEN

Lanefordringar 34831174 34 599 861 32645901 31494 371
Avgér specifika reserveringar for individuellt varderade l&nefordringar —105 548 -11 109 -1229 -3341
Lanefordringar netto 34 725 626 34 588 752 32644672 31491 030
Upplysningar om oreglerade och osékra lanefordringar

Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsfors 356 185 428 205 353 300 389978
Oreglerade lanefordringar som &r osékra lanefordringar 37041 25920 21951 12 967
Summa oreglerade l&nefordringar 393 226 454125 375251 402 945
Osékra lanefordringar som ej &r oreglerade 577 035 23412 1111 20727
Osékra lanefordringar som &r oreglerade 23553 18 920 21951 12 967
Summa osé&kra lanefordringar 600 588 42332 23062 33694
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Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002

(Not 14 fortsattning)
Omstrukturerade lanefordringar

Bokfort varde fore omstrukturering 5771 663 800 5771 0
Bokfort varde efter omstrukturering 4964 663 800 4964 0
Osdkra lanefordringar som under aret

aterfatt status som normal l&nefordran 21226 4994 21226 4994

Utlaning fordelad efter aterstaende loptid

Betalbara vid anfordran 0 0 0 0
Aterstdende I6ptid hégst 3 m&nader 14 965 687 16 032 873 13744 604 14179 807
Aterstdende l6ptid 3 manader till 1 &r 4798 930 5793 453 4719 869 5493 341
Aterstdende Ioptid 1 &r till 5 &r 13 865 888 11 700 989 13749 117 11 420 479
Aterstende l6ptid mer an 5 &r 1095 121 1061 437 431 082 397 403
Summa 34 725 626 34 588 752 32644672 31491 030

Utlaning fordelad efter terstdende rantebindningstid

Betalbara vid anfordran 0 0 0 0
Aterstende réantebindningstid hégst 3 ménader 15 629 487 16 696 673 13 744 604 14 179 807
Aterstdende rantebindningstid 3 m&nader till 1 &r 4798 930 5793453 4719 869 5493 341
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 r 13 865 888 11 700 989 13749 117 11 420 479
Aterstaende réntebindningstid mer &n 5 &r 431321 397 637 431 082 397 403
Summa 34 725 626 34 588 752 32644672 31491 030

NOT 15 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer
Emitterade av icke finansiella foretag 60 000 180 000 0 0
Emitterade av svenska banker 1448418 0 1448 418 0
Emitterade av svenska bostadsinstitut 0 0 0 0
Emitterade av Sveriges Allmanna Hypoteksbank 0 0 0 0
Summa 1508418 180 000 1448 418 0
Innehav fordelat efter aterstdende Ioptid
Aterstdende I6ptid om hogst 1 &r 1448 418 0 1448418 0
Aterstdende l6ptid om 1 till 5 &r 60 000 180 000 0 0
Aterstdende l6ptid om 5 till 10 &r 0 0 0 0
Aterstdende l6ptid mer &n 10 &r 0 0 0 0
Summa 1508 418 180 000 1448 418 0
Innehav fordelat efter terstdende rantebindningstid
Aterstdende rantebindningstid om hogst 1 &r 1508 418 180 000 1448 418 0
Aterstende réntebindningstid om 1 till 5 &r 0 0 0 0
Aterstdende rantebindningstid om 5 till 10 &r 0 0 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer &n 10 &r 0 0 0 0
Summa 1508418 180 000 1448 418 0
NOT 16 AKTIER OCH ANDELAR
Aktier och andelar
OM-Gruppen AB 38 808 aktier a nom 2 SEK 71 71 70 70
Ovrigt 4 4 4 4
Summa 75 75 74 74
Aktier och andelar i koncernféretag
Innehav i kreditinstitut
Landshypotek Jordbrukskredit AB 1 000 000 aktier a 100 SEK 0 0 345553 345553
Lantbrukskredit AB 150 000 aktier & 1 000 SEK 0 0 169 074 169 074
Ovrigt innehav
Hypoteksbanken AB 1000 aktier a 100 SEK 0 0 100 100
Sveriges Allménna Hypoteksbank AB 1000 aktier & 100 SEK 0 0 100 100
Summa 0 0 514 827 514 827
Summa aktier och andelar 75 75 514 901 514 901

Samtliga dotterbolag ar helagda.
Se separat organisationstabla.
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Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2003 2002

NOT 17 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Andra immateriella anlaggningstillgangar

Anskaffningsvarde vid arets borjan 7 360 7 360 3369 3369
Forvarv under aret 0 0 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 7 360 7 360 3369 3369
Ackumulerade avskrivningar vid &rets borjan -7 360 -5 887 -3369 -2 695
Arets avskrivningar 0 -1473 0 —674
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -7 360 -7 360 -3369 -3 369
Bokfort varde netto 0 0 0 0

NOT 18 MATERIELLA TILLGANGAR

Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 36 670 38649 35038 36728
Forvarv under aret 3454 6 662 3386 6 536
Avyttrat under aret —-4913 -8 641 -4 879 -8 226
Utg&ende anskaffningsvarde 35211 36 670 33545 35038
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan —26 804 —28798 —25 396 —27 236
Arets avskrivningar och nedskrivningar -3621 -5444 -3530 -5363
Ackumulerade avskrivningar p& avyttrade tillgdngar 4410 7438 4376 7203
Utg&ende ackumulerade avskrivningar —26 015 —26 804 —24 550 —25 396
Summa inventarier 9196 9 866 8995 9642

Byggnader och mark
Omsattningstillgangar
Jordbruksegendom &vertagen for skyddande av fordran

Antal egendomar 0 2 0 1
Taxeringsvarden 0 756 0 730
Uppskattat verkligt varde 0 2720 0 1020
Bokfort varde 0 2720 0 1020
Bokford nettoavkastning -320 —68 -320 -59
Anlaggningstillgangar
Rorelsefastigheter
Antal egendomar 11 11 11 11
Taxeringsvarde 325312 313987 325138 313833
Uppskattat verkligt varde 452 746 506 250 452578 506 100
Anskaffningsvarde vid arets borjan 185536 185919 185382 185 765
Aktiverade ombyggnadskostnader 24721 2280 24721 2280
Forsaljning 0 —2 663 0 —2 663
Utg&ende anskaffningsvarde 210257 185536 210 103 185382
Arets uppskrivning 191 051 0 191 051 0
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -33313 -31088 -33171 —30 946
Avgéende ackumulerade avskrivningar 0 346 0 346
Arets avskrivningar -3 065 -2571 -3 065 -2571
Utgaende ackumulerade avskrivningar -36 378 -33313 —36 236 -33171
Bokfort varde 364 930 152 223 364 918 152 211
Summa byggnader och mark 364 930 154 943 364918 153 231
NOT 19 OVRIGA TILLGANGAR
Aviserade rantor och amorteringar 39948 50 356 35232 40526
Fordringar pa koncernforetag 101 8 101 14
Kursdifferens valutaswappar 47 082 333335 47 082 324 836
Ovriga fordringar 50292 45 986 10126 19176
Summa 137 423 429 685 92 541 384 552
NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Forutbetalda kostnader 25279 29699 11279 14077
Upplupna rantor 352 061 411725 338575 401701
Summa 377 340 441 424 349 854 415778
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Koncernen Moderbolaget

TSEK 2003 2002 2003 2002
NOT 21 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Upplaning fran koncernféretag 0 0 1736544 2779995
Banker i utlandsk valuta 1555 607 1566 282 1555 607 1566 282
Summa 1555 607 1566 282 3292151 4346 277

Upplaning fordelad efter aterstdende l6ptid

Betalbara vid anfordran 0 362 269 224 303 568
Aterstdende loptid hégst 3 m&nader 6308 10533 302 308 195533
Aterstaende l6ptid 3 manader till 1 &r 459 267 1008 864 020 990 935
Aterstdende Ioptid 1 &r till 5 &r 1090 032 1462 945 1815649 2716733
Aterstdende I6ptid mer &n 5 &r 0 91434 40 950 139508
Summa 1555 607 1566 282 3292151 4346 277

Upplaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid

Betalbara vid anfordran 0 362 269 224 303 568
Aterstdende rantebindningstid hogst 3 m&nader 869 250 500 755 1266 314 685 755
Aterstdende réntebindningstid 3 manader till 1 &r 686 357 1065 165 1119 461 2 055 092
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 r 0 0 624 030 1253788
Aterstende réntebindningstid mer &n 5 &r 0 0 13122 48 074
Summa 1555 607 1566 282 3292151 4346 277

NOT 22 UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

Upplaning frdn Landshypotek ek. for. 194 000 198 000 194 000 198 000
Ovriga reverslan 268 145 339520 268 145 339520
Summa 462 145 537 520 462 145 537 520

Upplaning fordelad efter aterstdende I6ptid

Betalbara vid anfordran 0 0 0 0
Aterstaende I6ptid hogst 3 ménader 391 402 218 463 391 402 218 463
Aterstdende I6ptid 3 manader till 1 &r 70743 319 057 70743 319 057
Aterstdende I6ptid 1 &r till 5 &r 0 0 0 0
Aterstdende l6ptid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 462 145 537520 462 145 537 520

Upplaning férdelad efter aterstdende réantebindningstid

Betalbara vid anfordran 0 0 0 0
Aterstdende réntebindningstid hégst 3 ménader 391 402 218 463 391 402 218 463
Aterst&ende rantebindningstid 3 manader till 1 &r 70743 319 057 70743 319 057
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0 0 0
Aterstdende réntebindningstid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 462 145 537 520 462 145 537 520

NOT 23 EMITTERADE VARDEPAPPER M.M.

Certifikat
i svensk valuta 2044 494 3519576 2044 494 3519576
i utlandsk valuta 1246 880 1885731 1246 880 1885731
Summa 3291374 5405 307 3291374 5 405 307

Obligationslan

i svensk valuta 22107 851 20401583 19 497 810 16 659 291

i utlandsk valuta 5497 111 3328419 5497 111 3328419
Summa 27 604 962 23730002 24994 921 19987 710
Summa emitterade vardepapper 30 896 336 29 135309 28 286 295 25393017
Upplaning fordelad efter aterstdende I6ptid
Aterstdende I6ptid om hégst 1 &r 9978519 12 197 493 8 763 766 11 340 431
Aterstdende I6ptid om 1 till 5 &r 19 680 296 16 611 156 18 325 958 13824 001
Aterstdende 16ptid om 5 till 10 &r 1211902 284 526 1196571 228 585
Aterstende I6ptid mer &n 10 &r 25619 42134 0 0
Summa 30 896 336 29 135 309 28 286 295 25393017

Upplaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid

Aterstdende rantebindningstid om hogst 1 &r 21445 320 21475557 19 866 875 19 355471
Aterstdende réantebindningstid om 1 till 5 &r 8468 413 7489 514 7449 939 5882 000
Aterstdende rantebindningstid om 5 till 10 &r 979 851 166 955 969 481 155 546
Aterstende réntebindningstid mer &n 10 &r 2752 3283 0 0
Summa 30896 336 29 135 309 28 286 295 25393017
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Koncernen Moderbolaget
TSEK 2003 2002 2003 2002
NOT 24 OVRIGA SKULDER
Skatteskulder 3370 3388 3366 3384
Skulder till koncernféretag 61 0 61 0
Ovriga skulder 25390 25472 24 636 24 026
Summa 28821 28 860 28063 27 410
NOT 25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Upplupna rantor 577 567 590 093 512973 470971
Ovriga upplupna kostnader 7392 7417 7295 7303
Forutbetalda intakter 44 354 48 757 42 554 48 093
Summa 629 313 646 267 562 822 526 367
NOT 26 AVSATTNINGAR
Avsattningar for pensioner 9090 12931 9090 12931
Avsattningar for skatter — uppskjuten skatteskuld for obeskattade reserver 34817 38517 53494 0
Uppskjuten skatt — uppskrivning av fastighet 53494 0
Summa 97 401 51448 62 584 12931
NOT 27 EFTERSTALLDA SKULDER
| svenska kronor
1993/2003 50 000 000 SEK 9,570% rev.lan 0 50 000 0 0
1995/2005 100 000 000 SEK 10,200% rev.lan 100 000 100 000 100 000 100 000
1996/2006 50 000 000 SEK 6,092% rev.lan 50 000 50 000 50 000 50 000
1996/2006 40 000 000 SEK 5,992% rev.lan 40 000 40 000 0 0
1997/2007 200 000 000 SEK 7,050% rev.lan 200 000 200 000 200 000 200 000
2002/2012 350 000 000 SEK 6,750% rev.lan 350 000 350 000 350 000 350 000
Summa 740 000 790 000 700 000 700 000
| utlandsk valuta
1993/2003 18 000 000 GBP 8,73%  perpetual 0 252 499 0 0
Summa 0 252 499 0 0
Summa efterstallda skulder 740 000 1042 499 700 000 700 000
NOT 28 OBESKATTADE RESERVER
Periodiseringsfond 0 0 71735 78 940
NOT 29 ATAGANDEN, DERIVATINSTRUMENT
Positiva varden
Réntebaserade swappar 123596 85617 101 106 68 977
Aktierelaterade swappar 0 0 0 0
Valutakursrelaterade swappar 273591 374 245 273591 346 884
Summa 397 187 459 862 374 697 415 861
Negativa véarden
Rantebaserade swappar —233491 -172 796 —233 491 -172 796
Aktierelaterade swappar -534 —-3749 -534 -3749
Valutakursrelaterade swappar —232 324 —48 211 —232 324 —30 106
Summa —466 349 —224 756 —466 349 —206 651
Derivatinstrument netto —69 162 235 106 -91 652 209 210
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NOT 30 EGET KAPITAL

TSEK Aktie- Pagéende Bundna Fria Totalt eget

KONCERNEN kapital nyemission reserver reserver kapital

Ingdende eget kapital 1520 000 100 000 1102 104 187 880 2909 984

Avsattning till reservfond 1340 —1340

Uppskrivningsfond 137 557

Nyemission 100 000 —100 000

Forskjutning fritt / bundet -9 107 9107

Aktiekapital under registrering 90 000

Lamnat koncernbidrag —200 000

Skatt koncernbidrag 56 000

Arets resultat 125 397

Utgaende eget kapital 1620 000 90 000 1231894 177 042 3118 936
Aktie- Pagaende Reserv- Balanserad Totalt eget

MODERBOLAGET kapital nyemission fond vinst kapital

Ingéende eget kapital 1520 000 100 000 790 000 111 093 2521093

Nyemission 100 000 —100 000

Aktiekapital under registrering 90 000

Uppskrivningsfond 137 557

Lamnat koncernbidrag —200 000

Skatt koncernbidrag 56 000

Arets resultat 177 026

Utgaende eget kapital 1620 000 90 000 927 557 144118 2781675

NOT 31 SPECIFIKATION AV BALANSRAKNINGEN

TSEK Omsittningstillgdngar Anlaggningstillgangar
TILLGANGAR Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 861 861
Utlaning till kreditinstitut 404 690 394 897
Utlaning till allmanheten 704076 704076 34021 550 35572 300
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1508 418 1509 310
Aktier/andelar m.m. 75 3473
Immateriella anlaggningstillgdngar

Andra immateriella tillgangar 0 0
Materiella tillgangar

Inventarier 9196 9196

Byggnader och mark 0 0 364 930 506 250
Ovriga tillgdngar 137 423 68 261
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 377 340 377 340
Summa tillgdngar 1624 390 1545 435 35904 169 37 600 529
SKULDER Bokfort varde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut 1555607 1563 339
Upplaning fran allménheten 462 145 464 420
Emitterade vardepapper m.m. 30 896 336 31547032
Ovriga skulder 28 821 28 821
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 629 313 629 313
Avsattningar

Avsattningar for pensioner 9090 9090

Avséttningar for skatter 88311 88311
Efterstéllda skulder 740 000 814 495
Summa skulder 34409 623 35144 821
NOT 32 RANTERISK VID EN PARALLELLFORSKJUTNING UPPAT AV AVKASTNINGSKURVAN MED EN PROCENTENHET

Koncernen Moderbolaget

MSEK 2003 2002 2003 2002
Rénterisk mindre &n 6 manader -8 -15 -8 -13
Ranterisk mer &n 6 ménader men mindre &n 5 ar 15 30 15 28
Ranterisk mer &n 5 ar -24 12 24 12
Summa réanterisk -17 27 -17 27
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Vinstdisposition

Koncernens fria medel uppgér till 177,0 MSEK. Till bundna reserver avsitts 1,4 MSEK.

Balanserade vinstmedel
Koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag

111 091 853 SEK
—200000 000 SEK
56 000 000 SEK

Summa

Nettoresultat for &r 2003

—32908 147 SEK

177 026 038 SEK

Till bolagsstimmans férfogande

144117 891 SEK

Styrelsen foreslar att &rets disponibla medel, 144 117 891 SEK, fores i ny réikning.

Per-Ola Eriksson
Ordforande
Berndt Carlsson
Anders Johansson

Staffan Skoglund

Henrik Toll
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Stockholm den 10 mars 2004

Bertil Andersson Lars Backstrém
Carl Edblom Olof Jakobsson
Stig Lindén Eva Wedberg
Peder Thott Olle Tillberg
Kjell Stillman
Verkotéllande direktor



Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Landshypotek AB (publ)
org.nr. 556500-2762.

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokf(’jringen samt styrelsens och verkstil-
lande direktérens forvaltning i Landshypotek AB for
ar 2003. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och for-
valtningen. VA&rt ansvar dr att uttala oss om rsredovis-
ningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa
grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revi-
sionssed 1 Sverige. Det innebdr att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad férsikra oss
om att &rsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller visentliga fel. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen fér belopp och annan
information i rikenskapshandlingarna. 1 en revision
ingér ocksd att préva redovisningsprinciperna och sty-
relsens och verkstillande direktsrens tillimpning av
dem samt att bedéma den samlade informationen 1 ars-

redovisningen och koncernredovisningen. Som underlag

for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
visentliga beslut, dtgirder och férh&llanden i bolaget
for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren dr ersittningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseleda—
mot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om &rsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller
bolagsordningen. Vi anser att v&r revision ger oss rimlig
grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprittats 1 enlighet med lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag och ger ddarmed
en rittvisande bild av bolagets och koncernens resultat
och stillning 1 enlighet med god redovisningssed i
Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resul-
tatrdkningen och balansrikningen fér moderbolaget
och koncernen, disponerar vinsten enligt forslaget 1
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamé-
ter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for

rikenskapséret.

Stockholm den 10 mars 2004

Goran Raspe
Auktoriserad revisor

Bengt Fréander

Auktoriserad revisor

Anders Engstrém
Auktoriserad revisor

Férordnad av Finansinspektionen
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Sveriges Allminna

Hypoteksbank




Forvaltningsberittelse

Styrelsen fér Sveriges Allmdnna Hypoteksbank,
org.nr. 262000-1020, far hirmed avge redovisning for
ar 2003, Hypoteksbankens 143:e verksamhetsar.

Hypoteksbankens verksamhet
Hypoteksbanken och landshypoteksf('jreningarna
omorganiserades enligt beslut av riksdagen fr.o.m.
1995-01-01. Omorganisationen innebar att lanersrelsen
samlades 1 det nybildade kreditmarknadsfsretaget
Landshypotek AB.

Hypoteksbanken har svarat fér uppléning A&t
Landshypotek AB t.o.m. 1997-06-30. Frin denna tid-
punkt &vertog Landshypotek AB ansvaret fér sin egen
uppléning. Hypoteksbanken forvaltar direfter sina
tillgdngar och skulder. Som grundfond fér Hypoteks-
banken har staten stillt en garantiférbindelse till forfo-
gande. Grundfonden 4dr 80 MSEK sedan 2002-07-01.
Hypoteksbanken skall likvideras niar den utestiende
obligationsskulden avvecklats, vilket sker senast &r
2014. Regeringen tillsitter ordfsrande och vice ordfs-
rande i styrelsen. Verksamheten regleras av sirskild
lag.

Utlaning till Landshypotek AB

Hypoteksbankens totala utlaning till Landshypotek AB
uppgick vid &rsskiftet 2003/2004 tll 1380,5 (2 595,0)
MSEK.

Likviditet och finansiering

Uppléning mot obligationer i SEK uppgick vid &rets
slut till 1 111,3 (2 047,8) MSEK, en minskning med
936,5 MSEK. Inlssen har under &ret skett av tre prio-
riterade obligationsl&n (nummer 82, 83 och 84) och av
ett forlagslan p& 18 MGBP.

Rating

Bankens 1&ngfristiga rating hos Fitch har varit ofér-
dndrat A. Standard & Poor’s har sinkt sitt betyg frén
A—till BBB+. Anledningen till sinkningen &r ett stort
engagemang i Lantbrukskredit AB.

Rantor
Medelrintan p& Hypoteksbankens langfristiga obliga-

tionsupplaning i SEK uppgick under aret till 5,28
(6,20) procent.
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Resultat

N&got rdntenetto uppkommer ej, eftersom Hypoteks-
banken, enligt gillande finansierings- och administra-
tionsavtal mellan Hypoteksbanken och Lanclshypotek
AB, vidareutldnar uppldnade medel till bolaget pa
samma villkor som giller fér uppl&ningen. Rérelsere-

sultatet uppgick till 1,4 (1,4) MSEK.

Ranterisk

Hypoteksbanken har ingen rinterisk beroende pa att
all upplaning vidareutldnas till Landshypotek AB pa
samma villkor som giller fér upplaningen.

Styrelse

Hypoteksbanken forvaltas av en styrelse som bestér av
sex ledaméter och fem suppleanter. Regeringen utser tva
ledaméter och suppleanter fér dessa. Regeringen for-
ordnar en av ledaméterna att vara ordférande och en att
vara vice ordférande. Tre ledaméter och tre suppleanter
viljs av styrelsen for Landshypotek ekonomisk férening.
Verkstillande direktéren ingdr som ledamot i styrelsen.

Regeringen har férordnat landshévdingen Per-Ola
Eriksson att vara Hypoteksbankens ordférande och
riksdagsledamoten Arne Kjérnsberg att vara vice ord-
forande, bada for tiden till ordinarie féreningsstimma i
Landshypotek ekonomisk férening &r 2004. Till deras
suppleanter under samma tid har utsetts regerings-
raddet Nils Dexe och f.d. riksdagsledamoten Carl G
Nilsson.

Landshypotek ekonomisk férening har utsett
Anders Johansson att vara ordinarie ledamot i Hypo-
teksbankens styrelse till och med ordinarie fore-
ningsstimman 2004. Han ersdtter August Trolle-
Lowen som frantritt sitt uppdrag i Sveriges Allménna
Hypoteksbank i samband med att han ldimnat sitt upp-
drag i Landshypotek. Landshypotek ekonomisk fére-
ning har ocksa utsett Carl Edblom och Bertil Anders-
son att vara ordinarie ledaméter till och med ordinarie
féreningsstimman 2005. Peder Thott och Henrik Toll
har utsetts till st_yrelsesuppleanter under samma tid.
Berndt Carlsson har tidigare valts till suppleant fram
till och med ordinarie féreningsstimman 2004.

Personal

Hypoteksbanken har ingen anstilld personal. Lands-
hypotek AB stiller personella och tekniska resurser till
bankens férfogande for att banken ska kunna fullgséra
sina uppgifter.



Resultatrikning

TSEK Not 2003 2002
Ranteintakter 95431 174787
Rantekostnader -95 431 -174 787
Réantenetto 1 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 1416 1400
Summa rorelseintakter 1416 1400
Allmanna administrationskostnader 0 0
Summa kostnader fore kreditforluster 0 0
Resultat fore kreditforluster 1416 1400
Kreditforluster 0 0
Rorelseresultat 1416 1400
Bokslutsdispositioner 3 537 452
Resultat fore skatt 1953 1852
Skatt pa arets resultat -542 -518
Arets resultat 1411 1334
Balansrikning
TSEK Not 2003 2002
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 4 1380544 2594 995
Ovriga tillgangar 5 4027 23581
Summa tillgangar 1384571 2618576
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Emitterade vardepapper 6 1111 320 2047 789
Ovriga skulder 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 7 45274 91184
Efterstéllda skulder 8 0 252 499
Summa skulder 1156 594 2391472
Obeskattande reserver 9 8104 8 642
Eget kapital 10
Bundet eget kapital
Reservfond 218 462 217 128
Fritt eget kapital
Arets resultat 1411 1334
Summa eget kapital 219873 218 462
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1384571 2618576
Stéllda panter Inga Inga
Ovriga nothanvisningar

Derivatinstrument 11
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Kassaﬂéidesanalys

TSEK 2003 2002

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 1416 1400

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Skatt —542 -518

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandringar
av den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 874 882

Forandringar i den I6pande verksamhetens
tillgadngar och skulder

Utlaning till kreditinstitut 1214 451 2055363
Ovriga tillgangar 19 554 184 502
Emitterade vardepapper —936 469 -1 625 603
Ovriga skulder -45911 —118 596
Kassaflode fran den lopande verksamheten 252 499 496 548

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0

Finansieringsverksamheten

Efterstéllda skulder —252 499 —496 548
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -252 499 —496 548
Forandring av likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0

Fem &r i sammandrag

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Rantenetto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintékter 1,4 1,4 3,8 4,8 3,4
Rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0
Kreditforluster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 1,4 1,4 3,8 4,5 34
Utlaning till Landshypotek AB 1381 2595 4 650 8 064 10932
Upplaning 1111 2300 4422 7607 10314
Balansomslutning 1385 2619 4858 8211 11076
Justerat eget kapital 226 225 224 221 218
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Noter

TSEK 2003 2002
NOT 1 RANTENETTO
Rénteintakter
Utlaning till kreditinstitut

Lan till Landshypotek AB 95413 174745
Ovriga rénteintakter 18 42
Summa 95431 174 787
Réntekostnader
Réantekostnad for rantebarande vardepapper

Obligationslan netto 81 949 147 155
Réntekostnad for efterstéllda skulder 13595 28712
Ovriga rantekostnader -113 -1080
Summa 95431 174787
Réantenetto 0 0
NOT 2 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Realisationsresultat

Réntebarande vardepapper 1416 1400
Summa 1416 1400
NOT 3 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Forandring av periodiseringsfond -537 —452
Summa -537 —452
NOT 4 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Utlaning till koncernforetag — Landshypotek AB 1380 544 2 594 995
Summa 1380544 2594995
Utlaning fordelad efter aterstdende 16ptid
Betalbara vid anfordran 269 224 303 206
Aterstdende loptid hégst 3 ménader 0 0
Aterstdende I6ptid 3 manader till 1 &r 404 753 989 927
Aterstdende l6ptid 1 &r till 5 &r 665617 1253788
Aterstdende I6ptid mer &n 5 &r 40 950 48 074
Summa 1380544 2594995
Utlaning fordelad efter aterstdende
rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 269 224 303 206
Aterstdende rantebindningstid hogst 3 m&nader 0 0
Aterstdende rantebindningstid 3 m&nader till 1 &r 404 753 989 927
Aterstdende réntebindningstid 1 &r till 5 &r 665617 1253788
Aterstdende rantebindningstid mer an 5 &r 40 950 48 074
Summa 1380544 2594995
NOT 5 OVRIGA TILLGANGAR
Kursdifferens valutaswappar 0 8499
Ovriga fordringar 4027 15 082
Summa 4027 23581

TSEK 2003 2002
NOT 6 EMITTERADE VARDEPAPPER
Obligationslan

i svensk valuta 1111320 2047789
Bokfort varde 1111320 2047789
Upplaning fordelad efter aterstaende 16ptid
Aterstdende I6ptid om hégst 1 &r 404 753 745927
Aterstdende loptid om 1 till 5 &r 665617 1253787
Aterstaende I6ptid om 5 till 10 &r 15331 5941
Aterstdende loptid mer &n 10 &r 25619 42134
Summa 1111320 2047789
Upplaning fordelad efter &terstdende
rantebindningstid
Aterstdende rantebindningstid om hogst 1 &r 404 753 745927
Aterstaende réntebindningstid om 1 till 5 &r 665617 1253787
Aterstdende rantebindningstid om 5 till 10 &r 15331 5941
Aterstaende réntebindningstid mer &n 10 &r 25619 42134
Summa 1111320 2047789

NOT 7 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupna kostnader

upplupna réntor 45274 91184
Summa 45274 91184
NOT 8 EFTERSTALLDA SKULDER
1993/2003 18.000.000 GBP  8.73% perpetual 0 252 499
Summa 0 252 499
NOT 9 OBESKATTADE RESERVER
Periodiseringsfond 8104 8642
Summa 8104 8642
NOT 10 EGET KAPITAL
Bundet
Reservfond 218 462 217128
Fritt
Arets resultat 1411 1334
Summa 219873 218 462
NOT 11 DERIVATINSTRUMENT
Positiva varden
Valutakursrelaterade swappar 0 27 361
Negativa varden
Valutakursrelaterade swappar 0 —18 105
Derivatinstrument netto 0 9256
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Utest8ende obligationslan

Specifikation till not 6

Lan Loptid Réantesats, % Rante- Ursprungligt Uteldpande per 2003-12-31
nr. forfallodagar l&nebelopp Nominellt Bokfort

Prioriterade obligationslan

1 1935/2005 3,00 30/3 30/9 75 000 2899 2899

2 1935/2005 3,00 30/9 30/3 100 000 974 1008
19 1953/2013 3,50 1/11 50 000 16 674 16 674
20 1954/2014 3,50 15/8 75 000 24 800 24842
26 1958/2008 5,00 15/10 15 000 3553 3553
35 1963/2011 5,25 1/12 50 000 18 440 585
85 1984/2004 4,30 10/4 609 000 360 200 252 429
86 1984/2004 5,00 10/8 255 000 150 900 150 900
87 1985/2005 6,00 10/2 749 000 480 400 480 400
88 1985/2005 6,50 10/4 408 000 261 600 186 930
Summa prioriterade obligationslan 2 386 000 1320440 1120220
Aterkopta obligationer netto -8 900
Summa obligationslan netto 2 386 000 1320440 1111 320

Amortering pa obligationslan sker genom makulering av aterkopta obligationer eller genom utlottning.
Lan nummer 19 amorteras endast genom utlottning.

Amorteringens storlek bestams av l&nets amorteringsplan och av villkoren i laneprospektet.
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Vinstdisposition

Styrelsen féreslar att rets nettovinst 1 410 776 SEK lagenligt 6verfors till reservfonden. Reservfonden uppgéar

efter avsittningen till 219 873 057 SEK.

Stockholm den 10 mars 2004

Per-Ola Eriksson Arne Kjérnsberg Bertil Andersson
Ordforande Vice ordforande
Carl Edblom Anders Johansson Per Smedberg

Revisionsberittelse

Sveriges Allmdnna Hypoteksbank,
org.nr. 262000-1020.

Vi har granskat &rsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens férvaltning i Sveriges Allmdnna Hypo-
teksbank (Hypoteksbanken) for &r 2003. Det dr sty-
relsen som har ansvaret fér rikenskapshandlingarna
och forvaltningen. Vart ansvar &r att uttala oss om &rs-
redovisningen och férvaltningen p& grundval av var
revision. Revisionen har utférts i enlighet med god
revisionssed 1 Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad férsikra oss
om att &rsredovisningen inte innehdller visentliga fel.
En revision innefattar att granska ett urval av underla-
gen for belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. I en revision ingar ocks att préva redo-

Verkotillande direktor

visningsprinciperna och styrelsens tillimpning av dem
samt att bedéma den samlade informationen 1 &rs-
redovisningen. Som underlag till vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, &tgir-
der och férhallanden i Hypoteksbanken for att kunna
bedéma om nigon ir ersittningsskyldig mot Hypo-
teksbanken. Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund for véra uttalanden nedan. Arsredovisningen
har upprittats i enlighet med lagen om &rsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger dirmed
en rittvisande bild av Hypoteksbankens resultat och
stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Vi tillstyrker att resultatrikningen och balansrikning-
en faststills och att styrelsens ledaméter och verkstil-
lande direktsren beviljas ansvarsfrihet for rikenskaps-
aret.

Stockholm den 10 mars 2004

Géran Raspe
Auktoriserad revisor

Férordnad av Finansinspektionen

Anders Engstrém
Auktoriserad revisor

Férordnad av Finansinspektionen

SVERIGES ALLMANNA HYPOTEKSBANK 65







; [Lantbrukskredit AB



Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for
Lantbrukskredit AB (publ.), org.nr. 556095-2896,
(bolaget) far harmed avge arsredovisning for verk-
samhetsaret 2003, bolagets 39:e verksamhetsér.

Verksamhet och organisation
Lantbrukskredit AB ingér i Landshypotekskoncernen
som heldgt dotterbolag till Landshypotek AB (org.nr.
556500-2762). Moderféretag i koncernen dr Landshy-
potek ekonomisk férening (org.nr. 769600-5003).

En redogérelse for redovisningsprinciper och risk-
exponering &terfinns separat i rsredovisningen.

Bolagets verksamhet &r frimst inriktad p& finan-
siering av jordbrukets foradlingsindustri, livsmedels-
distribution samt skogsbruket med biniringar. Lant-
brukskredit AB finansierar dven féretag utanfor
jord- och skogsbrukssektorn, d& sirskilt inom energi-
omradet. Sedan juli 2003 sker tills vidare ingen nyut-
laning i bolaget, framst beroende pa att verksamheten
dndrat strategisk inriktning.

I bolaget anstilld personal dr huvudsakligen enga-
gerad i férvaltning av bolagets krediter.

Centrala funktioner inom moderbolaget svarar for
tjinster avseende finansiering, ekonomiadministration
och IT-tjénster.

Styrelsens sammansattning

Styrelsens sammansiittning har inte férindrats under
aret. Till ny verkstillande direktér fran 1 januari 2004
har utsetts Géran Abrahamsson efter Per Johanneson
som enligt plan ldmnat sitt uppdrag vid arsskiftet.

Personal
Bolaget hade vid &rets utgéng 3 (4) anstillda. C")vriga

uppgifter om bolagets personal aterfinns i not 3.

Lanerdrelsen
Bolagets utlaning till allmdnheten minskade under &ret
med 911,1 (-298,6) MSEK till 1 890,56 MSEK.

Oreglerade fordringar uppgick vid &rets slut ill 0,8
(25,0) MSEK och osikra fordringar till 677,3 (13,5)
MSEK.

Vid &rsskiftet rapporteras 13 (18) engagemang som
stora exponeringar till ett sammanlagt belopp fore
reserveringar pa 1 323,2 (1 889,7) MSEK. Den enskilt
stérsta exponeringen avser krediter till en koncern
inom fjirrvirmebranschen pad sammanlagt 663,8
MSEK varav 90 MSEK reserverats i &rets bokslut.
Engagemanget uppstod 2002 som en fsljd av sam-
manslagning av flera energibolag till en grupp. Riskav-
tickningsgarantier har lamnats av Landshypotek AB
och Landshypotek Jordbrukskredit AB om 449,6
respektive 68,5 MSEK avseende detta engagemang.

Landshypotek Jordbrukskredit AB har dirutéver
lamnat riskavtickningsgarantier pd sammanlagt 142,7
MSEK avseende fyra andra stora exponeringar.

Likviditet och finansiering

Bolaget minskade under &ret sin upplaning hos moder-
bolaget med 631,0 MSEK till 442,0 MSEK vid &rets
slut. Emitterade virdepapper minskade samtidigt med

195,8 MSEK till 1 498,7 MSEK.
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Framtida utveckling

Som ovan ndmnts sker sedan juli 2003 ingen nyut-
l&ning i bolaget. Den inneliggande stocken har reduce-
rats avsevirt under dret som en foljd av aktiva avveck-
lingsinsatser, frimst riktade mot stérre engagemang
inom de sektorer som ligger utanfér koncernens kirn-
verksamhet: kreditgivning till det enskilda jord- och
skogsbruket. Volymneddragningen beriknas fortsitta
under 2004.

Reserveringar

For bolagets storsta kreditengagemang, ovannimnda
fjarrvirmekoncern, har under &ret reservering gjorts
med 90,0 MSEK. Av dessa har 23,5 MSEK belastat
systerbolaget Landshypotek Jordbrukskredit AB p&
grund av utstilld garanti. Detta engagemang &r inte
oreglerat.

Bolaget reserverade vidare under 2002 7,0 MSEK
avseende en kredit till ett mindre vattenkraftverk.
Under 2003 reserverades resterande del av krediten,
6,6 MSEK, efter det att ansdkan om tillstdnd avslagits
i Miljsdomstolen. Sedan l&ntagaren gétt i konkurs har
konkursboet ldimnat in férnyad ansskan, vilken Miljs-
domstolen beviljat. Domen har &verklagats av
Lansstyrelsen. Utslag i Miljoéverdomstolen vintas

under 2004.

Rating

Lantbrukskredit har rating BBB+/ K1 fr&n Standard &
Poor’s. Ratingen sinktes under &ret fran tidigare A~/
K1 med negativ outlook. Anledningen till sinkningen
var utvecklingen 1 det stora engagemang som niamnts

ovan.

Kapitaltdckning
Kapitaltickningen, som innehéller styrelsens forslag
till resultatdispositioner, uppgick till 17,16 (9,13) pro-
cent och primirkapitalet till 15,93 (8,33) procent.

En kapitaltickningsanalys med flerrséversikt lim-

nas separat 1 rsredovisningen.

Resultat

Bolagets rintenetto uppgar till 25,6 (34,5) MSEK.
Minskningen férklaras av den minskade utlaningsvo-
lymen. For verksamhetsaret redovisas ett rorelseresul-

tat uppgéende till 58,5 (18,2) MSEK.

Réante-, valuta- och aktiekursrisker

Rénteriskmattet méter effekten pA marknadsvirdet for
samtliga rintebirande tillgdingar och skulder i och
utanfor balansrii](ningen nir marknadsrintorna for-
dndras med en procentenhet. Vid &rets slut uppgick
bolagets rinterisk till knappt 1 (2) MSEK. Lantbruks-

kredit har inga valuta- eller aktiekursrisker.

Kreditrisker

De maximala kreditriskerna bestarav bolagets utldning
p& 2 1356 MSEK. Vidare finns utanfor balansrikningen
en motpartsrisk virderad till 22,5 MSEK. Mot detta
skall stillas att inom koncernen har bolaget erh&llit risk-
avtickningsgarantier pd sammanlagt 661 MSEK.



Fem ari sammandrag

Resultatutveckling

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Réantenetto 25,6 34,5 36,2 27,9 22,0
Ovriga rorelseintéakter -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1
Rorelsekostnader -11,4 -8,4 -6,2 -5,5 -5,6
Avskrivningar -0,1 -0,9 -1,1 -0,9 -1,1
Kreditforluster -72,5 -6,9 -17,6 6,4 -1,2
Rorelseresultat -58,5 18,2 11,2 27,7 14,0
Utlaning till allménheten 1891 2802 3100 2638 2015
Balansomslutning 2223 3103 3332 2850 2240
Justerat eget kapital 207 249 236 228 208
Nyckeltal

Rantemarginal 0,69% 0,73% 0,81% 0,68% 0,63%
Rantabilitet pa justerat eget kapital —18,49% 5,39% 3,46% 9,17% 4,87%
Kreditforlustniva 3,02% 0,23% 0,61% -0,27% 0,06%
Kreditforlustreservering/utlaning 5,19% 0,25% 0,05% 0,11% 0,47%

Kapitaltackning
MSEK 2003 2002 2001 2000 1999

Kapitalkrav, riskvagda tillgangar

Grupp A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Grupp B 10,2 6,5 10,3 8,2 11,3
Grupp C 23,3 54,9 103,1 66,3 19,1
Grupp D 1263,4 29242 3059,7 2 660,9 21295
Summa riskvagda tillgangar 1296,9 2985,6 31731 27354 2159,9
Kapitalbas
Primart kapital 206,6 248,7 235,5 227,5 207,5
Supplementért kapital

Tidsbundna forlagslan 16,0 24,0 32,0 40,0 40,0
Total kapitalbas 222,6 2727 267,5 267,5 2475
Priméarkapital 15,93% 8,33% 7,42% 8,32% 9,61%
Kapitaltackning 17,16% 9,13% 8,43% 9,78% 11,46%
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Resultatréikning

TSEK Not 2003 2002
Ranteintakter 121578 173377
Réantekostnader —95 932 —138 860
Rantenetto 1 25 646 34517
Erhalina utdelningar 2 1 1
Provisionsintakter 30 28
Provisionskostnader -155 -155
Summa 6vriga intékter -124 -126
Summa rorelseintékter 25522 34 391
Allménna administrationskostnader 3 —11 369 -8 252
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 4 -80 -869
Ovriga rorelsekostnader 5 -53 -152
Summa rorelsekostnader -11 502 -9273
Resultat fore kreditforluster 14 020 25118
Kreditférluster 6 -73 036 -6 909
Nettoresultat vid avyttring av 6vertagen fastighet 6 550 0
Rorelseresultat —58 466 18 209
Bokslutsdispositioner 7 4902 —796
Resultat fore skatt -53 564 17 413
Skatt pa arets resultat 14 15027 -4 853
Arets resultat —38537 12 560
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Balansréikning

TSEK Not 2003 2002
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 8 184 765 63 555
Utlaning till allmanheten 9 1890 523 2801643
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 10 60 000 180 000
Aktier och andelar 11 1 1
Immateriella anlaggningstillgangar 12

Andra immateriella tillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 13

Inventarier 201 213

Byggnader och mark 12 1712
Ovriga tillgangar 14 54 491 20013
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 33369 36 224
Summa tillgangar 2223362 3103 361

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 16 442 000 1073 000
Emitterade vardepapper m.m. 17 1498 721 1694 503
Ovriga skulder 18 689 1380
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 19 28572 37 658
Efterstéllda skulder 20 40 000 40 000
Summa skulder 2 009 982 2846 541
Obeskattande reserver 21 24 224 29127
Eget kapital 22

Bundet eget kapital

Aktiekapital antal aktier: 150 000 st (150 000 st) 150 000 150 000
Reservfond 30000 30 000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 47 693 35133
Arets resultat -38 537 12 560
Summa eget kapital 189 156 227 693
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2223362 3103361
Stallda panter Inga Inga

Ansvarsférbindelser
Ovriga nothanvisningar
Rantebaserade och valutakursrelaterade kontrakt netto 23
Beviljade men ej utbetalade krediter 12 065
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Kassaﬂédesanalys

TSEK 2003 2002

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -58 466 18 209

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 80 869
Skatt 0 —4 853

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandringar
av den Iépande verksamhetens tillgdngar och skulder -58 386 14 225

Forandringar i den I6pande verksamhetens
tillgangar och skulder

Utlaning till allméanheten 911 120 298 619
Utlaning till kreditinstitut -121 210 —46 402
Obligationer och réantebérande vardepapper 120 000 0
Ovriga tillgangar —16 596 —24 241
Emitterade vardepapper —195 782 1127173
Skulder till kreditinstitut —631 000 -1 377 000
Upplaning frén allmanheten 0 -1100
Ovriga skulder 9777 8673
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1631 -53

Investeringsverksamheten

Aktier i koncernféretag

Inventarier —69 53
Byggnader och mark 1700 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1631 53

Finansieringsverksamheten 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Okning/minskning av likvida medel 0 0

Forandring av likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0
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Noter

TSEK 2003 2002
NOT 1 RANTENETTO
Rénteintakter
Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut 246 279
Ranteintakt frn Landshypotek AB 4743 1845
Ranteintakter pa utlaning till allménheten 110 494 162 383
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper 5980 8707
Ovriga réanteintakter 115 163
Summa 121578 173377
Medelranta pa utl&ning till allmanheten 4,71% 5,50%
Réntekostnader
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut 89 1
Rantekostnad till Landshypotek AB 21154 93 319
Rantekostnad p& uppléning fran allméanheten 0 2
Rantekostnader for rantebarande vardepapper 74 899 41 437
Réntekostnader for efterstéllda skulder 2397 2397
Ovriga rantekostnader -2 607 1704
Summa réanteintakter 95932 138 860
Réantenetto 25646 34 517
NOT 2 ERHALLNA UTDELNINGAR
Ovriga aktier och andelar 1 1
Summa 1 1
NOT 3 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Personalkostnader
Erséttning till VD och styrelse 2232 1294
Loner personal 1513 1279
Avsattning till vinstandelsstiftelse 27 69
Pensionskostnader 256 470
Socialférsakringsavgifter 518 669
Andra personalkostnader 36 70
Summa personalkostnader 4582 3851
Specifikation av pensionskostnader
Pensionspremier 212 388
varav till ledande befattningshavare (0) (337)
Lone- och avkastningsskatter 44 82
Summa 256 470
Antal anstéllda man 2 2
Antal anstéllda kvinnor 1 2
Medeltalet anstallda 3,0 4,0

Lan till styrelse och ledande befattningshavare finns ej.

Verkstallande direktdren har knutits till bolaget genom ett konsultavtal.
Avtalet har tre m&naders uppségningstid. Ingen utfastelse om avgéngs-

vederlag finns.

Ovriga administrationskostnader

Lokalkostnader 128 473
Kontorskostnader 39 103
Tele-, datanat- och portokostnader 96 108
IT-kostnader 682 333
Kopta tjanster 5355 2 650
Revision och radgivning

Revisionsarvode

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers 165 329

Andra uppdrag an revisionsuppdraget 8 72

Finansinspektionens revisor 0 10
Finansiella kostnader 214 178
Ovrigt 100 145
Summa évriga administrationskostnader 6787 4401
Summa allménna administrationskostnader 11 369 8252

TSEK 2003 2002
NOT 4 AV- OCH NEDSKRIVNING AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 0 799
Inventarier 80 70
Summa 80 869
NOT 5 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Marknadsforingskostnader 7 54
Driftsnetto dvertagna fastigheter 0 9
Ovrigt 46 89
Summa 53 152
NOT 6 KREDITFORLUSTER NETTO
Kreditforluster
Arets bortskrivning for konstaterade forluster 0 1660
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for

sannolika kreditforluster, som i arets bokslut

redovisas som konstaterade forluster 0 -1 660
Arets reservering for sannolika kreditforluster 96 488 7000
Reducering pga riskavtackningsgaranti —23 452 0
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade forluster 0 -91
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar

for sannolika kreditforluster 0 0
Summa kreditforluster netto 73036 6909
Vardeforandring pa overtagen egendom
Nettoresultat vid avyttring av 6vertagen egendom -550 0

-550 0

Summa kreditforluster netto 72 486 6909
NOT 7 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Forandring av periodiseringsfonder —4902 796
Summa -4 902 796
NOT 8 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Utl&ning till koncernféretag 174 000 0
Utlaning till banker 10 488 62 065
Utlning till postgiro 277 1490
Summa 184 765 63 555
Utlaning fordelad efter aterstaende 16ptid
Betalbara vid anfordran 10765 5555
Aterstdende l6ptid hégst 3 m&nader 114 000 58 000
Aterstaende I6ptid 3 manader till 1 &r 0 0
Aterstdende loptid 1 &r till 5 &r 60 000 0
Aterstende 6ptid mer &n 5 &r 0 0
Summa 184 765 63 555
Utlaning fordelad efter aterstdende
rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 10765 5555
Aterstdende rantebindningstid hégst 3 m&nader 174 000 58 000
Aterstaende réntebindningstid 3 manader till 1 &r 0 0
Aterstdende rantebindningstid 1 Ar till 5 &r 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer &n 5 &r 0 0
Summa 184 765 63 555
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TSEK 2003 2002
NOT 9 UTLANING TILL ALLMANHETEN
Lanefordringar 1994011 2808643
Avgar specifika reserveringar for individuellt
varderade lanefordringar —103 488 —7 000
Lanefordringar netto 1890523 2801643
Upplysningar om oreglerade och osakra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsfors 761 24 956
Oreglerade lanefordringar som &r osékra 13488 12 364
Summa oreglerade l&nefordringar 14 249 37320
Osaékra fordringar som ej ar oreglerade 573800 1124
Osakra fordringar som ar oreglerade 0 5364
Summa osékra lanefordringar 573800 6488
Omstrukturerade lanefordringar
Bokfdrt varde fore omstrukturering 0 663 800
Bokfort varde efter omstrukturering 0 663 800
Osékra lanefordringar som under aret
aterfatt status som normal l&nefordran 0 0
Utlaning fordelad efter aterstdende 16ptid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende loptid hégst 3 ménader 1081645 1687882
Aterstdende l6ptid 3 manader till 1 r 60 350 234 209
Aterstdende l6ptid 1 &r till 5 &r 84572 215552
Aterst&ende Ioptid mer &n 5 &r 663 956 664 000
Summa 1890523 2801643
Utlaning fordelad efter &terstdende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende rantebindningstid hogst 3 m&nader 1745445 2 351 682
Aterstende réantebindningstid 3 manader till 1 &r 60 350 234 209
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 84572 215552
Aterstdende réantebindningstid mer &n 5 &r 156 200
Summa 1890523 2801643
NOT 10 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE
VARDEPAPPER
Ovriga svenska emittenter
Icke finansiella féretag 60 000 180 000
Summa 60 000 180 000
Innehav fordelat efter aterstaende I6ptid
Aterstdende l6ptid om hogst 1 &r 0 0
Aterstdende l6ptid om 1 ill 5 &r 60 000 180 000
Aterstaende l6ptid om 5 till 10 &r 0 0
Aterst&ende I6ptid mer &n 10 &r 0 0
Summa 60 000 180 000
Innehav fordelat efter aterstdende rantebindningstid
Aterstdende rantebindningstid om hégst 1 &r 60 000 180 000
Aterstdende rantebindningstid om 1 ill 5 &r 0 0
Aterstdende réantebindningstid om 5 till 10 &r 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer an 10 &r 0 0
Summa 60 000 180 000
NOT 11 AKTIER OCH ANDELAR
OM 528 aktier nom. 2 SEK 1
Summa 1 1
NOT 12 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Andra immateriella anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 3991 3991
Forvarv under aret 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 3991 3991
Ackumulerade avskrivningar vid &rets borjan -3991 -3192
Arets avskrivningar 0 799
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -3991 —-3991
Bokfort varde 0 0
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TSEK 2003 2002
NOT 13 MATERIELLA TILLGANGAR
Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 1544 1804
Forvarv under aret 68 126
Avyttrat under aret -24 -386
Utgdende anskaffningsvarde 1588 1544
Ackumulerade avskrivningar vid &rets borjan -1331 —-1468
Arets avskrivningar och nedskrivningar -80 -70
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgdngar 24 207
Utgdende ackumulerade avskrivningar —1387 -1331
Summa inventarier 201 213
Byggnader och mark
Omsattningstillgdngar
Egendom overtagen for skyddande av fordran
Antal egendomar 0 1
Bokfort varde/verkligt véarde 0 1700
Bokford nettoavkastning 0 -9
Taxeringsvéarde 0 26
Anlaggningstillgangar
Fritidsfastighet
Anskaffningsvérde 154 154
Ackumulerade avskrivningar -142 —142
Bokfort varde 12 12
Taxeringsvéarde 174 154
Beloppen utgdr Lantbrukskredit AB:s andel
av fritidsfastighet.
Summa byggnader och mark 12 1712
NOT 14 OVRIGA TILLGANGAR
Aviserade rantor 4716 9830
Fordringar pa koncernforetag 23452 0
Uppskjuten skattefordran, férlustavdrag 15027 0
Ovriga fordringar 11 296 10 183
Summa 54 491 20013

NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Forutbetalda kostnader 13935 15 556
Upplupna rantor 19434 20 668
Summa 33369 36224
NOT 16 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Upplaning frdn Landshypotek AB 442000 1073000
Summa 442 000 1073000
Upplaning fordelad efter aterstdende I6ptid

Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende l6ptid hégst 3 m&nader 0 860 000
Aterstaende I6ptid 3 manader till 1 &r 331 000 72 000
Aterstdende loptid 1 &r till 5 &r 40 000 141 000
Aterstaende 6ptid mer &n 5 &r 71000 0
Summa 442 000 1073000
Upplaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid

Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstende rantebindningstid hégst 3 ménader 0 860 000
Aterstdende réntebindningstid 3 manader till 1 &r 331 000 72 000
Aterstdende rantebindningstid 1 r till 5 &r 40 000 141 000
Aterstaende réntebindningstid mer &n 5 &r 71000 0
Summa 442 000 1073000



TSEK 2003 2002 TSEK 2003 2002
NOT 17 EMITTERADE VARDEPAPPER M.M. NOT 20 EFTERSTALLDA SKULDER
Obligationer 1995/2006 40.000.000 SEK 5,992% rev.lan 40 000 40 000
Upplaning i svensk valuta 1498721 1694503 Summa 40000 40 000
Summa 1498721 1694503
Upplaning fordelad efter aterstdende l6ptid NOT 21 OBESKATTADE RESERVER
Aterstdende I6ptid om hogst 1 &r 810 000 111135 o
Aterst&ende I5ptid om 1 till 5 & 688721 1533368 Periodiseringsfond 24224 29127
Aterstaende I6ptid om 5 till 10 &r 0 50 000 Summa 24224 29127
Aterstdende I6ptid mer &n 10 &r 0 0
Summa 1498721 1694503
NOT 22 EGET KAPITAL
Upplaning férdelad efter aterstdende rantebindningstid Bundet eget kapital
Aterstdende rantebindningstid om hogst 1 &r 1104277 1266135 Aktiekapital 150 000 150 000
Aterstdende rantebindningstid om 1 till 5 &r 394 444 428 368 Reservfond 30 000 30 000
Aterstdende rantebindningstid om 5 till 10 &r 0 0 Fritt eget kapital
Aterstende réantebindningstid mer &n 10 &r 0 0 Balanserade vinstmedel 47 693 35133
Summa 1498721 1694503 Arets resultat -38537 12 560
Summa 189 156 227 693
NOT 18 OVRIGA SKULDER
Skatteskulder 2 2 NOT 23 DERIVATINSTRUMENT
Skulder till koncernféretag 0 6 Instrument med positiva varden
Ovriga skulder 687 1372 Réntebaserade swappar 22 490 16 640
Summa 689 1380 Instrument med negativa varden
Réntebaserade swappar 0 0
Derivatinstrument netto 22 490 16 640
NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Beviljade men ej utbetalade krediter 12 065 0
Upplupna réantor 26713 36 963
Ovriga upplupna kostnader 97 114
Forutbetalda intakter 1762 581
Summa 28572 37658
NOT 24 SPECIFIKATION AV BALANSRAKNINGEN
TSEK Omsattningstillgangar Anlaggningstillgangar
TILLGANGAR Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Utlaning till kreditinstitut 184 765 184 765
Utlaning till allmanheten 677 288 677 288 1213235 1231917
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 60 000 60 963
Aktier/andelar m.m. 1 47
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 201 201
Byggnader och mark 0 0 12 150
Ovriga tillgdngar 54 491 54 491
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33369 33369
Summa tillgdngar 949 913 949 913 1273 449 1293278
SKULDER Bokfort varde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut 442 000 443739
Upplaning fran allmanheten 0
Emitterade vardepapper m.m. 1498 721 1531232
Ovriga skulder 689 689
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28572 28572
Avsattningar
Ovriga avséttningar 0 0
Efterstéllda skulder 40 000 44 100
Summa skulder 2009 982 2048 332
NOT 25 RANTERISK VID EN PARALLELLFORSKJUTNING UPPAT AV AVKASTNINGSKURVAN MED EN PROCENTENHET
MSEK 2003 2002
Ranterisk mindre &n 6 ménader 0 -2
Ranterisk mer &n 6 ménader men mindre &n 5 ar -1 0
Ranterisk mer &n 5 ar 0 0
Summa ranterisk -1 2
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Vinstdisposition

Balanserade vinstmedel 47 692 958 SEK
Nettoforlust for ar 2003 —-38 537411 SEK
Till bolagsstimmans férfogande 9 155 547 SEK

Styrelsen féreslar att &rets disponibla medel, 9 155 547 SEK, féres i ny rikning.

Stockholm den 10 mars 2004

Kjell Stillman Bjorn Eriksson Asa Simonsson Lonegren
Ordforande
Patrik Liljedahl Goran Abrahamsson Per Johanneson

Verkatillande direktor
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Revisionsberittelse

Lantbrukskredit AB (publ), org.nr. 556095-2896.

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstillande direktsrens forvalt-
ning i Lantbrukskredit AB fér r 2003. Det &r styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och férvaltningen. V&rt ansvar
ar att uttala oss om &rsredovisningen och férvaltningen
pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisions-
sed 1 Sverige. Det innebir att vi planerat och genom-
fort revisionen for att i rimlig grad forsidkra oss om att
arsredovisningen inte innehdller visentliga fel. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. I en revision ingar ocksa att préva redo-
visningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktsrens tillimpning av dem samt att bedéma den
samlade informationen i &rsredovisningen. Som under-

lag till vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat

visentliga beslut, &tgirder och férhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktsren &r ersittningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om négon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktéren pad annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om &rsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rim-
lig grund fér vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag och ger ddrmed en rittvisande bild av bola-
gets resultat och stillning i enlighet med god redovis-
ningssed i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resul-
tatrikningen och balansrikningen, disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 10 mars 2004

Géran Raspe
Auktoriserad revisor

Bengt Fréander
Auktoriserad revisor

Anders Engstrém
Auktoriserad revisor

Forordnad av Finansinpektionen
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Landshypotek
Jordbrukskredit AB




Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktsren for
Landshypotek Jordbrukskredit AB (publ.),
org.nr. 556263-8808, (bolaget) f&r hirmed avge

arsredovisning for verksamhetsdret 2003.

Verksamhet och organisation
Landshypotek Jordbrukskredit AB &r ett heldgt dot-
terbolag till Landshypotek AB (org.nr. 556500-2762).
Moderforetag i koncernen dr Landshypotek ekono-
misk férening (org.nr. 769600-5003).

Verksamheten bestdr av l&ngfristigc utldning till
svenskt jord- och skogsbruk. Bolaget har ingen anstilld
personal. En redogérelse for redovisningsprinciper

och riskexponering aterfinns separat i &rsredovisningen.

Lanerorelsen

Utldningen minskade med 105,7 (+42,9) MSEK till
190,4 (296,1) MSEK. Kunderna i Landshypotek
Jordbrukskredit AB erbjuds i samband med omsétt-
ning av lan att flytta dessa till Landshypotek AB och
ddrmed bli medlemmar i Landshypotek ekonomisk
forening. Detta innebir att kreditstocken successivt
overflyttas till moderbolaget Landshypotek AB.
Landshypotek Jordbrukskredit AB har limnat en
riskavtickningsgaranti pd 68,5 MSEK till Lantbruks-
kredit AB avseende ett engagemang i en fjarrvirme-
koncern. Dirutéver har riskavtickningsgarantier
uppgdende till 142,7 MSEK lamnats betriffande fyra
andra engagemang. Under &ret har Landshypotek
Jordbrukskredit AB reserverat 23,56 MSEK som befa-
rad kreditférlust pga den givna riskavtickningsgaran-
tin till Lantbrukskredit AB avseende fjarrvirmeenga-
gemanget. Engagemanget omndmns i Lantbrukskredit
AB:s forvaltningsberittelse.
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Likviditet och finansiering

Bolagets forlagslain om 50,0 MSEK Aaterbetalades
2003-03-31. Under aret uppkommen 6verskottslikvi-
ditet har placerats i moderbolaget.

Kapitaltdckning

Kapitaltickningen, baserad pa styrelsens forslag till
resultatdisposition, uppgick vid arets slut till 191,5
(125,6) procent. Uppgifter om kapitaltickningen samt
dess utveckling 6ver tiden redovisas separat 1 arsredo-
visningen.

Resultat

Bolagets resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
uppgick till -7,5 (16,9) MSEK.

Rante-, valuta- och aktiekursrisker

Rénteriskmattet miter effekten pd marknadsvirdet for
samtliga rintebidrande tillgdngar och skulder i och
utanfoér balansrikningen nidr marknadsrintorna fér-
dndras med en procentenhet. Vid &rets slut uppgick
bolagets ranterisk till knappt 1 (2) MSEK. Jordbruks-
kredit har inga valuta- eller aktiekursrisker.

Kreditrisker

De maximala kreditriskerna utgérs av summan av
bolagets utléning pad 386 MSEK och limnade risk-
avtickningsgarantier pd 211 MSEK, totalt 597
MSEK. Av detta belopp dr dock 407 MSEK risker

internt inom koncernen.



Fem ar1 sammandrag

Resultatutveckling

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Réntenetto 16,3 17,4 16,2 16,3 15,1
Provisioner netto 0,1 0,1 0,2 0,7 -2,3
Rorelsekostnader -0,3 -0,5 -1,8 2,7 -6,5
Kreditforluster -23,6 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2
Resultat fore dispositioner och skatt -7,5 16,9 14,4 14,2 6,1
Tillgangar

Utlaning till allménheten — netto 190 296 253 369 520
Ovriga tillgangar 207 137 223 291 1224
Summa tillgdngar 397 433 476 660 1744
Skulder

Upplaning 0 50 100 240 1319
Ovriga skulder 24 4 10 11 27
Obeskattade reserver 20 21 17 28 25
Eget kapital 353 358 349 381 373
Summa skulder och eget kapital 397 433 476 660 1744
Rantabilitet pa justerat eget kapital -1,46% 3,31% 2,73% 2,59% 1,14%
Kreditforlustniva 9,66% 0,05% 0,06% 0,01% 0,02%
Kreditforlustreservering/utlaning 0,43% 0,26% 0,24% 0,17% 0,31%

Kapitaltéackning

MSEK 2003 2002 2001 2000 1999
Kapitalkrav, riskvagda tillgangar
Grupp A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Grupp B 2,9 15 1,8 3,9 17,8
Grupp C 1,0 1,3 1,9 2,6 4,0
Grupp D 188,2 2944 252,5 371,7 575,4
Summa riskvéagda tillgangar 192,1 297,2 256,2 378,2 597,2
Kapitalbas
Primért kapital 367,9 373,3 361,1 400,7 390,5
Supplementért kapital

Tidsbundna forlagslan 0,0 0,0 10,0 20,0 38,0
Total kapitalbas 367,9 373,3 371,1 420,7 428,5
Priméarkapital 191,51% 125,60% 140,94% 105,95% 65,39%
Kapitaltackning 191,51% 125,60% 144,85% 111,24% 71,75%
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Resultatrikning

TSEK Not 2003 2002
Ranteintakter 17 836 23184
Rantekostnader -1521 -5780
Rantenetto 1 16 315 17 404
Provisionsintakter 2 75 110
Summa 6vriga intékter 75 110
Summa rorelseintakter 16 390 17514
Allménna administrationskostnader 3 -297 —459
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4 -11 -11
Ovriga rorelsekostnader 5 -8 -7
Summa rérelsekostnader -316 477
Resultat fore kreditforluster 16 074 17 037
Kreditforluster 6 -23578 -134
Rorelseresultat —7504 16 903
Bokslutsdispositioner 7 567 -3716
Resultat fore skatt -6 937 13187
Skatt pa arets resultat 1 1942 -3694
Arets resultat 4995 9493
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Balansrikning

TSEK Not 2003 2002
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 8 195 385 133222
Utlaning till allmanheten 9 190 431 296 079
Materiella tillgangar

Inventarier 10 0 11
Ovriga tillgangar 1 9816 1545
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 1510 2036
SUMMA TILLGANGAR 397 142 432 893

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder
Ovriga skulder 13 23519 74
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 14 38 3672
Efterstéllda skulder 15 0 50 000
Summa skulder 23557 53 746
Obeskattade reserver 16 20283 20 850
Eget kapital 17
Bundet eget kapital
Aktiekapital, antal aktier: 1 000 000 st (1 000 000 st) 100 000 100 000
Reservfond 159 641 159 641
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 98 656 89 163
Periodens resultat -4 995 9493
Summa eget kapital 353 302 358 297
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 397 142 432 893
Stéllda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser

Lamnade riskavtackningsgarantier till Lantbrukskredit AB 211182 363 681
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Kassaﬂéidesanalys

TSEK 2003 2002

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat —7504 16 903

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 11 11
Nedskrivning aktier
Skatt 0 -3694

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar
av den lépande verksamhetens tillgdngar och skulder —7493 13 220

Forandringar i den l6pande verksamhetens
tillgangar och skulder

Utlaning till allméanheten 105 649 -42 898
Utlaning till kreditinstitut —-62 163 85963
Ovriga tillgangar -5803 503
Skulder till kreditinstitut 0 -50 000
Upplaning frén allmanheten 0 0
Ovriga skulder 19810 -6 789
Kassaflode fran den lopande verksamheten 50 000 -1

Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 1

Finansieringsverksamheten 0 0
Efterstallda skulder -50 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —50 000 0

Okning/minskning av likvida medel 0 0
Forandring av likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0
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Noter

TSEK 2003 2002
NOT 1 RANTENETTO

Rénteintakter

Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut 141 171
Ranteintakter pa utlaning till Landshypotek AB 5392 5931
Ranteintakter pa utlaning till allmanheten 12 296 17 043
Ovriga ranteintakter 7 39
Summa 17 836 23184
Medelranta pa utlaning till allmanheten 5,05% 6,21%
Réntekostnader

Rantekostnad till Landshypotek AB 324 841
Réntekostnader for skulder till 6vriga kreditinstitut 0 116
Réntekostnader for efterstéllda skulder 1197 4785
Ovriga rantekostnader 0 38
Summa 1521 5780
Réntenetto 16 315 17 404
NOT 2 PROVISIONSINTAKTER

Utlaningsprovisioner 75 110
Summa 75 110
NOT 3 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Personalkostnader

Loner och annan erséttning till VD,

vVD och styrelse 0 15
Avsattning till vinstandelsstiftelse 0 19
Socialférsakringsavgifter 0 5
Justering av foregdende &rs lénekostnad 0 -41
Summa personalkostnader 0 -2
Ovriga administrationskostnader
Lokalkostnader 0 1
Kontorskostnader 12 8
Tele-, datanét- och portokostnader 20 29
IT-kostnader 272 269
Kopta tjanster 40 57
Revision

Revisionsarvode

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers 50 52

Andra uppdrag an revisionsuppdraget 4 17

Finansinspektionens revisor 0 6
Ovrigt -101 22
Summa dvriga administrationskostnader 297 461
Summa allméanna administrationskostnader 297 459
NOT 4 AV- OCH NEDSKRIVNING AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Inventarier 11 11
Summa 11 11

TSEK 2003 2002
NOT 5 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Ovrigt 8 7
Summa 8 7
NOT 6 KREDITFORLUSTER NETTO
Kreditforluster
Arets nedskrivning avseende konstaterade forluster 87 21
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for

sannolika kreditforluster, som i &rets bokslut

redovisas som konstaterade forluster -87 -21
Arets reservering avseende sannolika kreditférluster 200 250
Influtet p& tidigare rs konstaterade forluster -25 -35
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar

for sannolika kreditforluster —49 -81
Kreditforluster netto 126 134
Arets reservering avseende befarade

kreditforluster pga riskavtackning 23452 0
Summa kreditforluster netto 23578 134
NOT 7 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Foréndring av periodiseringsfonder -567 3716
Summa -567 3716
NOT 8 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Utlaning till koncernforetag 182 000 127 000
Utl&ning till banker 13301 6 029
Utl&ning till postgiro 84 193
Summa 195 385 133222
Utlaning fordelad efter &terstdende loptid
Betalbara vid anfordran 13385 6222
Aterstdende 16ptid hégst 3 manader 182 000 127 000
Aterstéende 16ptid 3 m&nader till 1 &r 0 0
Aterstdende loptid 1 &r till 5 &r 0 0
Aterstdende 16ptid mer &n 5 &r 0 0
Summa 195 385 133222
Utlaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 13385 6222
Aterstdende rantebindningstid hogst 3 m&nader 182 000 127 000
Aterstdende rantebindningstid 3 m&nader till 1 &r 0 0
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer &n 5 &r 0 0
Summa 195 385 133222
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TSEK 2003 2002 TSEK 2003 2002
NOT 9 UTLANING TILL ALLMANHETEN NOT 11 OVRIGA TILLGANGAR
Lanefordringar 191 262 296 847 Skattefordran 5196 145
Avgar specifika reserveringar for individuellt Uppskjuten skatt p& underskottsavdrag 1942 0
varderade lanefordringar -831 —768 Ovriga fordringar 2678 1400
Lanefordringar netto 190 431 296 079 Summa 9816 1545
Upplysningar om oreglerade och osakra lanefordringar
Oreglerade l&nefordringar dar ranta intaktsfors 2124 13271 NOT 12 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Oreglerade lanefordringar som ocksa ar osékra 1602 589
Summa oreglerade Ianefordringar 3726 13 860 Forutbetalda kostnader 65 66
Upplupna réntor Landshypotek AB 446 418
Ostikra lanefordringar som ej &r oreglerade 2124 1561 Upplupna rantor 999 1552
Osékra l&nefordringar som ocksa ar oreglerade 1602 589 Summa 1510 2036
Summa osékra l&nefordringar 3726 2150
Omstrukturerade lanefordringar NOT 13 OVRIGA SKULDER
Bokfort varde fére omstrukturering 0 0 Skuld till koncernbolag 23452 0
Bokfort varde efter omstrukturering 0 0 Ovriga skulder 67 74
Osikra lanefordringar som under aret Summa 23519 74
aterfatt status som normal l&nefordran 0 0
Utl&ning fordelad efter aterstdende 16ptid NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Betalbara vid anfordran 0 0 Upplupna rantor 0 3589
Aterstdende l6ptid hégst 3 manader 139 438 165 184 Férutbetalda intékter 38 83
Aterstdende |6ptid 3 manader till 1 &r 18711 65 903 Summa 38 3672
Aterstdende 16ptid 1 &r till 5 &r 32199 64 958
Aterstdende l6ptid mer &n 5 &r 83 34
Summa 190431 296079 NOT 15 EFTERSTALLDA SKULDER
Utlaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid 1993/2003 50.000.000 SEK 9,57% rev.lan 0 50 000
Betalbara vid anfordran 0 0 Summa 0 50 000
Aterstdende rantebindningstid hogst 3 ménader 139 438 165 184
Aterstdende rantebindningstid 3 m&nadertill 1 & 18 711 65903
Aterstdende réantebindningstid 1 &r till 5 &r 32199 64 958 NOT 16 OBESKATTADE RESERVER
Aterstdende rantebindningstid mer &n 5 &r 83 34 Periodiseringsfond 20283 20850
Summa 190 431 296 079 Summa 20 283 20 850
NOT 10 MATERIELLA TILLGANGAR NOT 17 EGET KAPITAL
Inv?ntarier A Bundet eget kapital
Anlaggningstillgangar _ Aktiekapital 1000 000 aktier & 100 SEK 100000 100000
Anskaffningsvarde vid arets borjan 88 117 Reserviond 159 641 159 641
Forvarv under aret 0 0 Fritt eget kapital
Avytirat under aret -10 -29 Balanserade vinstmedel 98 656 89 163
Utgdende anskaffningsvarde 78 88 Arets resultat _4995 9493
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan =77 -94 Summa 353302 358 297
Arets avskrivningar -11 -11
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgdngar 10 28
Utgdende ackumulerade avskrivningar —78 77
Summa inventarier 0 11

NOT 18 SPECIFIKATION AV BALANSRAKNINGEN

TSEK Omsiéttningstillgdngar Anlaggningstillgangar
TILLGANGAR Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Utl&ning till kreditinstitut 195 385 195 840

Utlaning till allmanheten 3726 3726 186 705 193861
Ovriga tillgdngar 9816 9816

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1510 1510

Summa tillgdngar 210437 210892 186 705 193 861
SKULDER Bokfort varde Verkligt varde

Ovriga skulder 23519 23519

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 38 38

Summa skulder 23557 23557

NOT 19 RANTERISK VID EN PARALLELLFORSKJUTNING UPPAT AV AVKASTNINGSKURVAN MED EN PROCENTENHET

MSEK 2003 2002
Ranterisk mindre &n 6 ménader 0 0
Ranterisk mer &n 6 ménader men mindre &n 5 ar 1 2
Réanterisk mer an 5 ar 0 0
Summa réanterisk 1 2
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Vinstdisposition

Balanserade vinstmedel

Nettoforlust f6r ar 2003

98 6565 835 SEK
—-4995 326 SEK

Till bolagsstimmans férfogande

93 660 509 SEK

Styrelsen foreslér att &rets disponibla medel, 93 660 509 SEK, féres i ny rikning.

Stockholm den 10 mars 2004

Kjell Stillman
Ordforande

Patrik Liljedahl

Revisionsberittelse

Landshypotek Jordbrukskredit AB (publ),
org. nr. 556263-8808.

Vi har granskat &rsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstillande direktsrens férvalt-
ning i Landshypotek Jordbrukskredit AB foér &r 2003.
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret fér rikenskapshandlingarna och férvaltning-
en. VArt ansvar 4r att uttala oss om 3rsredovisningen
och férvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utférts i enlighet med god revi-
sionssed 1 Sverige. Det innebéar att vi planerat och
genomfort revisionen for att i rimlig grad férsikra oss
om att &rsredovisningen inte innehdller visentliga fel.
En revision innefattar att granska ett urval av underla-
gen fér belopp och annan information i rikenskap-
shandlingarna. I en revision ingar ocks4 att préva redo-
visningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktérens tillimpning av dem samt att bedéma den
samlade informationen i &rsredovisningen. Som under-
lag till vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
visentliga beslut, dtgirder och férh&llanden i bolaget

Bjorn Eriksson

R M .
Asa Simonsson Lénegren

Goéran Abrahamsson

Verkostillande direktor

for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller
verkstillande direktéren dr ersittningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om nagon st_yrelseleda—
mot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om &rsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rim-
lig grund fér véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag och ger ddrmed en rittvisande bild av bola-
gets resultat och stillning i enlighet med god redovis-
ningssed i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resul-
tatrdkningen och balansrikningen, disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 10 mars 2004

Géran Raspe

Auktoriserad revisor

Bengt Fréander

Auktoriserad revisor

Anders Engstrom
Auktoriserad revisor

Férordnad av Finansinpektionen
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Redovisningsprinciper

Definitioner och jamférelsetal

Nedan angivna principer avseende redovisning och
riskexponering giller i tillimpliga delar fér samtliga
foretag inom Landshypotekskoncernen.

Koncernen omfattar Landshypotek ekonomisk fér-
ening med dotterbolaget Landshypotek AB och dotter-
dotterféretagen Lantbrukskredit AB, Landshypotek
Jordbrukskredit AB, vilande bolag samt Sveriges
Allmanna Hypoteksbank.

Med “Landshypotek” avses i &rsredovisningens
lspande text koncernen, enligt ovanstdende definition.
Fér enskilda koncernfsretag anvinds respektive full-
stindiga féretagsnamn. For Sveriges Allménna Hypo-
teksbank anvinds oftast kortformen "Hypoteksban-
ken”. I Landshypotek AB:s &rsredovisning redovisas
underkoncernen.

Arsredovisningar upprittas enligt Finansinspektio-
nens foreskrifter (FFFS 2002:22).

Samtliga belopp anges, om inte annat anges, i tusen-
tal kronor. Jimférelsetal avseende féregdende ar anges
1 lépande text iInom parentes.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas enligt Redovisningsridets
akutgrupps uttalande URA7.

Avkastningsbetingade koncernbidrag som limnas
fran Landshypotek AB till moderforetaget Lands-
hypotek ekonomisk férening redovisas direkt mot eget

kapital i Landshypotek AB.

Uppskrivning av fastighet
Landshypotek AB bedriver sedan lang tid
verksamhet i fastigheten Bodarne 14,

Strandvigen 1-3 1 Stockholm.

Bolaget har under &tskilliga &r kunnat konstatera
att fastighetens bokférda virde visentligt understiger
marknadsvirdet.

I &rets bokslut har dirfér, efter en extern véirdering,
fastichetens virde skrivits upp med 191,1 MSEK till
320,0 MSEK. Uppskrivningen har gjorts dels mot en
uppskrivningsfond med 137,6 MSEK, dels mot upp-
skjuten skatteskuld med 53,5 MSEK.

Avskrivningar pa rorelsefastigheter och inventarier
Rérelsefastigheter avskrivs med tv& procent per &r. Fér
inventarier tillimpas femarig linjir avskrivning och for
datorer tredrig.

Vardering av lanefordringar
Samtliga lanefordringar utgér anliggningstillgdngar
ochredovisasibalansrikningen till anskaffningsvirdet.

Som “oreglerad” redovisas, utan beaktande av
sikerhetens virde m.m., lanefordran dir betalningar
till ndgon del dr forfallna mer dn 60 dagar.

Som "osiker” redovisas 1&nefordran dir betalning-
arna sannolikt inte kommer att fullféljas enligt kon-
traktsvillkoren och dir sikerhetens virde befaras vara
otillrackligt for att med betryggande marginal ticka
fordrans virde.

Osikra lanefordringar virderas till &tervinnings-
virdet, bestimt med utgdngspunkt frin bedémning av
sikerhetens verkliga virde och lantagarens betalnings-
forméga.
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Bedémning av sikerhetens virde sker med tillamp-
ning av Landshypoteks regler for bel&ningsvirdering.

Skillnaden mellan l&nefordran och bedémt ter-
vinningsvirde redovisas som sannolik kreditforlust.
Som kreditfsrlust redovisas ddrutéver under perioden
konstaterade kreditfsrluster.

Som konstaterad forlust redovisas férlust som dr
beloppsmassigt faststilld eller vervigande sannolik
genom att konkursférvaltare lamnat uppskattning av
utdelning i konkurs, ackordsférslag antagits eller ford-
ran eftergivits pd annat sitt.

Erhéllna rintebetalningar p& osikra fordringar
redovisas enligt kontantprincipen.

Omstrukturering av lanefordringar
Overenskommelse om eftergifter som innebir om-
strukturering av l&nefordran gors endast undantags—
vis, d& all utldning sker mot sikerheter vars virde rea-
liseras i hdndelse av fallissemang.

Omstrukturerade l&nefordringar kommenteras 1
fosrekommande fall i forvaltningsberittelsen.

Vardering av fastigheter dvertagna for

skyddande av fordran

Fastigheter 6vertagna for skyddande av fordran utgér
omsittningstillgdng. Vid 6vertagandet har fastigheter-
na upptagits till marknadsvirdet. I de fall detta virde
understigit virdet av Landshypoteks fordran har skill-
naden redovisats som konstaterad kreditférlust.

Vérdering av derivat

Derivatsinstrument anvinds i Landshypotek enbart
for sikring av rinte- och valutakursrisker. Sikrings-
redovisning tillimpas fér poster som ingar i skyddande
och sikrade positioner.

Virdering till verkligt virde tillimpas vid sikring
av valutakursrisker (mark to market hedge accoun-
ting) och sikringsredovisning med anskaffnings-
virdering (deferral hedge accounting) vid sikring av
rinterisker.

Periodisering av ranta m.m.

Rénteskillnadsersittningar, som erhélls vid fortida
inlésen av 1&n med bunden rinta, resultatavriknas
under den period till vilka beloppen 4r hanforliga.

Over- och underkurser p& emitterade och aterksp-
ta obligationer periodiseras &ver obligationens ater-
stiende loptid. Aterkspta obligationer i &ldre 1an som
fsljer amorteringsplan, makuleras och resultatavrik-
nas 1 den takt som amorteringsplanen féreskriver. Ej
makulerade obligationer virderas till genomsnittligt
anskaffningsvirde.

Kursdifferenser hinférliga till diskonteringsinstru-
ment periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta redovisas till
balansdagens kurs.

Landshypotek AB erbjuder lan i Euro och har en
liten del av l&nefordringarna i denna valuta mot en
matchande uppléning.

Sikringsredovisning enligt ovan tillimpas betrif-
fande 6vrig upplaning i utlindska valutor.




Riskexponering

KREDITRISKER

Kreditrisker i lanerdrelsen

Landshypoteks verksamhet som bottenldneinstitut,
specialiserat pd kreditgivning till svenskt jord- och
skogsbruk, medfér att riskerna i kreditgivningen dr
mycket begrinsade, eftersom all kreditgivning sker
mot betryggande sikerheter.

Riskbeddmning och hantering
Landshypoteks regionala organisation utgér basen
for hanteringen av verksamhetens kreditrisker. Virde-
ringen av beldningsobjekt och faststillande av be-
l&ningsvirden utgér huvudmoment i denna hantering.
Regionkontorens personal bitrdds i virderings-
fragor av Landshypotek ekonomisk férenings fortro-
endemannaorganisation som, i form av regionstyrelser
med 6-10 ledaméter per region, har en mycket central
roll. Fértroendemannanitverket, som #r unikt for
Landshypotek, sikerstiller att god branschkunskap
och kinnedom om lokala férhallanden finns i alla kre-
ditirenden.

Rutiner for vardering och faststéllande av
bel&ningsvarde

Rutiner fér faststillande av bel&ningsobjektens virde
dr av central betydelse fér styrning och kontroll av kre-
ditrisker.

Landshypotek tillimpar individuell virdering av
alla beldnade egendomar. Utldningen gors mot fastig-
hetspantbrev inom hégst 75 procent av ett internt fast-
stillt bel&ningsvirde baserat pd en bedémning av
sikerhetens verkliga virde.

Virdet faststills vanligen med utgdngspunkt fran
prisstatistik, taxeringsvirden eller andra for fastighe-
ten kidnda férhdllanden. Om tveksamhet foreligger,
genomfors alltid besiktning av fastigheten. Besiktning-
arna utférs av Landsh_ypoteks fortroendemin, eller
andra av Landshypotek auktoriserade virderingsmin.
I b&da fallen dokumenteras virdet i ett skriftligt vir-
deringsutlatande, som utgér grunden for faststillande
av bel&ningsvirdet.

Virderingen kompletteras alltid med féretagsanalys
eller boendekalkyl om bel&ningsgraden éverstiger 65
procent av det &satta bel&ningsvirdet, eller om det av
andra skil bedéms nédvandigt.

I Lantbrukskredit AB kan annan sikerhet in fastig-
hetspantbrev, t.ex. borgen eller féretagsinteckning,
fésrekomma. Foretagsanalys utférs dessutom i varje
drende.

Ovriga moment i kreditbedémningen

Bedémning av ldntagarens betalningsférméga gérs all-
tid i samband med all kreditbeviljning.
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Utgdngspunkt fér bedémningen dr vanligtvis eta-
blerat kundférhallande alternativt extern kreditupp-
lysning.

Hénsyn till kreditrisker i osikra lanefordringar tas
genom reserveringar for sannolika forluster.

Betriffande storre engagemang gors kontroll av
sikerheten och dess virde samt bedémning av ldntaga-
rens betalningsférmiga i samband med &rliga kredit-

genomgangar.

Differentierad kreditrisk

Landshypotek AB:s 1&nestock dr vil differentierad, vil-
ket innebér att visentliga koncentrationer av risk inte
foreligger, med avseende pa lanestorlek, beviljningstid-
punkt, geografisk férdelning eller driftsinriktning.

Av stor betydelse fér bedémningen av kreditrisker-
naide enskilda jordbruksféretagen dr dessutom virdet
av de stora skogsinnehav som i manga fall utgér en
betydande reserv och resultatutjimningsmaéjlighet.

Stora exponeringar

Finansinspektionens regler innebir att krediter éver-
stigande 10 procent av kapitalbasen klassificeras som
stora exponeringar. Dessa stora exponeringar, i kon-
cernen och i respektive koncernbolag, rapporteras
kvartalsvis till Finansinspektionen.

Landshypotekskoncernen
Landshypotekskoncernen, kapitalbas 3 592,1 MSEK,
rapporterar ett engagemang, 573,8 MSEK, som stor

exponering.

Landshypotek AB

Landshypotek AB, kapitalbas 3 205,6 MSEK, rappor-
terar inget engagemang som stor exponering. I 1&ne-
stocken finns 142 engagemang &verstigande 10 MSEK
till ett sammanlagt belopp om 2 139,56 MSEK. Det
enskilt stérsta engagemanget uppgar till 41,0 MSEK.

Lantbrukskredit AB

Lantbrukskredit AB, kapitalbas 222,6 MSEK, rappor-
terar 13 engagemang som stora exponeringar. Det
stérsta engagemanget uppgar till 573,8 MSEK och
6vriga till mellan 24,7 och 143,0 MSEK, sammanlagt
1 889,7 MSEK.

Fér fem av ovanstdende stora engagemang, sam-
manlagt 939,1 MSEK, har riskavtickningsgarantier
uppgdende till totalt 211,2 (363,7) MSEK ldamnats av
Landshypotek Jordbrukskredit AB. Fér det stérsta
engagemanget har dessutom en riskavtéckningsgaranti

p&449,6 (502,3) MSEK ldamnats av Landshypotek AB.



Landshypotek Jordbrukskredit AB

Landshypotek Jordbrukskredit AB, kapitalbas 367,9
MSEK, rapporterar utéver ovan nimnda riskavtick-
ningsgarantier en stor exponering pa 56,3 (76,6)
MSEK.

Ovriga kreditrisker

Hénsyn till risker relaterade till vriga finansiella till-
gangar tas genom véirdering av motparter och begrén-
sas genom limiter som beslutas av styrelsen.

FINANSIELLA RISKER
Finansiella risker indelas 1 omraddena marknadsrisker
och likviditetsrisker enligt definitioner nedan.

Styrning och kontroll av verksamhetens finansiella
risker sker frimst genom féretagets organisation, upp-
delad i olika ansvarsomrdden med vil definierade
administrativa gridnssnitt, samt genom av styrelsen
utfirdade instruktioner och styrdokument.

En vil fungerande internkontroll har haft hég prio-
ritet vid uppbyggnaden av organisationen.

Verksamheten stéds darutsver av mycket moderna
finansadministrativa system med vil utvecklade ruti-
ner sdvil for det dagliga arbetet som fér riskberik-
ningar och analys.

Marknadsrisker
Marknadsrisker innebdr i Landshypoteks rérelse
visentligen rinterisker och valutakursrisker.

Réanterisker

Rinterisker uppstér nir rantebindningstider eller rin-
tebaser for tillgé’mgar och skulder eller poster utanfér
balansrikningen inte sammanfaller.

Hénsyn till ranterisker relaterade till utldningen tas
enligt principen om matchad uppléning. Eventuella
avvikelser analyseras fortlspande genom gapanalys.

Om matchad upplaning ej kan erhdllas anvinds
ranteswappar for att sikerstilla att fsrekommande ris-
ker inte 6verstiger av styrelsen godkinda gransvirden.

Valutarisker
Valutarisker uppstdr om nuvirdet av tillgdngar och
skulder, inklusive derivatpositioner, i en utlindsk valu-
ta inte sammanfaller.

Alla valutapositioner i Landshypotek &r sikrade
genom va]utaswapavtal med godkiinda motparter. Ut-
l&ning i Euro 4r sikrad genom matchande upplaning.

Likviditetsrisker
Med likviditetsrisk avses risken att nigot av koncer-
nens foretag tillfalligt inte kan infria en forfallen skuld

beroende pa bristande uppléningsméjligheter till fsljd
av t.ex. stérningar i marknaden.

Landshypoteks uppl&ningsstrategi innebir en med-
veten diversifiering av upplaningen bade vad avser
olika typer av instrument och olika geografiska mark-
nader. Ur risksynpunkt innebir det att det krivs stora
stérningar p& de finansiella marknaderna savil inom
som utanfér Sverige fér att Landshypoteks upplé-
ningsméjligheter ska paverkas negativt.

Landshypotek AB har kreditfaciliteter i svenska
och utlindska banker uppgaende till cirka 7 miljarder
kronor. Fér Sveriges Allmédnna Hypoteksbanks upp-
l&ning finns dessutom svenska statens grundfond upp-

géende till 80 MSEK.

OPERATIVA RISKER

Utsver kreditrisker och finansiella risker uppstar i
foretaget ocksa operativa risker. Med detta avses de
risker som uppkommer i sjilva verksamhetens bedri-
vande, t. ex. risker relaterade till att IT-system inte fun-
gerar, brottslig verksamhet eller felaktig handliggning
av drenden till f6ljd av slarv eller okunskap hos enskil-
da personer.

Landshypoteks policy &r att genom verksamhetens
organisation, regler och rutiner samt ett aktivt siker-
hetsarbete minimera denna typ av risker.

Styrning och kontroll av operativa risker sker
framst genom interna regler och instruktioner samt
uppféljning och tillsyn av en aktiv internrevision.

Inom IT-omrédet, dir de storsta riskerna bedoms
finnas, inbegriper sikerhetsarrangemangen en mingd
olika &tgirder. Allt fran val av leverantérer och samar-
betspartners, till uppbyggnad och organisation av IT-
system samt utveckling av kvalitetssikrade rutiner fér
drift och systemunderhall.

Landshypoteks policy dr att skapa nira och langsik-
tiga relationer till leverantérer av kritisk funktionalitet
samt att inom den egna organisationen utveckla en hég
kompetens inom fér verksamheten kritiska omraden.
Som kompletterande skydd har Landshypotek vil
genomarbetade férsikringsavtal.

I en personalmissigt liten verksamhet som Lands-
hypotek ir beroendet av enskilda personers kunskap
och lojalitet mot foretaget i de flesta avseenden stort.
En god personalpolitik dr av central betydelse for att
vérda savil kunskap som lojalitet och bidra till att
skapa ett gott arbetsklimat.
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Foretagsledning

Fran vanster: Borje Haglund — chef ekonomi och administration, Géran Abrahamsson — kreditchef, Per Smedberg — vice verkstéllande
direktor och finanschef, Kjell Stillman — verkstéllande direktor. Sittande: Patrik Liljedahl — bolagsjurist.
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Landshypotek ekonomisk forenings styrelse

Stig Lindén, Borensberg, ordférande
Bertil Andersson, Nora, vice ordférande
Lars Backstrom, Tosse, ledamot
Berndt Carlsson, Skovde, ledamot

Carl Edblom, Arnasvall, ledamot

Olof Jakobsson, Havdhem, ledamot
Anders Johansson, Lackeby, ledamot
Staffan Skoglund, Dala-J&rna, ledamot
Kjell Stillman, Vasteras, verkstallande direktor, ledamot
Peder Thott, Svedala, ledamot

Henrik Toll, Sorunda, ledamot

Revisorer

Goran Raspe, Stockholm, aukt. revisor
Magnus Aaby-Ericsson, Alvesta
Lars-Ake Folkmer, Kvanum

Revisorssuppleanter

Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor
Stig Lennartsson, Fjugesta

Per Eriksson, Gards Kdpinge

Landshypotek AB:s styrelse

Per-Ola Eriksson, Luled, ordférande

Stig Lindén, Borensberg, vice ordférande
Carl Edblom, Arnasvall, vice ordférande
Bertil Andersson, Nora, ledamot

Lars Backstrom, Tosse, ledamot

Berndt Carlsson, Skdvde, ledamot

Olof Jakobsson, Havdhem, ledamot
Anders Johansson, Lackeby, ledamot
Kjell Stillman, Vasteras, verkstallande direktor, ledamot
Staffan Skoglund, Dala-Jarna, ledamot
Peder Thott, Svedala, ledamot

Olle Tillberg, Stockholm, personalrepresentant
Finansforbundet, ledamot

Henrik Toll, Sorunda, ledamot
Eva Wedberg, Lund, personalrepresentant SACO, ledamot

Revisorer

Anders Engstrdm, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Finansinspektionen.

Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor
Goran Raspe, Stockholm, aukt. revisor

Revisorssuppleanter
UIf Pettersson, Liding®, aukt. revisor
Sten Widén, Tyreso, aukt. revisor

Sveriges Allmanna Hypoteksbanks styrelse

Per-Ola Eriksson, Luled, ordfdrande. Utsedd av regeringen.
Arne Kjornsberg, Boras, vice ordférande. Utsedd av regeringen.
Bertil Andersson, Nora, ledamot. Utsedd av Landshypotek.

Carl Edblom, Arnasvall, ledamot. Utsedd av Landshypotek.
Anders Johansson, Lackeby, ledamot. Utsedd av Landshypotek.
Per Smedberg, Dalarg, verkstallande direktor, ledamot

Styrelsesuppleanter

Berndt Carlsson, Skévde. Utsedd av Landshypotek.
Nils Dexe, Taby. Utsedd av regeringen.

Carl G Nilsson, Atvidaberg. Utsedd av regeringen.
Peder Thott, Svedala. Utsedd av Landshypotek.
Henrik Toll, Sorunda. Utsedd av Landshypotek

Revisorer

Anders Engstrém, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Finansinspektionen.

Goran Raspe, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Finansinspektionen.

Revisorssuppleanter

Lars-Ola Andersson, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Finansinspektionen.

Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Finansinspektionen.

Lantbrukskredit AB:s styrelse

Kjell Stillman, Vasteras, ordférande

Goran Abrahamsson, Stockholm, vice ordférande
Bjorn Eriksson, Harndésand, ledamot

Patrik Liljedahl, Enskede, ledamot

Asa Simonsson Lénegren, Bagarmossen, ledamot

Verkstallande direktor
Per Johanneson, Taby

Revisorer

Anders Engstrém, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Finansinspektionen.

Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor
Goran Raspe, Stockholm, aukt. revisor

Revisorssuppleant
UIf Pettersson, Lidingd, aukt. revisor
Sten Widén, Tyreso, aukt. revisor

Landshypotek Jordbrukskredit AB:s styrelse

Kjell Stillman, Véasteras, ordférande

Patrik Liljedahl, Enskede, vice ordférande

Goran Abrahamsson, Stockholm, verkstallande direktor, ledamot
Bjorn Eriksson, Harndsand, ledamot

Asa Simonsson Lénegren, Bagarmossen, ledamot

Revisorer

Anders Engstrém, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Finansinspektionen.

Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor
Goran Raspe, Stockholm, aukt. revisor

Revisorssuppleanter
UIf Pettersson, Liding®, aukt. revisor
Sten Widén, Tyreso, aukt. revisor
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Asa Simonsson
Lonegren

Goran Abrahamsson  Patrik Liljedahl

Bjorn Eriksson

Arne Kjérnsberg Per Smedberg

Styrelseledaméter

Stig Lindén , f 1940, Borensberg, lantméastare, ordférande
Landshypotek ek. for., vice ordférande Landshypotek AB,
ordférande i Landshypoteks forskningsstiftelse, ledamot LRFs
styrelse, ledamot Kungl. Skogs- och Lantbruksakademien, leda-
mot i Stiftelsen Lantbruksforskningens Mark/Vaxt och Kooperati-
va grupper.

Per-Ola Eriksson , f 1946, Lule&, landshovding i Norrbottens lan,
ordférande Landshypotek AB, ordférande Sveriges Allmanna
Hypoteksbank, ledamot Anticimex Forsakring AB.

Goran Abrahamsson , f 1952, Stockholm, kreditchef Landshy-
potek AB, vice ordférande Lantbrukskredit AB, verkstéllande
direktdr Landshypotek Jordbrukskredit AB, ordférande i Lant-
mastarforbundet, ordférande Sveriges Maskinringar, vice
ordférande Europeiska Maskinringarna (EMR).
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Bertil Andersson , f 1940, Nora, lantbrukare, vice ordférande
Landshypotek ek. for., ledamot Landshypotek AB, ledamot
Sveriges Allménna Hypoteksbank, ordférande revisionen Nora
kommun.

Lars Backstrom , f 1946, Tosse, redovisningskonsult, ledamot
Landshypotek ek. for., ledamot Landshypotek AB.

Berndt Carlsson , f 1939, Skovde, lantbrukare, ledamot
Landshypotek ek. for., ledamot Landshypotek AB, styrelsesup-
pleant Sveriges Allménna Hypoteksbank.

Carl Edblom , f 1944, Arnasvall, verkstallande direktor CETAB,
vice ordférande Landshypotek AB, ledamot Landshypotek ek.
for., ledamot Sveriges Allmanna Hypoteksbank, ordférande revi-
sionskollegiet Landstinget Vasternorrland samt Ornskoldsviks
kommun, ordférande Jutos Timber AB.

Per-Ola Eriksson



Anders Johansson

Carl Edblom Bertil Andersson

Bjorn Eriksson , f 1946, Harndsand, regionchef Landshypo-
tek Norrland, ledamot Lantbrukskredit AB, ledamot Landshy-
potek Jordbrukskredit AB, vice ordférande Lansforsakringar

Vasternorrland.

Olof Jakobsson , f 1944, Havdhem, lantmastare, ledamot
Landshypotek ek. for., ledamot Landshypotek AB.

Anders Johansson , f 1948, Lackeby, lantbrukare, ledamot
Landshypotek ek. for., ledamot Landshypotek AB, ledamot
Sveriges Allménna Hypoteksbank, ledamot Lyckeby Starkel-
sen, ledamot H. S. Kalmar Kronoberg.

Arne Kjornsberg , f 1936, Boras, riksdagsledamot, vice ordfo-
rande Sveriges Allmanna Hypoteksbank.

Lars Backstrom

Berndt Carlsson

Stig Lindén

Patrik Liliedahl , f 1945, Enskede, bolagsjurist Landshypotek
AB, ledamot i Lantbrukskredit AB, vice ordférande i Landshy-
potek Jordbrukskredit AB.

Asa Simonsson Lénegren , f 1951, Bagarmossen, regionchef
Landshypotek Méalarprovinserna, ledamot Lantbrukskredit AB,
ledamot Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Staffan Skoglund , f 1948, Dala-Jarna, lantbrukare, ledamot
Landshypotek ek. for., ledamot Landshypotek AB, ledamot
LRF Dalarna.

Per Smedberg , f 1948, Dalard, vice verkstallande direktor,
finanschef Landshypotek AB, verkstallande direktdr, ledamot
Sveriges Allménna Hypoteksbank.

Staffan Skoglund



f Jakobsson Peder Thott Henrik Toll

Kjell Stillman Eva Wedberg Olle Tillberg

Kjell Stillman , f 1948, Vasteras, verkstéllande direktor,
ledamot Landshypotek ek. for., ledamot Landshypotek AB,
ordférande Lantbrukskredit AB, ordférande Landshypotek
Jordbrukskredit AB, ledamot LRF Forsakring.

Peder Thott , f 1942, Svedala, civilekonom, ledamot Landshy-
potek ek. for., ledamot Landshypotek AB, styrelsesuppleant

Sveriges Allménna Hypoteksbank, verkstallande direktdr och
ledamot Skabersjo Gods AB, ledamot Sydmalt AB, ledamot

Trolleholms Gods AB, ledamot Nasbyholm Fideikomiss AB,

ledamot Sannarp AB, ledamot Stderslétts Spannmalsgrupp
ek. for.

Olle Tillberg , f 1951, Stockholm, tjansteman, Landshypo-
teks huvudkontor, personalrepresentant Finansférbundet
Landshypotek AB, ordférande Landshypoteks vinstandels-
stiftelse.

Henrik Toll , f 1954, Sorunda, lantméastare, ledamot
Landshypotek ek. for., ledamot Landshypotek AB, styrelse-
suppleant Sveriges Allménna Hypoteksbank, ledamot
Stora Sundby Lantbruks och Fritids AB, ledamot Vidbynas
forvaltnings AB, ledamot Harry Cullbergs Fond.

Eva Wedberg , f 1970, Lund, tjansteman, Landshypotek
Skane, personalrepresentant SACO Landshypotek AB.
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Adresser

HUVUDKONTOR
LANDSHYPOTEK AB

Strandvégen 1, Box 14092, 104 41 Stockholm
Telefon 08-459 04 00, Telefax 08-459 04 21

REGIONKONTOR
GOTLAND
Regionchef

Hakan Ahlsten
Ostervag 17

621 45 VISBY

Telefon 0498-20 75 70
Telefax 0498-21 85 74

GAVLE-DALA
Regionchef

Gunnar Klint

Sodra Centralgatan 5
Box 1267, 801 37 GAVLE
Telefon 026-13 46 90
Telefax 026-51 31 35

MALARPROVINSERNA
Regionchef

Asa Simonsson Lénegren
Hollandargatan 23

Box 45142, 104 30 STOCKHOLM
Telefon 08-412 57 00

Telefax 08-700 00 07

NORRLAND

Regionchef

Bjorn Eriksson

Nybrogatan 10

Box 64, 871 22 HARNOSAND
Telefon 0611-53 36 60
Telefax 0611-51 16 45

SKANE

Regionchef

Bertil Andersson
Kyrkogatan 13

Box 1017, 221 04 LUND
Telefon 046-32 75 40
Telefax 046-13 92 17

SMALAND M.FL. PROVINSER
Regionchef
Lars-Eric Johansson
Kungsgatan 12

Box 1205, 351 12 VAXJO
Telefon 0470-72 64 50

Telefax 0470-167 66

WERMLAND

Regionchef

Jorgen Larsson

Alvgatan 1
Box 421, 651 10 KARLSTAD
Telefon 054-17 74 90
Telefax 054-18 39 88

ALVSBORGS M.FL. LAN
Regionchef
Olof Helmersson
Lyckans vag 4
Box 5047, 402 21 GOTEBORG
Telefon 031-708 36 00
Telefax 031-20 94 26

OREBRO

Regionchef

Bo Tivell
Stortorget 4
Box 415, 701 48 OREBRO
Telefon 019-16 16 30
Telefax 019-12 31 29

OSTGOTA
Regionchef
Anders Aschan
Vasavagen 5
Box 114, 581 02 LINKOPING
Telefon 013-10 65 10
Telefax 013-12 71 70

LANDSHYPOTEKS TELEFONSERVICE

Lanearenden 020-44 00 20 Medlemsfragor 020-44 00 50
Omsattning av lan 020-44 00 30 Privatobligationer ~ 020-44 00 60
Betalningsérenden 020-44 00 40 Réanteinformation ~ 020-44 00 70

Internet: www.landshypotek.se
TV4: Textsida 190
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DOTTERBOLAG
LANDSHYPOTEK

JORDBRUKSKREDIT AB

Strandvagen 1

Box 14092

104 41 Stockholm
Telefon 08-459 04 00
Telefax 08-783 59 70

LANTBRUKSKREDIT AB
Strandvagen 1

Box 14092

104 41 Stockholm
Telefon 08-459 04 32
Telefax 08-667 21 18
www.lantbrukskredit.se

SVERIGES ALLMANNA

HYPOTEKSBANK

Strandvéagen 1

Box 14092

104 41 Stockholm
Telefon 08-459 04 00
Telefax 08-783 01 54
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Organisation

LANDSHYPOTEK
EKONOMISK FORENING

Org.nr: 769600-5003
Styrelsens sate: Stockholm
Reg.datum: 1994-10-28

Eget kapital, totalt: 1845 MSEK
varav insatskapital: 1048

MSEK

Rorelseresultat 2003: —6 MSEK

LANDSHYPOTEK AB
Org.nr: 556500-2762
Styrelsens séate: Stockholm
Reg.datum: 1994-11-25

Eget kapital, totalt: 2782 MSEK

varav aktiekapital: 1620 MSEK
Rorelseresultat 2003: 239 MSEK
Konsoliderat resultat: 174 MSEK

SVERIGES ALLMANNA

HYPOTEKSBANK
Org.nr: 262000-1020
Styrelsens sate: Stockholm
Reg.datum: 1861-05-24
Eget kapital, totalt: 220 MSEK

varav reservfond 218 MSEK

Rorelseresultat 2003: 1 MSEK

LANTBRUKSKREDIT AB LANDSHYPOTEK
org.nr: 556095-2896 JORDBRUKSKREDIT AB
Styrelsens sate: Stockholm Org.nr: 556263-8808
Reg.datum: 1964-11-25 Styrelsens séte: Stockholm
Eget kapital, totalt: 189 MSEK Reg.datum: 1985-09-05

varav aktiekapital: 150 MSEK Eget kapital, totalt: 353 MSEK
Rorelseresultat 2003:—58 MSEK varav aktiekapital: 100 MSEK

Rorelseresultat 2003: —8 MSEK

Idé och grafisk form: ArtoDito

Text: Landshypotek i samarbete med ArtoDito
Foto: Anders Roland, Hakan Lindgren, UIf Blomberg.
Produktion och tryck: Tryckindustri Information, Solna 2004 — 11886.
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