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Landshypotek AB 1 korthet

Landshypotek ir ett medlemsigt kreditinstitut specialiserat p& bottenlan till
fastigheter inom segmenten skog, boendejordbruk och produktionsjordbruk.
Med sin kooperativa féretagsform dr Landshypotek en unik organisation
med en mycket stabil kundkrets. Effektiva system och flexibilitet gor det
mdjligt fér Landshypotek att erbjuda ett flertal olika uppl&ningsprogram.

P& den hir sidan beskrivs Landshypotek AB med dotterféretag, dir verk-
samhetens huvudsakliga utldning och upplaning sker. Fér information om
moderforetaget i koncernen, Landshypotek ekonomisk férening, se 6vrig

arsredovisning.
Nyckeltal
Koncernen Landshypotek AB 2004 2003 2002 2001 2000
Rorelseresultat, MSEK 166,3 174,4 261,5 2334 267,7
Utlaning, MSEK 34791 34726 34589 33652 31950
Réntenetto, MSEK 389,0 419,4 395,4 376,1 371,6
Kreditforlustniva, % 0,22 0,28 0,03 0,06 -0,03
Primarkapital, % 8,79 8,24 8,14 7,78 7,81
Kapitaltéckning, % 10,27 9,69 10,54 12,47 12,83
Produkter for uppléning Notering
Certifikatsprogram Stockholmsbdrsen
MTN-program Stockholmsbdrsen
Obligationsprogram Stockholmsbérsen

y . EMTN-program Vissa lan ar noterade pa London Stock Exchange

s och andra p& Stockholmsbarsen.

Privatobligationer Stockholmsbérsen

Kreditmarknadsreverser
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Aret i korthet

Koncernen Landshypotek ekonomisk férening

« Koncernens utlaning 6kade med 0,2 procent till 34 791

(34 726) MSEK.
» Rorelseresultatet uppgick till 157,1 (167,9) MSEK.

 Rantabilitet pa justerat eget kapital uppgick till 3,50
(3,90) procent.

« Styrelsen foreslar att 148,2 (157,3) MSEK av arets
resultat &tergér till medlemmarna i Landshypotek
ekonomisk forening, vilket motsvarar 94,3 (93,6) pro-
cent av rorelseresultatet. Aterbaringsdelen uppgaér till
105,9 MSEK, vilket motsvarar 6,75 procent pa betald
ordinarie laneréanta. Ranta pa insatskapitalet foreslas
utgd med 42,3 MSEK, motsvarande 4,0 procent.

SEK miljarder MSEK

« Koncernens kapitaltdckning uppgick till 10,48 (9,93)

procent och priméarkapitalet till 9,00 (8,48) procent.

Landshypotek har under aret fortsatt sin anpassning
till de nya kapitaltackningsreglerna genom utveckling
av det interna riskklassificeringssystemet. Modellerna
for riskklassificering av lantagarna &r integrerade i
séval kreditbedomningsprocessen som i uppfoljningen
av kreditportfoljens kvalité.

Internetkontoret har anpassats till indelningen i de tre
segmenten skog, boendejordbruk och produktions-
jordbruk.

| januari 2005 dppnades ett nytt foérsaljningskontor i
Skara.
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Koncernen 1 sammandrag

Landshypotek &r specialiserat p& bottenl&n till fastigheter inom segmenten

skog, boendejordbruk och produktionsjordbruk. Landshypotek ekonomisk

férening har drygt 62 000 medlemmar.

Affarsidé och verksamhet
Landshypoteks affirsidé dr att erbjuda Sveriges jord-
och skogsigare finansiering i form av bottenlén till
marknadens mest férménliga villkor. Kunderna i
Landshypotek AB blir medlemmar i Landshypotek
ekonomisk férening och far aterbéring p& betald ordi-
narie l&nerénta. Fér 2004 fsreslas &terbiringen bli 6,75
procent och rintan pd insatskonton 4,0 procent.

I samarbete med Linsférsikringar Bank och LRF

Férsikring erbjuds dven bank- och férsikringstjinster.

Marknadsledande pa bottenlan

Landshypotek &r marknadsledande p& bottenl&n till
jord- och skogsiigare i Sverige. Med en utlining p& cirka
33,4 miljarder SEK har Landshypotek AB nédrmare
hilften av marknaden for bottenl&ni Sverige. Utldning-
en karakteriseras av betryggande sikerheterifast egen-
dom samt mycket lﬁga kreditfsrluster.

Vision
Landshypoteks vision ar att vara den sjalvklara partnern

med ett komplett utbud av finansiella och ekonomiska
tjanster for jord- och skogsagare i Sverige.

Regional férankring

Landshypoteks 62 000 medlemmar representerar en
betydande andel av Sveriges privata jord- och skogs-
dgare. Landshypotek har totalt drygt 100 anstillda p&

tolv platseri Sverige.

Flexibel upplaning

Den huvudsakliga verksamheten med utl&ning och upp-

l&ning dr samlad i Landshypotek AB med dotterbolag.
Landshypotek finansierar sig pa kapitalmarknaden.

Genom ett flertal upplningsprogram och kreditfacili-

teter uppnés en efterstrivad flexibilitet som attraherar

olika typer av investerare.

LANDSHYPOTEK
EKONOMISK FORENING

LANDSHYPOTEK AB




Historik

1836 Den forsta landshypoteksforeningen startar i
Skane. Syftet ar att forse jordbrukare med krediter
mot inteckning i jordbruksfastigheter.

1857 Behovet av kapital inom jordbruket okar till f6ljd
av saval skiftesreformerna som den begynnande
mekaniseringen.

1861 Sveriges Allmanna Hypoteksbank grundas for
att underlatta upplaningen till landshypoteks-
féreningarna.

1914  Under forsta varldskriget stiger priserna pa
jordbruksprodukter, vilket gynnar lantbrukarna i
Sverige. Manga utnyttjar situationen och betalar
tillbaka krediter.

1961 Regleringarna pa kreditmarknaden lattar och
Sveriges Allménna Hypoteksbank far mojlighet
att ge ut obligationer.

1970 Landshypoteksforeningarna far majlighet att i
formedla lan upp till 75 procent av fastighets- Ovriga
varderingen.

1986 Obligationsmarknaden avregleras och obligationer Féreningssparbanken
med kortare I6ptid introduceras. Avregleringen Jordbrukskredit
innebar bland annat 6kad konkurrens.

Landshypotek
(exkl. Lantbrukskredit)

1995 Landshypotek AB bildas och de tio regionerna
sl&s samman till en ekonomisk férening. Del av
rorelseresultatet gar varje ar tillbaka till medlem-
marna i form av &terbaring.

Uppskattning av marknadsandelarna for
bottenlan till jordbruksfastigheter.
Kalla: Lantbruksbarometern samt eget material

Nyckeltal

Koncernen Landshypotek ekonomisk férening 2004 2003 2002 2001
Rorelseresultat, MSEK 157,1 167,9 256,2 228,0
utlaning, MSEK 34791 34726 34589 33652
Réntenetto, MSEK 392,3 424.,6 401,6 383,7
Kreditforlustniva, % 0,22 0,28 0,03 0,06
Primérkapital, % 9,00 8,48 8,40 8,08
Kapitaltackning, % 10,48 9,93 10,80 12,78



VD har ordet

Satsning pa 6kad kundnérvaro

Landshypotek har en sedan ldng tid framgingsrik
affirsidé och inriktning. Under 2004 har styrelse, led-
ning och medarbetare gemensamt arbetat med att se
dver hur vart arbetssitt och var organisation bér anpas-
sas till den marknad som vi och vara kunder verkar 1.
Dettaharresulteratiatt styrelsen har fattat beslutomen
delvis ny strategi som huvudsakligen innebir en skad
nirvaro bland vara kunder.

Framférallt vill vi 6ka intensiteten och kvaliteten 1
véra kundméten. Vi vill dven bli mer synliga pa véra
kunders mijtesplatser. Det forsta konkreta resultatet av
detta dr att vi 1 januari 2005 Sppnade ett nytt forsilj-
ningskontor 1 Skara. Vi kommer ocks4 att under 2005
samlokalisera vara enheteriStockholm genom att region-
kontoret M'dlarprovinserna och huvudkontoret kommer
att inrymmas 1 samma lokaler pa Strandvigen 1.

Véraregioners arbete kommer att inriktas pa att skapa
mer tid fér kundkontakter och fortsitta den redan p&-
borjade administrativa rationaliseringen. I det utdt-
riktade arbetet kommer védra fértroendevalda att spela
en dnnu storre roll dn idag. Vi kommer ocks3 att stétta
v&rasamarbetspartners till att mer aktivt marknadsféra
Landshypotek. Idettaing&rocksd detomvindaatt genom
skade kundaktiviteter erbjuda varakunder den utskade
produktﬂora som vara samarbetspartners erbjuder.

Den under slutet av 2003 introducerade produkten
Flexibelt bottenl&n har under det gdngna aret fatt ett
positivt mottagande. Den nya strategiska inriktningen
har dven lett till att vi har initierat aktiviteter for att se
dver vart vriga produktutbud, rintesittningsmodeller,
datastéd och sa vidare.

Analys av vara kunders affarsmiljo

Bakgrunden till den nya strategiska inriktningen dr var
bedémning av kundernas framtida affirsmiljs. Under
forra &ret initierade vi en uppdelning 1 kundsegmenten
skog, boendejordbruk och produktionsjordbruk. De
segmentsansvariga har under &ret, i samarbete med sina
interna och externa nitverk, genomfért en féredémlig
kartliggning av respektive omrdde. Deras slutsatser
har spelat en viktig roll fér styrelsens bedémning av be-
hovet av en ny strategisk inriktning.

Okad konkurrens

Konkurrenssituationen for utlning till vr kundgrupp
har hirdnat betydligt under aret. Allt fler banker har vi-
sat intresse f6r hypoteksutlaning till var kundkategori.
Det dr naturligtvis glidjande for Sveriges dgare av jord-
och skogsfastigheter och skirper kraven p& oss som
kreditgivare.

Fortsatt internt forbattringsarbete

Det omfattande internprojektet Framtiden slutférdes
under 2004 genom att forslag, slutsatser och behov av
vidareutredningar éverférdestill den ordinarie organisa-
tionen. Flera av férslagen har redan genomférts och de
aterstiende kommerunder méngadrattvaraenkalla till
forbattringsitgirder i organisationen.

Nya kapitaltackningsregler och lag om

sakerstallda obligationer

Externt paverkas vi inte bara genom kundernas och
konkurrenternas beteenden utan ocks& genom rnyndig-
hetsbeslut som lagférdandringar och nya regelverk. Det
som f6r oss kommer att betyda mest dr lagen om siiker-
stillda obligationer och nya kapitaltickningsregler
(Basel I1). Fér att klara detta dr behovet av nya rutiner,
datastéd med merastort, vilket redan har bérjat pAverka
vart arbetssitt.

Det positiva med bada dessa férindringar &r att de
ligger helt i linje med de slutsatser som dragits 1 vira
interna projekt, exempelvis koncentrationen av ut-
laningsaktiviterna till kidrnverksamheten. Vara liga
kreditforlustnivder inom karnverksamheten belonas
utifran kapitaltickningskravet inom Basel I1.

Nir det géller sikerstillda obligationer ger den nya
lagen ett bittre skydd fér obligationsképarna vilket po-
sitivt pdverkar b&de tillgAngen p& obligationskspare
och prisnivder. Vi har dessutom implementerat béttre
analysverktyg for var kreditstock och diarmed kunnat
6ka kvaliteten bade i den foér internt och externt bruk
framtagnakreditinformationen. Fér att motsvarakraven
inf6r de nya kapitaltickningsreglerna har viinvesterat i
verktyg 1 form av nytt férbéttrat datastéd samt infért
nya internaregelverk.

Resultatet medger oforandrad aterbéaring

Resultatet for &ret har belastats av ytterligare behov av
nedskrivningaridet stora kreditengagemanget Energi-
System som liggeridotterbolaget Lantbrukskredit. Fér
att skydda var fordran och aktivt bérja avvecklingen
av krediten har vi under aret forvirvat fjirrvirme-
koncernen och inlett en process med avveckling som
mal. P4 grund av den 8kande konkurrensen har ocksi
intikterna fran réntenettot pdverkats negativt.

Trots dessa péfrestningar kan vi presentera ett s&
starkt resultat att styrelsen foreslar &rsstimman att
besluta om oférindrad aterbiringsniva till vara dgare
ochkunder samt samma héga rintenivd som féregdende
ar pd insatskapitalet. Det dr glddjande att kunna ge ett
sddant styrkebesked dven under ett verksamhetsir d&
véra problem fré&n tidigare &rs kreditgivning i dotter-
bolaget Lantbrukskredit fortfarande tynger oss.



Stormen i sddra Sverige
Den storm som passerade sédra Sverige 1 bérjan av
januari 2005 har inneburit ett hirt slag mot skogségarna
1omradet. Skog harialla tider bldst omkull i stérre eller
mindre omfattning, men denna storm har drabbat de
sydsvenska skogsidgarnah&rdare &in ndgon annan storm
sedan borjan av 1900-talet. M&nga skogsdgare kommer
attlidabade ekonomiskt och kéinslomissigt av stormens
efterverkningar, nir de tvingas avverka skog som kanske
skulle ha sparats till kommande generationer.
Generellt sett har skogsidgare lag skuldsittning och
dr vana vid langa omloppstider f6r sin investering, men
eftersom stormen var s omfattande kan den medfsra
ekonomiska problem fér enskilda skogsigare. Skogen
skaforreller senare avverkas, mennublir det mycketatt
ta reda p& under en kort period, vilket gér att priserna
pressas och kostnaderna kan bli hégre &n normalt. For
atthjilpade sydsvenskaskogsigarnaharregeringen pre-
senterat olika stod&tgirder.

Framtidsutsikter
Avvecklingen av de krediter som ligger utanfér kirn-
verksamheten fortsitter enligt plan.

Styrelse, ledning och medarbetare stir enade bakom
den inledda inriktningen fér en 6kad helhetssyn och
kundaktiviteter samt ett &nnu béttre synliggdrande av
Landshypoteks vision. Detta ger stadga 1 det interna
arbetet och kar méjligheterna att méta den hdrdnande
konkurrensen. De nyakapitaltickningsreglerna, Basel 11,
och lagen om sikerstillda obligationer férbittrar vara
méjligheter att bibehélla och ytterligare férstirka siker-
hetsnivan i kdrnverksamhetens utldning, vilket dr en
viktig del av Landshypoteks kvalitetsstimpel.

Stockholm 1 mars 2005

'

Kjpell Stillman, verkostillande direktor
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Kooperativ foretagsform

Landshypotek har en effektiv organisation med bred kunskap om jord-

och skogsbruket. Verksamheten har en unik kooperativ féretagsform med

stark regional férankring.

Foretagen inom Landshypotek
Koncernen utgérs av Landshypotek ekonomisk fére-
ning, Landshypotek AB, Sveriges Allminna Hypoteks-
bank, Lantbrukskredit AB och Landshypotek Jord-
brukskredit AB.

Den huvudsakliga verksamheten bedrivs i Lands-
hypotek AB, dir utléningen sker fran tolv region- och

fsrsiljningskontor, medan uppl&ningen sker centralt.

Landshypotek ar medlemsagt

Landshypotek dgs avdrygt 62 000 medlemmar. Allasom
beviljas bottenldn hos Landshypotek AB blir medlem-
mar 1 Landshypotek ekonomisk férening. De senaste
aren har antalet medlemmar minskat p4 grund av de
sammanslagningar av brukningsenheter som sker i
takt med att lantbruket rationaliseras. Samtidigt har
de fastighetsvirden som medlemmarna férvaltar skat.
Som medlem f&r man inte bara dterbiring p& ordinarie

inbetalda rintor utan dven férménlig rinta pd sitt in-
satskonto, under férutsittning att den ekonomiska fér-
eningen gor ett positivt resultat.

Den kooperativa féretagsformen innebir ett demo-
kratiskt medlemsinflytande dir medlemmarna utser
representantertill de tioregionstyrelserna, vilkaisin tur
nominerar ledaméter till den ekonomiska féreningens
styrelse. Féretagsformen skapar férutsittningar for en
l&ngsiktig och stabil verksamhet, vilket bland annat de
senaste &rens kapitaluppbyggnad har visat.

Organisation med lokal férankring

Landshypoteks kreditgivning dr organiserad i tio regio-
ner 6ver hela Sverige. P4 kontoren arbetar majoriteten
av Landshypoteks drygt 100 medarbetare och styrelse-
representanterna ar ungefér lika ménga. Styrelseleda—
maoternas uppdrag dratt utfﬁraviirderingar avkundernas
fastigheter. Ledaméterna &r sjilva dgare av jordbruks-
fastigheter och har god lokalkénnedom. Inom varje region
utses styrelseledaméter med s stor geografisk spridning
och kunskapsmissig bredd som mégjligt.

P& kontoren arbetar huvudsakligen kreditansvariga.
En grundliggande forutsittning for verksamheten dr
den personliga kontakten, med hég serviceniv och goda
relationer, mellan kreditansvarig och kund. Lands-
hypoteks kreditansvariga ir specialister pa att bedéma
kundernas behov av finansiering och deras betalnings-
fsrm&ga. Medarbetarnas kunskap om jord- och skogs-
bruket dr avgérande fér Landshypoteks framgéng. Utl&-
ningsverksamheten drkoncentrerad till de tre segmenten
skog, boendejordbruk och produktionsjordbruk.

Fér upplaning och styrning av kreditgivning har
Landshypotek centrala funktioner, som stéds av avance-
rade IT-system. Aven administration, redovisning och

betalningar skéts centralt.




Begransad miljopaverkan
Landshypoteksverksamhetbedrivs huvudsakligeni ett
kontorsnitverk med drygt 100 medarbetare, varférden
egna organisationens miljspaverkan bedéms som rela-
tivt liten. Landshypotek strivar efter att verksamheten
ska ha en s begrinsad miljsp&verkan som majligt.

Landshypoteks forskningsstiftelse

Landshypotek har en forskningsstiftelse vars uppgift dr
att stodja kooperativ och finansiell forskning med
anknytning till Landshypoteks verksamhetsomréade.
Under &ret har tvd anslag utbetalats. Det ena avser pro-
jektet "Fornyelse 1 lantbrukskooperationen — en studie
av férnyelseinitiativ 1 tre organisationer” vid Interna-
tionella Handelshégskolan 1 J6nképing och det andra
"Medlemsbeteende i kooperativa féreningar — incita-
ment f6r medlemmars investeringsvilja” vid Sveriges
Lantbruksuniversitet.

Orebro 6 %
Norrland 7 %
Gavle-Dala 4 %

Gotland 4 % &‘ ‘ Smaland 12 %

Alvsborg 17 % - Wermland 5 %
o
Malar 15 %

Skane 17 %

Ostgéta 13 %

Hérnésand

Stockholm

Goteborg

Fordelning av Landshypoteks lan
(exkl. Lantbrukskredit) pa de tio regionerna 2004.

Landshypotek finns fran och med januari 2005 p&
tolv platser i Sverige.




Uppléning

Landshypotek anvinder sig av ett flertal uppl&ningsprogram, b&de pé

den nationella och p& den internationella marknaden. P4 detta sétt kan

upplﬁningen mota de flesta investerares behov av placeringar.

Mal fér upplaningen

Landshypoteks mal 4rattlana upp pengar sa fsrménligt
som mdjligt inom de grinser som Landshypoteks finan-
sieringspolicy anger. Landshypotek arbetar med avan-
cerade system och stor flexibilitet nir det géller mark-
nader och instrument, vilket gér att finansieringen kan
ske rationellt och dir det dr mest férdelaktigt.

Flexibel upplaning

Landshypoteks finansiering sker huvudsakligen p&
den svenska kreditmarknaden, men den internationella
marknaden har fatt allt stérre betydelse.

Historiskt har Landshypotek l&ng tradition av att
ge ut obligationer p& den internationella marknaden,
foretrddesvis 1 Tyskland, genom Sveriges Allminna
Hypoteksbank (grundad 1861) och &nnu tidigare genom
regionala landshypoteksféreningar (den férsta 1 Skdne
1836).

Landshypotek anser det viktigt att kunna viindasig till
fleraolika typeravinvesterare och har dérféretableratett
flertal uppl&ningsprogram, bdde pa den svenska och pa
den utlindska marknaden. Som exempel kan nimnas
obligationsprogram, certifikatsprogram, MTN-program
f6r den inhemska marknaden och EMTN-program fér
den internationella.

Landshypotek har virdepapper bérsnoterade 1
Stockholm och London. Férutom rena uppl&ningspro-
gram har Landshypotek ocksé avtalat om ett antal kre-
ditfaciliteter, bdde direkt med stérre banker och med in-
ternationella syndikat. P4 den tyska marknaden har
Landshypotek tagit upp krediter genom Schuldscheine.

Rating fran tre oberoende institut

Landshypotek AB Lang Kort
Fitch A F1
Moody’s A2 P-1
Standard & Poor’s BBB+ A2, K1

Sveriges Allmidnna Hypoteksbank har f&tt samma
rating for l&ng uppldning som Landshypotek AB fran
bade Fitch och Standard & Poor’s. Lantbrukskredit AB
har erhallit BBB+ med stabila utsikter frin Standard &

Poor’s.

Stor efterfragan
Fér Landshypotek priglades det gdngna aret av en
fortsatt uppbyggnad av likviditeten, dér investerarna
sirskilt efterfrigade papper med lingre 16ptid. Lands-
hypoteks langa nirvaro pd kreditmarknaden och det
faktum att kreditforlusterna historiskt har legat p&
mycket l13ga nivier, sammantaget med den goda till-
géngen pd pengar i marknaden, har gjort att investerar-
na har fortsatt att efterfréga Landshypoteks papper i
stor utstrickning.

Detunder2003 fsrandrade ratingbetyget och problem-
engagemanget 1 Lantbrukskredit AB hade endast en

tillfallig negativ effekt p& uppldningskostnaderna och
Landshypotek AB har kunnat notera allt ligre kredit-
paslag under &ret.




Produkter for upplaning

Svenskt certifikatsprogram pa 10 miljarder SEK (720
dagar) som &ven ger méjlighet till finansiering i EUR.

Svenskt MTN-program pa 15 miljarder SEK (1 15 ar),
aven detta med euroklausul.

Svenskt obligationsprogram utan begransningar
avseende belopp eller tid.

EMTN-program pa 1 miljard EUR (multicurrency).

Schuldscheine pa tyska marknaden.
Privatobligationer.
Kreditmarknadsreverser.

Avtal om kreditfaciliteter direkt med storre banker och
med syndikat av svenska och utlandska banker.

Annan utlandsk upplaning.

Goda kreditfaciliteter

Fér att stirka likviditeten har Landshypotek AB teck-
nat ett antal kreditfaciliteter, bAde med internationella
syndikat och direkt med nordiska banker. Landshypotek
AB har en syndikerad femé&rig facilitet med forfall
2006 pa 125 MEUR och en femérig facilitet med foérfall
2008 p& 250 MEUR. P& den nordiska marknaden
har Landshypotek AB ett antal bekriftade bilaterala
364-dagars limiter. Utsver dessa finns bekriftade check-
krediter.

Miljdanknuten finansiering
Med anledning av jord- och skogsbrukets miljsinriktade
verksamhet har Nordiska Investeringsbanken placerat

totalt 50 MEUR hos Landshypotek.

Rating

K1 (Standard & Poor’s)

Lang BBB+ (Standard & Poor’s)
Kort A2 (Standard & Poor’s)

Notering

Stockholmsbdrsen
Stockholmsborsen
Stockholmsbdrsen

Vissa l&n &r noterade p&
London Stock Exchange och
andra pa Stockholmsbérsen.

Stockholmsbdrsen

Sparprodukter

En mindre del av Landshypoteks upplaning kommer
fr&n forsiljning av privatobligationer och kreditmark-
nadsreverser som sparform. En ny femérig fyraprocen-
tigkupongobligation bérjade emitterasinovember 2004.

Privatmarknad 3 % Ovrigt utland 6 %
,. EMTN 13 %
Certifikat 2 %

Obligationer 28 %

MTN 48 %

Upplaningens fordelning pa olika instrument.
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Jordbruksfastigheter 1

Syftet med Landhypoteks utl&ning ir att tillgodose dgare av jordbruks-

fastigheter med férmanlig finansiering. Fastighetsbildningslagen anger

Landhypoteks potentiella kunder.

Definition av jordbruksfastigheter

Jordbruksfastigheter dr fastigheter som huvudsakligen
anvinds for jordbruks—, skogsbruks- eller tr'aldgéirds-
verksamhet. Vad som klassas som jordbruksfastighet
regleras i Fastighetsbildningslagen.

I Sverige finns det 480 000 privatigda fastigheter
som dr klassificerade som jordbruksfastigheter. Prak-
tiskt taget all odlad jord och hilften av skogen 1 landet
utgors av jordbruksfastigheter som #dgs av privat-

personer. Det 4r dessa personer som 4r Landshypoteks
maélgrupp.

Majoriteten av Sveriges privata dgare av jordbruks-
fastigheter bedriver skogsbruk. En stor andel kombine-
rar jord- och skogsbruk och relativt f§ driver enbart

jordbruk. Fér m&nga innebir dgandet av fastigheten
idag snarare ett boende pa landsbygden dn den huvud-
sakliga inkomstkéllan.

Hog efterfrdgan pa jordbruksfastigheter
Generellt sett &r omsittningen av jordbruksfastigheter

18g och dgandet pdverkas av sliktband. De férsiljningar
av jordbruksfastigheter som sker visar att marknads-
virdet dr betydligt hégre dn taxeringsvirdet, trots att .
manga f6rsiljningar sker inom familjen.
Skillnaderna 1 struktur och driftsinriktning mellan
jordbruksfastigheter 1 olika delar av landet 4r betydan-
de. De norra delarna domineras av skogsbruket, medan
andelen &kerareal 8kar ju lingre séderut man kommer.
De storaregionala skillnaderna gér att fastighetspriser-
na varierar starkt 6ver landet.
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vad som ir en jordbruksfastighet. Jordbruksfastigheternas dgare ir

Jordbruksfastighet

lagar och beskattning

Fastighetsbildningslagen reglerar vad som ska
anses vara en jordbruksfastighet. | lagen tas han-
syn till storlek, ekonomisk barkraft, méjligheter till
boende samt naturvéarden.

Fastighetstaxeringen kategoriserar jordbruksfas-
tigheterna som lantbruksenheter. En lantbruks-
enhet kan besta av flera jordbruksfastigheter och
olika agoslag som &ker, bete, skog, skogsimpedi-
ment och tomtmark. Enheten kan vara bebyggd
med smahus och ekonomibyggnader.

Taxeringsvardet ska asattas till ett belopp som
motsvarar 75 procent av fastighetens marknads-
varde, dar varje varderingsenhet (dkermark,
skogsmark, smahus, ekonomibyggnader osv.)
ska aséttas ett taxeringsvéarde.

Verksamheterna inom lantbruksenheterna
beskattas som inkomst fran naringsverksamhet.
Vissa skatteméssiga specialregler tillampas, som
exempelvis skogsavdrag och skogskonto.

Enligt riskdagsbeslut fran ar 2001 ska allman
fastighetstaxering ske vart sjatte ar, med start 2005
for lantbruksenheter. De tidigare inforda omraknings-
talen har tagits bort och i stallet sker en férenklad
fastighetstaxering tre ar efter den allménna fastighets-
taxeringen, vilket innebar &r 2008 for lantbruksenheter.
Sarskild fastighetstaxering sker om fastigheten
férandrats vasentligt mellan den allmanna och den
forenklade fastighetstaxeringen.




Utl&ning

Landshypoteks utl&ning best&r av bottenlan till fastigheter inom segmenten

skog, boendejordbruk och produktionsjordbruk. M&nga kunder har lagt

belanade fastigheter och de kan d& anvinda fastigheten som sikerhet for

ivesteringar 1 sin verksamhet.

Bottenlan till jordbruksfastigheter

Landshypoteks fokus fér utldning ligger pd kunder som
dger skog, boendejordbruk samt produktionsjordbruk.
Dessa privata dgare av jordbruksfastigheter erbjuds
bottenldn med pantbrev som siikerhet pA upp till 75 pro-
cent av fastighetens beldningsvirde.

Marknaden f6r bottenldn till jordbruksfastigheter
karakteriseras av relativt 18ga rintemarginaler och en
hantering som kréver mer branschkunskap @n bostads-
finansiering. Bottenlanerintan till jordbruksfastigheter
dr forhéllandevis 13g 1 jimforelse med lan till villafastig-
heter, trots att kapitaltickningskravet dr dubbelt s&
hogt p& 14n till jordbruksfastigheter.

Marknadsledande position

Lantbrukets totala skuldséttning 1 form av bottenlan
uppskattas till cirka 70 miljarder SEK. Med en utldning
om cirka 33 miljarder SEK har Landshypotek, exklusive
Lantbrukskredit, nirmare hilften av bottenlanemark-
naden.

2004 &rs taxeringsvirde pd de privatigda jordbruks-
fastigheterna 1 Sverige beriknas uppgd till cirka 300
miljarder SEK. Marknadsvirdet p4 fastigheterna be-
riknas dock vara nirmare det dubbla. De sammanlagda
skulderna uppgér till cirka 114 miljarder SEK. En be-
rikning av soliditeten med enbart fastigheternas mark-
nadsvirde som tillgdng visar att niringens skuldsitt-
ning ir l4g och soliditeten ungefir 80 procent. I denna
berdkning dr inte virdet av maskiner, djur, lager och
rérelsekapital inriknat.

Ovrigt 5 %
Slaktlan 7 %
Leverantdrskrediter 4 %

Foreningssparbanken
och samverkande

Affarsbanker 14 % sparbanker 39 %

@

Landshypotek 31 %

Fordelning av det privata jord- och skogsbrukets totala skuldséttning,
114 miljarder SEK. Kélla: Lantbruksbarometern 2004




Véxande marknad med 6kad konkurrens
Kreditmarknaden i Norden har under de senaste ren
genomgé’ttt en omstrukturering préiglad av fusioner och
samarbeten. Konkurrenssituationen for krediter till lant-
bruksnéringen har forindrats avsevirt och kunderna
har nu fler bankkontakter att vilja p&. Antalet banker
blir allt firre genom sammanslagningar, men flera akts-
rer har aktiverat sig p4 marknaden fér jord- och skogs-
bruk.

Med den medlemsigda organisationen dr Lands-
hypotek en unik aktéribranschen. Enldnemarknad dir
kunden bara kan vinda sig till bérsnoterade banker
skulle troligen medféra en férsdmring av lanevillkoren.
Landshypoteks bedémning dr att dgare av jordbruks-
fastigheter dven fortsittningsvis kommer att efterfriga

fsrm&nliga bottenlan fr&n Landshypotek.

miljarder SEK
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Fordelning av de privatagda jordbruksfastigheternas
taxeringsvarde, totalt cirka 300 miljarder SEK. Vardet av
skogen utgor drygt hélften.

SEK
350 000 M Total inkomst, inkl.
inkomst av kapital
300 000
250 000 Tianste-
inkomst
200 000 —
150 000 [ Inkomst av
naringsverksamhet
100 000 e
50 000 1 1 B
0

1997 1998 1999 2000 2001

Den dominerande delen av lantbrukarhushallens taxerade
inkomst kommer fran inkomst av tjanst. Kalla: SCB




Formanliga bottenlan med aterbaring

Landshypoteks bottenl&n har konkurrenskraftiga rin-
tor, rérliga eller bundna. Lénevillkoren dr enkla och
som medlem 1 Landshypotek ekonomisk férening far
man éterbéiring pa verksamhetens 6verskott.

Fér 2004 foreslds &terbdringen bli 1059 MSEK,
vilket innebir 6,75 procent pd betald 18nerédnta. Darut-
dver utbetalas rinta pé insatskapital med 42,3 MSEK,
motsvarande 4 ,0 procent.

Landshypotek erbjuder ocksa produkten Flexibelt
bottenl&n for kunder som har stora variationer i likvidi-
teten. Med Flexibelt bottenlin kan kunderna enkelt
lyfta pengar nir de behsver och betala tillbaka nir det
passar. P utnyttjad kredit utgdr Landshypoteks rérliga
bottenlanerinta. Fér denna mojlighet utgdr en limit-
rinta pd for ndrvarande 0,5 procent.

Anpassning till nya kapitaltackningsregler

Landshypotek har under de senaste tva aren utvecklat
ochimplementerat verktyg fér bedémning av1&ntagares
risk for fallissemang. Verktygen effektiviserar kredit-
bedémningsprocessen i stort och mgjliggér uppféljning

av risken bade hos den enskilda lantagaren och av kre-
ditstocken som helhet. Som indikator p& hur vil siker-
heten ticker Landshypoteks fordran vid ett fallissemang
anvinds det Vedertagna nyckeltalet belé’tningsgrad, da
sambandet mellan bel&ningsgrad och ekonomisk férlust
har blivit statistiskt sakerstillt.

Vidare har Landshypotek genom uppbyggnaden av
ett omfattande datalager skapat férutsittningar for att
leva upp till kommande interna och externa rapporte-
ringskrav. Landshypotek dr styrkti&vertygelsen att den
sammantagna kreditrisken i utldningsverksamheten dr
pa betryggande l8g niva.

Ovriga produkter f6r medlemmarna

m Internetkontor

P& Internetkontoret www.landshypotek.se som ar en kostnadsfri tjanst kan medlemmarna bland annat enkelt
bevaka sina laneengagemang. De kan ocksa se 6ver sina rantekostnader och lanens I6ptider genom att gora
l&nekalkyler. Bestallning av privatobligationer samt kreditmarknadsreverser kan ocksa géras har.

m Trygga sparformer

Landshypotek erbjuder privatobligationer och kreditmarknadsreverser. Dessa ger normalt hégre avkastning &n
vanligt banksparande och &r en trygg och séker sparform.

m Laneskyddsforsakring och livforsakring

| samarbete med LRF Forsakring erbjuds Landshypoteks medlemmar (15-55 &r) att teckna en sarskild lane-
skyddsforsakring som 6kar familjens trygghet. Tillsammans med LRF Forséakring erbjuds dven medlemmarna

(15-60 ar) livforsakringar.

m Banktjanster och forsékringar

| samarbete med Lansforsékringar erbjuds Landshypoteks medlemmar banktjanster genom Lantbrukarpaketet.
| paketet ingar rorelsekonto, placeringskonto, 1&n, skogskonto, betalningstjanster, forfallobevakning, internet-
bank och korttjanster. Via Lansforsakringar erbjuds ocksa alla forsakringar en lantbrukare behéver.

Se www.lantbrukarpaketet.nu
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Skog

Den svenska skogen utgér en femtedel av EU-15:s samlade skogsareal.

Skogen dr Sveriges viktigaste exportniring. Karakteristiskt fér Sverige dr

de m&nga smé skogsfastigheterna och den héga andelen privata dgare.

Mycket skog och manga Agare
Skogsmarksarealen 1 Sverige uppgér till 23 miljoner
hektar, vilket motsvarar drygt en femtedel av EU-15:s
samlade skogsareal. Mer 4n hilften av skogen dgs av
350 000 enskilda skogsdgare, och i ett internationellt
perspektiv har Sverige en hég andel privata dgare.
Detéren mycket liten grupp privata skogs&gare som
enbart forsorjer sig p& skogsbruk eller p4 kombinatio-
nen av jord- och skogsbruk. De flesta skogsigare far sin
huvudsakligainkomst frin annat in skogen, frimst fran
inkomst av tjinst. Antalet &gare som kombinerar jord-
och skogsbruk minskar, medan antalet rena skogsfore-

tag Skar.

Brett intresse for skogen
Intresset for skogsfastigheter dr stort fran kapitalstarka
personer som ser egendomen som en virdesiker pla-
cering som dr mdjlig att kombinera med fritidssyssel-
sittningar som till exempeljakt och fiske. Andelen utbor,
detvill siga personer som dger jordbruksfastigheterien
annan kommun #n hemkommunen, skar och uppgir
idag till cirka 35 procent.

Undersskningar visar en 6kning av andelen "nybliv-
na” skogsé’.gare, vilket kan vara ett resultat av det vix-
ande intresset f6r langsiktiga sikra placeringar.

Ovriga allmanna, kyrkan 8 %

Skogsbolag 20 %

Privata och
enskilda dgare 50 %

Staten (inkl. Sveaskog) 22 %

Den svenska skogens fordelning pa agarkategorier.
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Priserna pd skogsfastigheter har stigit de senaste
aren, sirskilt 1 titortsnidra omrdden och for fastigheter
med sjolige eller jaktmojlighet. I ett historiskt per-
spektiv har priserna pa skogsfastigheter alltid varit
stabila till skande.

Skogen ger ocksd m&nga andra virden som natur-
upplevelser, rekreation, biologisk m&ngfald samt mgjlig-
heter till bar- och svampplockning.

Skogen en fri marknad
Skogsbranschen har till skillnad fran jordbrukssektorn
sedan léinge varit en konkurrensutsatt marknad med fa
marknadsregleringar. Skogsiigaren har méjlighet att
vara langsiktig 1 sitt agerande och vilja avverknings-
strategi med hinsyn till aktuella priser och regler for
begrinsning av avverkning. Skattesystemet medger
ocksé stora méjligheter till utjimning av inkomsterna
mellan &ren.

En betydande andel av skogsfastigheterna i Sverige
ir obel&nade, vilket innebir att det finns goda m&jlig-
heter fér Landshypotek att 8ka utldningen inom detta

Segment.

Skog pé export

Skogen dr en viktig naturtillgdng som har stor betydelse
for Sveriges handelsbalans. Ar 2003 svarade exporten
av skogsprodukter fér 13 procent av Sveriges totala
export. Av virldens totala export av skogsprodukter
svarade Sverige under 2003 for cirka 7 procent.




— Att investera i skog har for mig bade en Iangsiktig ekonomisk och
en kénslomassig grund. Skogen skulle kunna ge mig en framtida

forsorjning om jag skulle vilja flytta hem. Dessutom vill jag, nu r.'.
och i framtiden, ge mina storstadsbarn en tydlig koppling till
mina hemtrakter och "tvinga” dem att sétta sig in i vad
skogsbruket innebar.

Michael Ohlson kommer ursprungligen fran Sveg i Harjedalen
och skogsbruket har alltid funnits som en naturlig sidoverksamhet
inom familjen. Aven jakten &r en viktig del av arvet hemifr&n. Nu bor
han i Géteborg och ar VD for ett foretag i bageribranschen. Det
egna intresset for skogen har kommit p& senare ar med tanke
pa mojligheterna pa sikt.

Michael Ohlson med familj &ger cirka 900 ha produktiv
skogsmark och skulle kunna tanka sig att kdpa mer om
priset ar ratt. Arbetet med avverkning, gallring och
plantséttning lagger han huvudsakligen ut p& lokala
skogsentreprendrer.

Den normalaavverkningeniSverige uppgrtill cirka
83 miljoner kubikmeter per 4r. I samband med den
storm som drabbade Syd- och Vistsverige 1 bérjan av
januari 2005 beriknas cirka 70 miljoner kubikmeter ha
fallts, vilket ndstan motsvarar en &rlig avverkning i hela
landet. P& grund av detta kan massa- och Virkespriserna
pressas och avverkningskostnaderna bli hégre 4n nor-
malt. Fér att sd snart som mgjligt f& virket ur skogen har
regeringen vidtagit en rad stédatgérder.

Den svenska skogsrdvaran anvinds i huvudsak till
s:igade travaror och pappersmassa. Under det senaste
decenniet har dven fjarrvirmeverk blivit storaképare av
biobrinslen.

Effektivt skogsbruk

Skogsbruket, med sin smiskaliga dgarstruktur, har
kommit langt nir det giller att uppné skalférdelar, utan
att dgarstrukturen p&verkas. Ofta viljer skogsidgarna
attsjilva utférandgot skogsarbete pa sin fritid. Det giller
1 forsta hand skogsvird som plantering eller réjning,
men dven huggning och kérning. Stérre avverkningar

ldggs ut pd entreprenad.



Boendejordbruk

Fér en stor andel av dgarna till svenska jordbruksfastigheter utgér gdrden

framférallt ett boende fér dgaren med familj, snarare 4n den huvudsakliga

inkomstkillan. Garden ir dock en niringsfastighet, vilket ger méjlighet till

olika grad av féretagande.

Med garden som grund

Till gruppen boendejordbruk riknar Landshypotek de
fastighetsigare som bor pa en jordbruksfastighet och
dir fastigheten huvudsakligen representerar ett boen-
de. Det finns 255 000 jordbruksfastigheter med smahus
och uppskattningsvis 6ver 300 000 fastighetsiigare in-
om detta segment. De flesta som bor pa eller dger dessa
jordbruksfastigheter har huvuddelen av sin inkomst via
tjdnst. En mindre andel har, helteller delvis, gdrden som
grund fér olika sorters niringsverksamhet, inte sillan
med anknytning till traditionellt lantbruk. Fér andra
fungerar fastigheten enbart som fritidsboende.

Boendet pa landet 6kar
Antalet jordbruksfastigheter inom kategorin boende-
jordbruk skar i takt med att produktionsjordbruken
minskar 1 antal. En anledning till detta &r att rationali-
seringen inom jordbruket kréver stérre enheter f6r en
mer effektiv produktion. Lantbrukare som avvecklar
sin verksamhet siljer eller arrenderar ut mark till nir-
beldgna gdrdar. Kvar blir mindre fastigheter med exem-
pelvis ett bostadshus, kanske ndgon ekonomibyggnad
och endast lite mark runt sjilva garden.

Det skade intresset for natur, friluftsliv och miljs-
frégor stimulerar ocksd boendet p& landet. Det &r till
exempel mojligt att kombinera en vanlig anstillning

med att leva nidra naturen och ha héstar p4 garden.

I delar av landet dr efterfrigan stor p& villor och
bostadsritter, exempelvis 1 Milardalen samt i delar av
Vistra Gétaland och Skdne. De héga bostadspriserna i
dessa omraden leder till att efterfrigan pd attraktivt
landsbygdsboende skar. Férbittrade pendlingsméjlig-
heter och méjligheter till distansarbete bidrar dven till
att mojliggora ett boende pd landet.

Prisutvecklingen fér jordbruksfastigheter fér boen-
de har foljt den allminna utvecklingen fér bostadsfas-
tigheter de senaste &ren. Det ar tydligt att nirhet till
titort avsevirt hgjer priset.

Starkt engagemang for féretagande pa landet

Ett flertal organisationer och myndigheter 1 Sverige
arbetar for att stodja ndringsverksamhet p& landsbyg-
den. N&graexempel ir Hela Sverige skaleva, Glesbygds-
verket, LRF, hushallningssillskapen, lidnsstyrelserna,
Kommunférbundet och Almi. Det finns dven regional-
politiska incitament frdn EU som syftar till att frimja
niringsverksamhet i glesbygd.

Inkomst av tjanst dominerar

Majoriteten av de som bor p& en jordbruksfastighet har
idag sin huvudsakliga inkomst fr&n tjinst. M&nga har
tidigare drivit produktionsjordbruk med odling eller
djurhéllning och har behéllit en mindre verksamhet p&

del- eller fritid. En annan grupp ir de féretagare som




— Intresset for att bo pa landet har vi i generna béda tva. Vi
har vuxit upp pa landet och den livsstilen vill vi garna féra
vidare till vara barn, aven om vi just nu bara har lite katter,
kaniner och ankor pa garden.

Kerstin och Magnus Karlsson  bor tillsammans med sina
tv& barn p& Stennerstorps Gard, cirka 7 km utanfér Séder-
koping. For sex ar sedan salde de villan utanfor Norrkoping
och flyttade till 1800-talshuset som sedan dess har reno-
verats. Garden har 11 ha dkermark och cirka 6 ha skog.
Hittills har akermarken varit utarrenderad, men frdn och
med i &r funderar familjen pa att skaffa lite betesdjur.
Skogen ar avverkad och aterplanterad, delvis med eget
arbete pa fritiden och delvis med kopta tjanster.

Familjens forsorjning kommer fran Kerstins arbete som
séljare och den elfirma som Magnus driver tillsammans
med en kompanjon.

ser mdjligheterna att exploatera jordbruksfastighetens
byggnader och mark inom andra omraden &n traditio-
nellt lantbruk.

Vad som erbjuds eller produceras av boendejord-
brukarna skiftar beroende p& gdrdens férutsittningar,
geografiska placering och dgarnas intressen. Diversifi-
eringen ir stor och sm&fsretagen manga. I god entre-
prendrsandadrivs allt frin landsbygdsturism, ridskolor
och histuppfédning till maskinuthyrning och entrepre-
nadverksamhet.

Héastnéaringen okar stort
Den enskilt stérsta ndringsverksamheten som bedrivs
inom segmentet boendejordbruk &r histverksamhet.
Exempel p& histniring ér ridskolor, hastuppfédning,
hastturism, avel samtleverans avvarortill dessa grupper.
Histniringen har 8kat i omfattning pa senare ar och
ridning har blivit en av de mest populéra fritidssyssel-
sittningarna. I Sverige finns det cirka 300 000 histar
och cirka 500 000 personer rider regelbundet. Nist
efter Danmark &r Sverige det mest histtita landet 1

Europa.

Haistféretagandet har pd senare &r blivit sirskilt upp-
mirksammat av myndigheter och regering som verkar
for att bevara och utveckla histsektorn i Sverige, efter-
som verksamheten har si stor betydelse for nirings-
verksamheten p& landsbygden.

Landsbygdsturism

Enannan efterfrigad och viixande niring 4r turism med
koppling till jordbruks-, skogs- eller landsbygdsmiljs.
Exempel pé detta dr hist-, jakt- och fisketurism samt
hilso- och matturism. Sveriges Rese-och Turistrdd anger
att intresset for svensk naturturism dr stdrre dn till-
géngen p& produkter.

Den som dger mark och vatteni Sverige har jakt- och
fiskerattigheter. Landet har idag 6ver 300 000 aktiva
jagare och intresset for jakt skar stadigt.

Jordbruksfastigheter fér boende ger dven méjlighet
till olika former av uthyrning av bostider och tillfillig
dvernattning i form av Bed & Breakfast och Bo pa lant-

gérd.




Produktionsjordbruk

I ett europeiskt perspektiv har Sverige en mycket liten andel jordbruksmark

och relativt f& produktionsjordbruk. Det svenska produktionsjordbruket

domineras av sma familjeféretag som vanligtvis bedrivs 1 kombination med

skogsbruk. Verksamheten kinnetecknas av hég miljomedvetenhet och god

djuromsorg.

Ett litet jordbruksland

Endast 8 procent av Sveriges yta utgors av jordbruks-
mark och i férhallande till EU-15:s totala areal svarar
Sverige bara fér 2 procent av jordbruksmarken.

Till produktionsjordbruken riknar Landshypotek
de jordbruksfsretag dir verksamheten pé fastigheten
utgdér den huvudsakliga inkomstkillan fér brukaren
med familj.

Mjslkproduktionen utgér fortfarande basen for
jordbruket i stora delar av landet. Antalet mjslkgérdar
minskar dock i snabb takt och utvecklingen gir mot
stérre besittningar. Medelbesittningen dr fér nir-
varande 42 kor. Investeringar 1 mjslkningsrobotar ger
familjejordbrukarna méjlighet att minska den egna
arbetsinsatsen 1 mjélkproduktionen.

Vixtodlingsféretag finnsihuvudsak 1 Gétalands och
Svealands sléttbygder, dir ocksa flask- och f&gelpro-
duktionen dr koncentrerad. Generellt dr vixtodlings-
féretagen storre léi.ngre séderutilandet.

Okad konkurrens och strukturomvandling
Jordbrukspolitiska beslut och en alltmer avreglerad
internationell marknad stiller krav p4 de svenska pro-
duktionsjordbruken att bli mer kostnadseffektiva. Den
pagdende strukturfsrindringen inom jordbruket leder
till att de livsmedelsproducerande jordbruken blir stérre,
relativt sett, och mer rationella. Jordbruksféretagen
som tidigare byggde pé familjen stir nu infér valetatt bli
mer effektiva genom specialisering och 8kad verksam-
heteller att pa sikt f& en karaktir av boendejordbruk, se
sid 16.

Den pigdende strukturomvandlingen mot stdrre
produktionsenheter har gjort niringen mer kapital-
intensiv. Ny effektiv teknik kriver ocksd mer kapital.
Ménga finansierar sig via bottenldn med fastigheterna
som sikerhet. Genom olika typer av maskinsamverkan

kan dven mindre gdrdar né rationell stordrift.

Jordbrukets produktionsvérde

Det svenska jordbrukets &rliga produktionsvirde upp-
gértill cirka 47,5 miljarder SEK, varav cirka 8,8 miljarder
SEKeller 19 procentimedeltal dr ersittningar frén EU.
D& dr inga intikter inriknade fran skogen eller sido-

inkomster, vilket dr vanligt fsSrekommande 1 ndringen.




Unika forutsattningar

Det svenska jordbruket skiljer sig frdn jordbruket i
andra delar av Europa genom sitt geograﬁska lége. Det
kalla vinterklimatet begrdnsar bland annat vixtsjukdo-
mar, men forutsitter samtidigt dyrare byggnader fér
djurhéllning. Det stora avstindet mellan girdarna
minskar generellt smittspridning och tillgdngen p& vat-
ten dr allmént god.

Miljdmedvetenhet

Det svenska jordbruket karakteriseras av hinsyn till
djur och miljs. Jimfért med m&nga andra EU-lidnder &r
exempelvis anvindningen av bekimpningsmedel lag.
De svenska bénderna anvinder cirka 0,5 kg bekdmp-
ningsmedel per ha 1 medeltal, jimfsrt med genomsnittet
inom EU-15 som ligger kring 4,5 kg per ha.

Omsorgen om djuren har ocks4 linge statt hégt pa
den svenska dagordningen och Sverige dr ett fore-
géngsland nir det géller djurens livsvillkor och djurfod-
rets kvalitet. Aven handelsleden stiller allt hégre krav
parévarans kvalitet och produktionsmetoderna.

Ekologisk produktion och kvalitet
I Sverige utgérs nirmare 12 procent av arealen av eko-
logisk produktion. Inom EU-15 4r motsvarande siffra

cirka 2 procent. Intresset fér ekologiska produkter skar

fra‘in de svenska konsumenterna.

— For att klara sig som mjolkbonde idag maste man upp i
storre volymer. Eftersom jag vill behalla min Iénsamhet,
maste verksamheten hela tiden bli mer rationell. Samtidigt
har vi héga krav pa att produktionen ska vara miljévanlig.

Donald Brorsson pa Hellerups Gard utanfér Falkenberg ar
lantbrukare i tredje generation. Garden, som tidigare &aven
hade kottdjur, ar nu helt inriktad p& mjélkproduktion. Det
senaste aret har man 6kat besattningen med 140 kor och
snart har man fylit de sammanlagt 380 platserna. Ar 2001
investerade Donald Brorsson i sin forsta mjolkningsrobot
och idag betjanar tre robotar ungefér halften av korna. Pla-
ner finns pa ytterligare tva robotar.

Tillsammans med fem anstallda brukar Donald Brorsson
dessutom cirka 250 ha &kermark (varav cirka 30 ha ar
arrenderad), som huvudsakligen ger foder till korna.

Potatis 3 %

Ovriga vegetabilier 4%
Tradgérdsvaxter 7 % Mjdlk 21 %
Ovriga animalier 7 % .
Svin 8 %
( ‘ Spannmal 15 %
Nétkreatur 9 %

Fodervéxter 11 %

Ovrigt 15%

Fordelning av jordbrukets produktionsvérde.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for
Landshypotek ekonomisk férening (féreningen),

org. nr. 769600-5003, far hirmed avge &rsredovisning
for verksamhetsaret 2004.

Verksamhet och organisation

Landshypotek ar ett medlemsigt kreditinstitut specia-
liserat p& bottenl&negivning till svenskt jord- och skogs-
bruk mot sikerhet i svenska jordbruksfastigheter. Ett
organisationsschema &ver Landshypotek visas sist 1
arsredovisningen.

Moderfsretag i koncernen dr Landshypotek ekono-
misk férening som genom sin regionala fértroende-
mannaorganisation utfér virderingstjinster &t Lands-
hypotek AB. Féreningen drett finansiellt holdingbolag.
De rorelsedrivande dotterféretagen stir under Finans-
inspektionens tillsyn.

Koncernens l&nersrelse dr samlad i Landshypotek
AB med dotterféretag. Verksamheten 1 Landshypotek
AB och Landshypotek Jordbrukskredit AB omfattar
langfristiga krediter till jord- och skogsbruk. Lant-
brukskredit AB:s verksamhet bestir av utlaning till
jordbruksnira verksamheter, men dven utlaning till
andra sektorer har fésrekommit. Sedan juli 2003 sker
tills vidare ingen nyutl&ning 1 Lantbrukskredit AB.

Sveriges Allmidnna Hypoteksbank (Hypoteksban-
ken), som fram till 1997 ansvarade fér upplaningen &t
Landshypotek AB, drunderavveckling. Verksamheten
bestir av férvaltning av de uteldpande obligationsla-
nen. Huvuddelen av dessa inléses under 2005.

Férhallandet mellan Landshypotek AB och Hypo-
teksbanken regleras avett ﬁnansierings- och administra-
tionsavtal. Avtaletinnebiratt Hypoteksbanken vidare-
utldnar uppldnade medel pa oférindrade villkor och
med samma dags valuta. Landshypotek AB svarar for
all administration samt kostnader fér Hypoteksban-
kens férvaltning.

Genom samarbete med Linsférsikringar och Léns-
forsikringar Bank erbjuds Landshypoteks kunder ett
komplett sortiment av bastjinster inom bank- och fér-
sikringsomradet till konkurrenskraftiga villkor.

Medlemmar

Antalet medlemmar uppgick vid &rets slut till 62 093
(64 289). Under aret har 1 448 (1 718) tillkommit och
3644 (3742) medlemmar lamnat féreningen.

Insatskapital

Vid &rets slut var den sammanlagda behéllningen p&
insatskontona 1 088,0 MSEK, varav 88,3 MSEK var
hanférligt till avslutade engagemang, som aterbetalas

under 2005 och 2006.
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Resultat
Landashypotek ekonomusk forening
Rérelseresultatet uppgick till -9,2 (-6,6) MSEK. Rénte-
nettot uppgick till 3,3 MSEK, vilket innebar en férsim-
ring med 2,0 MSEK beroende p& lidgre rdnteniver.
Under &ret har kostnader f6r den centrala och regionala
forvaltningen uppgétt till 8,3 (7,6) MSEK. Darutéver
har féreningen, som fér koncernens rikning &r medlem
1 Lantbrukarnas Riksférbund, svarat fér kostnader
uppgdendetill4,1 (4,1) MSEK med anledning av detta.
Féreningen har inte avsatt ndgra medel till Lands-
hypoteks forskningsstiftelse.

Koncernen

Koncernens rérelseresultat uppgick till 157,1 (167,9)
MSEK. Rintenettot férsimrades med 32,3 MSEK till
392,3 MSEK. Férsdmringen berodde dels p& ligre
marginaler i borjan pa &ret, dels p& volymneddragning-
aridotterbolagen. Vidare dr nigra av1&nen i Energi-
system 1 Sverige AB (ESS-gruppen) oreglerade, vilket
ocksd har pédverkat rintenettot. Rérelsekostnaderna
uppgicktill 198,0 (194,4) MSEK, en 6kning med 1,4 pro-
cent. Kreditférlusterna uppgick till 75,6 MSEK, vilket
4r 20,7 MSEK mindre #n 2003.

Landshypotek AB har ett utvecklingsprojekt som
syftar till att ge konkreta forslag till att effektivisera
administrativa rutiner och affirsprocesser. Vissa delar
av projektet genomfoérdes under 2004 till en kostnad av
3,6 MSEK, medan investeringstunga delar planeras att
genomféras under 2005.

Vidare pagar ett projekt — Basel II — for att méta och
hantera kreditrisker och operativa risker pa ett meto-
diskt och tydligt sitt. Kostnaderna har uppgatt till 8,1
MSEK fér detta projekt.

Kostnaden forett proj ektsomavseratt anpassa redo-
visningsreglerna till ny internationell standard (IFRS)
har under &ret uppgétt till 2,5 MSEK.

I rorelsens kostnader ingdr en avsittning till Lands-

hypoteks vinstandelsstiftelse med 1,0 (1,1) MSEK.

Reserveringar
I juli 2004 svertogs ESS-gruppen av Lantbrukskredit
AB for skyddande av fordran. Avsikten var att konsoli-
dera ESS-gruppen, omférhandla de lspande kund-
avtalen ochslutligensilja gruppen. Lantbrukskredit AB
forvirvade samtliga aktier imoderbolaget i ESS-gruppen
samt de fordringar som dgarna och dem nirstende hade
gentemot gruppen. For detta betalades en kontant
k&peskilling om 50 MSEK och fordringarna pd dgarna
avskrevs.

Fér 2004 har Lantbrukskredit AB gjort ytterligare
reserveringar med 75,0 MSEK fsr ESS-gruppen. Av



reserveringen pd 75 MSEK avser 50 MSEK nedskriv-
ning av aktiernas virde, som dérefter virderas till 1
TSEK, medan 25 MSEK avser reservering av lane-
fordringar. Under hésten 2004 har exponeringen mot
koncernen 6kat med 13 MSEK.

Tre av produktionsbolagen 1 gruppen har forsatts 1
konkurs 1 december 2004, men detta har inte foranlett
nagon omvérdering av pantens virde fér Lantbruks-
kredit AB.

Under 2003 reserverades totalt 90,0 MSEK for
ESS-gruppen.

Lanerdrelsen

Koncernens utldning skade med 0,2 (0,5) procent och
uppgick vid &rets slut till 34 790,7 (34 725,6) MSEK. Av
8kningen avser 737,2 (1 153,7) MSEK Landshypotek
AB, dir utldningen kade med 2,3 (3,7) procent till
33 381,9 (32 644,7) MSEK.

Likviditet och finansiering
Landshypotek har under stérre delen av dret noterat en
god efterfrigan pa emitterade virdepapper fr&n place-

rare.

Framtida utveckling
Verksamheten under kommande &r férutses inte avvika
visentligt fr&n utvecklingen under 2004.

Rating

Landshypotek AB och Sveriges Allmdnna Hypoteks-

bank har en l&ngfristig rating A fran Fitch, medan mot-

svarande fran Standard & Poor’s ir BBB+.
Landshypotek AB:s certifikatsprogram harav Stan-

dard & Poor’s fatt rating K1. Av Moody’s har Landshypo-

tek AB &satts l&ngfristig rating A2 och kortfristig P-1.

Rante-, valuta- och aktiekursrisker
Rénteriskmattet miter effekten pA marknadsvirdet for
samtliga rintebidrande tillgdngar och skulder i och
utanfér balansrikningen nidr marknadsrintorna for-
indras med en procentenhet.

Vid &rets slut uppgick koncernens rinterisk till
+7 (-17) MSEK. Koncernen har obetydliga valuta- och

aktiekursrisker.

Kreditrisker
De maximala kreditriskerna bestaravkoncernens sam-
lade utldning och placeringar samt motpartsrisker
utanfér balansrikningen p& 205 MSEK.

Den huvudsakliga utldningen sker inom Lands-
hypotek AB. Kundutliningen i Landshypotek AB &r
sikerstilld mot fastighetspantbrev inom hégst 75 pro-

cent av ett internt faststillt beldningsvirde baserat pa
en bedémning av siikerhetens verkliga virde. Genom-
snittligt uppgér l&nestocken till cirka en tredjedel av
fastigheternas taxeringsvirde.

Kapitaltackning
Under 2003 skrevs bolagets fastighet pa Strandvigen
1-3 1 Stockholm upp med 191,1 MSEK tll 320,0
MSEK, varav 137,6 MSEK tillférdes en uppskriv-
ningsfond. Under 2004 anvindes uppskrivningsfon-
dentill att genomféra en fondemission pa 137,0 MSEK.
Koncernens kapitaltickning, som innehéller styrel-
sernas forslag till resultatdispositioner, uppgick till 10,48
(9,93) procent och primirkapitalet till 9,00 (8,48) pro-

cent.

Redovisningsprinciper och riskexponering
Enredogorelse fér redovisningsprinciper och riskexpo-

nering limnas separat i drsredovisningen.

Aterbaring

Av arets rorelseresultat foreslds 148,2 (157,3) MSEK,
motsvarande 94,3 (93,6) procent av rérelseresultatet 1
koncernen, tergé till foreningens medlemmar i form
av 8terbiring och rinta p& insatskonton. Aterbéringen
beriknas som viss procent pd ordinarie rintebetalningar
till Landshypotek AB. Av &terbiringen utbetalas 30
procent och 70 procent avsitts som individuellt insats-
kapital 1 fsreningen till dess att insatsbeloppet uppgér
till 8 procent av kapitalskulden. Féreningen tillférs me-
del for aterbiring genom koncernbidrag. For 4r 2004
uppgar koncernbidraget till 200,0 (200,0) MSEK. Un-
der &r 2004 har féreningen tecknat en nyemission 1

Landshypotek AB uppgéende till 80,0 (90,0) MSEK.

Personal
VD ochvVD, som dranstilldaifsreningen och innehar
motsvarande befattningari Landshypotek AB, harinte
erhllitngon16n eller annan ersittning fran féreningen.
Féreningen har ddrutéveringen annan anstilld personal.
Arvoden till ledaméter 1 huvud- och regionstyrelser
har utgdtt med 3,9 (3,4) MSEK. Hérav avser 0,8 (0,4)
MSEK huvudstyrelsen och resterande regionstyrelserna.

Styrelsens sammansattning

Sedan féreningsstimman varen 2004 finns personal-
representanter i styrelsen for féreningen.

LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING 23




Resultatrikning

Koncernen Moderféreningen

TSEK Not 2004 2003 2004 2003
Ranteintakter 1643 695 1847 501 3325 5366
Rantekostnader —1251 380 -1 422 865 -30 -87
Rantenetto 1 392 315 424 636 3295 5279
Erhalina utdelningar 2 0 39 0 0
Provisionsintakter 3 7 153 6941 0 0
Provisionskostnader 4 -1 396 -1723 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 4399 1416 0 0
Ovriga rorelseintakter 6 28175 27 214 0 0
Summa rorelseintakter 430 646 458 523 3295 5279
Allmanna administrationskostnader 7 -161 387 -158 518 —11998 -11 157
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 8 -10 284 —6 686 0 0
Ovriga rérelsekostnader 9 —26 355 -29 199 —449 -587
Summa kostnader fore kreditférluster —198 026 —194 403 —12 447 -11744
Resultat fore kreditférluster 232620 264 120 -9 152 -6 465
Kreditférluster netto 10 -75510 -96 174 0 0
Rorelseresultat 157 110 167 946 -9152 -6 465
Bokslutsdispositioner 11 -148 251 -157 237 54 532 36 082
Skatt pa arets resultat 12 -1 462 -3 367 -12 865 -8 484
Arets resultat 7 397 7342 32515 21133
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Balansrikning

Koncernen Moderféreningen

TSEK Not 2004 2003 2004 2003
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 624 861 0 0
Utlaning till kreditinstitut 13 130724 405 840 195731 195028
Utlaning till allmanheten 14 34790 735 34725626 0 0
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 15 300 688 1509 418 1000 1000
Aktier och andelar 16 6 76 1 1
Aktier i koncernforetag 16 0 0 1870378 1790378
Immateriella anlaggningstillgangar

Andra immateriella anlaggningstillgangar 17 0 0 0 0
Materiella tillgangar

Inventarier 18 8 045 9196 0 0

Byggnader och mark 18 365 451 364 930 0 0
Ovriga tillgangar 19 327 450 138 256 440 995
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 20 315563 377 339 88 227
SUMMATILLGANGAR 36 239 286 37531542 2067 638 1987 629
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 21 1094 283 1555 607 0 0
Upplaning fran allmanheten 22 297 964 268 145 0 0
Emitterade vardepapper m.m. 23 30058918 30 896 336 0 0
Ovriga skulder 24 138 236 129 117 110 463 100 457
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 553213 629 086 0 1
Avséttningar 26 94 989 109 236 0 0
Efterstéllda skulder 27 750 000 740 000 0 0
Summa skulder 32987 603 34 327 527 110 463 100 458
Obeskattade reserver 28 0 0 39 486 42 269
Eget kapital 30
Bundet eget kapital
Medlemsinsatser 1088018 1047 746 1088018 1047 746
Bundna reserver / reservfond 1872333 1895 469 713399 713399
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 283935 253 458 83757 62 624
Arets resultat 7397 7342 32515 21133
Summa eget kapital 3251683 3204015 1917 689 1844902
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL 36 239 286 37531542 2 067 638 1987 629
Stallda panter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser

Forsékringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 125 182 Inga Inga

Flexibla bottenlan

Beviljat, ej utnyttjat belopp 38945 3209

Ovriga nothanvisningar

Derivatinstrument 29

Specifikation av balansrékning 31

Rénterisk 32
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Kassaflédesanalys

TSEK

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar
Skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av den I6pande verksamhetens
tillgdngar och skulder

Forandringar i den Iépande verksamhetens
tillgangar och skulder

Utlaning till allmanheten

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och rantebarande vardepapper
Ovriga tillgangar

Emitterade vardepapper

Skulder till kreditinstitut

Upplaning fran allmanheten

Ovriga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Aktier i koncernforetag

Ovriga aktier

Inventarier

Byggnader och mark

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Efterstéllda skulder

Koncernbidrag, mottaget

Insatskapital

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan
Likvida medel vid arets slut

26 LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING

Koncernen
2004 2003
157 110 167 946
10 284 6 686
-1462 -3367
165932 171 265
—65 109 —136 879
275115 —292 290
1208 730 -1328 418
-127 418 355902
—-837 418 1761027
-461 324 -10 675
29818 —71374
-81 001 -19 328
107 325 429 230
0 0
70 0
-2 096 -2951
-7 558 -22 001
-9584 —24 952
10 000 —302 499
0 0
-107 978 -101 632
-97 978 —-404 131
-237 147
861 714
624 861

Moderféreningen

2004

-9152

-12 865

-22 017

-703

694

10 004
-12022

—80 000

—80 000

0

200 000

-107 978
92 022

2003

—6 465

-8 484

-14 949

3693

1913

975
—8 368

—90 000

-90 000

0

200 000

-101 632
98 368

0
0
0



Fem &r 1 sammandrag

Resultatutveckling Landshypotek ekonomisk férening — koncernen

MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
RESULTATRAKNING

Réantenetto 392,3 424.6 401,6 383,7 379,9
Ovriga rorelseintakter 38,3 33,9 40,5 27,9 30,8
Rorelsekostnader -187,7 -187,7 -167,5 -157,6 -144,5
Avskrivningar -10,3 -6,7 -9,5 -7,8 -7,4
Kreditforluster -75,5 -96,2 -8,9 -18,2 8,2
Rorelseresultat 157,1 167,9 256,2 228,0 267,0

BALANSRAKNING

Tillgangar

Utlaning till allmanheten — netto 34791 34726 34589 33652 31950
Ovriga tillgangar 1448 2806 1331 2030 1645
Summa tillgangar 36 239 37532 35920 35682 33595
Skulder

Upplaning 32201 33461 32084 32003 29991
Ovriga skulder 786 867 833 805 853
Eget kapital 3252 3204 3003 2874 2751
Summa skulder och eget kapital 36 239 37532 35920 35682 33595
Nyckeltal

Rantemarginal 0,83% 0,91% 0,81% 0,83% 0,78%
Rantabilitet pa justerat eget kapital 3,50% 3,90% 6,28% 5,84% 7,23%
Kreditforlustniva 0,22% 0,28% 0,03% 0,06% —-0,03%
Kreditforlustreservation/utlaning 0,37% 0,30% 0,03% 0,03% 0,03%

Kapitaltédckning Landshypotek ekonomisk férening — koncernen

MSEK 2004 2003 2002 2001
Kapitalkrav, riskvagda tillgangar
Grupp A 0 0 0 0
Grupp B 228 354 115 276
Grupp C 38 67 125 135
Grupp D 35602 35758 35503 35125
Riskvagda tillgangar 35868 36179 35743 35536
Kapitalbas
Primart kapital 3228 3066 3003 2874
Supplementart kapital
Tidsbundna forlagslan 530 526 604 342
Eviga forlagslan 0 0 252 1325
530 526 856 1667
Total kapitalbas 3758 3592 3859 4541
Priméarkapital 9,00% 8,48% 8,40% 8,08%
Kapitaltackning 10,48% 9,93% 10,80% 12,78%
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Noter

Koncernen Moderféreningen
TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 1 RANTENETTO
Ranteintékter
Ranteintakter p& utlaning till kreditinstitut 28 889 7 644 26 48
Ranteintakter pa utléning till koncernféretag 0 0 3281 5312
Ranteintakter pa utlaning till allmanheten 1614 354 1836232 0 0
avgar ranteforluster —451 -741 0 0
Ranteintakter pd rantebarande vardepapper 517 4214 0 0
Ovriga ranteintakter 386 152 18 6
Summa réanteintakter 1643695 1847501 3325 5366
Medelranta pa utléning till allméanheten 4,63% 5,29% - -
Alla ranteintékter ar hanforliga till den svenska marknaden.
Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernféretag 0 0 30 81
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut — dvriga 467 1326 0 0
Rantekostnader for in- och upplaning frn allméanheten 34562 43874 0 0
Réantekostnader for rantebarande vardepapper 1126 625 1235428 0 0
Réantekostnader for efterstéllda skulder 54 483 65 600 0 0
Ovriga rantekostnader 35243 76 637 0 6
Summa réntekostnader 1251 380 1422 865 30 87
Rantenetto 392 315 424 636 3295 5279
NOT 2 ERHALLNA UTDELNINGAR
Utdelningar frén 6vriga aktier och andelar 0 39 0 0
Summa 0 39 0 0
NOT 3 PROVISIONSINTAKTER
Utlaningsprovisioner 6764 6941 0 0
Vardepappersprovisioner 389 0 0 0
Summa 7153 6941 0 0
NOT 4 PROVISIONSKOSTNADER
Vardepappersprovisioner 539 518 0 0
Ovriga provisioner 857 1205 0 0
Summa 1396 1723 0 0
NOT 5 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Realisationsresultat, rantebarande vardepapper 4399 1416 0 0
Summa 4399 1416 0 0
NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER
Fastighetsintakter 27 984 27078 0 0
Ovrigt 191 136 0 0
Summa 28175 27214 0 0
NOT 7 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Personalkostnader
Loner och annan erséttning till VD, vVD och styrelse 3956 10808 657 577
Léner m.m. till vriga fortroendemén och personal 49773 43 476 3607 3207
Avsattning till vinstandelsstiftelse 1022 1062 0 0
Pensionskostnader 11636 15515 0 0
Socialférsakringsavgifter 17 885 17 261 1347 1108
Andra personalkostnader 1820 1400 334 314
Summa personalkostnader 86 092 89522 5945 5206
Specifikation av pensionskostnader
Forandring av avsattning till pensioner -2841 -3841 0 0
Pensionspremier 11 367 15058 0 0
varav till ledande befattningshavare (1169) (4 104) (0) (0)
Direktutbetalda pensioner 1444 1788 0 0
Till pensionskostnader hénforliga I6ne- och avkastningsskatter 1666 2510 0 0
Summa pensionskostnader 11636 15515 0 0
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Koncernen Moderféreningen
TSEK 2004 2003 2004 2003
(Not 7 fortséattning)
Antal anstéllda man 53 53 2 2
Antal anstéllda kvinnor 52 52 0 0
Summa 105 105 2 2
Medelantal anstallda inkl. vikarier 106,1 100,4 2,0 2,0
Sjukfranvaro i Landshypotek AB
For 2003 galler uppgifterna for perioden 2003-07-01 - 2003-12-31
Total sjukfranvaro 2,40% 5,25%
Langtidssjukfranvaro i procent av total sjukfranvaro 34,01% 76,62%
Sjukfranvaro for man 1,10% 2,57%
Sjukfrénvaro for kvinnor 3,80% 8,03%
Anstallda — 29 ar 0,64% 2,01%
Anstallda 3049 ar 1,34% 1,80%
Anstéllda 50 &r— 3,32% 7,74%
Lan till ledamoter i styrelser uppgar till 65 631 58 325 0 0
Lan till ledande befattningshavare uppgar till 1113 1530 0 0
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 34 41 11 11
varav man 32 38 11 11
For VD i Landshypotek AB och Landshypotek ekonomisk férening géller
en pensionsalder om 62 ar. For vVD samt VD:s stéllféretradare i
Landshypotek AB, Landshypotek ekonomisk férening samt VD i
Sveriges Allméanna Hypoteksbank galler en pensionsalder om 60 r.
Vid uppségning frn bolagets sida av VD i Landshypotek AB och
Landshypotek ekonomisk forening foreligger réatt till uppségningslon
motsvarande en arslén samt avgangsvederlag motsvarande en arslon.
Vid uppsagning av vVD och VD:s stéllféretradare i Landshypotek AB
foreligger ratt till uppségningslén motsvarande en arslon.
Bolagets pensionsforpliktelser har tackts genom forsékring i
Sparinstitutens Pensionskassa samt genom avsatt till pensioner
som kreditforsakrats i FPG.
Ovriga administrationskostnader
Lokalkostnader 2978 3179 1 1
Kontorskostnader 3309 3481 34 42
Tele-, datanat- och portokostnader 5736 5479 363 327
IT-kostnader 15479 10784 0 0
Kdpta tjianster 31747 28 596 4778 4891
Revision
Revisionsarvode Ohrlings PriceWaterhouseCoopers 1151 1580 128 163
Andra uppdrag &n revisionsuppdraget 6527 7434 19 13
Finansinspektionens revisor 303 475 0 0
Ovrigt 8 065 7988 730 514
Summa 6vriga administrationskostnader 75295 68 996 6053 5951
Summa allméanna administrationskostnader 161 387 158 518 11998 11157
NOT 8 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella
Inventarier 3247 3621 0 0
Fastigheter 7037 3065 0 0
Immateriella
Anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Summa 10 284 6 686 0 0
NOT 9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Marknadsforingskostnader 13248 11708 51 58
Fastighetskostnader 11 262 12 057 0 0
Ovrigt 1845 5434 398 529
Summa 26 355 29199 449 587
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Koncernen Moderféreningen
TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 10 KREDITFORLUSTER NETTO
Kreditforluster
Arets nedskrivning avseende konstaterade forluster 1770 2046
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for befarade kreditforluster,
som i &rets bokslut redovisas som konstaterade forluster -1682 -1864
Nedskrivning avseende befarade kreditforluster 28 477 98 458
Influtet p& tidigare ars konstaterade forluster -1751 767
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster -1303 -2169
Summa kreditforluster 25511 95 704
Alla kreditforluster ar hanforliga till utl&ning till allmanheten.
Vardeférandring pa overtagen egendom
Nettoresultat vid avyttring av 6évertagna fastigheter 0 470
0 470
Nedskrivning av aktier i ESS-gruppen 49 999 0
49999 0
Summa kreditforluster netto 75510 96 174
NOT 11 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Forandring av periodiseringsfond 0 0 -2783 6681
Koncernbidrag fran dotterbolag 0 0 —200 000 —200 000
Aterbaring av medlemsinsatser 105918 117178 105918 117178
Ranta pa medlemsinsatser 42 333 40 059 42333 40 059
Summa bokslutsdispositioner 148 251 157 237 —54 532 —36 082
NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT
Aktuell skatt for aret 20773 22 165 12 865 8484
Uppskjuten skatt avseende temporéara skillnader -11 406 -1829 0 0
Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag -7 905 —16 969 0 0
Summa 1462 3367 12 865 8484
NOT 13 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Utl&ning till koncernforetag 0 0 193 000 194 000
Utlaning till banker 129 833 405 046 2731 1028
Utl&ning till postgiro 878 781 0 0
Ovrigt 13 13 0 0
Summa 130724 405 840 195731 195028
Utlaning fordelad efter aterstadende I6ptid
Betalbara vid anfordran 130724 70840 2731 1028
Aterstéende l6ptid hogst 3 manader 0 335 000 73 000 194 000
Aterstdende l6ptid 3 m&nader till 1 &r 0 0 120 000 0
Aterstaende I6ptid 1 &r till 5 &r 0 0 0 0
Aterst&ende I6ptid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 130724 405 840 195731 195 028
Utlaning fordelad efter aterstende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 130724 70840 2731 1028
Aterstaende rantebindningstid hogst 3 manader 0 335 000 73 000 194 000
Aterst&ende rantebindningstid 3 mé&nader till 1 &r 0 0 120 000 0
Aterstende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer an 5 &r 0 0 0 0
Summa 130724 405 840 195731 195028
NOT 14 UTLANING TILL ALLMANHETEN
Lanefordringar 34921 493 34831174
Avgér specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar —130 758 —105 548
Lanefordringar netto 34790 735 34725626
Upplysningar om oreglerade och osakra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsfors 352327 356 185
Oreglerade l&nefordringar som &r osékra lanefordringar 526 476 37041
Summa oreglerade lanefordringar 878 803 393 226
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Koncernen Moderféreningen

TSEK 2004 2003 2004 2003
(Not 14 fortsattning)

Osakra lnefordringar som ej &r oreglerade 233974 677 035

Avgar gjorda reserveringar —130 758 —105 548

Osékra lanefordringar som &r oreglerade 526 476 37041

Summa osékra lanefordringar 629 692 598 825

Under &ret omstrukturerade lanefordringar
Bokfort varde fore omstrukturering 0 5771
Bokfort varde efter omstrukturering 0 4984

Osakra lanefordringar som under aret
aterfatt status som normal lanefordran 2022 21226

Utlaning fordelad efter &terstadende 16ptid

Betalbara vid anfordran 0 0
Aterst&ende l6ptid hégst 3 manader 16 730 857 14 965 687
Aterst&ende I6ptid 3 manader till 1 &r 5514 261 4798 930
Aterstaende Ioptid 1 &r till 5 &r 12 146 936 13 865 888
Aterst&ende I6ptid mer &n 5 &r 398 681 1095 121
Summa 34790 735 34725 626

Utlaning fordelad efter &terstdende rantebindningstid

Betalbara vid anfordran 0 0
Aterst&ende rantebindningstid hdgst 3 ménader 16 730 857 15 629 487
Aterstdende rantebindningstid 3 manader till 1 &r 5514 261 4798 930
Aterstende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 12 146 936 13 865 888
Aterst&ende rantebindningstid mer &n 5 &r 398 681 431321
Summa 34790735 34725626

NOT 15 OBLIGATIONER OCH ANDRA
RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer

Emitterade av icke finansiella foretag 1000 61 000 1000 1000
Emitterade av svenska banker 299 688 1448 418 0 0
Summa 300 688 1509 418 1000 1000

Innehav fordelat efter aterstdende I6ptid

Aterstéende l6ptid om hégst 1 &r 299 688 1448 418
Aterst&ende Ioptid om 1 till 5 &r 1000 61 000 1000 1000
Aterstaende loptid om 5 till 10 &r 0 0
Aterst&ende Ioptid mer &n 10 &r 0 0
Summa 300 688 1509418 1000 1000

Innehav fordelat efter aterstdende rantebindningstid

Aterst&ende rantebindningstid om hogst 1 &r 299 688 1508 418
Aterstiende rantebindningstid om 1 till 5 &r 1000 1000 1000 1000
Aterst&ende rantebindningstid om 5 till 10 &r 0 0
Aterstende rantebindningstid mer &n 10 &r 0 0
Summa 300 688 1509 418 1000 1000

NOT 16 AKTIER OCH ANDELAR

OM-Gruppen AB 0 71 0 0
ESS-gruppen, anskaffningsvarde 50 000 0 0 0
ESS-gruppen, nedskrivning —49 999 0 0 0
Ovrigt 5 5 1 1
Summa 6 76 1 1

Aktier och andelar i koncernforetag
Innehav i kreditinstitut

Landshypotek AB 1847 000 aktier a 1 000 SEK 0 0 1790 328 1700 328

Inbetalt ej registrerat aktiekapital 0 0 80 000 90 000
Ovrigt innehav

Samkredit AB 10 000 aktier & 10 SEK 0 0 50 50
Summa 0 0 1870378 1790378

Samtliga dotterbolag &r helagda.
Se separat organisationstabla.
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Koncernen Moderféreningen

TSEK 2004 2003 2004 2003

NOT 17 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Andra immateriella anlaggningstillgdngar

Anskaffningsvarde vid arets borjan 7 360 7 360
Forvarv under aret 0 0
Utg&ende anskaffningsvarde 7 360 7 360
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -7 360 -7 360
Arets avskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -7 360 —7 360
Bokfort varde netto 0 0

NOT 18 MATERIELLATILLGANGAR

Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 35251 36 710 40 40
Forvarv under aret 2166 3454 0 0
Avyttrat under &ret -1631 -4913 0 0
Utgaende anskaffningsvarde 35786 35251 40 40
Ackumulerade avskrivningar vid &rets bérjan —26 055 —26 844 -40 -40
Arets avskrivningar och nedskrivningar -3247 -3621 0 0
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 1561 4410 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar —27 741 —26 055 —40 -40
Summa inventarier 8045 9196 0 0

Byggnader och mark
Omséttningstillgangar
Jordbruksegendom overtagen for skyddande av fordran

Antal egendomar 0 0
Taxeringsvarden 0 0
Uppskattat verkligt varde 0 0
Bokfort varde 0 0
Bokford nettoavkastning 0 -320
Anlaggningstillgangar
Rorelsefastigheter
Antal egendomar 11 11
Taxeringsvarde 299 853 325 267
Uppskattat verkligt varde 457 552 452 746
Anskaffningsvarde vid arets borjan 401 308 185536
Aktiverade ombyggnadskostnader 7 558 24721
Forsaljning 0 0
Utg&ende anskaffningsvarde 408 866 210 257
Arets uppskrivning 0 191 051
Totalt anskaffningsvarde 408 866 401 308
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan —-36 378 -33313
Avgéende ackumulerade avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -7037 -3 065
Utg&ende ackumulerade avskrivningar —43 415 —36 378
Bokfort varde 365 451 364 930
Summa byggnader och mark 365451 364 930
NOT 19 OVRIGATILLGANGAR
Aviserade réntor och amorteringar 35700 39948 0 0
Kursdifferens valutaswappar 228 706 47 082 0 0
Uppskjuten skattefordran 22931 16 969 0 0
Ovriga fordringar 40113 34 257 440 995
Summa 327 450 138 256 440 995
NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Forutbetalda kostnader 17874 25279 0 0
Upplupna réntor 297 689 352 060 88 227
Summa 315563 377 339 88 227
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Koncernen Moderféreningen

TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 21 SKULDERTILL KREDITINSTITUT
Banker i utlandsk valuta 1094 283 1555 607
Summa 1094 283 1555 607
Upplaning férdelad efter aterstdende loptid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterst&ende Ioptid hogst 3 manader 411763 6308
Aterstdende loptid 3 manader till 1 &r 231195 459 267
Aterstaende Ioptid 1 &r till 5 &r 451 325 1090 032
Aterst&ende I6ptid mer &n 5 &r 0 0
Summa 1094 283 1555 607
Upplaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterst&ende rantebindningstid hogst 3 m&nader 592 293 869 250
Aterstende rantebindningstid 3 ménader till 1 &r 501 990 686 357
Aterst&ende rantebindningstid 1 r till 5 &r 0 0
Aterst&ende rantebindningstid mer &n 5 &r 0 0
Summa 1094 283 1555 607
NOT 22 UPPLANING FRAN ALLMANHETEN
Ovriga reverslan 297 964 268 145
Summa 297 964 268 145
Upplaning férdelad efter aterstdende loptid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstaende I6ptid hégst 3 m&nader 246 368 197 402
Aterst&ende I6ptid 3 manader till 1 &r 51 596 70743
Aterstiende Ioptid 1 &r till 5 &r 0 0
Aterstéende l6ptid mer &n 5 &r 0 0
Summa 297 964 268 145
Upplaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterst&ende rantebindningstid hdgst 3 ménader 246 368 197 402
Aterstdende rantebindningstid 3 manader till 1 &r 51596 70743
Aterstende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0
Aterst&ende rantebindningstid mer &n 5 &r 0 0
Summa 297 964 268 145
NOT 23 EMITTERADE VARDEPAPPER M.M.
Certifikat

i svensk valuta 508 373 2044 494

i utlandsk valuta 0 1246 880
Summa 508 373 3291374
Obligationslan

i svensk valuta 24 617 769 22107 851

i utlandsk valuta 4932776 5497 111
Summa 29 550 545 27 604 962
Summa emitterade vardepapper 30058918 30 896 336
Upplaning fordelad efter aterstdende I6ptid
Aterst&ende loptid om hogst 1 &r 6489 780 9978519
Aterst&ende Ioptid om 1 till 5 &r 22 706 949 19 680 296
Aterstaende I6ptid om 5 till 10 &r 862 189 1211902
Aterstéende l6ptid mer &n 10 &r 0 25619
Summa 30058918 30 896 336
Upplaning férdelad efter aterstdende rantebindningstid
Aterstende réantebindningstid om hégst 1 &r 16 651 431 21 445 320
Aterst&ende rantebindningstid om 1 till 5 &r 13400 032 8468 413
Aterstdende rantebindningstid om 5 till 10 &r 7 455 979 851
Aterstaende rantebindningstid mer &n 10 &r 0 2752
Summa 30058 918 30 896 336
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Koncernen Moderféreningen
TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 24 OVRIGA SKULDER
Skatteskulder 19981 15710 16 907 12339
Skulder till koncernféretag 0 0 5 101
Ovriga skulder 118 255 113 407 93 551 88017
Summa 138 236 129 117 110 463 100 457
NOT 25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Upplupna réntor 508 506 577 340 0 1
Ovriga upplupna kostnader 5180 7392 0 0
Forutbetalda intakter 39527 44 354 0 0
Summa 553 213 629 086 0 1
NOT 26 AVSATTNINGAR
Avséttningar for pensioner 6249 9090
Avsattningar for skatter — uppskjuten skatteskuld for obeskattade reserver 36 316 46 652
Uppskjuten skatt — uppskrivning av fastighet 52424 53494
Summa 94 989 109 236
NOT 27 EFTERSTALLDA SKULDER
| svensk valuta
1995/2005 100 000 000 10,200% rev.lan 100 000 100 000
1996/2006 50 000 000 6,092% rev.lan 0 50 000
1996/2006 40 000 000 5,992% rev.lan 0 40 000
1997/2007 200 000 000 5,770% rev.lan 200 000 200 000
2002/2012 350 000 000 6,750% rev.lan 350 000 350 000
2004/2014 100 000 000 4,625% rev.lan 100 000 0
Summa efterstéllda skulder 750 000 740 000
NOT 28 OBESKATTADE RESERVER
Periodiseringsfond 0 0 39 486 42 269
Summa 0 0 39 486 42 269
NOT 29 DERIVATINSTRUMENT
Positiva vérden
Réantebaserade swappar 242 507 123596
Aktierelaterade swappar 0 0
Valutakursrelaterade swappar 269 190 273591
Summa 511 697 397 187
Negativa véarden
Rantebaserade swappar —261 562 —233491
Aktierelaterade swappar 0 -534
Valutakursrelaterade swappar —38 080 —232 324
Summa —299 642 —466 349
Derivatinstrument netto 212055 —69 162
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NOT 30 EGET KAPITAL

TSEK Aterbérings- Frivillig Bundna Fria Arets  Totalt eget
KONCERNEN insats insats reserver reserver resultat kapital
Ingdende eget kapital 1046 742 1004 1895 469 253 458 7342 3204 015
7342 —7342
Avsattning till reservfond 1417 -1417
Under &ret in-/utbetalt insatskapital —2728 457
Ordinarie aterbaring 105 918 0
Forskottsutbetalning -39 087 0
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel -11983 -6
Ranta pa insatskonton 42 277 55
Avdragen preliminarskatt -12 256 0
Ordinarie utbetalningar 2004 —42 375 0
Forskjutning fritt/bundet —24 552 24 552
Arets nettovinst 7397
Utgdende eget kapital 1086 508 1510 1872333 283935 7397 3251683
. Aterbérings- Frivillig Bundna Fria Arets  Totalt eget
MODERFORENINGEN insats insats reserver reserver resultat kapital
Ing&ende eget kapital 1046 742 1004 713 399 62 624 21133 1844 902
21133 -21133
Under aret in-/utbetalt insatskapital -2728 457
Ordinarie aterbaring 105918
Forskottsutbetalning -39 087
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel -11983 -6
Rénta pa insatskonton 42277 55
Avdragen preliminarskatt —12 256
Ordinarie utbetalningar 2004 —42 375 0
Arets nettovinst 32515
Utg&ende eget kapital 1086 508 1510 713 399 83 757 32515 1917 689

NOT 31 SPECIFIKATION AV BALANSRAKNINGEN — KONCERNEN

TSEK Omséttningstillgdngar Anlaggningstillgéngar
TILLGANGAR Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 624 624
Utlaning till kreditinstitut 130724 314788
Utl&ning till allméanheten 629 692 629 692 34 161 043 35762 069
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 300 688 300 669
Aktier/andelar m.m. 1 1 5 5
Immateriella anlaggningstillgangar

Andra immateriella tillgangar 0 0
Materiella tillgdngar

Inventarier 8045 8045

Byggnader och mark 0 0 365 451 457 552
Ovriga tillgangar 327 450 539 505
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 315563 315563
Summa tillgdngar 1404 054 1800173 34835 232 36 528 340
SKULDER Bokfort varde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut 1094 283 1097 430
Upplaning fran allmanheten 297 964 492 279
Emitterade vardepapper m.m. 30058918 30966 191
Ovriga skulder 138 236 138 236
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 553213 553213
Avsattningar

Avséttningar for pensioner 6249 6249

Avséttningar for skatter 36 316 36 316

Ovriga avséttningar 52424 52 424
Efterstéllda skulder 750 000 826 125
Summa skulder 32987 603 34168 463

Koncernen Moderféreningen

TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 32 RANTERISK VID EN PARALLELLFORSKJUTNING UPPAT AV AVKASTNINGSKURVAN MED EN PROCENTENHET
Ranterisk mindre &n 6 manader 13 -8 -1 0
Ranterisk mer &n 6 manader men mindre &n 5 ar 4 15 0 0
Ranterisk mer &n 5 ar -10 —24 0 0
Summa 7 -17 -1 0
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Vinstdisposition

Koncernens fria medel uppgar till 291,3 MSEK. Till bundna reserver avsiitts 0,8 MSEK.

Styrelsen foreslér att &rets resultat disponeras sa:
® att som aterbiring till medlemmarna ianspriktas 105,9 MSEK, motsvarande 6,75 procent p4 erlagda rintor.

* att som rinta pd innestdende insatser ianspraktas 42,3 MSEK. Réntesatserna foreslas uppga till 4,0 procent
p& ordinarie insatser och 4,5 procent pa frivilliga insatser.

® att rintan pa insatskonton utbetalas tillsammans med 30 procent av 5.terbé'.ringen.

e att &rets disponibla medel, 116,3 MSEK, fores i ny réikning.

Stockholm den 10 mars 2005

Stig Lindén Bertil Andersson Lars Bickstrém
Ordforande
Berndt Carlsson Stig Hégberg Olof Jakobsson
Anders Johansson Eivor Nilsson Staffan Skoglund
Peder Thott Henrik Toll Eva Wedberg
Kjell Stillman

Verkotillande direktor
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Revisionsberittelse

Till féreningsstimman i Landshypotek ekonomisk

fsrening, org. nr. 769600-5003.

Vihar granskat drsredovisningen, koncernredovisning-
en och bokféringen samt styrelsens och verkstillande
direktsrens férvaltning 1 Landshypotek ekonomisk
forening for &r 2004. Det ir styrelsen och verkstillande
direktéren som har ansvaret for rikenskapshandling-
arnaoch férvaltningen och férattlag om &rsredovisning
1 kreditinstitut och virdepappersbolag tillimpas vid
upprittandet av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. VArt ansvar ir att uttala oss om &rsredovis-
ningen, koncernredovisningen och férvaltningen pd
grundval av var revision.

Revisionen har utfsrtsienlighet med god revisionssed
1 Sverige. Det innebdir att vi planerat och genomfért
revisionen for att 1 rimlig grad forsikra oss om att &rs-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information 1 rikenskapshandlingarna. I en revision
ingér ocksi att préva redovisningsprinciperna och sty-
relsens och verkstillande direktsrens tillimpning av
dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir
de upprittat drsredovisningen samt att utvirdera den

samlade informationen i drsredovisningen och koncern-
redovisningen. Som underlag fér vart uttalande om an-
svarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, &tgirder
och férhallanden i féreningen f6r att kunna bedéma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren dr
ersittningsskyldig mot féreningen. Vihar dven granskat
omndgon styrelseledamot ellerverkstillande direktsren
pa annat sitt handlat 1 strid med lagen om ekonomiska
féreningar, lagen om &rsredovisning 1 kreditinstitut och
virdepappersbolag eller féreningens stadgar. Vi anser
att var revision ger oss rimlig grund fér vdra uttalanden
nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprittats enligtlagen om &rsredovisningikreditinstitut
och virdepappersbolag och ger dirmed en rittvisande
bild av féreningens och koncernens resultat och still-
ning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Fér-
valtningsberittelsen dr férenlig med &rsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att féreningsstimman faststéller resul-
tatrikningen och balansrikningen fér foreningen och
for koncernen, disponerar vinsten enligt forslaget 1 for-
valtningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for riken-
skapsaret.

Stockholm den 10 mars 2005

Bengt Fréander
Auktoriserad revisor

Magnus Aaby-Ericsson

Lars-Ake Folkmer
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for
Landshypotek AB (publ.), org. nr. 556500-2762,
(bolaget), far hirmed avge &rsredovisning fér verk-
samhetsdret 2004.

Verksamhet och organisation

Landshypotek dr ett medlemsigt kreditinstitut speciali-
serat p& bottenl&negivning till svenskt jord- och skogs-
bruk mot sikerhet 1 svenska jordbruksfastigheter. Ett
organisationsschema éver Landshypotek visassisti&rs-
redovisningen.

Moderfsretag i koncernen dr Landshypotek ekono-
misk férening som genom sin regionala fértroendemanna-
organisation utfér virderingstjinster 4t Landshypotek
AB. I bolagets arsredovisning redovisas underkoncernen
Landshypotek AB med dotterféretag.

Koncernens lanerdrelse dr samlad i Landshypotek
AB med dotterféretag. Verksamheten i Landshypotek
AB och Landshypotek Jordbrukskredit AB omfattar
l&ngfristigakrediter till jord- och skogsbruk. Lantbruks-
kredit AB:sverksamhetbestaravutlaningtilljordbruks-
niraverksamheter, men dven utlningtillandrasektorer
har férekommit. Sedan juli 2003 sker tills vidare ingen
nyutldning i Lantbrukskredit AB.

Sveriges Allmdnna Hypoteksbank (Hypoteksban-
ken), som fram till 1997 ansvarade fér upplaningen &t
Landshypotek AB, dr under avveckling. Verksamheten
best&r av forvaltning av de utelspande obligationsl&-
nen. Huvuddelen av dessa inléses under 2005.

Férhallandet mellan Landshypotek AB och Hypo-
teksbanken regleras av ett finansierings- och administra-
tionsavtal. Avtalet innebir att Hypoteksbanken vidare-
utldnar uppldnade medel p& ofsrindrade villkor och
med samma dags valuta. Landshypotek AB svarar fér
all administration samt kostnader fér Hypoteksbankens
fsrvaltning.

Genom samarbete med Linsférsikringar och Lins-
forsikringar Bank erbjuds Landshypoteks kunder ett
komplett sortiment av bastjdnster inom bank- och fér-
sikringsomradet till konkurrenskraftiga villkor.

Rérelseresultat

Arets rérelseresultat uppgick till 227,6 (239,0) MSEK.
Rintenettot minskade med 11,4 MSEK 1111 366,0 MSEK.
Férsdmringen beror dels pd ligre marginaler 1 bérjan
padret, delspdattutldningsrintor harlegat pd enligre ni-
v& dn 2003. Roérelsens kostnader skade med knappt
3 procent till 175,2 MSEK. Redovisade kreditférluster
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uppgick till 0,2 MSEK. Konstaterade férluster och
gjorda reserveringar for sannolika férluster uppgick
till4,2 MSEK. Aterfsrda reserveringar samt influtet p&
tidigare konstaterade férluster uppgick till 4,0 MSEK.

Bolaget har ett utvecklingsprojekt som syftar till att
ge konkreta forslag till att effektivisera administrativa
rutiner och affirsprocesser. Vissa delar av projektet
genomfsrdes under 2004 till en kostnad av 3,6 MSEK,
medan investeringstunga delar planeras att genomf(’jras
under 2005.

Vidare pdgér ett projekt — Basel II — fér att mita och
hantera kreditrisker och operativa risker p4 ett meto-
diskt och tydligt sitt. Kostnaderna uppgick till 8,1 MSEK
for detta projekt.

Kostnaden for ett projekt som avser att anpassa redo-
visningsreglerna till ny internationell standard (IFRS)
uppgick till 2,6 MSEK.

Bolaget har under aret limnat en riskavticknings-
garanti pd 443,7 MSEK till dotterbolaget Lantbruks-
kredit AB med anledning av en exponering som éverstiger
grinsen for tilldtet enhandsengagemang 1 Lantbruks-
kredit.

I rérelsens kostnader ingdr en avsittning till Lands-

hypoteks vinstandelsstiftelse med 1,0 (1,1) MSEK.

Lanerdrelsen

Koncernens utldning 6kade med 0,2 (0,5) procent och
uppgick vid drets slut till 34790,7 (34 725,6) MSEK. Av
8kningen avser 737,2 (1 153,7) MSEK Landshypotek
AB, dir utldningen skade med 2,3 (3,7) procent till
33 381,9 (32 644,7) MSEK.

Likviditet och finansiering

Landshypotek harunder stérre delen av aret noterat en
god efterfrigan p& emitterade viirdepapper frin place-
rare.

Den inhemska uppl&ningen hanteras frimst genom
program fér obligationer, Medium Term Notes (MTN)
och certifikat. Darutéver finns, f6r den kortfristiga upp-
l&ningen, avtal om checkrikningskrediter och bekriftade
faciliteter med ett antal banker.

P& deninternationellamarknaden har bolagetbl.a.
EMTN-program, syndikeringar och uppléning via
Schuldscheine.

I syfte att forstirka likviditeten finansieras stérre
delen av den rérliga utldningen genom l&ng upplaning
via MTN-program och obligationer. Denna upplaning
drantingen av s.k. FRN-konstruktion eller swappad till



korta riantebindningstider, vilket innebér att den trots
de lingre l6ptiderna kan anvindas till finansiering av
den rorliga utliningen utan att 6ka rinterisken.

Bolagets certifikatsprogram, som ir p& 10 000 MSEK,
varislutetav dret utnyttjat med 508,4 (2 044,5) MSEK.

Rambeloppet fsr MTN-programmet dr 15000 MSEK,
vilket var fullt utnyttjat vid &rets slut.

Mot privat- och sméfsretagsmarknaden emitteras
privatobligationer och p& kortare 16ptider dven kredit-
marknadsreverser. Aven fran dessa placerarkategorier
har efterfrigan under &ret varit god.

Emissionerna under de inhemska upplaningspro-
grammen noteras pa Stockholmsbérsen. Vissa emissio-
ner under EMTN-programmet édr noterade pa London
Stock Exchange.

Den utestiende uppléningen i Sveriges Allmédnna
Hypoteksbank sjénk under aret med 490,8 MSEK till
620,5 MSEK.

Framtida utveckling
Verksamheten under kommande &r forutses inte avvika
visentligt fr&n utvecklingen under 2004.

Rating

Landshypotek AB och Sveriges Allmdnna Hypoteks-

bank har en 18ngfristig rating A fr&n Fitch, medan mot-

svarande frdn Standard & Poor’s ir BBB+.
Landshypotek AB:s certifikatsprogram har av Stan-

dard & Poor’s fatt rating K1. Av Moody’s har Landshy-

potek AB &satts l&ngfristig rating A2 och kortfristig P-1.

Rante-, valuta- och aktiekursrisker

Rénteriskmattet miter effekten pA marknadsvirdet for
samtliga rintebirande tillgdngar och skulderioch utan-
for balansrikningen nir marknadsrintorna férindras
med en procentenhet. Vid &rets slut uppgick Lands-
hypotekskoncernens rinterisk till +7 (-17) MSEK.
Bolaget har obetydliga valutakurs- och aktiekursrisker
beroende pd atttransaktionerna ir matchade (hedgade)
mot varandra.

Kreditrisker

De maximala kreditriskerna bestar av Landshypoteks

AB:s utldning och placeringar, limnade riskavtick-

ningsgarantier inom koncernen pd 444 MSEK samt en

motpartsrisk utanfsr balansrikningen p& 174 MSEK.
Kundutl&ningen 1 Landshypotek AB ar sikerstilld

mot fastighetspantbrev inom hgst 75 procent av ett in-

ternt faststillt beldningsvirde baserat pd en bedémning
av sikerhetens verkliga virde. Genomsnittligt uppgar
lanestocken till cirka en tredjedel av fastigheternas taxer-
ingsvirde.

Kapitaltédckning
Under 2003 skrevs bolagets fastighet p& Strandvigen
1-31Stockholm upp med 191,1 MSEK till 320,0 MSEK,
varav 137,6 MSEK tillférdes en uppskrivningsfond.
Under 2004 anvindes uppskrivningsfonden till att ge-
nomféra en fondemission pé 137,0 MSEK.
Koncernens kapitaltickning, som innehéller sty-
relsernas forslag till resultatdispositioner, uppgick till
10,27 (9,69) procent och primirkapitalet till 8,79
(8,24) procent.
Bolagets kapitaltickning var 9,84 (9,28) procent och
primirkapitalet 8,33 (7,81) procent.

Redovisningsprinciper och riskexponering
Enredogérelse for redovisningsprinciper och riskexpo-
nering limnas separat i drsredovisningen.

Resultatdispositioner

Koncernbidrag har limnats med 200,0 (200,0) MSEK

till moderféretaget Landshypotek ekonomisk férening.
Féreningen har i samband hirmed tecknat en ny-

emission i bolaget uppgdende till 80,0 (90,0) MSEK.

Personal
Uppgifter om bolagets ledning och personal &terfinns i
arsredovisningens not 7.

Arvoden till styrelsens ledaméter har utgdtt med 0,6
(0,6) MSEK.

Styrelsens sammanséttning

Vid bolagsstimman viren 2004 besléts att antalet sty-
relseledaméter 1 Landshypotek AB skulle reduceras till
sex medlemmar fran tidigare tolv med méjlighet att sty-
relsen kunde utvidgas med ytterligare tvd medlemmar.
Richard Montgomery har under hésten invalts pd en av
dessa platser. Personalen har sedan bolagsstimman
véren 2004 inga representanter i styrelsen fér Lands-
hypotek AB. De dristilletrepresenteradeistyrelsen for
Landshypotek ekonomisk férening.
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Resultatrikning

Koncernen Moderbolaget

TSEK Not 2004 2003 2004 2003
Ranteintakter 1643 680 1847525 1614564 1759 065
Rantekostnader —1254 661 -1428171 —1248 557 -1381678
Rantenetto 1 389019 419 354 366 007 377 387
Erhalina utdelningar 2 0 39 0 38
Provisionsintakter 3 7 153 6941 7083 6 836
Provisionskostnader 4 -1 396 -1723 -1241 -1568
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 4399 1416 2943 0
Ovriga rorelseintakter 6 28175 27214 28 175 27 214
Summa rorelseintakter 427 350 453 241 402 967 409 907
Allmanna administrationskostnader 7 —149 389 -147 361 -139 105 —135 695
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 8 -10 284 -6 687 —10 224 -6 596
Ovriga rérelsekostnader 9 —25 906 -28 611 —25 864 —28 550
Summa kostnader fore kreditférluster —185579 —182 659 —175193 -170 841
Resultat fore kreditférluster 241771 270582 227774 239 066
Kreditforluster netto 10 -75510 -96 174 -220 -110
Rorelseresultat 166 261 174 408 227 554 238 956
Bokslutsdispositioner 11 0 0 6 758 7206
Skatt pa arets resultat 12 -45 376 -49 011 —64 528 -69 136
Arets resultat 120 885 125 397 169 784 177 026
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Balansrikning

Koncernen Moderbolaget

TSEK Not 2004 2003 2004 2003
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 624 861 624 861
Utlaning till kreditinstitut 13 127 871 404 690 785875 822 310
Utlaning till allmanheten 14 34790 735 34 725 626 33381859 32644672
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 15 299 688 1508 418 299 688 1448418
Aktier och andelar 16 5 75 4 74
Aktier i koncernforetag 16 0 0 514 827 514 827
Immateriella anlaggningstillgangar

Andra immateriella tillgangar 17 0 0 0 0
Materiella tillgangar

Inventarier 18 8 045 9196 7 905 8995

Byggnader och mark 18 365451 364 930 365439 364918
Ovriga tillgangar 19 327016 137 423 278934 92 541
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 315563 377 340 293 601 349 854
SUMMATILLGANGAR 36 234 998 37 528 559 35928 756 36 247 470
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 21 1094 283 1555 607 2391128 3292151
Upplaning fran allmanheten 22 490 964 462 145 490 964 462 145
Emitterade vardepapper m.m. 23 30058918 30 896 336 28 749 308 28 286 295
Ovriga skulder 24 27779 28 821 47 365 28 063
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 553 301 629 313 504 494 562 822
Avséattningar 26 83933 97 401 58673 62 584
Efterstéllda skulder 27 750 000 740 000 750 000 700 000
Summa skulder 33059178 34 409 623 32991932 33394 060
Obeskattade reserver 28 0 0 64 977 71735
Eget kapital 30
Bundet eget kapital
Aktiekapital, antal aktier: 1 847 000 st (1 620 000 st) 1847 000 1620 000 1847 000 1620 000
Pagaende nyemission 80 000 90 000 80 000 90 000
Bundna reserver / reservfond 1073762 1231894 790 000 927 557
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 54173 51 645 -14 937 -32908
Arets resultat 120 885 125 397 169 784 177 026
Summa eget kapital 3175820 3118936 2871847 2781675
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL 36 234 998 37 528 559 35928 756 36 247 470
Stallda panter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser

Riskavtackningsgaranti till Lantbrukskredit AB 443 743 449 626

Forsakringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 125 182 125 182

Flexibla bottenlan

Beviljat, ej utnyttjat belopp 38945 3209 38945 3209

Ovriga nothanvisningar

Derivatinstrument 29

Specifikation av balansréakningen 31

Ranterisk 32
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Kas saﬂédesanalys

TSEK

Den I8pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar
Skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av den I6pande verksamhetens
tillgdngar och skulder

Forandringar i den I6pande verksamhetens
tillgangar och skulder

Utlaning till allmanheten

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och rantebarande vardepapper
Ovriga tillgangar

Emitterade vardepapper

Skulder till kreditinstitut

Upplaning fran allmanheten

Ovriga skulder

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Ovriga aktier

Inventarier

Byggnader och mark

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Efterstéllda skulder

Koncernbidrag, lamnat

Skatteeffekt koncernbidrag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid &rets borjan
Likvida medel vid arets slut
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Koncernen
2004 2003
166 261 174 408
10 284 6 686
-45 376 -49 011
131169 132 083
—65 109 -136 874
276 819 —291 980
1208 730 -1328418
-127 817 356 345
—837 418 1761027
-461 324 -10 675
28 819 -75 375
-90 522 -24 535
63 347 381598
70 0
-2 096 -2951
-7 558 -22 001
-9584 —24 952
80 000 90 000
10 000 —302 499
—200 000 —200 000
56 000 56 000
-54 000 —356 499
-237 147
861 714
624 861

Moderbolaget
2004 2003
227 554 238956
10 224 6 596
—64 528 —69 136
173 250 176 416
—737 187 -1153643
36 435 351 397
1148 729 —1448 418
—130 140 357935
463 013 2893278
-901 023 -1054 126
28819 —75 375
—42 938 33267
38958 80731
70 0
-2 097 -2 883
—7 558 -23 701
-9 585 —26 584
80 000 90 000
50 000 0
—221 680 —200 000
62 070 56 000
-29610 -54 000
-237 147
861 714
624 861



Fem ar1 sammandrag

Resultatutveckling Landshypotek AB — koncernen

MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
RESULTATRAKNING

Réntenetto 389,0 419,4 395,4 376,1 371,6
Ovriga rorelseintakter 38,3 33,9 40,5 27,9 30,8
Rérelsekostnader -175,2 -176,0 -156,0 -144.6 -135,5
Avskrivningar -10,3 -6,7 -9,5 -7,8 -7,4
Kreditforluster -75,5 -96,2 -8,9 -18,2 8,2
Rorelseresultat 166,3 174,4 261,5 233,4 267,7

BALANSRAKNINGR

Tillgangar

Utlaning till allmanheten — netto 34791 34726 34589 33652 31950
Ovriga tillgangar 1444 2803 1329 2029 1643
Summa tillgangar 36 235 37529 35918 35681 33593
Skulder

Upplaning 32394 33654 32281 32188 30190
Ovriga skulder 665 756 727 727 801
Eget kapital 3176 3119 2910 2766 2602
Summa skulder och eget kapital 36 235 37529 35918 35681 33593
Nyckeltal

Réntemarginal 0,73% 0,80% 0,82% 0,84% 0,79%
Rantabilitet pa justerat eget kapital 3,80% 4,17% 6,64% 6,26% 7,69%
Kreditforlustniva 0,22% 0,28% 0,03% 0,06% —0,03%
Kreditforlustreservation/utlaning 0,37% 0,30% 0,03% 0,03% 0,03%

Kapitaltdckning Landshypotek AB — koncernen

MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Kapitalkrav, riskvagda tillgangar
Grupp A 0 0 0 0 0
Grupp B 228 354 115 276 181
Grupp C 38 67 125 135 95
Grupp D 35598 35755 35501 35139 33037
Riskvagda tillgangar 35864 36176 35741 35550 33313
Kapitalbas
Primart kapital 3153 2981 2910 2766 2602
Supplementart kapital
Tidsbundna forlagslan 530 526 604 342 478
Eviga forlagslan 0 0 252 1325 1194
530 526 856 1667 1672
Total kapitalbas 3683 3507 3766 4433 4274
Priméarkapital 8,79% 8,24% 8,14% 7,78% 7,81%
Kapitaltackning 10,27% 9,69% 10,54% 12,47% 12,83%
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Noter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 1 RANTENETTO
Rénteintékter
Ranteintakter p& utlaning till kreditinstitut 28 862 7593 28 653 7200
Ranteintakter pa utléning till koncernféretag 30 81 15384 21559
Ranteintakter pa utlaning till allmanheten 1614354 1836 232 1549 660 1713 442
avgar ranteforluster —451 -741 —446 —741
Ranteintakter pd rantebarande vardepapper 517 4214 21303 17 599
Ovriga ranteintakter 368 146 10 6
Summa réanteintakter 1643 680 1847525 1614 564 1759 065
Medelranta pa utléning till allméanheten 4,63% 5,29% 4,69% 5,34%
Alla ranteintékter ar hanforliga till den svenska marknaden.
Réantekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernforetag 3281 5312 59 507 110 860
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut — dvriga 35029 45 200 35029 45111
Réntekostnader for in- och upplaning fran allmanheten 0 0 0 0
Réntekostnader for rantebérande vardepapper 1126 625 1235428 1061271 1097 945
Réantekostnader for efterstéllda skulder 54 483 65 600 52 097 48411
Ovriga rantekostnader 35243 76 631 40 653 79 351
Summa réntekostnader 1254 661 1428171 1248 557 1381678
Réntenetto 389 019 419 354 366 007 377 387
NOT 2 ERHALLNA UTDELNINGAR
Utdelningar fran 6vriga aktier och andelar 0 39 0 38
Summa 0 39 0 38
NOT 3 PROVISIONSINTAKTER
Utl&ningsprovisioner 6 764 6941 6694 6 836
Vardepappersprovisioner 389 0 389 0
Summa 7153 6941 7083 6 836
NOT 4 PROVISIONSKOSTNADER
Véardepappersprovisioner 539 518 539 518
Ovriga provisioner 857 1205 702 1050
Summa 1396 1723 1241 1568
NOT 5 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Realisationsresultat, rantebarande véardepapper 4 399 1416 2943 0
Summa 4399 1416 2943 0
NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER
Fastighetsintakter 27 984 27078 27 984 27078
Ovrigt 191 136 191 136
Summa 28175 27214 28175 27214
NOT 7 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Personalkostnader
Loéner och annan ersattning till VD, vVD och styrelse 3299 10231 3299 7999
Léner m.m. 6vrig personal 46 166 40 269 45097 38756
Avséttning till vinstandelsstiftelse 1022 1062 1000 1035
Pensionskostnader 11636 15515 11 355 15 259
Socialférsakringsavgifter 16 538 16 153 16 178 15635
Andra personalkostnader 1486 1086 1449 1050
Summa personalkostnader 80 147 84316 78378 79734
Specifikation av pensionskostnader
Forandring av avsattning till pensioner -2841 -3841 -2841 -3841
Pensionspremier 11 367 15058 11132 14 846
varav till ledande befattningshavare (1169) (4104) (1169) (4 104)
Direktutbetalda pensioner 1444 1788 1444 1788
Till pensionskostnader hénforliga lone- och avkastningsskatter 1666 2510 1620 2 466
Summa pensionskostnader 11636 15515 11 355 15259
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Koncernen Moderbolaget

TSEK 2004 2003 2004 2003
(Not 7 fortséattning)

Antal anstéllda man 53 53 51 50
Antal anstéllda kvinnor 52 52 51 52
Summa 105 105 102 102
Medelantal aviénade inkl. vikarier 106,1 100,4 102,9 97,5

Sjukfrénvaro i Landshypotek AB
For 2003 galler uppgifterna for perioden 2003-07-01 - 2003-12-31

Total sjukfranvaro 2,40% 5,25%
Langtidssjukfranvaro i procent av total sjukfranvaro 34,01% 76,62%
Sjukfrénvaro for man 1,10% 2,57%
Sjukfrénvaro for kvinnor 3,80% 8,03%
Anstallda — 29 ar 0,64% 2,01%
Anstéllda 30—49 ar 1,34% 1,80%
Anstéllda 50 &r— 3,32% 7,74%

Lan till ledamoter i styrelser uppgar till 60177 58 325 47 630 57 362

Lan till ledande befattningshavare uppgar till 1113 1530 1113 1530

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 23 30 7 14
varav méan 21 27 7 13

For VD i Landshypotek AB och Landshypotek ekonomisk férening galler
en pensionsalder om 62 ar. For vWD samt VD:s stéllforetradare i
Landshypotek AB, Landshypotek ekonomisk forening samt VD i
Sveriges Allmanna Hypoteksbank géller en pensionsalder om 60 &r.

Vid uppségning frn bolagets sida av VD i Landshypotek AB och
Landshypotek ekonomisk férening féreligger rétt till uppsagningslon
motsvarande en arslén samt avgangsvederlag motsvarande en &rslon.
Vid uppséagning av vVD och VD:s stéllféretradare i Landshypotek AB
foreligger ratt till uppsagningslon motsvarande en arslon.

Bolagets pensionsforpliktelser har téckts genom forsékring i
Sparinstitutens Pensionskassa samt genom avsatt till pensioner
som kreditférsékrats i FPG.

Ovriga administrationskostnader

Lokalkostnader 2977 3178 2977 3050
Kontorskostnader 3275 3439 3250 3388
Tele-, datanat- och portokostnader 5373 5152 5331 5036
IT-kostnader 15479 10784 14 836 9830
Kopta tjanster 26 969 23705 19701 18 310
Revision

Revisionsarvode Ohrlings PriceWaterhouseCoopers 1023 1417 864 1202

Andra uppdrag an revisionsuppdraget 6508 7421 6500 7 409

Finansinspektionens revisor 303 475 217 475
Ovrigt 7 335 7474 7051 7261
Summa 6vriga administrationskostnader 69 242 63 045 60 727 55961
Summa allménna administrationskostnader 149 389 147 361 139 105 135695

NOT 8 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella

Inventarier 3247 3621 3187 3530

Fastigheter 7037 3066 7037 3066
Immateriella

Anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Summa 10 284 6 687 10224 6 596

NOT 9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Marknadsforingskostnader 13197 11 650 13194 11 643
Fastighetskostnader 11 262 12 056 11 262 12 056
Ovrigt 1447 4905 1408 4851
Summa 6vriga rérelsekostnader 25906 28611 25864 28550
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TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 10 KREDITFORLUSTER NETTO
Kreditforluster
Avrets bortskrivning fér konstaterade forluster 1770 2046 1211 1959
Aterforda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster,

som i &rets bokslut redovisas som konstaterade forluster -1682 -1864 -1211 1777
Arets reservering fér sannolika kreditférluster 28 477 98 458 3005 1770
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade forluster -1751 767 -1526 -742
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster -1303 -2169 -1 259 -2120
Arets nettokostnad 25511 95 704 220 -910
Alla kreditforluster ar hanforliga till utl&ning till allméanheten.
Vardeforandring pa 6vertagen egendom
Nettoresultat vid avyttring av 6évertagna fastigheter 0 470 0 1020

0 470 0 1020
Nedskrivning av aktier i ESS-gruppen 49 999 0
49999 0

Summa kreditforluster netto 75510 96 174 220 110
NOT 11 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Forandring av periodiseringsfond 0 0 -6 758 -7 206
Summa 0 0 —6 758 —7206
NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT
Aktuell skatt for aret 3 13680 3528 13136
Skatteeffekt av koncernbidrag 56 000 56 000 62070 56 000
Forandringar uppskjuten skatt avseende temporara skillnader —10 627 -3700 -1070 0
Uppskjuten skattefordran 0 —16 969 0 0
Summa 45 376 49 011 64 528 69 136
NOT 13 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Utl&ning till koncernforetag 0 0 671 000 442 000
Utlaning till banker 126 980 403 896 114 862 379877
Utl&ning till postgiro 878 781 0 420
Ovrigt 13 13 13 13
Summa 127 871 404 690 785 875 822 310
Utlaning fordelad efter aterstdende 16ptid
Betalbara vid anfordran 127 871 69 690 114 875 45 310
Aterst&ende Ioptid hogst 3 manader 0 335 000 600 000 666 000
Aterstiende I6ptid 3 manader till 1 &r 0 0 20 000 40 000
Aterstéende l6ptid 1 &r till 5 &r 0 0 51 000 71000
Aterst&ende I6ptid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 127871 404 690 785 875 822 310
Utl&ning fordelad efter aterstdende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 127 871 69 690 114875 45310
Aterstdende rantebindningstid hégst 3 ménader 0 335000 600 000 666 000
Aterstdende rantebindningstid 3 ménader till 1 &r 0 0 20 000 40 000
Aterst&ende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0 51 000 71000
Aterstende rantebindningstid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 127 871 404 690 785 875 822 310
NOT 14 UTLANING TILL ALLMANHETEN
Lanefordringar 34 921 493 34831174 33383 340 32645901
Avgar specifika reserveringar for individuellt varderade l&nefordringar —130 758 —105 548 —1481 -1229
Lanefordringar netto 34790735 34 725 626 33381859 32644 672
Upplysningar om oreglerade och osékra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsfors 352327 356 185 350 655 353 300
Oreglerade lanefordringar som &r osakra lanefordringar 526 476 37041 12 536 21951
Summa oreglerade lanefordringar 878 803 393 226 363191 375251
Osékra lanefordringar som ej &r oreglerade 233974 667 035 11301 1111
Avgar gjorda reserveringar —130 758 —105 548 -1481 -1229
Osakra lanefordringar som &r oreglerade 526 476 37041 12 536 21951
Summa osékra lanefordringar 629 692 598 528 22 356 21833
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TSEK 2004 2003 2004 2003
(Not 14 fortsattning)

Omstrukturerade lanefordringar

Bokfort varde fore omstrukturering 0 5771 0 5771
Bokfort varde efter omstrukturering 0 4984 0 4964

Osékra lanefordringar som under aret
terfatt status som normal l&nefordran 2022 21226 2022 21226

Utlaning fordelad efter &terstadende l6ptid

Betalbara vid anfordran 0 0 0 0
Aterstéende l6ptid hogst 3 manader 16 730 857 14 965 687 15412 329 13 744 604
Aterst&ende I6ptid 3 manader till 1 &r 5514 261 4798 930 5483 559 4719 869
Aterstdende loptid 1 &r till 5 &r 12 146 936 13 865 888 12 087 467 13749117
Aterst&ende I6ptid mer &n 5 &r 398 681 1095121 398 504 431082
Summa 34790 735 34 725 626 33381 859 32644 672

Utlaning fordelad efter &terstdende rantebindningstid

Betalbara vid anfordran 0 0 0 0
Aterstéende rantebindningstid hdgst 3 ménader 16 730 857 15 629 487 15412329 13 744 604
Aterst&ende rantebindningstid 3 m&nader till 1 &r 5514 261 4798 930 5483 559 4719 869
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 12 146 936 13 865 888 12 087 467 13749117
Aterst&ende rantebindningstid mer &n 5 &r 398 681 431 321 398 504 431082
Summa 34790 735 34 725 626 33381 859 32644 672

NOT 15 OBLIGATIONER OCH ANDRA
RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer

Emitterade av icke finansiella foretag 0 60 000 0 0
Emitterade av svenska banker 299 688 1448418 299 688 1448418
Emitterade av svenska bostadsinstitut 0 0 0 0
Emitterade av Sveriges Allménna Hypoteksbank 0 0 0 0
Summa 299 688 1508418 299 688 1448418

Innehav fordelat efter aterstdende 16ptid

Aterst&ende Ioptid om hogst 1 &r 299 688 1448 418 299 688 1448 418
Aterstdende l6ptid om 1 till 5 &r 0 60 000 0 0
Aterst&ende I6ptid om 5 till 10 &r 0 0 0 0
Aterstdende l6ptid mer &n 10 &r 0 0 0 0
Summa 299 688 1508 418 299 688 1448 418

Innehav fordelat efter aterstdende rantebindningstid

Aterst&ende rantebindningstid om hogst 1 &r 299 688 1508 418 299 688 1448 418
Aterstdende rantebindningstid om 1 ill 5 &r 0 0 0 0
Aterst&ende rantebindningstid om 5 till 10 &r 0 0 0 0
Aterst&ende rantebindningstid mer &n 10 &r 0 0 0 0
Summa 299 688 1508 418 299 688 1448 418

NOT 16 AKTIER OCH ANDELAR

OM-Gruppen AB 0 71 0 70
ESS-gruppen, anskaffningsvarde 50 000 0 0 0
ESS-gruppen, nedskrivning —49 999 0 0 0
Ovrigt 4 4 4 4
Summa 5 75 4 74
Aktier och andelar i koncernforetag
Innehav i kreditinstitut
Landshypotek Jordbrukskredit AB 1 000 000 aktier a 100 SEK 0 0 345553 345553
Lantbrukskredit AB 150 000 aktier & 1 000 SEK 0 0 169 074 169 074
Ovrigt innehav
Hypoteksbanken AB 1000 aktier a 100 SEK 0 0 100 100
Sveriges Allmanna Hypoteksbank AB 1000 aktier & 100 SEK 0 0 100 100
Summa 0 0 514 827 514 827
Summa aktier och andelar 5 75 514 831 514 901

Samtliga dotterbolag &r helagda.
Se separat organisationstabla.
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TSEK 2004 2003 2004 2003

NOT 17 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Andra immateriella anlaggningstillgdngar

Anskaffningsvarde vid arets borjan 7 360 7 360 3369 3369
Forvarv under aret 0 0 0 0
Utg&ende anskaffningsvarde 7 360 7 360 3369 3369
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan —7360 —7 360 -3369 -3369
Avrets avskrivningar 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -7 360 —7 360 -3369 -3 369
Bokfort varde 0 0 0 0

NOT 18 MATERIELLA TILLGANGAR

Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 35211 36 670 33545 35038
Forvarv under aret 2166 3454 2166 3386
Avyttrat under aret -1631 -4 913 —822 -4 879
Utgaende anskaffningsvarde 35746 35211 34 889 33545
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan —26 015 —26 804 —24 550 —25 396
Arets avskrivningar och nedskrivningar —3247 -3621 -3187 -3530
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 1561 4410 753 4376
Utgdende ackumulerade avskrivningar —27 701 —26 015 —26 984 —24 550
Summa inventarier 8045 9196 7905 8995

Byggnader och mark
Omsattningstillgangar
Jordbruksegendom &vertagen for skyddande av fordran

Antal egendomar 0 0 0 0
Taxeringsvarden 0 0 0 0
Uppskattat verkligt varde 0 0 0 0
Bokfort varde 0 0 0 0
Bokford nettoavkastning 0 -320 0 -320
Anlaggningstillgangar
Rorelsefastigheter
Antal egendomar 11 11 11 11
Taxeringsvarde 299 853 325 267 299 686 325107
Uppskattat verkligt varde 457 552 452 746 457 321 452 578
Anskaffningsvarde vid arets borjan 401 308 185 536 401 154 185 382
Aktiverade ombyggnadskostnader 7 558 24721 7558 24721
Utg&ende anskaffningsvarde 408 866 210 257 408 712 210103
Arets uppskrivning 0 191051 0 191 051
Totalt anskaffningsvarde 408 866 401 308 408 712 401 154
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan —36 378 -33313 —36 236 -33171
Avgéende ackumulerade avskrivningar 0 0 0 0
Arets avskrivningar —7037 -3 065 —7037 -3 065
Utg&ende ackumulerade avskrivningar —43 415 -36 378 —43 273 -36 236
Bokfort varde 365451 364 930 365 439 364918
Summa byggnader och mark 365 451 364 930 365 439 364918
NOT 19 OVRIGATILLGANGAR
Aviserade rantor och amorteringar 35700 39948 31689 35232
Fordringar p& koncernforetag 5 101 5 101
Kursdifferens valutaswappar 228706 47 082 228706 47 082
Ovriga fordringar 62 605 50 292 18534 10 126
Summa 327016 137 423 278934 92541
NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Forutbetalda kostnader 17874 25279 9777 11279
Upplupna réntor 297 689 352 061 283 824 338575
Summa 315563 377 340 293 601 349 854
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TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 21 SKULDERTILL KREDITINSTITUT

Upplaning fr&n koncernforetag 0 0 1296 845 1736544
Banker i utlandsk valuta 1094 283 1555 607 1094 283 1555 607
Summa 1094 283 1555 607 2391128 3292151

Upplaning férdelad efter aterstdende l6ptid

Betalbara vid anfordran 0 0 256 306 269 224
Aterstdende l6ptid hogst 3 manader 411763 6 308 1384 952 302 308
Aterstdende I6ptid 3 manader till 1 &r 231195 459 267 231 090 864 020
Aterstdende 16ptid 1 &r till 5 &r 451 325 1090 032 518 780 1815 649
Aterstende |6ptid mer &n 5 &r 0 0 0 40 950
Summa 1094 283 1555 607 2391128 3292151

Upplaning férdelad efter aterstdende rantebindningstid

Betalbara vid anfordran 0 0 256 306 269 224
Aterstende rantebindningstid hogst 3 manader 592 293 869 250 1625 482 1266 314
Aterst&ende rantebindningstid 3 mé&nader till 1 &r 501 990 686 357 501 885 1119 461
Aterst&ende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0 7 455 624 030
Aterstdende rantebindningstid mer &n 5 &r 0 0 0 13122
Summa 1094 283 1555 607 2391128 3292151

NOT 22 UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

Upplaning fran Landshypotek ek.for. 193 000 194 000 193 000 194 000
Ovriga reverslan 297 964 268 145 297 964 268 145
Summa 490 964 462 145 490 964 462 145

Upplaning férdelad efter aterstdende loptid

Betalbara vid anfordran 0 0 0 0
Aterstdende l6ptid hégst 3 manader 319 368 391 402 319 368 391 402
Aterst&ende I6ptid 3 manader till 1 &r 171596 70743 171596 70743
Aterstdende loptid 1 &r till 5 &r 0 0 0 0
Aterst&ende Ioptid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 490 964 462 145 490 964 462 145

Upplaning férdelad efter aterstdende rantebindningstid

Betalbara vid anfordran 0 0 0 0
Aterst&ende rantebindningstid hogst 3 ménader 319 368 391 402 319 368 391 402
Aterst&ende rantebindningstid 3 mé&nader till 1 &r 171596 70743 171596 70743
Aterstende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 0 0 0 0
Aterst&ende rantebindningstid mer &n 5 &r 0 0 0 0
Summa 490 964 462 145 490 964 462 145

NOT 23 EMITTERADE VARDEPAPPER M.M.

Certifikat
i svensk valuta 508 373 2044 494 508 373 2044 494
i utlandsk valuta 0 1246 880 0 1246 880
Summa 508 373 3291374 508 373 3291374

Obligationslan

i svensk valuta 24 617 769 22107 851 23308 159 19 497 810

i utlandsk valuta 4932776 5497 111 4932776 5497111
Summa 29 550 545 27 604 962 28 240 935 24994 921
Summa emitterade vardepapper 30058918 30 896 336 28749 308 28 286 295
Upplaning fordelad efter aterstdende I6ptid
Aterst&ende I6ptid om hogst 1 &r 6 489 780 9978519 5816 591 8763 766
Aterstdende 16ptid om 1 till 5 &r 22 706 949 19 680 296 22707 054 18 325 958
Aterstaende Ioptid om 5 till 10 &r 862 189 1211902 225663 1196571
Aterst&ende l6ptid mer &n 10 &r 0 25619 0 0
Summa 30058 918 30 896 336 28 749 308 28 286 295

Upplaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid

Aterstende réantebindningstid om hégst 1 &r 16 651 431 21 445 320 15978 242 19 866 875
Aterst&ende rantebindningstid om 1 till 5 &r 13 400 032 8468 413 12771066 7 449 939
Aterst&ende rantebindningstid om 5 till 10 &r 7 455 979 851 0 969 481
Aterstdende rantebindningstid mer &n 10 &r 0 2752 0 0
Summa 30058 918 30 896 336 28 749 308 28 286 295

LANDSHYPOTEK AB 51




Koncernen Moderbolaget
TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 24 OVRIGA SKULDER
Skatteskulder 3074 3370 3072 3366
Skulder till koncernféretag 1 61 21681 61
Ovriga skulder 24 704 25390 22612 24 636
Summa 27779 28 821 47 365 28 063
NOT 25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Upplupna réntor 508 594 577 567 461 142 512973
Ovriga upplupna kostnader 5180 7392 5094 7295
Forutbetalda intakter 39 527 44 354 38258 42 554
Summa 553 301 629 313 504 494 562 822
NOT 26 AVSATTNINGAR
Avséttningar for pensioner 6249 9090 6249 9090
Avsattningar for skatter — uppskjuten skatteskuld for obeskattade reserver 25260 34817 0 0
Uppskjuten skatt — uppskrivning av fastighet 52424 53494 52424 53494
Summa 83933 97 401 58673 62 584
NOT 27 EFTERSTALLDA SKULDER
| svensk valuta
1995/2005 100 000 000 SEK 10,200% rev.lan 100 000 100 000 100 000 100 000
1996/2006 50 000 000 SEK 6,092% rev.lan 0 50 000 0 50 000
1996/2006 40 000 000 SEK 5,992% rev.lan 0 40 000 0 0
1997/2007 200 000 000 SEK 5,770% rev.lan 200 000 200 000 200 000 200 000
2002/2012 350 000 000 SEK 6,750% rev.lan 350 000 350 000 350 000 350 000
2004/2014 100 000 000 SEK 4,625% rev.lan 100 000 0 100 000 0
Summa efterstéllda skulder 750 000 740 000 750 000 700 000
NOT 28 OBESKATTADE RESERVER
Periodiseringsfond 0 0 64 977 71735
Summa 0 0 64 977 71735
NOT 29 DERIVATINSTRUMENT
Positiva varden
Réntebaserade swappar 242 507 123596 211 105 101 106
Aktierelaterade swappar 0 0 0 0
Valutakursrelaterade swappar 269 190 273591 269 190 273591
Summa 511 697 397 187 480 295 374 697
Negativa varden
Réntebaserade swappar —261 562 —233491 —261 562 —233 491
Aktierelaterade swappar 0 -534 0 -534
Valutakursrelaterade swappar —38 080 -232324 —38 080 —232324
Summa —299 642 —466 349 —299 642 —466 349
Derivatinstrument netto 212 055 —69 162 180 653 —91 652
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NOT 30 EGET KAPITAL

TSEK Aktie- P&gaende Bundna Fria Totalt eget
KONCERNEN kapital nyemission reserver reserver kapital
Ing&ende eget kapital 1620 000 90 000 1231894 177 042 3118936
Avsattning till reservfond 1415 -1415
Fondemission 137 000
Uppskrivningsfond —137 000
Forskjutning bundet till fritt del av uppskrivningsfond -557 557
Nyemission 90 000 —90 000
Forskjutning fritt / bundet —21 990 21990
Aktiekapital under registrering 80 000
Lamnat koncernbidrag —200 000
Skatt koncernbidrag 56 000
Arets resultat 120 885
Utgaende eget kapital 1847 000 80 000 1 073762 175 058 3175820
Aktie- Pagéende Bundna  Uppskrivnings- Fria Totalt eget
MODERBOLAGET kapital nyemission reserver fond reserver kapital
Ing&ende eget kapital 1620 000 90 000 790 000 137 557 144 118 2781675
Nyemission 90 000 —90 000
Fondemission 137 000
Aktiekapital under registrering 80 000
Uppskrivningsfond —137 000
Forkjutning bundet till fritt del av
uppskrivningsfond -557 557
Lamnat koncernbidrag —221 680
Skatt koncernbidrag 62 070
Arets resultat 169 784
Utgdende eget kapital 1847 000 80 000 790 000 0 154 849 2871847

NOT 31 SPECIFIKATION AV BALANSRAKNINGEN

TSEK Omsattningstillgdngar Anlaggningstillgéngar
TILLGANGAR Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 624 624
Utl&ning till kreditinstitut 127 871 120 214
Utl&ning till allméanheten 629 692 629 692 34161 043 35762 069
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 299 688 299 669
Aktier/andelar m.m. 1 1 4 4
Immateriella anlaggningstillgangar

Andra immateriella tillgangar 0 0
Materiella tillgangar

Inventarier 8045 8045

Byggnader och mark 0 0 365 451 457 552
Ovriga tillgdngar 327016 539071
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 315563 315563
Summa tillgangar 1400 767 1605 165 34 834 231 36 527 339
SKULDER Bokfort varde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut 1094 283 1097 430
Upplaning fran allménheten 490 964 492 279
Emitterade vardepapper m.m. 30058918 30966 191
Ovriga skulder 27779 27779
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 553 301 553 301
Avsattningar

Avséttningar for pensioner 6 249 6249

Avsattningar for skatter 25260 25260

Ovriga avséttningar 52 424 52 424
Efterstéllda skulder 750 000 826 125
Summa skulder 33059 178 34047 038

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2004 2003 2004 2003
NOT 32 RANTERISK VID EN PARALLELLFORSKJUTNING UPPAT AV
AVKASTNINGSKURVAN MED EN PROCENTENHET
Ranterisk mindre &n 6 manader 13 -8 14 -8
Ranterisk mer &n 6 manader men mindre an 5 ar 4 15 4 15
Ranterisk mer &n 5 ar -10 —24 -10 —24
Summa 7 -17 8 -17
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Vinstdisposition

Koncernens fria medel uppgar till 175,0 MSEK. Till bundna reserver avsiitts 0,8 MSEK.

Balanserade vinstmedel 144117 891 SEK
Koncernbidrag —221 680 000 SEK
Skatteeffekt koncernbidrag 62 070 000 SEK
Summa — 15492 109 SEK
Férskjutning bundet/fritt 556 695 SEK
Nettoresultat f6r ar 2004 169 784 341 SEK

Till bolagsstimmans forfogande 154 848 927 SEK

Styrelsen féreslar att &rets disponibla medel, 154 848 927 SEK, fores i ny rdkning.

Stockholm den 10 mars 2005

Per-Ola Eriksson Olof Jakobsson Anders Johansson
Ordfirande
Richard Montgomery Peder Thott Henrik Toll
Kjell Stillman
Verkstillande direktor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Landshypotek AB (publ)
org.nr. 556500-2762.

Vihar granskat drsredovisningen koncernredovisning-
en och bokfﬁringen samt styrelsens och verkstillande
direktsrens forvaltning 1 Landshypotek AB (publ) for
ar 2004. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret fér rikenskapshandlingarna och fér-
valtningen och fér att lag om &rsredovisning 1 kredit-
institut och vidrdepappersbolag tillimpas vid upprét-
tandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen.
VA&rt ansvar dr att uttala oss om &rsredovisningen, kon-
cernredovisningen och férvaltningen pd grundval av
vAar revision.

Revisionen har utférts 1 enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfért
revisionen for att 1 rimlig grad forsikra oss om att &rs-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehal-
ler visentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rikenskapshandlingarna. I en revision in-
gér ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrel-
sens och verkstillande direktérens tillimpning av dem
samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktéren gjort nir de upp-
rittat &rsredovisningen och koncernredovisningen samt

att utviardera den samlade informationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Som underlag fér
vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat viasent-
liga beslut, &tgirder och férhillanden i bolaget for att
kunna bedéma om né’lgon styrelseledamot eller verk-
stillande direktsren dr ersittningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktsren p& annatsitt harhandlatistrid
med aktiebolagslagen, lagen om &rsredovisningikredit-
institut och virdepappersbolag eller bolagsordningen.
Vianser att var revision ger oss rimlig grund fér vira ut-
talanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprittats enligtlagen om &rsredovisningikreditinstitut
och Véi.rdepappersbolag och ger dirmed en rittvisande
bild av bolagets och koncernens resultat och stillning 1
enlighet med god redovisningssed 1 Sverige. Férvalt-
ningsberittelsen dr férenlig med &rsredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultat-
rikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
koncernen, disponerar vinsten enligt férslaget i férvalt-
ningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamé&ter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskaps-
aret.

Stockholm den 10 mars 2005

Bengt Fréander
Auktoriserad revisor

Sten Widén
Auktoriserad revisor

Anders Engstrém
Auktoriserad revisor

Férordnad av Finansinspektionen
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SVERIGES ALLMANNA HYPOTEKSBANK

Forvaltningsberittelse

Styrelsen fér Sveriges Allmidnna Hypoteksbank, org.nr.
262000-1020, far hirmed avge redovisning fér ar 2004,
Hypoteksbankens 144:e verksamhetsar.

Hypoteksbankens verksamhet
Hypoteksbanken och landshypoteksféreningarna om-
organiserades enligt beslut av riksdagen fr&n och med
1995-01-01. Omorganisationen innebar att ldnersrelsen
samladesikreditmarknadsfsretaget Landshypotek AB.
Hypoteksbanken svarade fér upplaning &t Lands-
hypotek AB t.o.m. 1997-06-30. Sedan 6vertog Lands-
hypotek AB ansvaret f6r sin egen upplaning. Hypoteks-
banken férvaltar darefter sina tillgdngar och skulder.
Som grundfond fér Hypoteksbanken har statenstillten
garantiférbindelse till forfogande. Grundfonden dr
80 MSEK sedan 2002-07-01. Hypoteksbanken ska
likvideras nédr den utestdende obligationsskulden av-
vecklats, vilket sker senast 8&r 2014. Regeringen tillsitter
ordférande och vice ordférandeistyrelsen. Verksamhe-
ten regleras av sirskild lag.

Utlaning till Landshypotek AB

Hypoteksbankenstotala utlaning till Landshypotek AB
uppgick vid &rsskiftet 2004/2005 till 876,8 (1 380,5)
MSEK.

Likviditet och finansiering

Uppléning mot obligationer i SEK uppgick vid &rets
slut 111620,5 (1111,3) MSEK, en minskning med 490,8
MSEK. Fyra prioriterade obligationsldn har lésts in
under dret (nummer 2, 35, 85 och 86).

Rating
Bankens rating ér fér langfristig upplaning A fran Fitch
och BBB+ fran Standard & Poor’s.

Rantor
Medelrintan pd Hypoteksbankens obligationsuppl&-
ning 1 SEK uppgick under &ret till 5,70 (5,28) procent.

Resultat

N&got rintenetto uppkommerinte, eftersom Hypoteks-
banken, enligt gillande finansierings- och administra-
tionsavtal mellan Hypoteksbanken och Landshypotek
AB, vidareutl&nar uppl&nade medel till bolaget pd sam-
mavillkorsom giller fér uppl&ningen. Rérelseresultatet

uppgick till 1,4 (1,4) MSEK.

Rénterisk

Hypoteksbanken haringenrinterisk beroende p attall
uppléning vidareutlanastill Landshypotek AB pd samma
villkor som giller fér upplaningen.

Styrelse

Hypoteksbanken forvaltas av en styrelse som bestar av
sex ledaméter och fem suppleanter. Regeringen utser
tvd ledaméter och suppleanter for dessa. Regeringen
forordnar en avledaméterna att vara ordférande och en
att vara vice ordférande. Tre ledaméter och tre supple-
anter viljs av styrelsen fér Landshypotek ekonomisk
férening. Verkstillande direktsren ingdr som ledamot 1
styrelsen.

Regeringen har férordnat landshévdingen Per-Ola
Eriksson att vara Hypoteksbankens ordférande och
riksdagsledamoten Arne Kjornsberg att vara vice ord-
fsrande, bada fér tiden till ordinarie féreningsstimma i
Landshypotek ekonomisk férening &r 2006. Till deras
suppleanter under samma tid har utsetts regeringsridet
Nils Dexe och f.d. riksdagsledamoten Carl G Nilsson.

Landshypotek ekonomisk férening har utsett Carl
Edblom och Bertil Andersson att vara ordinarie leda-
méter till och med ordinarie féreningsstimma 2005.
Peder Thott och Henrik Toll har utsetts till styrelse-
suppleanterunder samma tid. Anders Johansson harut-
setts att vara ordinarie ledamot till och med ordinarie
féreningsstimma 2006. Berndt Carlsson har valts till

suppleant fOI‘ samma period.

Personal

Hypoteksbanken har ingen anstilld personal. Lands-
hypotek AB stiller personella och tekniska resurser till
bankens forfogande for att banken ska kunna fullgéra

sina uppgifter.
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Resultatrikning

TSEK Not 2004 2003
Ranteintakter 46 584 95431
Rantekostnader -46 584 -95 431
Réntenetto 1 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 1415 1416
Summa rorelseintakter 1415 1416
Allméanna administrationskostnader 0 0
Summa kostnader fore kreditférluster 0 0
Resultat fore kreditforluster 1415 1416
Kreditforluster 0 0
Rorelseresultat 1415 1416
Bokslutsdispositioner 3 -338 537
Resultat fore skatt 1077 1953
Skatt pa arets resultat -283 -542
Arets resultat 794 1411
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Balansrikning

TSEK Not 2004 2003
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 4 876 845 1380544
Ovriga tillgangar 5 4349 4027
Summa tillgdngar 881 194 1384571

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Emitterade vardepapper 6 620 539 1111 320
Ovriga skulder 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7 31546 45 274
Summa skulder 652 085 1156 594
Obeskattade reserver 8 8442 8104
Eget kapital 9
Bundet eget kapital

Reservfond 219873 218 462
Fritt eget kapital

Arets resultat 794 1411
Summa eget kapital 220667 219873
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 881 194 1384571
Stéllda panter Inga Inga
Ovriga nothanvisningar

Derivatinstrument 10
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Kas saﬂédesanalys

TSEK 2004
Den I8pande verksamheten
Rorelseresultat 1415
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Skatt —283
Kassaflode fran den Ipande verksamheten fore forandringar

av den lépande verksamhetens tillgangar och skulder 1132
Forandringar i den I6pande verksamhetens tillgadngar och skulder
Utlaning till kreditinstitut 503 699
Ovriga tillgangar -322
Emitterade vardepapper -490 781
Skulder till kreditinstitut 0
Upplaning fran allmanheten 0
Ovriga skulder -13728
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 0
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0
Finansieringsverksamheten
Efterstallda skulder 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0
Okning/minskning av likvida medel 0
Forandring av likvida medel 0
Likvida medel vid arets borjan 0
Likvida medel vid arets slut 0
Fem &r i sammandrag
MSEK 2004 2003 2002
Rantenetto 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelseintékter 1,4 1,4 1,4
Rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0
Kreditforluster 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 1,4 1,4 14
Utlaning till Landshypotek AB 877 1381 2595
Upplaning 621 1111 2300
Balansomslutning 881 1385 2619
Justerat eget kapital 227 226 225
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Noter

TSEK 2004 2003
NOT 1 RANTENETTO
Rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut

Lan till Landshypotek AB 46 520 95413
Ovriga ranteintakter 64 18
Summa 46 584 95431
Réntekostnader
Réantekostnad for rantebarande vardepapper

Obligationsléan netto 46 584 81949
Réntekostnad for efterstallda skulder 0 13595
Ovriga rantekostnader 0 -113
Summa 46 584 95431
Réntenetto 0 0
NOT 2 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER
Realisationsresultat

Réntebarande vardepapper 1415 1416
Summa 1415 1416
NOT 3 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Forandring av periodiseringsfond 338 -537
Summa 338 -537
NOT 4 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Utlaning till koncernforetag — Landshypotek AB 876845 1380544
Summa 876845 1380544
Utlaning fordelad efter aterstaende I6ptid
Betalbara vid anfordran 256 306 269 224
Aterst&ende Ioptid hogst 3 manader 613 189 0
Aterstdende l6ptid 3 manader till 1 &r -105 404 753
Aterst&ende Ioptid 1 &r till 5 &r 7 455 665 617
Aterst&ende I6ptid mer &n 5 &r 0 40 950
Summa 876845 1380544
Utlaning fordelad efter aterstdende
rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 256 306 269 224
Aterst&ende rantebindningstid hogst 3 m&nader 613 189 0
Aterstdende rantebindningstid 3 manader till 1 &r -105 404 753
Aterst&ende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 7 455 665 617
Aterst&ende rantebindningstid mer &n 5 &r 0 40 950
Summa 876845 1380544
NOT 5 OVRIGATILLGANGAR
Ovriga fordringar 4349 4027
Summa 4349 4027

TSEK 2004 2003
NOT 6 EMITTERADE VARDEPAPPER
Obligationslan

i svensk valuta 620539 1111320
Bokfort varde 620539 1111320
Upplaning férdelad efter aterstdende l6ptid
Aterst&ende I6ptid om hogst 1 &r 613 189 404 753
Aterstéende l6ptid om 1 till 5 &r -105 665617
Aterst&ende loptid om 5 till 10 &r 7 455 15331
Aterstdende loptid mer &n 10 &r 0 25619
Summa 620539 1111320
Upplaning férdelad efter aterstdende
rantebindningstid
Aterst&ende rantebindningstid om hogst 1 &r 613 189 404 753
Aterstdende rantebindningstid om 1 till 5 &r -105 665 617
Aterst&ende rantebindningstid om 5 till 10 &r 7 455 15331
Aterst&ende rantebindningstid mer &n 10 &r 0 25619
Summa 620539 1111320

NOT 7 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupna kostnader

upplupna réntor 31546 45274
Summa 31546 45274
NOT 8 OBESKATTADE RESERVER
Periodiseringsfond 8442 8104
Summa 8442 8 104
NOT 9 EGET KAPITAL
Bundet
Reservfond 219873 218 462
Fritt
Arets resultat 794 1411
Summa 220667 219873
NOT 10 DERIVATINSTRUMENT
Positiva varden
Valutakursrelaterade swappar 0 0
Negativa varden
Valutakursrelaterade swappar 0 0
Derivatinstrument netto 0 0
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Utest8ende obligationslan

Specifikation till not 6

Lan Loptid Réantesats, % Rante- Ursprungligt Uteldpande per 2004-12-31
nr. forfallodagar l&nebelopp, Nominellt, Bokfort,
TSEK TSEK TSEK

Prioriterade obligationslan

1 1935/2005 3,00 30/3  30/9 75 000 360 360
19 1953/2013 3,50 1/11 50 000 15253 15253
20 1954/2014 3,50 15/8 75 000 22914 22885
26 1958/2008 5,00 15/10 15000 2909 2909
87 1985/2005 6,00 10/2 749 000 443 300 443 300
88 1985/2005 6,50 10/4 408 000 241 400 186 930
Summa prioriterade obligationslan 1372000 726 136 671637
Aterképta obligationer netto 0 -51124 -51 098
Summa obligationslan netto 1372000 675012 620539

Amortering pa obligationslan sker genom makulering av aterkopta obligationer eller genom utlottning.
Lan nummer 19 amorteras endast genom utlottning.

Amorteringens storlek bestams av lanets amorteringsplan och av villkoren i lAneprospektet.
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Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att &rets nettovinst 793 710 SEK lagenligt 6verfors till reservfonden. Reservfonden uppgér efter

avsittningen till 220 666 767 SEK.

Stockholm den 10 mars 2005

Per-Ola Eriksson Arne Kjérnsberg Bertil Andersson
Ordforande Vice ordforande
Carl Edblom Anders Johansson Per Smedberg
Verkotdillande direktor

Revisionsberittelse

Sveriges Allmdnna Hypoteksbank,
org.nr. 262000-1020.

Vihar granskat &rsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstillande direktsrens forvaltning 1
Sveriges Allmdnna Hypoteksbank (Hypoteksbanken)
for ar2004. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret fér rikenskapshandlingarna och fér-
valtningen och for att lag om &rsredovisning 1 kredit-
institut och virdepappersbolag tillimpas vid upprét-
tandetav §.rsredovisningen. Vartansvar ir att uttala oss
om &rsredovisningen och férvaltningen p& grundval av
vAar revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revi-
sionssed1Sverige. Detinnebératt viplanerat och genom-
fort revisionen for att i rimlig grad férsikra oss om att
arsredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter.
Enrevision innefattar att granska ett urval avunderlagen
for belopp och annan information 1 rikenskapshand-
lingarna. I en revision ingdr ocks& att préva redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direk-

térens tillimpning avdem samt att bedsma de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande
direktsren gjort nir de upprittat &rsredovisningen
samt att utviardera den samlade informationen 1 ars-
redovisningen. Som underlag fér vart uttalande om
ansvarsfrihet har vigranskat visentliga beslut, &tgirder
och férhdllanden i Hypoteksbanken fér att kunna
bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktsren dr ersittningsskyldig mot Hypoteksbanken.
Vianser att var revision ger oss rimlig grund fér vira ut-
talanden nedan.

Arsredovisningen harupprittats enligtlagen om &rs-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och
ger ddrmed en rittvisande bild av Hypoteksbankens
resultat och stillning 1 enlighet med god redovisnings-
sed 1 Sverige. Férvaltningsberittelsen dr forenlig med
&rsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att resultatrikningen och balansrik-
ningen faststilles och att styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktéren beviljas ansvarsfrihet for riken-
skapsaret.

Stockholm den 10 mars 2005

Bengt Fréander
Auktoriserad revisor

Férordnad av Finansinspektionen

Anders Engstrém
Auktoriserad revisor

Férordnad av Finansinspektionen
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LANTBRUKSKREDIT AB

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for
Lantbrukskredit AB (publ.), org.nr. 556095-2896,
(bolaget), far hirmed avge &rsredovisning fér verk-
samhetséret 2004.

Verksamhet och organisation

Lantbrukskredit ABdrettheldgt dotterbolagtill Lands-
hypotek AB (org.nr. 556500-2762). Moderfsretagikon-
cernen dr Landshypotek ekonomisk férening (org.nr.
769600-5003).

Bolagets verksamhet har tidigare varit inriktad pa
finansiering avjordbrukets foradlingsindustri, livsmedels-
distribution samt skogsbruket med biniringar, men
dven utlaning till andra sektorer har fsrekommit. Sedan
juli2003 skertills vidare ingen nyutl&ningibolaget, frimst
beroende pé att verksamheten dndrat strategisk inrikt-
ning genom fokusering motkirnverksamhetenimoder-
bolaget.

Bolagets anstillda personal &r huvudsakligen enga-
gerad i forvaltning av bolagets krediter.

Centrala funktioner inom moderbolaget svarar for
tjdnster avseende finansiering, ekonomiadministration
och IT-tjénster.

En redogérelse for redovisningsprinciper och risk-
exponering terfinns separat i rsredovisningen.

Resultat

Fér verksamhetséret redovisas ett rérelseresultat upp-
géende till -74,0 (-58,5) MSEK. Réntenettot uppgick
till 10,9 MSEK, en férsdmring med 14,7 MSEK som dels
beror pa Volymneddragningar, dels pa att ndgra av l&nen1
Energisystem i Sverige AB-koncernen (ESS-gruppen)
ir oreglerade. Omkostnaderna uppgick till 9,9 MSEK,
en forbittring med 1,6 MSEK mot féregéende ar. Re-
serveringar for kreditforluster uppgick till -74,9 MSEK.

Reserveringar
I juli 2004 6vertogs ESS-gruppen av Lantbrukskredit
for skyddande av fordran. Avsikten var att konsolidera
ESS-gruppen, omférhandla delspande kundavtalen och
slutligen silja gruppen. Lantbrukskredit férvirvade
samtliga aktier 1 moderbolaget 1 ESS-gruppen samt de
fordringar som dgarna och dem nirstdende hade gente-
mot gruppen. Fér detta betalades en kontant képeskil-
ling om 50 MSEK och fordringarna pd dgarna avskrevs.

For 2004 har Lantbrukskredit gjort ytterligare re-
serveringar med 75,0 MSEK fér ESS-gruppen. Av re-
serveringen pd 756 MSEK avser 50 MSEK nedskrivning
av aktiernas virde, som direfter viirderas till 1 TSEK,
medan 25 MSEK avser reservering av ldnefordringar.
Under hésten 2004 har exponeringen mot koncernen
Skat med 13 MSEK.

Tre av produktionsbolagen 1 gruppen har férsatts 1
konkursidecember 2004, men detta harinte féranlett na-

gon omvirdering av pantens virde fér Lantbrukskredit.
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Under2003 reserveradestotalt 90,0 MSEK for ESS-
gruppen, varav 23,5 MSEK ticktes av Landshypotek
Jordbrukskredit AB genom enriskavtickningsgaranti.

Lanerorelsen
Bolagets utlaning till allmédnheten minskade under &ret
med 536,9 (-911,1) MSEK till 1 353,6 MSEK.

Oreglerade fordringar uppgick vid &rets slut till
514,4 (44,4) MSEK och osikra fordringar till 734,8
(673,8) MSEK.

Vid &rsskiftet rapporteras 9 (13) engagemang som
stora exponeringar till ett sammanlagt belopp fore reser-
veringar p& 1 002,4 (1 323,2) MSEK. Den enskilt stérsta
exponeringen avser krediter till ESS-gruppen p& sam-
manlagt 676,8 MSEK. Engagemanget uppstod 2002
som en foljd av sammanslagning av flera energibolag till
en grupp. Riskavtickningsgarantier har limnats av
Landshypotek AB och Landshypotek Jordbrukskredit
AB om 431,53 MSEK respektive 94,0 MSEK avseende
detta engagemang.

Landshypotek Jordbrukskredit AB har dérutsver
lamnat riskavtickningsgarantier p4 sammanlagt 97,5
MSEK avseende tv4 andra stora exponeringar.

Likviditet och finansiering
Bolaget dkade under &ret sin upplé’ming hos moderbolaget
med 229,0 MSEK till 671,0 MSEK vid &rets slut. Emit-
terade virdepapper minskade samtidigt med 809,7
MSEK till 689,1 MSEK.

Framtida utveckling

Som ovan nimnts sker sedan juli 2003 tills vidare ingen
nyutldning i bolaget. Den inneliggande stocken har
reducerats avsevirt under ret som en f8ljd av aktiva
avvecklingsinsatser, frimst riktade mot stérre engage-
mang inom de sektorer som ligger utanfér koncernens
kirnverksamhet, d.v.s. kreditgivning till det enskilda
jord- och skogsbruket. Volymneddragningen beriknas
fortsitta under 2005.

Rating
Lantbrukskredit har erhillit rating BBB+/K1 fran Stan-
dard & Poor'’s.

Kapitaltackning
Kapitaltickningen, som inneh&ller styrelsens férslag till
resultatdispositioner, uppgick till 19,61 (17,16) procent
och primirkapitalet till 19,61 (15,93) procent.

En kapitaltickningsanalys med flerrséversikt Iim-
nas separat 1 &rsredovisningen.

Rante-, valuta- och aktiekursrisker

Rénteriskmattet miter effekten pAd marknadsvirdet for
samtliga rintebidrande tillgdngar och skulderioch utan-
for balansrikningen nir marknadsrintorna férindras



med en procentenhet. Vid &rets slut uppgick bolagets
rinterisk till knappt 0,2 (<0,9) MSEK. Lantbrukskredit

har inga valuta- eller aktiekursrisker.

Kreditrisker

De maximala kreditriskerna bestar av bolagets utlining
pa 1353,6 MSEK. Vidare finns utanfér balansrikningen
enmotpartsrisk virderad till 31,4 MSEK. Mot dettaska
stillas att inom koncernen har bolaget erhillit risk-
avtickningsgarantier pd sammanlagt 635 MSEK.

Personal
Bolaget hade vid &rets utgéng 3 (3) anstillda. Ovriga
uppgifter om bolagets personal dterfinnsinot 3.

Styrelsen

Patrik Liljedahl, bolagsjurist i Landshypotek AB, och
Bjorn Eriksson, regionchef i samma bolag, har limnat
styrelsen och ersatts med Bérje Haglund, administrativ
chef, och Bertil Andersson, regionchef, bidai Landshy-
potek AB.

Fem ar1 sammandrag

Resultatutveckling

MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Réntenetto 10,9 25,6 34,5 36,2 27,9
Ovriga rorelseintékter -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
Rorelsekostnader -9,8 -11,4 -8,4 -6,2 -5,5
Avskrivningar -0,1 -0,1 -0,9 -1,1 -0,9
Kreditforluster -74,9 -72,5 -6,9 -17,6 6,4
Rorelseresultat -74,0 -58,5 18,2 11,2 27,7
Utlaning till allmanheten 1354 1891 2802 3100 2638
Balansomslutning 1552 2223 3103 3332 2850
Justerat eget kapital 169 207 249 236 228
Nyckeltal
Réntemarginal 0,40% 0,69% 0,73% 0,81% 0,68%
Rantabilitet pa justerat eget kapital —28,36% -18,49% 5,39% 3,46% 9,17%
Kreditforlustniva 4,31% 3,02% 0,23% 0,61% -0,27%
Kreditforlustreservation/utlaning 8,67% 5,19% 0,25% 0,05% 0,11%
Kapitaltackning
MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Kapitalkrav, riskvagda tillgangar
Grupp A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Grupp B 8,4 10,2 6,5 10,3 8,2
Grupp C 12,5 23,3 54,9 103,1 66,3
Grupp D 724,0 1263,4 2924,2 3059,7 2660,9
Summa riskvagda tillgangar 7449 1296,9 2985,6 3173,1 27354
Kapitalbas
Primart kapital 146,1 206,6 248,7 235,5 2275
Supplementart kapital

Tidsbundna forlagslan 0,0 16,0 24,0 32,0 40,0
Total kapitalbas 146,1 222,6 272,7 267,5 267,5
Priméarkapital 19,61% 15,93% 8,33% 7,42% 8,32%
Kapitaltackning 19,61% 17,16% 9,13% 8,43% 9,78%
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Resultatrikning

TSEK Not 2004 2003
Ranteintakter 63 311 121 578
Rantekostnader —52 403 —95 932
Réntenetto 1 10908 25 646
Erhallna utdelningar 2 0 1
Provisionsintakter 21 30
Provisionskostnader -155 -155
Nettoresultat av finansiella transaktioner 41 0
Summa 6vriga intakter -93 -124
Summa rérelseintakter 10815 25522
Allménna administrationskostnader 3 -9785 -11 369
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 4 —-60 -80
Ovriga rorelsekostnader 5 -34 -53
Summa rérelsekostnader -9879 —11 502
Resultat fore kreditforluster 936 14 020
Kreditforluster 6 —74 900 -73036
Nettoresultat vid avyttring av dvertagen fastighet 6 0 550
Rorelseresultat -73 964 -58 466
Bokslutsdispositioner 7 24 224 4902
Resultat fore skatt —-49 740 -53 564
Skatt pa arets resultat 13975 15027
Arets resultat -35 765 —38537
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Balansrikning

TSEK Not 2004 2003
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 8 89919 184 765
Utlaning till allmanheten 9 1353576 1890523
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10 0 60 000
Aktier och andelar 11 1 1
Immateriella anlaggningstillgangar 12

Andra immateriella tillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 13

Inventarier 140 201

Byggnader och mark 12 12
Ovriga tillgangar 14 83 545 54 491
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 24 845 33369
Summa tillgangar 1552038 2223362

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 16 671 000 442 000
Emitterade vardepapper m.m. 17 689 071 1498721
Ovriga skulder 18 2064 689
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 20902 28572
Efterstéllda skulder 20 0 40 000
Summa skulder 1383037 2 009 982
Obeskattade reserver 21 0 24 224
Eget kapital 22

Bundet eget kapital

Aktiekapital antal aktier: 150 000 st (150 000 st) 150 000 150 000
Reservfond 30000 30000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 24 766 47 693
Arets resultat —35 765 -38 537
Summa eget kapital 169 001 189 156
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1552 038 2223362
Stallda panter Inga Inga

Ansvarsforbindelser
Ovriga nothanvisningar
Rantebaserade och valutakursrelaterade kontrakt netto 23
Beviljade men ej utbetalade krediter 0 12 065
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Kassaflédesanalys

TSEK 2004 2003

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat —73964 -58 466

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 60 80
Skatt 13975 15027

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar
av den lopande verksamhetens tillgangar och skulder -59 929 —43 359

Forandringar i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder

Utlaning till allméanheten 536 947 911 120
Utlaning till kreditinstitut 94 846 —-121 210
Obligationer och rantebarande vardepapper 60 000 120 000
Ovriga tillgangar —20530 -31623
Emitterade vardepapper —809 650 —195 782
Skulder till kreditinstitut 229 000 —631 000
Ovriga skulder -6 295 9777
Kassaflode fran den lopande verksamheten 24 389 -1631

Investeringsverksamheten
Aktier i koncernforetag

Inventarier 1 —69
Byggnader och mark 0 1700
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1 1631

Finansieringsverksamheten

Efterstéllda skulder —40 000 0
Skatteeffekt koncernbidrag -6 070 0
Koncernbidrag, mottaget 21680 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —24 390 0
Okning/minskning av likvida medel 0 0
Forandring av likvida medel 0 0
Likvida medel vid &rets borjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0
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Noter

TSEK 2004 2003 TSEK 2004 2003
NOT 1 RANTENETTO NOT 4 AV- OCH NEDSKRIVNING AV MATERIELLA OCH
i IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Rénteintékter
Rénteintakter p& utléning till kreditinstitut 126 246 Inventarier 60 80
Ranteintakt fran Landshypotek AB 3690 4743 Summa 60 80
Ranteintakter pa utléning till allmanheten 58 804 110 494
avgar ranteforluster 0 0
Ranteintakter p& rantebarande vardepapper 517 5980 NOT 5 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Ovriga rénteintakter 174 115 Marknadsforingskostnader 3 7
Summa ranteintakter 63 311 121578 Ovrigt 31 46
Medelranta pa utléning till allmanheten 3,63% 4,71% Summa 34 53
Réntekostnader
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut 0 89 NOT 6 KREDITEORLUSTER NETTO
Réantekostnad till Landshypotek AB 15354 21154
Rantekostnader for rantebarande vardepapper 40073 74 899 Kreditforluster
Rantekostnader for efterstallda skulder 21386 2397 Arets bortskrivning for konstaterade forluster 0 0
Ovriga rantekostnader 5410 _2607 Aterfﬁrda tidigare gjorda reserveringar for
— sannolika kreditforluster, som i &rets bokslut
Summa rantekostnader 52403 95932 redovisas som konstaterade forluster 0 0
B Arets reservering for sannolika kreditforluster 25001 96 488
Rantenetto 10908 25646 ; . s .
Reducering p.g.a. riskavtackningsgaranti 0 —23 452
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade forluster -100 0
NOT 2 ERHALLIA UTOELNINGAR i v o o
Ovriga aktier och andelar 0 1 Summa kreditforluster 24901 73036
Summa 0 1
Vardeférandring pa& 6vertagen egendom
Nettoresultat vid avyttring av dvertagen egendom 0 —-550
NOT 3 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER 0 -550
Personalkostnader Nedskrivning av aktier i ESS-gruppen 49 999 0
Erséttning till VD och styrelse 0 2232 49 999 0
Loner personal 1069 1513
Avsiéttning till vinstandelsstiftelse 22 27 Summa kreditforluster netto 74900 72 486
Pensionskostnader 281 256
Socialférsékringsavgifter 360 518
Andra personalkostnader 37 36 NOT 7 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Summa personalkostnader 1769 4582 Forandring av periodiseringsfonder —24 224 —4 902
Specifikation av pensionskostnader Summa 24224 —4902
Pensionspremier 235 212
Yarav till IedandeAbefattnlngshavare ©) (0) NOT 8 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Lone- och avkastningsskatter 46 44
Summa 281 256 Utlaning till koncernféretag 81000 174 000
Utlaning till banker 8623 10 488
Antal anstéllda man 2 2 Utlaning till postgiro 296 277
Antal anstallda kvinnor 1 1 Summa 89919 184 765
Medeltalet anstélida 3,0 3,0
Utlaning fordelad efter &terstdende I6ptid
Lan till styrelse och ledande befattningshavare finns ej. Betalbara vid anfordran 8919 10 765
. Aterstdende I6ptid hogst 3 manader 21000 114000
Ovriga administrationskostnader Aterstaende I6ptid 3 manader till 1 &r 0 0
Lokalkostnader 0 128 Aterstaende I6ptid 1 &r till 5 &r 60000 60000
Kontorskostnader 23 39 Aterstaende loptid mer an 5 &r 0 0
Tele-, datanat- och portokostnader 34 96 Summa 89919 184 765
IT-kostnader 337 682
Kopta tjanster 5031 5355 Utlaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid
Revision och radgivning Betalbara vid anfordran 8919 10 765
Revisionsarvode Aterstdende rantebindningstid hogst 3 manader 81000 174 000
Ohrlings Pr|ceWaterhf)l{seCoopers 100 165 Aterst&ende rantebindningstid 3 manader till 1 &r 0 0
A.ndra E‘ppd’ag an rewspnsuppdraget 8 8 Aterstdende rantebindningstid 1 ar till 5 &r 0 0
Finansinspektionens revisor 43 0 Aterst&ende rantebindningstid mer &n 5 &r 0 0
Ifinansiella kostnader 199 214 Summa 89919 184 765
Ovrigt 39 100
Summa 6vriga administrationskostnader 5814 6 787
Summa allménna administrationskostnader 7583 11 369
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TSEK 2004 2003
NOT 9 UTLANING TILL ALLMANHETEN
Lanefordringar 1482065 1994011
Avgér specifika reserveringar for individuellt

varderade l&nefordringar -128489 -103 488
Lanefordringar netto 1353576 1890523
Upplysningar om oreglerade och osakra lanefordringar
Oreglerade l&nefordringar dar ranta intaktsfors 1341 761
Oreglerade lanefordringar som ar osékra 513018 13 488
Summa oreglerade lanefordringar 514 359 14 249
Osékra fordringar som ej ar oreglerade 221 800 573 800
Osékra fordringar som ar oreglerade 513018 0
Summa osékra lanefordringar 734818 573 800
Omstrukturerade l&nefordringar
Bokfort varde fore omstrukturering 0 0
Bokfort varde efter omstrukturering 0 0
Osakra lanefordringar som under aret

aterfatt status som normal lanefordran 0 0
Utlaning fordelad efter aterstadende I6ptid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende I6ptid hogst 3 m&nader 1284988 1081645
Aterstdende I6ptid 3 mé&nader till 1 &r 24020 60 350
Aterstiende I6ptid 1 &r till 5 &r 44 457 84572
Aterstdende l6ptid mer &n 5 &r 111 663956
Summa 1353576 1890523
Utlaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende rantebindningstid hogst 3 m&nader 1284988 1745445
Aterstdende rantebindningstid 3 manader till 1 &r 24 020 60 350
Aterstdende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 44 457 84572
Aterstaende rantebindningstid mer &n 5 &r 111 156
Summa 1353576 1890523
NOT 10 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE
VARDEPAPPER
Ovriga svenska emittenter
Icke finansiella féretag 60 000
Summa 0 60 000
Innehav fordelat efter aterstdende 16ptid
Aterstaende I6ptid om hégst 1 &r 0 0
Aterstiende I6ptid om 1 till 5 &r 0 60 000
Aterstaende I6ptid om 5 till 10 &r 0 0
Aterstdende l6ptid mer &n 10 &r 0 0
Summa 0 60 000
Innehav fordelat efter aterstdende rantebindningstid
Aterstende réantebindningstid om hégst 1 &r 0 60 000
Aterstdende rantebindningstid om 1 till 5 &r 0 0
Aterst&ende rantebindningstid om 5 till 10 &r 0 0
Aterstdende rantebindningstid mer &n 10 ar 0 0
Summa 0 60 000
NOT 11 AKTIER OCH ANDELAR
OM-gruppen 0 1
ESS-gruppen, anskaffningsvarde 50 000 0
ESS-gruppen, nedskrivning —49 999 0
Summa 1 1
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TSEK 2004 2003
NOT 12 IMMATERIELLATILLGANGAR
Andra immateriella anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 3991 3991
Forvarv under aret 0 0
Utgdende anskaffningsvarde 3991 3991
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -3991 -3991
Arets avskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3991 -3991
Bokfort varde 0 0
NOT 13 MATERIELLATILLGANGAR
Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvarde vid arets borjan 1588 1544
Forvarv under aret 0 68
Avyttrat under aret —809 24
Utgdende anskaffningsvarde 779 1588
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -1387 -1331
Arets avskrivningar och nedskrivningar —60 -80
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 808 24
Utgdende ackumulerade avskrivningar -639 -1387
Summa inventarier 140 201
Byggnader och mark
Omsattningstillgangar
Egendom &vertagen for skyddande av fordran
Antal egendomar 0 0
Bokfort varde/verkligt varde 0 0
Bokford nettoavkastning 0 0
Taxeringsvarde 0 0
Anlaggningstillgangar
Fritidsfastighet
Anskaffningsvarde 154 154
Ackumulerade avskrivningar -142 -142
Bokfort varde 12 12
Taxeringsvarde 167 160
Beloppen utgor Lantbrukskredit AB:s andel
av fritidsfastighet
Summa byggnader och mark 12 12
NOT 14 OVRIGATILLGANGAR
Aviserade rantor 4011 4716
Fordringar pa koncernforetag 45132 23452
Uppskjuten skattefordran, forlustavdrag 22931 15027
Ovriga fordringar 11471 11296
Summa 83 545 54 491

NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Forutbetalda kostnader 8029 13935
Upplupna réntor 16 816 19434
Summa 24 845 33369
NOT 16 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Upplaning frdn Landshypotek AB 671 000 442 000
Summa 671 000 442 000
Upplaning fordelad efter aterstdende I6ptid

Betalbara vid anfordran 0 0
Aterst&ende loptid hogst 3 manader 600 000 331 000
Aterstdende loptid 3 manader till 1 &r 20000 40 000
Aterst&ende Ioptid 1 &r till 5 &r 51 000 71000
Aterstdende loptid mer an 5 ar 0 0
Summa 671 000 442 000



TSEK 2004 2003 TSEK 2004 2003
NOT 16 SKULDERTILL KREDITINSTITUT NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
(fortsattning) Upplupna réntor 19583 26 713
Upplaning férdelad efter aterstdende rantebindningstid Ovriga upplupna kostnader 86 97
Betalbara vid anfordran 0 0 Forutbetalda intakter 1233 1762
Aterstdende rantebindningstid hégst 3 m&nader 600 000 331 000 Summa 20 902 28572
Aterst&ende rantebindningstid 3 m&nadertill 1 & 20 000 40 000
Aterstende rantebindningstid 1 &r till 5 &r 51 000 71000 "
Aterstdende rantebindningstid mer an 5 &r 0 0 NOT 20 EFTERSTALLDA SKULDER
Summa 671 000 442 000 1995/2006 40.000.000 SEK 5,992% rev.lan 0 40 000
Summa 0 40 000
NOT 17 EMITTERADE VARDEPAPPER M.M.
L NOT 21 OBESKATTADE RESERVER
Obligationer
Upplaning i svensk valuta 689071 1498721 Periodiseringsfond 0 24224
Summa 689071 1498721 Summa 0 24224
Upplaning férdelad efter aterstdende loptid
Aterstdende loptid om hogst 1 &r 60 000 810 000 NOT 22 EGET KAPITAL
Aterstdende l6ptid om 1 till 5 &r 0 688 721 Bundet eget kapital
Aterst&ende Ioptid om 5 till 10 &r 629 071 0 Aktiekapital 150 000 150 000
Aterstende 6ptid mer &n 10 &r 0 0 Reservfond 30 000 30 000
Summa 689071 1498721 Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 9156 47 693
Upplaning fordelad efter aterstdende rantebindningstid Erhallet koncernbidrag 21680 0
Aterst&ende rantebindningstid om hogst 1 &r 60000 1104277 Skatteeffekt av koncernbidrag -6 070 0
Aterst&ende rantebindningstid om 1 till 5 &r 629071 394444 Arets resultat -35765 38537
Aterstaende réantebindningstid om 5 till 10 &r 0 0 Summa 169 001 189 156
Aterst&ende rantebindningstid mer &n 10 &r 0 0
summa 689071 1498721 NOT 23 DERIVATINSTRUMENT
. Instrument med positiva vérden
NOT 18 OVRIGA SKULDER Réntebaserade swappar 31402 22490
Skatteskulder 2 2 Instrument med negativa varden
Skulder till koncernféretag 0 0 Réntebaserade swappar 0 0
Ovriga skulder 2062 687 Derivatinstrument netto 31402 22490
Summa 2064 689

NOT 24 SPECIFIKATION AV BALANSRAKNINGEN

TSEK Omsattningstillgangar Anlaggningstillgangar
TILLGANGAR Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt véarde
Utl&ning till kreditinstitut 89919 89919
Utlaning till allméanheten 734 818 734 818 618 758 637 909
Aktier/andelar m.m. 1 1
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 140 140
Byggnader och mark 0 0 12 231
Ovriga tillgdngar 83545 83545
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 24845 24845
Summa tillgdngar 933128 933128 618 910 638 280
SKULDER Bokfort varde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut 671 000 674 405
Emitterade vardepapper m.m. 689 071 725 996
Ovriga skulder 2064 2064
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20902 20902
SUMMA SKULDER 1383037 1423367
NOT 25 RANTERISK VID EN PARALLELLFORSKJUTNING UPPAT AV AVKASTNINGSKURVAN MED EN PROCENTENHET
MSEK 2004 2003
Ranterisk mindre an 6 manader 0 0
Ranterisk mer &n 6 manader men mindre &n 5 &r 0 -1
Ranterisk mer &n 5 ar -0 0
Summa ranterisk 0 -1
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Resultatdisposition

Balanserade vinstmedel

Nettoforlust for &r 2004

Ansamlad férlust fére koncernbidrag
Koncernbidrag fran Landshypotek AB
Skatteeffekt p& grund av koncernbidrag

Ansamlad férlust

91565 547 SEK
-35765 142 SEK

-26 609 595 SEK
21680 000 SEK
-6 070000 SEK

-10999 595 SEK

Styrelsen féreslar att ansamlad férlust, 10 999 595 SEK, féres i ny riakning.

Stockholm den 11 mars 2005

Kjell Stillman Bertil Andersson Asa Simonsson Lonegren
Ordfirande
Bérje Haglund Goran Abrahamsson

Verkotillande direktor
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Revisionsberittelse

Lantbrukskredit AB (publ), org.nr. 556095-2896.

Vihar granskat &rsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstillande direktsrens forvaltning i
Lantbrukskredit AB (publ) f6r &r2004. Det 4r styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for ra-
kenskapshandlingarna och férvaltningen och fér attlag
om &rsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbo-
lag tillimpas vid upprittandet av rsredovisningen.
Vart ansvar ar att uttala oss om :°1rsredovisningen och
fsrvaltningen pd grundval av v&r revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfért
revisionen for att 1 rimlig grad forsikra oss om att &rs-
redovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av under-
lagen for belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. I en revision ingér ocks4 att préva redo-
visningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktsrens tillimpning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verk-
stillande direktéren gjort nir de upprittat &rsredovis-
ningen samt att utvirdera den samlade informationen i

arsredovisningen. Som underlag fér vart uttalande om
ansvarsfrihet har vigranskat viisentliga beslut, 8tgéirder
och férhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren dr
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direkts-
ren pd annat sitt har handlat 1 strid med aktiebolags-
lagen, lagen om rsredovisning i kreditinstitut och virde-
pappersbolag eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund fér vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittatsenligtlagen om ars-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och
ger ddrmed en rittvisande bild av bolagets resultat och
stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen dr férenlig med arsredovis-
ningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resul-
tatrikningen och balansrikningen, behandlar férlusten
enligt férslaget 1 férvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktsren an-
svarsfrihet f6r rikenskapsaret.

Stockholm den 11 mars 2005

Bengt Fréander
Auktorwerad revisor

Sten Widén

Auktoriverad revisor

Anders Engstrém
Auktoriserad revisor

Férordnad av Finansinspektionen
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LANDSHYPOTEK JORDBRUKSKREDIT AB

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for
Landshypotek Jordbrukskredit AB (publ.),
org.nr. 556263-8808, (bolaget), f&r hirmed avge

arsredovisning fér verksamhets&ret 2004.

Verksamhet och organisation

Landshypotek Jordbrukskredit AB #drett helidgt dotter-
bolag till Landshypotek AB (org.nr. 5566500-2762).
Moderfsretag 1 koncernen dr Landshypotek ekono-
misk férening (org.nr. 769600-5003).

Verksamheten bestr av l&ngfristig utldning till
svenskt jord- och skogsbruk. Bolaget haringen anstilld
personal. Centrala funktionerinom moderbolaget svarar
for tjinster avseende finansiering, ekonomiadministra-
tion och IT-tjanster.

En redogérelse f6r redovisningsprinciper och risk-
exponering terfinns separat i &rsredovisningen.

Resultat

Bolagets resultat fére bokslutsdispositioner och skatt
uppgick till 11,3 (-7,6) MSEK. Rintenettot minskade
med 4,2 MSEK till fsljd av att kunderna flyttas till
Landshypotek AB och att réinteléget sjunkit sedan férra
aret. Kreditforlusterna minskade med 23,2 MSEK be-
roende pa att Jordbrukskredit férra ret fick gora en
reservering forkreditfsrluster med 23,6 MSEK p& grund
av en riskavtickningsgaranti till Lantbrukskredit AB.

Lanerorelsen

Utlaningen till allmidnheten minskade med 135,1
(-105,7) MSEK till 55,3 (190,4) MSEK. Kunderna 1
Landshypotek Jordbrukskredit AB erbjudsisamband
med omsittning av1&n att flytta dessa till Landshypotek
AB och dirmed bli medlemmari Landshypotek ekono-
misk férening. Detta innebir att kreditstocken succes-
sivt dverflyttas till moderbolaget Landshypotek AB.
Landshypotek Jordbrukskredit AB harlimnaten risk-
avtickningsgaranti pd 94,0 MSEK till Lantbrukskredit
AB avseende ett engagemang i en fjarrvirmekoncern.
Dérutdver har riskavtickningsgarantier uppgiende
till 97,5 MSEK ldmnats fér tvd andra engagemang.

Likviditet och finansiering
Under &ret uppkommen &verskottslikviditet har pla-
cerats i moderbolaget. Bolaget har ingen extern finan-

slering.
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Kapitaltackning

Kapitaltickningen, baserad pa styrelsens férslag till
resultatdisposition, uppgick vid &rets slut till 403,1
(191,5) procent. Uppgifter om kapitaltickningen samt
dess utveckling 6ver tiden redovisas separat i &rsredo-

visningen.

Rante-, valuta- och aktiekursrisker

Rénteriskmattet miter effekten pA marknadsvirdet for
samtliga rintebdrande tillgdngar och skulder i1 och
utanfor balansrikningen ndr marknadsrdntorna for-
dndras med en procentenhet. Vid &rets slut uppgick
bolagets rinterisk till knappt -1 (-1) MSEK. Bolaget

har inga valuta- eller aktiekursrisker.

Kreditrisker

De maximala kreditriskerna utgérs av summan av
bolagets utldning pd 398 MSEK och limnade riskav-
tickningsgarantier pd 191 MSEK, totalt 589 MSEK.
Av detta belopp dr dock 5634 MSEK risker internt inom

koncernen.

Styrelsen

Patrik Liljedahl, bolagsjurist i Landshypotek AB, och
Bjorn Eriksson, regionchef i samma bolag, har limnat
styrelsen och ersatts med Bérje Haglund, administrativ
chef, och Bertil Andersson, regionchef, bida i Lands-
hypotek AB.



Fem ar1 sammandrag

Resultatutveckling

MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Rantenetto 12,1 16,3 17,4 16,2 16,3
Provisioner netto 0,0 0,1 0,1 0,2 0,7
Rorelsekostnader -0,5 -0,3 -0,5 -1,8 -2,7
Kreditforluster -0,4 -23,6 -0,1 -0,2 -0,1
Resultat fore dispositioner och skatt 11,2 -7,5 16,9 14,4 14,2
Tillgdngar

Utlaning till allméanheten — netto 55 190 296 253 369
Ovriga tillgangar 349 207 137 223 291
Summa tillgdngar 404 397 433 476 660
Skulder

Upplaning 0 0 50 100 240
Ovriga skulder 23 24 4 10 11
Obeskattade reserver 17 20 21 17 28
Eget kapital 364 353 358 349 381
Summa skulder och eget kapital 404 397 433 476 660
Rantabilitet pa justerat eget kapital 2,18% -1,46% 3,31% 2,73% 2,59%
Kreditforlustniva 0,32% 9,66% 0,05% 0,06% 0,01%
Kreditforlustreservation/utlaning 1,40% 0,43% 0,26% 0,24% 0,17%

Kapitaltédckning

MSEK 2004 2003 2002 2001 2000
Kapitalkrav, riskvagda tillgangar
Grupp A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Grupp B 39,1 2,9 15 1,8 3,9
Grupp C 0,4 1,0 1,3 1,9 2,6
Grupp D 53,8 188,2 294,4 252,5 371,7
Summa riskvagda tillgangar 93,3 192,1 297,2 256,2 378,2
Kapitalbas
Primért kapital 376,0 367,9 373,3 361,1 400,7
Supplementart kapital

Tidsbundna forlagslan 0,0 0,0 0,0 10,0 20,0
Total kapitalbas 376,0 367,9 373,3 3711 420,7
Priméarkapital 403,1% 191,5% 125,6% 140,9% 105,9%
Kapitaltackning 403,1% 191,5% 125,6% 144,8% 111,2%
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Resultatrikning

TSEK Not 2004 2003
Ranteintakter 12 102 17 836
Rantekostnader 0 -1521
Rantenetto 1 12 102 16 315
Provisionsintakter 2 49 75
Summa 6vriga intakter 49 75
Summa rorelseintakter 12151 16 390
Allmanna administrationskostnader 3 -499 -297
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 4 0 -11
Ovriga rérelsekostnader 5 -8 -8
Summa rorelsekostnader -507 -316
Resultat fore kreditforluster 11644 16 074
Kreditforluster 6 -390 -23578
Rorelseresultat 11 254 -7 504
Bokslutsdispositioner 7 3491 567
Resultat fore skatt 14 745 -6 937
Skatt pa arets resultat -4 097 1942
Arets resultat 10 648 -4 995
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Balansrikning

TSEK Not 2004 2003
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 8 342 847 195 385
Utlaning till allmanheten 9 55300 190 431
Materiella tillgangar

Inventarier 10 0 0
Ovriga tillgangar 11 5320 9816
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 794 1510
SUMMATILLGANGAR 404 261 397 142

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder 13 23482 23519
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 36 38
Summa skulder 23518 23 557
Obeskattade reserver 15 16 793 20283
Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital, antal aktier: 1 000 000 st (1 000 000 st) 100 000 100 000
Reservfond 159 641 159 641
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 93661 98 656
Periodens resultat 10 648 -4 995
Summa eget kapital 363 950 353 302
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 404 261 397 142
Stallda panter Inga Inga

Ansvarsforbindelser
Lamnade riskavtackningsgarantier till Lantbrukskredit AB 191 506 211182
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Kassaflédesanalys

TSEK 2004 2003

Den I8pande verksamheten
Rorelseresultat 11254 —7504

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar 0 11
Skatt -4 097 1942

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar
av den lopande verksamhetens tillgangar och skulder 7157 -5551

Foérandringar i den I6pande verksamhetens
tillgdngar och skulder

Utlaning till allméanheten 135132 105 649
Utlaning till kreditinstitut —147 462 -62 163
Ovriga tillgangar 5212 —7745
Ovriga skulder -39 19 810
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 0 50 000

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0

Finansieringsverksamheten

Efterstéllda skulder 0 -50 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -50 000
Okning/minskning av likvida medel 0 0
Forandring av likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0
Likvida medel vid arets slut 0 0
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Noter

TSEK 2004 2003
NOT 1 RANTENETTO
Rénteintékter
Ranteintakter p& utlaning till kreditinstitut 81 141
Ranteintakter pa utlaning till Landshypotek AB 6016 5392
Ranteintakter pa utlaning till allmanheten 5885 12 296
Ovriga ranteintakter 120 7
Summa 12 102 17 836
Medelranta pa utléning till allméanheten 4,79% 5,05%
Réantekostnader
Rantekostnad till Landshypotek AB 0 324
Réantekostnader for efterstéallda skulder 0 1197
Summa 0 1521
Rantenetto 12 102 16 315
NOT 2 PROVISIONSINTAKTER
Utlaningsprovisioner 49 75
Summa 49 75
NOT 3 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Ovriga administrationskostnader
Lokalkostnader 0 0
Kontorskostnader 2 12
Tele-, datanat- och portokostnader 8 20
IT-kostnader 306 272
Kopta tjanster 35 40
Revision
Revisionsarvode
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers 59 50
Andra uppdrag &n revisionsuppdraget 0 4
Finansinspektionens revisor 43 0
Ovrigt 46 -101
Summa 6vriga administrationskostnader 499 297

Bolaget har ej haft ndgon personal anstélld och inga Iéner eller andra

ersattningar har utgétt.

Summa allménna administrationskostnader 499 297
NOT 4 AV- OCH NEDSKRIVNING AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Inventarier 0 11
Summa 0 11
NOT 5 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Ovrigt 8 8
Summa 8 8
NOT 6 KREDITFORLUSTER NETTO
Kreditforluster
Arets nedskrivning avseende konstaterade forluster 559 87
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for

sannolika kreditforluster, som i arets bokslut

redovisas som konstaterade forluster —471 -87
Arets reservering avseende sannolika kreditforluster 471 200
Influtet pé tidigare ars konstaterade forluster -125 -25
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar

for sannolika kreditforluster —44 —49
Kreditférluster netto 390 126
Arets reservering avseende befarade

kreditforluster p.g.a. riskavtackning 0 23452

Summa kreditforluster netto 390 23578

TSEK 2004 2003
NOT 7 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Forandring av periodiseringsfonder -3491 -567
Summa -3491 -567
NOT 8 UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Utlaning till koncernforetag 339 000 182 000
Utl&ning till banker 3265 13301
Utlaning till postgiro 582 84
Summa 342 847 195 385
Utlaning fordelad efter aterstadende 16ptid
Betalbara vid anfordran 3847 13385
Aterstdende l6ptid hogst 3 manader 339 000 182 000
Aterstaende I6ptid 3 manader till 1 &r 0 0
Aterst&ende Ioptid 1 &r till 5 &r 0 0
Aterstdende loptid mer an 5 ar 0 0
Summa 342 847 195 385
Utlaning fordelad efter aterstaende réntebindningstid
Betalbara vid anfordran 3847 13385
Aterstdende réntebindningstid hégst 3 ménader 339 000 182 000
Aterst&ende rantebindningstid 3 m&nader till 1 &r 0 0
Aterstdende réantebindningstid 1 &r till 5 ar 0 0
Aterstdende réantebindningstid mer &n 5 &r 0 0
Summa 342 847 195 385
NOT 9 UTLANING TILL ALLMANHETEN
Lanefordringar 56 088 191 262
Avgar specifika reserveringar for individuellt

varderade lanefordringar —788 -831
Lanefordringar netto 55 300 190 431
Upplysningar om oreglerade och osakra lanefordringar
Oreglerade lanefordringar dar ranta intaktsfors 331 2124
Oreglerade l&nefordringar som ocksé &r osékra 922 1602
Summa oreglerade lanefordringar 1253 3726
Osékra lanefordringar som ej ar oreglerade 873 2124
Osékra lanefordringar som ocksa &r oreglerade 922 1602
Summa osékra lanefordringar 1795 3726
Omstrukturerade lanefordringar
Bokfort varde fore omstrukturering 0 0
Bokfort varde efter omstrukturering 0 0
Osékra lanefordringar som under aret
aterfatt status som normal l&nefordran 0 0
Utlaning fordelad efter &terstaende I6ptid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterst&ende Ioptid hogst 3 manader 33540 139438
Aterstdende loptid 3 manader till 1 &r 6 682 18711
Aterstdende léptid 1 &r till 5 &r 15012 32199
Aterst&ende |optid mer &n 5 &r 66 83
Summa 55 300 190 431
Utlaning fordelad efter &terstdende réntebindningstid
Betalbara vid anfordran 0 0
Aterstdende réntebindningstid hégst 3 ménader 33540 139 438
Aterst&ende rantebindningstid 3 m&nader till 1 &r 6682 18711
Aterstdende réantebindningstid 1 &r till 5 &r 15012 32199
Aterstdende rantebindningstid mer &n 5 &r 66 83
Summa 55 300 190431
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TSEK 2004 2003 TSEK 2004 2003
NOT 10 MATERIELLATILLLGANGAR NOT 13 OVRIGA SKULDER
Inventarier Skuld till koncernforetag 23452 23452
Anlaggningstillgéngar Ovriga skulder 30 67
Anskaffningsvarde vid arets borjan 78 88 Summa 23482 23519
Forvarv under aret 0 0
Avyttrat under aret 0 -10 " .
" " NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Utg&ende anskaffningsvarde 78 78
Forutbetalda intakter 36 38
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan 78 =77 Summa 36 38
Arets avskrivningar 0 -11
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 0 10
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -78 -78 NOT 15 OBESKATTADE RESERVER
Summa inventarier 0 0 Periodiseringsfond 16 793 20283
Summa 16 793 20283
NOT 11 OVRIGATILLGANGAR
Skattefordran 5103 5196 NOT 16 EGET KAPITAL
prp-skjuten §katt pa underskottsavdrag 0 1942 Bundet eget kapital
Ovriga fordringar 217 2678 Aktiekapital 1 000 000 aktier & 100 SEK 100000 100000
Summa 5320 9816 Reservfond 159641 159641
Fritt eget kapital
NOT 12 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER Balanserade vinstmedel 93661 98656
. Arets resultat 10 648 4995
Forutbetalda kostnader 68 65 Summa 363 950 353302
Upplupna rantor Landshypotek AB 581 446
Upplupna réantor 145 999
Summa 794 1510
NOT 17 SPECIFIKATION AV BALANSRAKNINGEN
TSEK Omsattningstillgangar Anlaggningstillgangar
TILLGANGAR Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Utlaning till kreditinstitut 342 847 343414
Utlaning till allménheten 1795 1795 53 505 56 897
Ovriga tillgdngar 5320 5320
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 794 794
Summa tillgangar 350 756 351323 53 505 56 897
SKULDER Bokfort varde Verkligt varde
Ovriga skulder 23482 23482
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 36 36
Summa skulder 23518 23518

NOT 18 RANTERISK VID EN PARALLELLFORSKJUTNING UPPAT AV AVKASTNINGSKURVAN MED EN PROCENTENHET

MSEK 2004 2003
Ranterisk mindre &n 6 manader -1 0
Ranterisk mer &n 6 manader men mindre an 5 &r -0 1
Ranterisk mer &n 5 ar -0 0
Summa réanterisk -1 1
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Vinstdisposition

Balanserade vinstmedel
Nettovinst f6r ar 2004

Till bolagsstimmans férfogande

93 660 509 SEK
10 647 650 SEK

104 308 059 SEK

Styrelsen foreslér att &rets disponibla medel, 104 308 059 SEK, fores i ny rikning.

Stockholm den 11 mars 2005

Kjell Stillman
Ordforande

Bérje Haglund

Revisionsberittelse

Landshypotek Jordbrukskredit AB (publ),
org. nr. 556263-8808.

Vihar granskat &rsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstillande direktsrens forvaltning 1
Landshypotek Jordbrukskredit AB (publ) for &r 2004.
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen
och fér att lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag tillimpas vid upprittandet av &rs-
redovisningen. Vart ansvar ir att uttala oss om arsredo-
visningen och férvaltningen pd grundval av var revision.

Revisionen har utférts 1 enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfért
revisionen for att 1 rimlig grad forsikra oss om att &rs-
redovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.
Enrevision innefattar att granska ett urval avunderlagen
for belopp och annan information i rikenskapshand-
lingarna. I en revision ingdr ocksé att préva redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktsrens tillimpning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verk-
stillande direktdren gjort nidr de upprittat arsredo-

Bertil Andersson

2 M .
Asa Simonsson Lonegren

Goran Abrahamsson
Verkstillande direktor

visningen samt att utvirderaden samlade informationen
1&rsredovisningen. Som underlag fér vart uttalande om
ansvarsfrihet har vigranskat viisentliga beslut, 8tgirder
och férhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren dr
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
omndgon styrelseledamot ellerverkstillande direktsren
p& annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag eller bolagsordningen. Vianser att var revision
ger oss rimlig grund fér vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats enligt lagen om
arsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag
och ger ddrmed en rittvisande bild av bolagets resultat
och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sve-
rige. Férvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredo-
visningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultat-
rikningen och balansrikningen, disponerar vinsten
enligt forslaget 1 foérvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktsren an-
svarsfrihet fér rikenskapséret.

Stockholm den 11 mars 2005

Bengt Fréander
Auktorwerad revisor

Sten Widén

Auktoriverad revisor

Anders Engstrém
Auktoriserad revisor

Férordnad av Finansinpektionen

LANDSHYPOTEK JORDBRUKSKREDIT AB 81



Redovisningsprinciper

Definitioner och jamférelsetal

Nedan angivna principer avseende redovisning och risk-
exponering gilleritillimpliga delar for samtliga foretag
inom Landshypotekskoncernen.

Koncernen omfattar Landshypotek ekonomisk fore-
ning med dotterbolaget Landshypotek AB och dotter-
dotterféretagen Lantbrukskredit AB, Landshypotek
Jordbrukskredit AB, vilande bolag samt Sveriges All-
minna Hypoteksbank.

Med "Landshypotek” avses i &rsredovisningens 15p-
ande text koncernen, enligt ovanstdende definition. Fér
enskilda koncernféretag anvinds respektive fullstin-
diga féretagsnamn. Fér Sveriges Allminna Hypoteks-
bank anvinds oftast kortformen "Hypoteksbanken”. 1
Landshypotek AB:s &rsredovisning redovisas under-
koncernen.

Arsredovisningar upprittas enligtlagen om drsredo-
visningikreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL)
samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2003:11).

Samtliga belopp redovisas, om inte annat anges, 1
tusental kronor. Jimférelsetal avseende féregdende ar
anges 1l8pande text inom parentes.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas enligt Redovisningsrédets
akutgrupps uttalande URA7.

Avkastningsbetingade koncernbidrag som limnas
fr&n Landshypotek AB till moderféretaget Landshypo-
tek ekonomisk férening redovisas direkt mot eget kapi-
tal 1 Landshypotek AB. Koncernbidrag som ldmnas for
att minska koncernens skatt redovisas direkt mot eget
kapital i respektive bolag.

Fondemission

Under 2003 skrevs bolagets fastighet p& Strandvigen
1-3 1 Stockholm upp med 191,1 MSEK till 320,0
MSEK, varav 137,6 MSEK tillférdes en uppskrivnings-
fond. Under 2004 anvindes uppskrivningsfonden till
att genomféra en fondemission pé 137,0 MSEK.

Materiella tillgangar
Materiella tillgdngar virderas till anskaffningsvirde

minskat med avskrivningar.

Avskrivningar pa rorelsefastigheter och inventarier
Rérelsefastigheter avskrivs med tv& procent per &r. Fér
inventarier tillimpas femarig linjir avskrivning och fér
datorer tredrig.

Vardering av lanefordringar

Samtligal&nefordringar utgér anliggningstillgdngar och

redovisas i balansrikningen till anskaffningsvirdet.
Som "oreglerad” redovisas, utan beaktande avsiker-

hetens virde m.m., lanefordran dir betalningartillndgon

del 4r forfallna mer &n 60 dagar.
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Som "osiker” redovisaslanefordran dirbetalningarna
sannolikt inte kommer att fullfsljas enligt kontraktsvill-
koren och dér sikerhetens virde befaras vara otillrackligt
for att med betryggande marginal tiacka fordrans virde.

Osiikralénefordringar virderastill dtervinningsvirdet,
bestdmt med utgdngspunkt frin bedémning av sikerhe-
tens verkliga virde och l&ntagarens betalningsférmiga.

Bedémning av sikerhetens virde sker med tillimp-
ning av Landshypoteks regler fér bel&ningsvirdering.

Skillnaden mellan lanefordran och bedémt &tervin-
ningsvirde redovisas som sannolik kreditférlust. Som
kreditférlust redovisas dirutéver under perioden kon-
staterade kreditforluster.

Som konstaterad férlust redovisas férlust som dr be-
loppsmissigt faststilld eller vervigande sannolik genom
att konkursférvaltare lamnat uppskattning av utdelning
1 konkurs, ackordsférslag antagits eller fordran efter-
glvits pd annat sétt.

Erhéllnarintebetalningar pa osiikra fordringar redo-
visas enligt kontantprincipen.

Omstrukturering av l&nefordringar
Overenskommelse om eftergifter som innebir om-
strukturering avl&nefordran gors endast undantagsvis,
d& all utlaning sker mot sikerheter vars viirde realiseras
1hindelse av fallissemang.

Omstrukturerade l&nefordringar kommenteras 1 fére-
kommande fall i férvaltningsberittelsen.

Vardering av fastigheter och andra tillgangar

overtagna for skyddande av fordran

Fastigheter och andratillgdngar 6vertagna fér skyddande
av fordran utgér omsittningstillgdng. Vid 6vertagandet
har fastigheterna och andra tillgdngar upptagits till
marknadsvirdet. I de fall detta virde understigit virdet
av Landshypoteks fordran har skillnaden redovisats som
konstaterad kreditférlust.

Vardering av derivat
Derivatsinstrument anvindsiLandshypotek enbart fér
sikring av rinte- och valutakursrisker. Sikringsredo-
visning tillimpas fér poster som ingar 1 skyddande och
sikrade positioner.

Virdering till verkligt virde tillimpas vid sikring av
valutakursrisker (mark to market hedge accounting)
och sikringsredovisning med anskaffningsvirdering
(defferal hedge accounting) vid sikring av rinterisker.

Periodisering av ranta m.m.
Rénteskillnadsersittningar, som erhalls vid fértida inls-
sen av l&n med bunden rinta, resultatavriknas under
den period till vilka beloppen #r hinférliga.

Over- och underkurser pa emitterade och &terkspta
obligationer periodiseras ver obligationens aterstiende
I6ptid. Aterkspta obligationeriildre 1an som féljer amor-



teringsplan, makuleras och resultatavriknas i den takt
som amorteringsplanen féreskriver. Ej makulerade obli-
gationer virderas till genomsnittligt anskaffningsvirde.

Kursdifferenser hinférliga till diskonteringsinstru-
ment periodiseras enligt effektivrintemetoden.

Utlandsk valuta

Fordringar och skulder 1 utlindsk valuta bokférs till
bokféringsdagens kurs. I bokslut redovisas dessa poster
till bokslutsdagens kurs.

Landshypotek AB erbjuderl&ni EUR och harenliten
del avlanefordringarnaidenna valuta moten matchande
uppléning.

Sikringsredovisning enligt ovan tillimpas betraf-
fande 6vrig upplaning i utlindska valutor.

Beskrivning av de finansiella instrument som

anvands och deras redovisningsprinciper
Utléningtillkunder, d.v.s. bolagetstraditionella produkt,
bokfsrs till nominellt belopp. Over- eller underkurser
fsrekommer ej.

Diskonteringsinstrument, d.v.s. certifikat och nollku-
pongsobligationer, bokférs till upplupet anskaffnings-
virde. Underkursen periodiseras enligt effektivrinte-
metoden.

Kupongobligationer bokférs till upplupet anskaff-
ningsvirde. Eventuella 6ver- eller underkurser periodi-
seras dver obligationens &terstiende loptid. Fér en
obligation med rérlig kupongrinta (FRN) periodiseras
eventuella kursdifferenser till férsta ranteforfall.

Riskexponering

KREDITRISKER

Med kreditrisk avses risken att 14ntagaren inte fullgér
sina forpliktelser mot koncernen samt risken fér att
stillda sikerheter ej ticker koncernens fordran. Lands-
hypoteks verksamhet som bottenlaneinstitut r specia-
liserad p& kreditgivning till svenskt jord- och skogs-
bruk, vilket dr ett kundsegment som i Sverige har en
mycket l3g risk.

Landshypoteks styrelse hardet 6vergripande ansvaret
for kreditriskexponeringen och anger genom kreditpo-
licy och kreditinstruktion riktlinjer fér begriansning och
hantering av kreditriskerna. Genom en riskdifferentie-
rad beslutsordning delegeras limiter till de beslutnivaer
som Landshypotek tillimpar: styrelse, kreditutskott,
kreditkommitté, regionchef respektive kreditansvarig.
Vid kreditbeslut tillimpas sedvanlig dualitetsprincip,
vilket innebir att ett kreditbeslut alltid fattas av tva per-

soneriférening.

Riskbeddmning och hantering

Lantagare

Lantbrukets strukturomvandling har medfért att anta-
let féretagare inom jord- och skogsbruk har minskatoch
ersatts av ett stérre inslag av boende dir niringsverk-
samheten 4r en bisyssla eller mer har karaktiren av

Forlagslan bokfors till upplupet anskaffningsvirde.
Eventuella ver-eller underkurser periodiseras éverin-
strumentets dterstdende 16ptid.

Deposits bokfors till anskaffningsvirde. Over- eller
underkurser férekommer ej. Kan férekomma med bade
en eller flera rinteperioder.

Kreditmarknadsreverser bokférs till anskaffnings-
virde. Over- eller underkurser fésrekommer ej.

Term loan och Schuldscheine 4r instrument av FRN-
konstruktion och bokférs till upplupet anskaffnings-
virde. Eventuella 6ver- eller underkurser periodiseras
till forsta ranteforfall.

CAP premien periodiseras &ver instrumentets l6ptid.
Anvinds enbart som sikringsinstrument.

CIRS (currency interest rate swaps) bokfors till an-
skaffningsvirde. Over- eller underkurser férekommer
ej. Anvinds for att féra dver upplining 1 frimmande
valuta till svenska kronor. Flédena i frimmande valuta
matchas.

IRS (interest rate swaps) off-balance-sheet instrument.
Det vanligaste 4r att rdntestrémmar byts t.ex. fast rinta
mot tre m&naders rinta. I bolaget fanns ett fatal IRS dar
ena benets avkastning dr kopplad till utvecklingen av ett
aktieindex, medan andrabenet har ensedvanlig rérligrin-
ta. Eventuell avkastning p& aktieindexbenet bokférs som
ranta.

Aktieindexobligation obligation vars avkastning beror
pat.ex. utvecklingen av ett aktieindex i férhéllande till ett
startvirde. Instrumentet bokférs till upplupet anskaff-
ningsvirde. Eventuell avkastning bokférs som riinta.

fritidsintresse. Fér att folja denna utveckling och fér att
kunna bedéma l&ntagaren pa ett rittvisande sitt delar
Landshypotek l&ntagarna i tva olika kundkategorier:
Landsbygdsboende (LBB) och Landsbygdsféretagande
(LBF).

Landsbygdsféretagande 11%

Landsbygdsboende 89%

Fordelning av Landshypoteks lantagare.

Landshypotek har effektiva verktyg till hjalp vid be-
démningen av l&ntagarens aterbetalningsfsrmiga och
risk for fallissemang. De centrala momenten i kredit-
bedémningen dr den externa restantiekontrollen, risk-
klassificeringen av lantagaren samt faststillandet av
belaningsobjektets virde. Om den samlade riskbedém-
ningen av ldntagaren, vid vilken bel&ningsgrad, risk-
klass och 1&nevolym beaktas, visar hogre risk upprittas
ett standardiserat beslutsunderlag och drendet drasien
hégre beslutsinstans.
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Riskexponering, forts.

Séikerbet

Utlaningen gérs mot fastighetspantbrev inom hégst 75
procent av ett internt faststillt bel&ningsvirde baserat
pd en bedémning av sikerhetens verkliga virde. Bel-
ningsvirdet dr det belopp pa vilket bel&ningsgraden be-
riknas och dr det langsiktigt hallbara virdet av siker-
heten. Detavilar den kreditansvarige att godkéinnaeller
att vid behov genomféra tillbsrliga nedjusteringar av
den senast gillande virderingen av fastigheten.

Regionkontorens personal bitrids i virderingsfr-
gor av Landshypotek ekonomisk férenings fértroende-
mannaorganisation som, i form av regionstyrelser med
6-10 ledaméter per region, har en mycket central roll.
Fértroendemannanitverket, som édr unikt fér Landshy-
potek, sikerstiller en korrekt virdering av beldnings-
objektet genom god branschkunskap och kdnnedom
om lokala férhallanden.

Landshypotek tillimpar individuell virdering av alla
beldnade egendomar. Virdet faststills med utgdngs-
punkt frin taxeringsvirden eller andra for fastigheten
kéndaférh&llanden. Om tveksamhet foreligger, genom-
fors alltid en pa plats virdering av fastigheten av Lands-
hypoteks auktoriserade virderingsmin och virdet
dokumenteras i ett skriftligt virderingsutlatande.

Inom Landshypotek har belningsgraden linge an-
vints som det primira instrumentet fér styrning och
kontroll av risken att ej ha fullgod sikerhet vid fallisse-
mang. Sambandet mellan beldningsgrad och den ekono-
miska férlusten har styrkts statistiskt och Landshypotek
kan visa att den sannolika ekonomiska forlusten dven i
det hégsta beldningsgradsintervallet &r mycket 1&g.

I Lantbrukskredit AB kan annan sikerhet in fastig-
hetspantbrev, t.ex. borgen eller féretagsinteckning,
forekomma, medan sidan sikerhet enbart tillats som
komplement till pantbrev i jordbruksfastighet i Lands-
hypotek AB.

Uppféljning och analys
Majoriteten av ldntagarna kategoriserade som Lands-
bygdsféretagande har under 2004 &satts en riskklass
genom en individuell bed6mning av ett antal ekonomiska
nyckeltal, intern skétselstatistik samt ytterligare be-
démningsfaktorer. Den l8pande uppféljningen av fér-
dndringarilantagares kundkategori, riskklass och bel&-
ningsobjektets virde aligger de regionala kontoren. Arlig
fsredragning infér styrelsen sker av de engagemang dir
den sammantagna risknivan 4r hégre 4n genomsnittet.

Den centrala kreditavdelningen ansvarar fér kredit-
uppfdljning samt tillser att det, fsrutom kreditpolicy och
kreditinstruktion, finns arbetsinstruktioner. Det interna
regelverket som styr utldningen dr samlat i den s kallade
kredithandboken, vars efterlevnad kreditavdelningen
ansvarar fér 1 den dagliga verksamheten.

Validering av riskklassificeringsmodeller och risk-
klassiﬁceringssystemet som helhet utférs av den fran
affirsverksamheten oberoende risk-controllern. Den
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kontinuerliga vidareutvecklingen och férbittringen av
verktygen fér riskbedsmning sker genom ett samarbete
mellan risk-controllern, den centrala kreditavdelning-
en och Landshypoteks erfarna regionala analytiker.

Stora exponeringar

Finansinspektionens regler innebir att exponeringar
dverstigande 10 procent av kapitalbasen klassificeras
som stora exponeringar. Dessa stora exponeringar 1
koncernen och i respektive koncernbolag rapporteras
kvartalsvis till Finansinspektionen.

Landashypotekskoncernen
Landshypotekskoncernen, kapitalbas 3 682,7 MSEK,
rapporterar ett engagemang, 561,8 MSEK, som stor ex-

ponering.

Landshypotek AB

Landshypotek AB, kapitalbas 3448,4 MSEK, rapporte-
raringet eget engagemang som stor exponering, men den
riskavtickningsgaranti som givits till Lantbrukskredit
ABrapporteras diremot som en stor exponering. I 13ne-
stocken finns 175 engagemang 6verstigande 10 MSEK
till ett sammanlagt belopp om 2 639,1 MSEK. Det enskilt
stérsta engagemanget uppgar till 51,7 MSEK.

Lantbrukskredit AB

Lantbrukskredit AB, kapitalbas 146,1 MSEK, rappor-
terar nio engagemang som stora eXponeringar. Det stérsta
engagemanget uppgar till 561,8 MSEK och &vriga till
mellan 14,7 MSEK och 143,0 MSEK, sammanlagt
887,4 MSEK.

Fér tre av ovanstaende stora engagemang, samman-
lagt 744,8 MSEK, harriskavtickningsgarantier uppgé-
ende till totalt 191,5 (234,6) MSEK ldmnats av Lands-
hypotek Jordbrukskredit AB. For tva av de stérsta en-
gagemangen har dessutom riskavtickningsgarantier pd

443,7 (449,6) MSEK ldmnats av Landshypotek AB.

Landshypotek Jordbrukskredit AB

Landshypotek Jordbrukskredit AB, kapitalbas 376,0
MSEK, rapporterar utéver ovan nimnda riskavtick-
ningsgarantier ingen stor exponering (56,3) MSEK.

Ovriga kreditrisker

Hinsyn till risker relaterade till vriga finansiella till-
géngar tas genom virdering av motparter och begrin-
sas genom limiter som beslutas av styrelsen.

FINANSIELLA RISKER
Finansiella risker indelas 1 omrddena marknadsrisker
och likviditetsrisker enligt definitioner nedan.

Den dagliga bevakningen av de finansiella riskerna
sker inom finansavdelningen, vilken 4r uppdelad i olika
ansvarsomraden med vil definierade administrativa
grinssnitt. Den administrativa chefen ansvarar fér



oberoende kontroll och kvalitetss&kring av rapporterat
risktagande till risk- och finanskommitté.

Verksamheten stéds didrutéver av mycket moderna
finansadministrativa system med vil utvecklade rutiner
savil for det dagliga arbetet som for riskberikningar
och analys.

Marknadsrisker
Marknadsrisker innebiri Landshypoteks rérelse visent-
ligen rinterisker och valutakursrisker.

Rintertsker

Rénterisker uppstirnirrintebindningstidereller rinte-
baser for tillgz‘ingar och skulder eller poster utanfor
balansrikningen inte sammanfaller.

Hinsyn till ranterisker relaterade till utldningen tas
enligt principen om matchad uppléning. Eventuella av-
vikelser analyseras fortlspande genom gapanalys.

Om matchad uppléning ej kan erhéllasanviindsrinte-
swappar for att sikerstilla att fsrekommande risker inte
dverstiger av styrelsen godkédnda griansvirden.

Valutarisker
Valutarisker uppstir om nuvirdetav tillgdngar och skul-
der, inklusive derivatpositioner, i en utlindsk valuta inte
sammanfaller.

Alla valutapositioner i Landshypotek &r sikrade
genom Valutaswapavtal med godkénda motparter. Ut-
l&ning 1 EUR &r siikrad genom matchande uppl&ning.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att nigot av koncer-
nens foretag tillfilligt inte kan infria en férfallen skuld
beroende pa bristande uppl&ningsméjligheter till f51;d
avt. ex. stérningar i marknaden.

Landshypoteks uppl&ningsstrategi innebér en med-
veten diversifiering av uppl&ningen bdde vad avser olika
typer av instrument och olika geografiska marknader.
Ur risksynpunkt innebir det att det krivs stora stor-

ningar p& de finansiella marknaderna s&vil inom som

utanfor Sverige for att Landshypoteks upplaningsméj-
ligheter ska p&verkas negativt.

Landshypotek AB har kreditfaciliteter i svenska och
utlindska banker uppgdende till cirka 7 miljarder SEK.
Fér Sveriges Allminna Hypoteksbanks uppléning finns
dessutom svenska statens grundfond uppgz‘iende till

80 MSEK.

OPERATIVA RISKER

Utéverkreditrisker och finansiella risker uppstarifére-
taget ocksd operativa risker. Med detta avses de risker
som uppkommer 1 sjilva verksamhetens bedrivande,
t.ex. risker relaterade till att IT-system inte fungerar,
brottslig verksamhet eller felaktig handliggning av
drenden till f6ljd av slarv eller okunskap hos enskilda
personer.

Landshypoteks policy dr att genom verksamhetens
organisation, regler och rutiner samt ett aktivt siker-
hetsarbete minimera denna typ av risker.

Styrning och kontroll av operativa risker sker framst
genom interna regler och instruktioner samt uppfdlj-
ning och tillsyn av en aktiv internrevision.

Inom IT-omrédet, dir de storsta riskerna bedéms
finnas, inbegriper sikerhetsarrangemangen en mingd
olika &tgirder. Allt fran val av leverantsrer och sam-
arbetspartners, till uppbyggnad och organisation av I'T-
system samt utveckling av kvalitetssikrade rutiner f6r
drift och systemunderhéll.

Landshypoteks policy ir att skapa nédra och 14ngsik-
tiga relationer till leverantérer av kritisk funktionalitet
samt att inom den egna organisationen utveckla en hég
kompetens inom fér verksamheten kritiska omraden.
Som kornpletterande skydd har Landshypotek vil genom-
arbetade férsikringsavtal.

I en personalmissigt liten verksamhet som Lands-
hypotek dr beroendet av enskilda personers kunskap
ochlojalitet mot féretaget i de flesta avseenden stort. En
god personalpolitik dr av central betydelse for att varda
sdvil kunskap som lojalitet och bidra till att skapa ett
gott arbetsklimat.
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Foretagsledning

=
Goran Abrahamsson — kreditchef, Borje Haglund — chef ekonomi och administration, Kjell Stillman — verkstéllande direktor,
Patrik Liljedahl — bolagsijurist.

Lena Mork — risk controller, Jan-Erik Sarvid — medlems- och marknadschef, Bjorn Eriksson — regionchef Norrland,
Per Smedberg — vice verkstallande direktér och finanschef.
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Styrelser

Landshypotek ekonomisk férenings styrelse Revisorer

Anders Engstrém, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Finansinspektionen.

Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av

Stig Lindén, Borensberg, ordférande
Bertil Andersson, Nora, vice ordférande

Lars Backstrém, Tosse, ledamot Finansinspektionen.*

Berndt Carlsson, Skovde, ledamot

Stig Hogberg, Soraker, ledamot Revisorssuppleant

Olof Jakobsson, Havdhem, ledamot Lars-Ola Andersson, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Anders Johansson, Lackeby, ledamot Finansinspektionen.

Eivor Nilsson, Véxjo, ledamot/personalrepresentant
Finansforbundet

Staffan Skoglund, Dala-Jarna, ledamot
Kjell Stillman, Vasteras, verkstallande direktor, ledamot
Peder Thott, Svedala, ledamot

Henrik Toll, Sorunda, ledamot

Eva Wedberg, Lund, ledamot/personalrepresentant SACO

Kjell Stillman, Vasteras, ordforande
Goran Abrahamsson, Stockholm, verkstallande direktor, ledamot
Bertil Andersson, Bastad, ledamot
Borje Haglund, Rénninge, ledamot

. Asa Simonsson Lénegren, Bagarmossen, ledamot
Revisorer

Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor*
Magnus Aaby-Ericsson, Alvesta, lantméstare

Revisorer
Anders Engstrom, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av

Lars-Ake Folkmer, Kvanum, lantmastare Finansinspektionen.
) Bengt Fréander, Stockholm, aukt. revisor
Revisorssuppleanter Sten Widén, Tyresd, aukt. revisor*
Per Eriksson, Gards Kdpinge, agronom
Stig Lennartsson, Fjugesta, lantbrukare Revisorssuppleant

UIf Pettersson, Lidingd, aukt. revisor

Per-Ola Eriksson, Luled, ordforande

Olof Jakobsson, Havdhem, ledamot Kjell Stillman, Vésteras, ordférande
Anders Johansson, Lackeby, ledamot Goran Abrahamsson, Stockholm, verkstallande direktor, ledamot
Richard Montgomery, Flen, ledamot Bertil Andersson, Bastad, ledamot
Kjell Stillman, Vasteras, verkstallande direktor, ledamot Borje Haglund, Rénninge, ledamot
Peder Thott, Svedala, ledamot Asa Simonsson Lénegren, Bagarmossen, ledamot
Henrik Toll, Sorunda, ledamot
_ Revisorer
Revisorer Anders Engstrom, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av
Anders Engstrém, Stockholm, aukt. revisor. Férordnad av Finansinspektionen.
Finansinspektionen. Bengt Fréander, Stockholm, aukt. revisor
Bengt Fréander, Stockholm, aukt. revisor Sten Widén, Tyresd, aukt. revisor*

Sten Widén, Tyreso, aukt. revisor*

Revisorssuppleant

Revisorssuppleant UIf Pettersson, Liding®d, aukt. revisor
UIf Pettersson, Lidingd, aukt. revisor

Sveriges Allmanna Hypoteksbanks styrelse

Per-Ola Eriksson, Luled, ordférande. Utsedd av regeringen.
Arne Kjornsberg, Boras, vice ordférande. Utsedd av regeringen.
Bertil Andersson, Nora, ledamot. Utsedd av Landshypotek.

Carl Edblom, Arnasvall, ledamot. Utsedd av Landshypotek.
Anders Johansson, Lackeby. Utsedd av Landshypotek.

Per Smedberg, Dalar6, verkstéllande direktor, ledamot.

Styrelsesuppleanter

Berndt Carlsson, Skdvde. Utsedd av Landshypotek.

Nils Dexe, Taby. Utsedd av regeringen.

Carl G Nilsson, Atvidaberg. Utsedd av regeringen.

Peder Thott, Svedala. Utsedd av Landshypotek. * Har ersatt Géran Raspe som under aret 6vergatt till annan
Henrik Toll, Sorunda. Utsedd av Landshypotek. verksamhet.
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Carl Edblom

Arne Kjérnsberg

Per Smedberg

Bertil Andersson

Anders Johansson Per-Ola Eriksson Richard Montgomery

Lantbrukskredit AB

Landshypotek Jordbrukskredit AB
Sveriges Allmanna Hypoteksbank
Landshypotek AB

Landshypotek ekonomisk férening

Styrelseledamoter

Stig Lindén , f 1940, Borensberg, lantméstare, ordférande
Landshypotek, ek. for., ordférande Landshypoteks Forsknings-
stiftelse, ledamot LRFs férbundsstyrelse, ledamot Kungl. Skogs-
och Lantbruksakademin, styrelseledamot Barksétters egendom,
ordférande Stiftelsen Lantbruksforskningen.

Per-Ola Eriksson , f 1946, Luled, landshévding i Norrbottens Ian,
ordférande Landshypotek AB, ordférande Sveriges Allménna
Hypoteksbank, ledamot LKAB.

Goran Abrahamsson , f 1952, Stockholm, kreditchef Landshypo-
tek AB, verkstallande direktor, ledamot Lantbrukskredit AB, verk-
stallande direktor, ledamot Landshypotek Jordbrukskredit AB,
ordférande i Lantméstarforbundet, ordférande Sveriges
Maskinringar, vice ordférande Europeiska Maskinringarna
(EMR).
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Bertil Andersson , f 1940, Nora, lantbrukare, vice ordférande
Landshypotek, ek. for., ledamot Sveriges Allmé&nna Hypoteks-
bank, ordférande revisionen Nora kommun.

Bertil Andersson , f 1951, Bastad, regionchef Landshypotek
Skane, ledamot Lantbrukskredit AB, ledamot Landshypotek
Jordbrukskredit AB.

Lars Backstrom , f 1946, Tosse, redovisningskonsult, ledamot
Landshypotek, ek. for.

Berndt Carlsson , f 1939, Skdvde, lantbrukare, ledamot
Landshypotek, ek. for., styrelsesuppleant Sveriges Allmanna
Hypoteksbank.

Carl Edblom , f 1944, Arnasvall, lantbrukare, verkstallande direktdr
CETAB, ledamot Sveriges Allmanna Hypoteksbank, ordférande
revisorskollegiet Ornskoldsviks kommun.



Peder Thott

Olof Jakobsson Henrik Toll Eva Wedberg

Borje Haglund , f 1944, R6nninge, administrativ chef Lands-
hypotek AB, ledamot Lantbrukskredit AB, ledamot Landshypotek
Jordbrukskredit AB.

Stig Hogberg |, f 1960, Soraker, lantbrukare, ledamot Lands-
hypotek, ek. for., ledamot LRFs forbundsstyrelse, ordférande
LRF Vésternorrland, ledamot LRF Férsékring, ledamot Lans-
forsékringar Vasternorrland.

Olof Jakobsson , f 1944, Havdhem, lantmastare, ledamot
Landshypotek, ek. for., ledamot Landshypotek AB.

Anders Johansson , f 1948, Lackeby, lantbrukare, ledamot
Landshypotek, ek. for., ledamot Landshypotek AB, ledamot
Sveriges Allménna Hypoteksbank, ledamot Lyckeby Starkelsen,
ledamot H. S. Kalmar Kronoberg.

Stig Hogberg Lars Backstrom Eivor Nilsson Staffan Skoglund Berr

Arne Kjornsberg , f 1936, Boras, riksdagsledamot, vice ord-
forande Sveriges Allmanna Hypoteksbank.

Richard Montgomery , f 1955, Flen, civilekonom, ledamot
Landshypotek AB, ordférande Staringe AB, ledamot Anhammar
Sateri AB.

Eivor Nilsson , f 1961, Vaxjo, tjansteman Landshypotek
Smaland, ledamot/personalrepresentant Finansforbundet
Landshypotek, ek. for.

Asa Simonsson Lénegren , f 1951, Bagarmossen, regionchef
Landshypotek Mélarprovinserna, ledamot Lantbrukskredit AB,
ledamot Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Staffan Skoglund , f 1948, Dala-Jarna, lantbrukare, ledamot
Landshypotek, ek. for., ledamot LRF Dalarna.



dt Carlsson

Stig Lindén Kjell Stillman

Per Smedberg , f 1948, Dalard, vice verkstallande direktor,
finanschef Landshypotek AB, verkstéllande direktor, ledamot
Sveriges Allmanna Hypoteksbank.

Kjell Stillman , f 1948, Vasteras, verkstallande direktér,
ledamot Landshypotek, ek. for., verkstéllande direktor, ledamot
Landshypotek AB, ordférande Lantbrukskredit AB, ordférande
Landshypotek Jordbrukskredit AB, ledamot LRF Holding.

Peder Thott , f 1942, Svedala, civilekonom, ledamot Landshy-
potek, ek. for., ledamot Landshypotek AB, styrelsesuppleant
Sveriges Allmanna Hypoteksbank, verkstéllande direktor,
ledamot Skabersjo Gods AB, ordférande Sydmalt AB, ledamot
Trolleholms Gods AB, ledamot Nasbyholm Fideikomiss AB,
ordférande Sannarp AB, ledamot Soderslatts Spannmals-
grupp ek. for.

Goran Abrahamsson

Asa Simonsson
Lénegren

Borje Haglund

Henrik Toll , f 1954, Sorunda, ledamot Landshypotek, ek. for.,
ledamot Landshypotek AB, styrelsesuppleant Sveriges All-
manna Hypoteksbank, ledamot Stora Sundby Lantbruks och
Fritids AB, ledamot Vidbynas forvaltnings AB, ledamot Harry
Cullbergs Fond, ordférande Jacobsbergs Gardsforvaltning AB,
ordférande Jacobsbergs Invest AB, ledamot Djursnés séteri AB.

Eva Wedberg , f 1970, Lund, tjansteman Landshypotek Skéane,
ledamot/personalrepresentant SACO Landshypotek, ek. for.
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Adresser

HUVUDKONTOR
LANDSHYPOTEK AB

Strandvagen 1, Box 14092, 104 41 Stockholm
Telefon 08-459 04 00, Telefax 08-459 04 21

REGIONKONTOR
GOTLAND
Regionchef

Hakan Ahlsten
Ostervag 17

621 45 Visby

Telefon 0498-20 75 70
Telefax 0498-21 85 74

Storgatan 43

620 12 Hemse
Telefon 0498-20 75 75
Telefax 0498-48 47 13

GAVLE-DALA
Regionchef

Gunnar Klint

Sddra Centralgatan 5
Box 1267, 801 37 Gavle
Telefon 026-13 46 90
Telefax 026-51 31 35

MALARPROVINSERNA
Regionchef

Asa Simonsson Lénegren
Hollandargatan 23

Box 45142, 104 30 Stockholm
Telefon 08-412 57 00

Telefax 08-700 00 07

NORRLAND

Regionchef

Bjorn Eriksson
Nybrogatan 10

Box 64, 871 22 Harnésand
Telefon 0611-53 36 60
Telefax 0611-51 16 45

SKANE

Regionchef

Bertil Andersson
Kyrkogatan 13

Box 1017, 221 04 Lund
Telefon 046-32 75 40
Telefax 046-13 92 17

SMALAND M.FL. PROVINSER
Regionchef

Lars-Eric Johansson
Kungsgatan 12

Box 1205, 351 12 Véxjo
Telefon 0470-72 64 50

Telefax 0470-167 66

WERMLAND
Regionchef

Jorgen Larsson
Alvgatan 1

Box 421, 651 10 Karlstad
Telefon 054-17 74 90
Telefax 054-18 39 88

ALVSBORGS M.FL. LAN
Regionchef

Olof Helmersson

Lyckans vag 4

Box 5047, 402 21 Goéteborg
Telefon 031-708 36 00
Telefax 031-20 94 26

Skaraborgsgatan 34

Box 66, 532 21 Skara
Telefon 0511-34 58 80
Telefax 0511-34 74 10

LANDSHYPOTEKS TELEFONSERVICE

Lanearenden 020-44 00 20 Medlemsfragor 020-44 00 50
Omséttning av 1an 020-44 00 30 Privatobligationer ~ 020-44 00 60
Betalningsarenden 020-44 00 40 Ranteinformation ~ 020-44 00 70

Internet: www.landshypotek.se
TV4: Textsida 190

92 KONCERNINFORMATION

OREBRO

Regionchef

Bo Tivell

Stortorget 4

Box 415, 701 48 Orebro
Telefon 019-16 16 30
Telefax 019-12 31 29

OSTGOTA

Regionchef

Anders Aschan
Vasavagen 5

Box 114, 581 02 Linkdping
Telefon 013-10 65 10
Telefax 013-12 71 70

DOTTERBOLAG
LANDSHYPOTEK
JORDBRUKSKREDIT AB
Strandvagen 1

Box 14092, 104 41 Stockholm
Telefon 08-459 04 80

Telefax 08-783 59 70

LANTBRUKSKREDIT AB
Strandvagen 1

Box 14092, 104 41 Stockholm
Telefon 08-459 04 32

Telefax 08-667 21 18
www.lantbrukskredit.se

SVERIGES ALLMANNA
HYPOTEKSBANK
Strandvagen 1

Box 14092, 104 41 Stockholm
Telefon 08-459 04 00

Telefax 08-783 01 54



Definitioner finns
pa flikens insida »

1dé och grafisk form: Intellecta

Text: Landshypotek i samarbete med Intellecta.
lllustrationer: Sofia Wrangsjo

Foto: bildarkivet.se, Getty Images och Hakan Lindgren.
Produktion och tryck: Intellecta, Solna 2005 — 14365.



Definitioner

Kreditforlustniva

Kreditférlustreservation
Jutldning

Réntabilitet p& justerat
eget kapital

Rantemarginal

Kreditférluster i forhallande till genomsnittlig utlning brutto.

Reserveringar for kreditforluster i forhallande till utlaning,
utgdende saldo.

Nettoresultat efter schablonskatt i férhallande till
genomsnittligt justerat eget kapital.

Ranteintakter i forhallande till genomsnittliga rantebarande
tillgdngar minus rantekostnader i férhallande till genomsnittliga
rantebarande skulder.




Organisation

LANDSHYPOTEK
EKONOMISK FORENING

Org.nr. 769600-5003
Styrelsens séte: Stockholm
Reg.datum: 1994-10-28
. Eget kapital, totalt: 1918 MSEK &
varav insatskapital: 1088MSEK g
r Rérelseresultat 2004: —9 MSEK :
Konsoliderat resultat: 157 MSEK J I :
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LANDSHYPOTEK AB E-_" = | SVERIGES ALLMANNA
org.nr: 556500-2762 HYPOTEKSBANK

Styrelsens sate: Stockholm Org.nr: 262000-1020
Reg.datum: 1994-11-25 Styrelsens sate: Stockholm
Eget kapital, totalt: 2872 MSEK Reg.datum: 1861-05-24

varav aktiekapital: 1847MSEK Eget kapital, totalt: 221 MSEK

Rérelseresultat 2004:228 MSEK |

varav reservfond 220 MSEK

| Konsoliderat resultat: 166 MSEK

LANTBRUKSKREDIT AB

Org.nr: 556095-2896
Styrelsens séte: Stockholm
Reg.datum: 1964-11-25
Eget kapital, totalt: 169 MSEK

varav aktiekapital: 150 MSEK

Rorelseresultat 2004:—74 MSEK |

LANDSHYPOTEK
JORDBRUKSKREDIT AB

Org.nr: 556263-8808 |
Styrelsens séte: Stockholm
Reg.datum:

| Eget kapital, totalt: 364 MSEK |

varav aktiekapital: 100 MSEK
Rérelseresultat 2004: 11 MSEK

Rérelseresultat 2004:
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