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Aret i korthet

Koncernen Landshypotek, ekonomisk forening

4,0

Koncernens utlning 6kade med
4,0 procent till 41 286 (39 711)
MSEK.

Styrelsen foresldr att 128 (101)
MSEK av érets resultat atergar till
medlemmarna i Landshypotek,
ekonomisk forening.
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Koncernens kapitaltickning
uppgick till 9,29 procent...

1695

Rorelseresultatet exklusive netto-
resultat av finansiella transaktioner
uppgick till 165 (182) MSEK.

Aterbaringsdelen uppgar till 75
MSEK vilket motsvarar 3,75
(3,0) procent pé betald ordinarie
lanerinta.
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... och primarkapitalet till 8,23
procent.

ARET | KORTHET

Eget kapital 6kade med 89 (73)
MSEK.

a3

Rinta pd insatskapitalet foreslds
utgd med 53 MSEK motsvarande
5,00 procent.
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Var hasta tid ar nu

Att prata om goda tider i dessa tider kan verka cyniskt. Nyhetsrapporteringen
ger en allt dystrare bild av laget och sd gott som alla prognoser pekar nedat.
Men svartsyn ar sillan utvecklande och for Landshypoteks del inger faktiskt
situationen en del hopp. Inneborden i vart motto — jordnara finansieringar

— tydliggors i takt med rapporter om vidlyftiga bankaffirer, utomlands och
har hemma. Och jord- och skogsniringen tycks trots allt ga relativt oskadd
genom ldgkonjunkturen.

Stabilitet i osdkra tider

Landshypotek har ambitionen att vara den ldngsiktigt bista finansiella part-
nern for vira medlemmar. Det innebdr att vi ska ge s bra finansieringsvillkor
som mojligt, samtidigt som vi ska garantera stabilitet i den ekonomiska for-
ening som ldntagarna dger. I tider av hausse och hogkonjunktur kan denna
dubbla malsittning ibland gora att vi uppfattas som 6verdrivet forsiktiga.
Nir allt gar bra och alla vill 1dna ut pengar, blir den som for stunden erbju-
der lagst ranta ofta den som drar langsta striet. I osikra tider diremot, blir
langsiktighet och stabilitet mera gangbart. Hostens finanskris gav ett tydligt
exempel pd detta.

Nir de amerikanska boldneinstitutens problem spred sig till Europa, fanns
det plotsligt inget kapital att tillgd. Mojligheten till upplaning tvdrstannade
och skapade en finanskris som vi annu inte sett slutet pa. Fér Landshypotek
innebar dock kapitalbristen inget akut problem eftersom var princip dr att
alltid ha minst sex manaders likvid framforhéllning.

Sveriges sdkraste sakerhet
En annan anledning till att vi kunde se relativt kallt pa situationen var att vi
inte utsatt vart kapital for ndgra stora risker. I enlighet med Landshypoteks
tradition, placerar vi bara i sddant vi forstar och som gér litt att silja. Det
betyder bl a att vi undvikit investeringar i Baltikum och bara satsat pa svens-
ka statspapper och svenska hypoteksbolag. For ett ar sedan var det nog en
och annan som tyckte det var pé gransen till fegt men idag ar vi ratt glada att
vi holl oss till traditionen.

Var specialisering pa jord- och skogsfastigheter ger ocksé anledning till
viss tillforsikt. Aven om virdeskningen nu bérjar stagnera, tycks jord- och
skogsmarknaden betydligt mera stabil dn andra.

Kapital och kunnande for framtida satsningar

Nagon risk for prisras ar dock inte 6verhingande. Lantbruket ser inte ut att
drabbas sa hart av ldgkonjunkturen och optimismen ar fortsatt god. Mat ska
ju folk ha dven i bistra tider och dessutom finns en stor utvecklingspotential

i bioenergin. For Landshypotek finns har en uppgift att fylla, bdda vad gal-
ler kapital och kunnande. Det finns stora investeringsbehov men ocks4 stora
avsattningsmojligheter for den som investerar ratt. Genom var specialisering
och breda erfarenhet kan vi bidra med rad och finansieringsmodeller som ger
langsiktigt hallbara l6sningar.



Nya generationer pa géng

Under 2009 och dren som foljer, kommer vi ocksd att se borjan pa en annan
kapitalkrivande utveckling. Aldersstrukturen inom lantbruket innebir att ett
stort antal gdrdar stdr infor generationsvixling. Cirka 30 procent (100 000
fastigheter) dgs av manniskor som uppnatt pensionsalder och nirmare en
kvarts miljon fastigheter har dgare som ar dldre dn 50 ar. Sannolikt kommer
flertalet av dessa gardar inte ut till forsaljning utan overltelsen sker inom
familjen. Det kommer att medfora stora kapitalbehov for 6vertagare som ska
16sa ut fordldrar och syskon men det kommer ocksa att kriava kompetens och
erfarenhet i handhavandet. En generationsvixling ar i regel en mer inveck-
lad affdr 4n en vanlig forsiljning och omfattar ménga fragor av kianslomassig
natur. Landshypoteks kreditansvariga har god erfarenhet av den hir typen av
overldtelser och kan ddrfor vara till nytta med mer dn bara kapital.

Aven inom skogssektorn kommer stora virden att byta dgare. Enligt
Skogsbarometern ror det sig om cirka 80 miljarder kronor de nirmaste fem
aren. Mycket av detta kommer att finansieras med hypoteksldn men en stor
del kommer att finansieras genom avverkning. Darfor ar det gladjande att
Landshypotek fran och med nu kan erbjuda, inte bara bottenlan utan dven
skogskonto, for placering och portionering av intikter.

Kompetens och service allt viktigare

I tider av osdkerhet blir behovet av kunskap och kompetens allt storre. Bra
finansiering kommer att definieras, inte bara efter vilka lanevillkor man far,
utan i hog grad av vilken kundkinnedom, erfarenhet och marknadsinsikt lan-
givaren besitter. Formdagan att se varje enskild ldntagares specifika forutsatt-
ningar och erbjuda fordelaktiga helhetslosningar, blir viktigare dn en eller ett
par punkter pd riantan.

Under 2008 utvecklade Landshypotek en serie banktjanster som kom-
plement till vdra bottenldn. Det innebdr att vi nu kan ge full service med alla
viktiga betal- och finansieringstjanster for foretagare inom lantbrukssektorn.
Fordelen for kunderna ir att man fir en kontakt for alla drenden; en kontakt
som ar ordentligt insatt i marknadsvillkoren for jord- och skogsigare.

Firsiktig optimism
Landshypotek ska fortsitta arbeta enligt de principer som gjort oss till mark-
nadsledare pa jord- och skogsfinansiering. Mattfullhet och eftertanke ska
dven fortsittningsvis vara ledstjarnor for hur vi hanterar pengar. Vi ska hjl-
pa vdra kunder till kloka investeringar och satsningar och vi ska vara den
bista finansiella partnern, dven i simre tider.

Nu ir en god tid att visa det!

LANDSHYPOTEK AB

Stockholm i mars 2009

Kjell Stillman,
verkstillande direktor







Forvaltningsherattelse

Den 11 mars 2009 godkinde styrelsen for Landshypotek AB (publ.), org. nr.
556500-2762, de finansiella rapporterna for utfirdande. Dessa faststilles
slutligen av den ordinarie drsstimman den 5 maj 2009.

Verksamhet och dgarstruktur

Landshypotek AB ir ett medlemsigt kreditinstitut specialiserat pd utldning
till svenskt jord- och skogsbruk med fast egendom som sikerhet. Lands-
hypotek erbjuder bottenldn till konkurrenskraftiga villkor, och i samarbete
med partners dven andra bankprodukter och tjanster.

Utldningen dr framforallt koncentrerad till Landshypotek AB, men viss
utlaning sker ocksd i dotterbolagen Landshypotek Jordbrukskredit AB och
Lantbrukskredit AB. All uppléning sker i Landshypotek AB. Foretaget finan-
sierar sig pd kapitalmarknaden. Genom ett flertal upplaningsprogram som
attraherar olika typer av investerare, uppnas en efterstriavad flexibilitet.

Landshypotek AB idgs av Landshypotek, ekonomisk forening. Alla kunder
i Landshypotek blir automatiskt medlemmar i Landshypotek, ekonomisk for-

ening. Den kooperativa foreningen dr en demokratisk organisation dir alla
medlemmar har en rost pa det arliga regionmotet.
Verksamheten har under 2008 bedrivits i foljande foretag:

¢ Landshypotek AB — moderbolag i koncernen Landshypotek AB. Verksam-
heten omfattar utldning till jord- och skogsigare mot sikerhet i fast egen-

dom upp till 75 procent av bedomt marknadsvirde pa sikerheten.

e Landshypotek Jordbrukskredit AB — dotterbolag till Landshypotek AB.
Verksamheten omfattar krediter till jord- och skogsdgare mot sdkerhet i
fast egendom.

e Lantbrukskredit AB — dotterbolag till Landshypotek AB. Verksamheten
bestdr av utlaning till jordbruksnira verksamheter, men dven utlaning till
andra sektorer har forekommit. Sedan juli 2003 sker ingen nyutldning i
Lantbrukskredit AB.

¢ Sveriges Allminna Hypoteksbank (Hypoteksbanken) — under avveckling.
Svarade fram till 1997 for upplaningen it Landshypotek AB.

Sveriges
Alménna Landshypotek AB
Hypoteksbank
. Landshypotek
Lantbrukskredit AB Jordbrukskredit AB

Organisation

Landshypotek har cirka 99 medarbetare pa 18 forsaljningskontor 6ver lan-
det. Den lokala nirvaron i kombination med medarbetarnas gedigna kun-
nande om forutsittningarna for jord- och skogsbruk ir viktiga framgéngs-
faktorer for foretaget. For att mota kundernas behov krivs dven kunskap
om entreprenorsdrivet foretagande. Under aret har Landshypotek fortsatt
satsningen pd att utveckla medarbetarnas specialistkunskaper om sméfore-
tagande inom exempelvis skog, energi och histgardar. For att oka tillgang-

LANDSHYPOTEK AB

Landshypoteks affirsidé ar att
erbjuda Sveriges jord- och skogségare
finansiering i form av bottenlan till
marknadens mest formanliga villkor.
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Definition jordbruksfastighet

Jordbruksfastigheter &r fastigheter som huvud-
sakligen anvands for jordbruks-, skogsbruks- eller
tradgardsverksamhet. Vad som klassas som jord-
bruksfastighet regleras i Fastighetsbildningslagen.
Praktiskt taget all odlad jord och halften av skogen

i landet utgdrs av jordbruksfastigheter som ags av
privatpersoner. Det &r dessa personer som &r Lands-
hypoteks malgrupp for bottenlanefinansiering.
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Utlaning till allménheten
SEK miljarder
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ligheten kommer Landshypotek att fortsitta att utveckla kontaktytorna mot
kunderna, till exempel genom nyetableringar av kontor och utveckling av nya
Internettjanster.

Representanterna i Landshypoteks regionala styrelser har uppdraget att
utfora varderingar av kundernas fastigheter. Ledaméterna ar sjalva dgare av
jordbruksfastigheter och har god lokal kinnedom och branschkunskap. Inom
varje region utses styrelseledamoter med s stor geografisk och kunskapsmas-
sig bredd som mojligt. Ledamoterna dr ocksé aktiva foretradare for foretaget
och representerar Landshypotek i olika sammanhang.

Marknadsiversikt

Under 2008 6kade Landshypoteks utlaning till 41 miljarder kronor, vil-

ket motsvarar en utldningstillvixt om 4,0 procent jamfort med 6,5 procent
foregdende dr, som var ett rekorddr nir det giller tillvixten. Landshypo-

teks bedomning dr att bolaget behaller positionen som marknadsledande pa
marknaden for bottenldn till jord- och skogsigare. Att tillvixten minskade
2008 forklaras av en lagre aktivitet pA marknaden samt att nya aktorer inne-
burit 6kad konkurrens. Den kraftiga 6kningen 2007 var en effekt av den
gynnsamma ekonomiska utvecklingen for Sveriges jord- och skogsbrukare i
kombination med Landshypoteks 6kade narvaro pd marknaden. Kunderna
ser fortfarande ljust pd framtiden, 4ven om forutsittningarna har forsamrats
ndgot med stigande priser pd insatsvaror och lagre ersattning for de varor
som produceras. Priset pd jord- och skogsbruksfastigheter steg kraftigt under
2007. Prisokningen fortsatte fram till och med sommaren 2008 d& prisupp-
gangen avstannade. Under hosten har priserna i stort sett varit stabila. Lands-
hypoteks bedomning ar att priserna generellt kommer vara stabila under
2009 men att det for vissa specifika fastigheter kan komma att ske prisned-
gangar. Beldningsgraden ar fortfarande lag. Den genomsnittliga beldningsgra-
den i Landshypoteks utldning ir 40,5 procent.

Strukturomvandlingen inom svenskt lantbruk fortsitter. Antalet produ-
center inom det traditionella jordbruket minskar, bland annat inom mjolk-
och svinproduktion, samtidigt som diversifieringen pa girdarna okar. Nya,
stora verksamhetsgrenar dr framforallt entreprenad och energi.

Landshypoteks karnaffar ar att erbjuda jord- och skogsigare markna-
dens mest fordelaktiga bottenldn. For att tillgodose kundernas 6vriga behov
av banktjanster erbjuder Landshypotek sina kunder bank- och finansierings-
tjdnster i samarbete med partners. Landshypotek kan erbjuda ett utbud av
tjanster sa som toppldn, objektfinansiering, checkkrediter samt konto- och
betaltjanster. Det ar viktigt for Landshypotek att kunna erbjuda ett omfat-
tande utbud av banktjinster. Mdnga kunder uppskattar enkelhet i att kunna
vinda sig till en kontakt som kan 16sa samtliga behov av finansierings- och
banktjinster.

Under aret tecknades ett nytt samarbetsavtal med Sparbanken Finn som
ddrmed blir en av Landshypoteks viktiga partners.

Finansering

Landshypoteks mal ir att 1dna upp pengar till sa férmanliga villkor som moj-
ligt, givet en 1dg riskprofil. Genom att arbeta med stor flexibilitet nir det gil-
ler marknader och instrument, kan finansieringen ske rationellt och dar det
ar mest fordelaktigt. Landshypotek anvinder sig av ett flertal upplaningspro-
gram, bade pd den nationella och pé den internationella marknaden. Dar-
igenom kan foretaget mota de flesta investerares behov av placeringar i ran-

tepapper.
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Den 6vergéng till sikerstillda obligationer som skedde under 2007 har
varit av stor strategisk betydelse for Landshypotek och den 6nskade effekten
har uppnatts.

Finansieringen har under 2008 framst skett i Sverige. Internationellt har

Landshypotek under 2008 emitterat rintebdrande viardepapper i Norge och i Tack vare de stabila sikerheter som foretagets verk-
Schweiz. samhet grundar sig pa kan upplaningen av kapital
Den oro som ritt pa kapitalmarknaden under hosten har paverkat alla ske pa goda villkor. Landshypoteks sékerstallda obli-

aktorer si dven Landshypotek. Kreditspreadarna har 6kat kraftigt och till- gationer har asatts hogsta rating AAA av Standard

géngen pd kapital har varit begransad. Landshypotek har lyckats refinansiera &Poors.
forfallande 14n till en kostnad som ligger i nivd med 6vriga svenska boldne-
institut. De lanefaciliteter som Riksbanken stillt till forfogande for penning-
politiska motparter har ocksa varit viktiga och gett bolaget tillgdng till den Lang Kort
likviditet som erfordras. S&P "Sikerstéllda obligationer”  AAA

Liget pa kapitalmarknaden har forbittrats ndgot under inledningen av S&p A= A2, K1
2009. Landshypotek gor bedomningen att fortsatta insatser fran centralban- Fitch , At F
ker och regeringar kommer att vara viktiga for att sikerstilla funktionen pa Moody's A2 P
marknaden under 2009. Landshypotek har gott om tillgdngar av hogsta kva-
litet som kan anvindas som sikerheter for transaktioner med centralbanker
och andra offentliga organ. Bedomningen ar darfor att bolagets likviditetssi-
tuation kommer att vara tillfredsstillande under &ret.

Landshypotek AB blev av S&P uppgraderat till ratingen A— under andra
kvartalet 2008, fran tidigare BBB+. Att Landshypotek under rddande oro pa
finansmarknaden forbattrat ratingen ar ett tecken pa foretagets langsiktiga
finansiella styrka. Landshypotek har sedan tidigare kreditbetyget >AAA” pa
sikerstillda obligationer frin S&P. Rirelseresultat exklusive "Nettoresultat av

finansiella transaktioner”
MSEK

Framgangsfaktorer

Landshypotek ska fortsitta att verka for att ge medlemmarna/kunderna
marknadens bista villkor for bottenldn. Avgorande faktorer for att detta ska
lyckas ar att Landshypotek har en effektiv och andamaélsenlig organisation,
laga finansieringskostnader, god kreditbedomning och produkter som méter
kundernas krav.

290

Resultat och loinsamhet
Rorelseresultatet for 2008 uppgick till 13,1 MSEK, en minskning med 198,4 —
MSEK jamfort med 2007 (211,5 MSEK). Exklusive ”Nettoresultat av finan-
siella transaktioner” uppgick rorelseresultatet till 183,0 (196,9) MSEK. 04 -05
Rintenettot uppgick till 345,2 MSEK en minskning med 19,7 MSEK jim-
fort med 2007 (364,9 MSEK). Minskningen beror framforallt pa att margi-

nalen mellan in- och utldningsridnta har minskat. Marginalen har under 2008 Utlaning och marginaler

varit i genomsnitt 0,12 procent ldgre an vad marginalen var 2007. Margi- TSEK %

nalerna pressades kraftigt under slutet av 2007 och borjan av 2008 men har 42000 10

sedan dess legat stabilt kring en nivd pa 0,50 procent. Utldningsvolymen har /

under dret okat med 4,0 procent vilket har bidragit positivt till rantenettot. 40000 08
Rorelseintikter exklusive rantenetto uppgick till -126,1 MSEK, en minsk- 45000 \( 06

ning med 283,4 MSEK jamfort med 2007 (157,3 MSEK). Minskningen for- / N

klaras framforallt av att ”Nettoresultat av finansiella transaktioner” minskat 36000 04

till =169,9 MSEK fran 14,6 MSEK 2007. Nettoresultat av finansiella trans- /

aktioner innefattar realiserade resultat fran kop och forsiljning av finansiella 34000 02

instrument samt resultat fran aterkop av egna obligationer. Dessutom inne-

fattar raden nettoresultat av finansiella transaktioner resultat frin omvirde- 32000 " 05 06 07 08 °

ring av finansiella instrument. Landshypotek har ingen aktiv handel i syfte att

. . A e  Utlaning till allmanheten
ta risk for att tjina pengar. Daremot har Landshypotek en stor portflj med

@ Marainal mellan in- och utlénina




LANDSHYPOTEK AB

Rirelsekostnader
MSEK

derivatkontrakt, rinteswappar och valutarinteswappar. Dessa anvinds for
att hantera skillnaden i rantebindningstider mellan utlaning till allminheten
och utgivna obligationer. Landshypotek méste marknadsvirdera dessa deri-
vat samtidigt som bolaget inte fir marknadsvirdera underliggande tillgdngar
och skulder om de inte klassificerats som sikringsrelationer. D3 ldnga rin-
tor sjunkit kraftigt under slutet av 2008 har detta medfort ett kraftigt mins-
kat marknadsvirde. Virt att notera ar att Landshypoteks innehav av rante-
barande virdepapper vilka klassificeras som en finansiell tillgéng tillganglig
for forsaljning ocksd marknadsvarderas men att resultat fran forandring i
marknadsvirde redovisas i eget kapital. Till stor del tar resultaten av mark-
nadsvirdesforandringar pa derivat och placeringsportfolj ut varandra men
de redovisas pa olika stillen, i resultatrakningen respektive i eget kapital. Det
ldgre resultatet for rorelseintikter exklusive rantenetto forklaras vidare av att
Landshypotek 2007 redovisade en utdelning om cirka 70 MSEK frén ett icke
konsoliderat dotterbolag samtidigt som aktiernas virde skrevs ner med mot-
svarande belopp. Avvikelsen jamfort med foregdende ar forklaras ocksa av
att Landshypotek under 2007 redovisade en vinst frdn forsiljning av en rorel-
sefastighet pa 33,4 MSEK, intdkter frin motsvarande forsiljningar under
2008 uppgar till 10,4 MSEK.

Kostnaderna uppgick till 218,6 MSEK, vilket motsvarar en minskning
med 40,8 MSEK eller 16 procent jamfort med 2007 (259,4 MSEK). Kost-
nadsminskningen beror huvudsakligen pa lagre administrationskostnader
och lagre kostnader for nedskrivningar.

Kreditforlusterna for 2008 uppgick till +12,6 (+18,8) MSEK. Atervin-
ningar pa tidigare konstaterade forluster eller tidigare befarade forluster upp-
gick till 14,9 (25,8) MSEK. Osikra fordringar uppgick till 1,0 MSEK, vilket
motsvarar 0,002 procent av utliningsstocken. Osikra fordringar ligger pa en
historiskt lag niva. Forvintan dr att osikra fordringar kommer att 6ka om
an mattligt. Per den sista december 2007 uppgick osikra fordringar till 13,9
MSEK, motsvarande 0,03 procent av utldningsstocken.

Koncernens nyckeltal 2008 2007
Réntenetto 345190 364928
Réntemarginal 0,85 % 0,90 %
Kostnader -218 630 -259 426
Ombkostnadsniva -0,54 % -0,64 %
Rérelseresultat MSEK 13070 211520
Kreditforlustniva, % -0,03 % -0,05 %
Utlaning till allménheten 41301123 39 724 633
Utlaningsdékning 4,0 % 6,5 %

Finansiell struktur

Den totala balansomslutningen 6kade med 14 procent till 51 254 (45 070)
MSEK, beroende pd 6kad utldning till allmdnheten samt 6kat innehav av rin-
tebarande vardepapper.

Den storsta tillgdngsposten i balansrdkningen dr ”Utlaning till allmdnhe-
ten”, som uppgar till 41 301 (39 725) MSEK. Arets 6kning av utliningen till
allmanheten med 4 procent ir mindre dn foregiende ar och ndgot ligre dn
bolagets tillvixtmal. Mer information om Landshypoteks utlaning till all-
manheten finns i avsnittet Risk- och kapitalhantering.



Landshypoteks innehav av rantebdrande virdepapper uppgick vid utgdng-
en av 2008 till 8 473 (4 296) MSEK. Portfoljen bestar av virdepapper utgiv-
na av svenska institut med hog kreditvirdighet. Per sista december bestod
portfoljen till 99 procent av sikerstillda obligationer med hogsta rating, som
omedelbart gar att belana eller omsitta. Resterade 1 procent bestod av obli-
gationer utgivna av Svenska kommuner, 4ven dessa med hogsta rating. Syftet
med innehavet av rantebarande vardepapper ar att dessa fungerar som en lik-
viditetsportfolj. Vardepapperen kan siljas eller beldnas om sa erfordras for
att klara av finansiering av forfallande skulder.

Landshypotek anvinder derivat i syfte att hantera skillnaden i rantebind-
ningstider mellan tillgdngar och skulder. Vid utgdngen av 2008 uppgick det
nominella viardet av koncernens derivatkontrakt till 16 245 (14 031) MSEK.
Derivatkontrakten redovisas vidare i not 35. Positiva marknadsvirden inne-
bir motpartsrisk. For att dven finga osikerheten i framtida marknadsutveck-
ling beraknas en kreditriskexponering. Till marknadsvardet adderas dé en
schablon beroende pa typ av kontrakt och aterstdende l6ptid. Det framrik-
nade beloppet utgor en del av Landshypoteks kreditexponering. Motparterna
utgors av svenska och internationella banker med mycket hog kreditvardig-
het. Kreditriskexponeringen i derivatkontrakten uppgick vid arsskiftet till
totalt 739 (252) MSEK.

Materiella anliaggningstillgdngar uppgick till 344 (353) MSEK. Anlagg-
ningstillgdngarna bestdr frimst av sju rorelsefastigheter.

Landshypoteks finansiering utgors framfor allt av obligationslén och pen-
ningmarknadsinstrument emitterade pa den svenska och den europeiska
marknaden via MTN-, EMTN- och certifikatsprogram. Vidare sker finan-
siering genom emissioner av privatobligationer till allmdnheten samt genom
uppldning fran kreditinstitut. Emitterade obligationslin och penningmark-
nadsinstrument uppgick vid utgdngen av 2008 till 38 387 (39 420) MSEK.
Uppléning fran allmidnheten uppgick till 32 (60) MSEK och uppléning fran
kreditinstitut till 7 510 (760) MSEK. Uppldningen fran kreditinstitut har 6kat
till foljd av att Landshypotek i storre utstrickning dn tidigare finansierat sig
genom aterkopsavtal. Vidare ingdr i denna post 1an fran Riksbanken mot
sakerheter.

Vid utgangen av 2008 hade Landshypotek ett eget kapital om 3 318
(3 227) MSEK. Det egna kapitalet har under 2008 vixt med 91 MSEK.
Ndgon utdelning redovisas ej i Landshypotek, 6verforing sker till moderfore-
taget Landshypotek, ekonomisk forening i form av koncernbidrag.

LANDSHYPOTEK AB

Landshypotek har nira 40 procents marknadsandel

Mer &n hélften (52 procent) av Sveriges yta &r téckt
av skog. Prisutvecklingen pa skogsfastigheter har
historiskt sett varit mycket god.
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Balansréakning koncernen, MSEK 2008 2007
Tillgdngar

Utlaning till kreditinstitut 62 66
Utlaning till allménheten 41 301 39725
Obligationer och andra réntebérande véardepapper 8473 4296
Derivat 363 79
Anlaggningstillgangar 344 353
Ovriga tillgangar 710 551
Summa 51 254 45 070
Skulder

Skulder till kreditinstitut 7510 760
In- och upplaning fran allménheten 32 60
Emitterade vardepapper 38 387 39 420
Derivat 327 186
Ovriga skulder 1679 1417
Eget kapital 3318 3227
Summa 51 254 45 070
Kapitalsituation

Fran den 1 februari 2007 tillimpas det nya regelverket for kapitaltickning
(Basel II) och Landshypotek har erhillit ett godkdnnande att anvinda Intern
Riskklassificering (IRK-metoden) for rapportering av merparten av tillgang-
arna (se Risk- och kapitalhantering). Detta medfor att kapitalkravet i hogre
grad in tidigare kopplas till Landshypoteks riskprofil. Med det nya regelver-
ket har kapitalkravet minskat kraftigt for Landshypotek, men den fullstin-
diga effekten kommer inte att sld igenom forran 2010 da 6vergingsreglerna
tas bort.

Vid beridkning av kapitaltickning utgdr Landshypotek fran begreppet
”Den finansiella foretagsgruppen” snarare in koncernen. Den finansiella
foretagsgruppen bestar forutom av Landshypotek AB med dotterbolag dven
av Landshypotek, ekonomisk forening. Den finansiella foretagsgruppens
kapitaltackningskvot (som inkluderar styrelsens forslag till vinstdisposition)
var 1,16 (1,18), kapitaltackningen uppgick till 9,29 (9,42) och primarkapital-
relationen till 8,23 (8,36) procent. Kapitaltickningsanalysen dterfinns i not 33.

Koncernhidrag
Koncernbidrag har under 2008 lamnats med 140 (115) MSEK till moderfore-
taget Landshypotek, ekonomisk forening.

Personal
Uppgifter om bolagets ledning och personal aterfinns i drsredovisningens not 8.

Handelser efter arets slut
Inga hindelser av avgorande betydelse har intriffat efter rapportperiodens
slut.
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Bolagsstyrning Landshypotek AB och
Landshypotek, ekonomisk forening

Kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar och foreningsforetag

I december 2004 presenterades ”Svensk kod for bolagsstyrning”. Under ar
2005 utarbetades av LRF ”Kod for styrning av lantbrukskooperativa foren-
ingar och foreningsforetag” med nimnda kod som forebild. Syftet var att ta
fram en kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar som ar anpas-
sad for de sarskilda forhdllanden som galler inom lantbrukskooperationen. I
stora delar har text overforts frén Svensk kod for bolagsstyrning endast med
mindre anpassningar. Andra delar dr nya och har ingen motsvarighet i Svensk
kod for bolagsstyrning. Vid foreningsstamman i Landshypotek, ekonomisk
forening 4r 2006 antogs en kod som i stora delar 6verensstimmer med Kod
for styrning av lantbrukskooperativa foreningar och féreningsforetag. Aven
Landshypotek AB antog samma kod vid drsstimman ar 2006.

Firenings- och arsstammor

Stammorna utser styrelse och revisorer samt beslutar om arvoden. Staimmor-
na faststiller ocksa respektive resultat- och balansrikning samt tar stillning
till frigan om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstillande direk-
toren. Information infor och protokoll fran féreningsstimman dterfinns pa
Landshypoteks webbplats.

Tillséttning av styrelse och revisorer

Valberedningen ar foreningsstimmans organ for beredning av stimmans
beslut i tillsittningsfragor. Foreningsstimman 2008 utsdg tio representanter
att utgora valberedning infor nistfoljande styrelseval. Valberedningens leda-
moter utser inom sig en ordforande. Valberedningens ledamoter ska inte vara
styrelseledamoter. Sammansittningen av valberedningen infor styrelsevalet
ska tillkdnnages senast sex manader fore ordinarie stimma. Ledamoterna
anges pa Landshypoteks webbplats.

Valberedningen har att infor ordinarie foreningsstimman 2009 utvirdera
styrelsens arbete. Dessutom ska valberedningen limna forslag till ordférande
for foreningsstimman, ledamoter i styrelsen samt styrelsearvode uppdelat pa
ordforanden, vice ordféranden och 6vriga ledamoter samt forslag pé reviso-
rer och arvodering av revisorsinsatsen.

Styrelser

Styrelsernas 6vergripande uppgift dr att for medlemmarnas rakning forval-
ta foreningens respektive bolagets angeligenheter. Foreningens styrelse har
12 ledaméter utsedda av foreningsstimman. Dessutom ingdr verkstallande
direktoren och tva arbetstagarrepresentanter i styrelsen. Landshypotek AB:s
styrelse har 6 ledamoter valda av drsstimman. Dessutom ingdar verkstillande
direktoren.

Ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare framgdr av sidan 48.

Revisorer
Foreningsstaimman utser externa revisorer i foreningen varav minst en revisor
ska vara auktoriserad.

Arsstimman utser externa revisorer i aktiebolaget. Revisorerna ska vara
auktoriserade. Mandatperioden for de stimmovalda revisorerna ir fyra r. Ars-
stimman 20035 utsdg de auktoriserade revisorerna Anna Hesselman och Bengt
Froander for de kommande fyra aren, det vill siga till drsstimman 2009.

Intern kontroll

Basen for den interna kontrollen avseen-
de den finansiella rapporteringen utgors
av Landshypoteks kontrollmiljo i form
av organisation, beslutsvigar, befogen-
heter och ansvar och som dokumente-
ras i interna policys, instruktioner och
riktlinjer. Uppfoljning och tillsyn av den
interna kontrollen sker genom en aktiv
internrevision. Under 2008 omorgani-
serades funktionen for internrevision.
Internrevisionen utférs nu av KPMG.
Vidare finns en sirskild enhet for risk-
kontroll. Enheten ansvarar for uppfolj-
ning och 6vervakning av koncernens
samtliga risker samt for bevakning av
foretagets regelefterlevnad. Enheten ar
en fran affirsverksamheten och admi-
nistrationen oberoende enhet direkt
understilld VD. Riskkontroll rapporte-
rar till VD och om sé erfordras direkt till
styrelsen.

Ledande hefattningshavare

Kjell Stillman
Verkstillande direktor

Goran Abrahamsson
Medlemschef

Hakan Ahlsten
Affarsutveckling

Bertil Andersson
Rorelsechef

Olof Helmersson
Produktchef och VD i Landhypotek
Jordbrukskredit

Bjorn Ordell
Ekonomi- och finanschef

Asa Simonsson Lonegren
Administrativ chef

Rolf Attingsberg
Kreditchef och VD i Lantbrukskredit
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
Rénteintakter 2352 047 1895 553 2345617 1889 369
Réntekostnader -2 006 857 -1530625 -2 025 461 -1542 469
Réntenetto 2 345190 364 928 320 156 346 900
Erhallna utdelningar 3 120 70 674 = -
Provisionsintakter 4 9575 12919 9545 12 896
Provisionskostnader 5 -1394 -636 -1349 -586
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 -169 874 14 648 -169 874 14 648
Ovriga rérelseintakter 7 35481 59 686 33501 58 111
Summa rorelseintékter 219 097 522219 191979 431969
Allménna administrationskostnader 8 -183 235 -191 802 -185 738 -198 405
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 9 -11528 -38 556 -11 483 -38190
Ovriga rorelsekostnader 10 —-23 867 -29 068 -22 694 -29 019
Summa kostnader fore kreditférluster -218 630 -259 426 -219915 -265614
Resultat fore kreditforluster 467 262793 -27 936 166 355
Kreditf6rluster netto 11 12603 18 764 1093 -975
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 3 - -70 037 - -
Rorelseresultat 13 070 211 520 -26 843 165 380
Bokslutsdispositioner 12 - - - -
Skatt pa arets resultat 13 -656 -49 790 10 070 -37 313
Arets resultat 12414 161 730 -16 773 128 067
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Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET

NoT
Tillgadngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 707 295 2 707 295
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. = - = -
Utlaning till kreditinstitut 14 59 308 66 165 71 991 309 790
Utlaning till allménheten 15 41301123 39 724 633 41024 606 39456518
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 16 8473 460 4296 199 8473 460 4296 199
Derivat 17,35 362497 79 030 362 497 79 030
Aktier och andelar 18 1 1 - -
Aktier i koncernforetag 19 - - 514 927 514 927
Immateriella anlaggningstillgangar 20 - 237 - 237
Materiella tillgangar

Inventarier 21 4602 6 431 4602 6431

Byggnader och mark 21 339 470 346 375 335 803 345 749
Ovriga tillgangar 22 167 224 72 347 144 111 95 848
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 543 167 478 123 542 386 479123
Summa tillgangar 38, 34, 36, 37 51 253 559 45 069 836 51 477 089 45584 147
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 24 7 509 565 760 407 7 836 229 1177 735
Uppléning fran allménheten 25 32022 60 000 32022 60 000
Emitterade vardepapper m.m. 26 38 387 386 39 420 471 38 387 386 39 370 471
Derivat 27,35 327 324 186 172 327 324 186 172
Ovriga skulder 28 190 475 180 081 176 738 374 775
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 869 730 708 638 871 986 711689
Avsittningar 30 169 031 76 919 127 194 46 434
Efterstéllda skulder 31 449 983 449983 449 983 449 983
Summa skulder och avsattningar 33, 34, 36, 37 47 935516 41 842 671 48 208 862 42 377 259
Obeskattade reserver - - - -
Eget kapital
Aktiekapital, antal aktier: 1 927 000 st (1 927 000 st) 1927 000 1927 000 1927 000 1927 000
Ovrigt tillskjutet kapital 1026 248 1026 244 1010 000 1010 000
Omvérderingsreserv 148816 —29 975 148817 -29 975
Balanserad vinst 304 365 224 966 299 983 254 596
Arets resultat 12414 161 730 -16 773 128 067
Koncernbidrag -100 800 -82 800 -100 800 —-82 800
Summa eget kapital 3318043 3227 165 3268 227 3206 888
Summa skulder, avséattningar
och eget kapital 51 253 559 45 069 836 51 477 089 45584 147
Poster inom linjen 32
- Stéllda panter Inga Inga Inga Inga
— Ansvarsférbindelser 227 637 84 662 227 637 84 662
- Garantiférbindelser 100 000 100 000 Inga Inga
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Forandring i eget kapital

KONCERNEN, TSEK

Ovrigt Verkligtvar-
tillskjutet Sakrings- de
Aktiekapital kapital reserv reserv  Vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2006 1927 000 1026 244 4764 -45 432 224 935 3137511
Férandring i instrument tillgéngliga for forsaljning, efter skatt 756 756
Féréandring i instrument for kassaflédessakring, efter skatt 9937 9937
Ovriga poster 31 31
Summa foérandring i eget kapital som inte
redovisas i resultatrakningen - - 9937 756 31 10724
Periodens resultat 161 730 161 730
Summa férandring fore transaktioner med agarna - - 9937 756 161 761 172 454
Utdelning/ldmnat koncernbidrag -115 000 -115 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 32200 32200
Eget kapital 31 december 2007 1927 000 1026 244 14 701 -44 676 303 896 3227165
Férandring i instrument tillgéngliga for férsaljning, efter skatt 251 540 251 540
Féréandring i instrument for kassaflédessakring, efter skatt =72 749 =72 749
Ovriga poster 4 469 473
Summa foérandring i eget kapital som inte
redovisas i resultatrakningen - 4 -72749 251 540 469 179 264
Periodens resultat 12414 12414
Summa forandring fore transaktioner med agarna - 4 -72749 251 540 12883 191678
Utdelning/lamnat koncernbidrag -140 000 -140 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 39 200 39200
Eget kapital 31 december 2008 1927 000 1026 248 -58 048 206 864 215979 3318043
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Féréndring i eget kapital, fortséttning

MODERBOLAGET, TSEK

Ovrigt Verkligt-
tillskjutet Sakrings- varde
Aktiekapital kapital reserv reserv  Vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2006 1927 000 1010 000 4764 -45 432 254 564 3150896
Féréandring i instrument tillgéngliga for férsaljning, efter skatt 756 756
Féréandring i instrument for kassaflédessakring, efter skatt 9937 9937
Ovriga poster 32 32
Summa foérandring i eget kapital som inte
redovisas i resultatrakningen - - 9937 756 32 10725
Periodens resultat 128 067 128 067
Summa foérandring fore transaktioner med dgarna - - 9937 756 128 099 138792
Utdelning/ldmnat koncernbidrag -115 000 -115 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 32200 32200
Eget kapital 31 december 2007 1927 000 1010 000 14 701 -44 676 299 863 3206 888
Féréandring i instrument tillgangliga for forsaljning, efter skatt 251 540 251 540
Féréandring i instrument for kassaflédessakring, efter skatt =72 749 =72 749
Ovriga poster 121 121
Summa foérandring i eget kapital som inte
redovisas i resultatrakningen - - -72749 251 540 121 178 912
Periodens resultat -16 773 -16 773
Summa férandring fore transaktioner med agarna - - -72749 251 540 -16 652 162139
Utdelning/lamnat koncernbidrag -140 000 -140 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 39 200 39 200
Eget kapital 31 december 2008 1927 000 1010 000 -58 048 206 864 182411 3268227

Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital utgér bundet eget kapital. Sakringsreserv och verkligtvéardereserv r i balansrakningen bendmnda som omvarderingsreserv.
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Kassaflodesanalys

Kassafldde fran resultatrakningen

KONCERNEN

MODERBOLAGET

TSEK 2008 pLoJorg 2008 2007

Erhallna rantor 2 285 830 1796 252 2 281 376 1790072
Betalda rantor —1848 976 -1351 040 —1872 002 -1344129
Erhéalina utdelningar 120 70 674 0 0
Erhéalina provisioner 9575 12919 9 456 12896
Betalda provisioner -1394 -636 -1349 -586
Erhallet netto av finansiella transaktioner 25 796 19223 25 796 19223
Ovriga inbetalningar i rérelsen 34162 42521 31919 41453
Betalda administrationskostnader -192916 —220 491 -194 473 —-225 995
Influtit pa tidigare ars konstaterade forluster 12 361 6423 852 411
Betald inkomstskatt -42 781 —49 790 -39 998 -37 313
Summa kassafléde fran resultatrakningen 281 777 326 055 241 577 256 032
Kassaflode fran balansrakningen

Okning (-)/minskning (+) Utlaning till kreditinstitut 6 857 52549 237 799 159 873
Okning (-)/minskning (+) Utlaning till allmznheten -1576 490 -2412 060 -1568 170 -2510588
Og‘r:’t‘sb;'rl/r’zzs;;’:::’pggp?"ga“°”e' och andra -3834887  -660618 -3834887  -669618
Okning (+)/minskning () Skulder till kreditinstitut 6749 158 302112 6 658 494 341 465
Okning (+)/minskning (=) Upplaning fran allmznheten -27 978 -190 473 -27 978 -190 473
Okning (+)/minskning () Emitterade virdepapper m.m. —-1508 909 2967 877 —-1458909 2967 877
Foréndring i 6vriga balansposter -84 796 -54 762 —246 281 —-28 450
Summa kassafldde fran balansridkningen —-277 045 -4 375 -239 932 70 086
Kassafldde fran den Idpande verksamheten 4732 321 680 1645 326 117
Investeringsverksamheten

Férséljning av aktier = - = 100
Forvarv av aktier - - - -100
Féréndring av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -2320 -7135 766 -11 472
Summa kassafldde fran investeringsverksamheten -2 320 -7135 766 -11 472
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Aterbetalning efterstallda skulder - —200 000 = —-200 000
Erhalina koncernbidrag - - - -
Betalda utdelningar och koncernbidrag - -115 000 - -115 000
Summa kassafldde fran finansieringsverksamheten - -315 000 - -315 000
Periodens kassafléde 2412 -455 2411 -355
Féréndring av likvida medel 2412 -455 2412 -355
Likvida medel vid &rets bérjan 295 750 295 650
Likvida medel vid arets slut 2 707 295 2 707 295
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Fem ar i sammandrag

Resultatutveckling Landshypotek AB - koncernen

wsek | 200 2007 | 2006 [ __2005" | 2004

Resultatrédkning

Réntenetto 3452 364,9 452,8 365,3 389,0
Ovriga rérelseintakter -126,1** 1573 23,5 61,5 38,3
Rérelsekostnader -20711 -220,9 -203,9 -204,3 -175,2
Avskrivningar -11,5 -38,6 -15,4 -10,2 -10,3
Kreditforluster 12,6 18,8 21,1 -204,8 -75,5
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar - -70,0 - - -
Rorelseresultat 13,1 2115 278,3 75 166,3

Balansrakning

Tillgangar

Utlaning till allm&nheten — netto 41 301 39725 37 313 35954 34 791
Owriga tillgangar 9952 5345 4746 2397 1444
Summa tillgangar 51254 45 070 42 059 38 351 36 235

Skulder och eget kapital

Upplaning 46 379 40 691 37 870 34518 32394
Ovriga skulder 1557 1152 1051 654 665
Eget kapital 3318 3227 3138 3179 3176
Summa skulder och eget kapital 51 254 45 070 42 059 38 351 36 235
Nyckeltal
Réntemarginal (Réntenetto/utlaning till allménheten) 0,9 % 0,9 % 1,2 % 0,7 % 0,7 %
Ré?tabilitet pa justerat eget kapital

(Arets resultat/justerat eget kapital) 0,4 % 5,0 % 6,4 % 0,2 % 3,8 %
Kreditférlustniva -0,0 % -0,0 % -0,1% 0,6 % 0,2 %
Kreditférlustreservation/utlaning -0,0 % -0,0 % 0,1 % 0,6 % 0,4 %

*Ej omréknat enligt nya redovisningsprinciper. Vasentliga férandringar ror framférallt véardering av finansiella instrument IAS 39, berékning av pensionsskuld IAS 19,
samt avskrivning av materiella anlaggningstillgangar, IAS 16.

**Qvriga rorelseintakter innefattar nettoresultat av finansiella translationer. Fér 2008 uppgick denna post till —169,9 MSEK. Se vidare férklaring i Forvaltningsberat-
telsen under rubriken "Resultat och I6nsamhet”
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Risk- och kapitalhantering

For att forse sina medlemmar, tillika ldntagare, med bottenldn tar Lands-
hypotek olika risker som mdste hanteras, varfor riskhanteringen ir ett priori-
terat omrade.

Styrelseférankring, en tydlig beslutsordning med hog riskmedvetenhet
hos medarbetarna, gemensamma definitioner och bedomningsprinciper samt
sofistikerade verktyg har gett Landshypotek en mycket god risk- och kapital-
hantering. Historiskt har Landshypotek, tack vare ldntagarnas langsiktighet
och sikerheternas (jordbruksfastigheternas) vardebestandighet, inte paver-
kats i lika hog utstrackning som sina konkurrenter vid simre konjunkturla-
gen. For att bedoma effekten av konjunkturforsaimringar anvander Lands-
hypotek mycket konservativa paslag pd sina riskestimat vid berdkningen av
sitt kapitalbehov och ddrutéver gors stresstester.

IRK-institut

I Sverige tillimpas det nya regelverket for kapitaltickning (Basel II) frin den
1 februari 2007. I slutet av 2006 erholl Landshypotek ett positivt myndig-
hetsbesked att anvinda IRK-metoden (Intern Riskklassificering) for rappor-
tering av all den tillgdngsmassa som dr mojlig att rapportera enligt IRK-meto-
den (96 procent av den totala kreditvolymen). Dessa tillgdngar rapporteras
per arsskiftet med en genomsnittlig riskvikt om 10 procent.

For rapportering av operativ risk anvander Landshypotek for nirvaran-
de basmetoden. I Landshypotek har all personal involverats i arbetet med
anpassning till det nya regelverket, vilket resulterat i en mer stringent kredit-
beredning 6ver hela landet, bittre datakvalitet och en bra forstielse for de
nya kapitaltickningsreglerna.

Kvaliteten pa kreditportfoljen och den interna riskhanteringskulturen
kommer att ge en pitaglig reduktion av kapitalkravet — fram till och med
2009 dock begrinsat av 6vergdngsregler. Det dr Landshypoteks bedom-
ning att detta inte direkt kan oversittas till frigjort kapital pa grund av 6kad
konjunkturkinslighet i de nya reglerna, hansyn till 6vriga risker och rating.
Landshypoteks kapitalkrav och en kapitaltickningsanalys &terfinns i not 33.

Riskorganisation och ansvar

Det yttersta ansvaret for koncernens riskorganisation och att verksamheten
bedrivs med en god intern kontroll dvilar styrelsen. Styrelsens Risk- och Kre-
ditutskott har till uppgift att stodja styrelsen i detta arbete, exempelvis genom
att granska koncernens policydokument inom risk-, kapital- och likviditets-
omrdadena for arlig uppdatering. Utskottet har dven till uppgift att fatta beslut
om storre krediter samt riskestimat och modeller. Styrelsen far vid varje styrel-
semote en rapport over bolagets risker.

Under styrelsen och verkstillande direktoren sorterar kommittéer med
olika befogenhet att fatta beslut beroende p4 typen av risk. Landshypoteks
Risk- och kapitalrdd, dar chefen for riskkontroll dr ordférande, behandlar
fragor om Landshypoteks samtliga risker och avgor om det finns behov av
begransningar med avseende pé risk. Radet diskuterar dven utformningen
av stresstester, sambandet mellan risk och kapital samt 6vriga kapitalfragor.
Risk- och kapitalradet har haft fyra sammantraden under 2008.

Finanskommittén sammantrader veckovis. Dess uppgift dr att bevaka
utvecklingen av marknads- och likviditetsrisker och besluta om prissittning-
en av krediter.

Styrelsen och styrelsens Risk- och Kreditutskott dr hogsta kreditbeviljande
instans men avgor endast ett mindre antal drenden. Kreditkommittén har till
uppgift att regelbundet se 6ver regelverket for kreditgivning och att ge forslag



till indringar for beslut i Risk- och Kreditutskottet. Kreditchefen dr ordféran-
de i kommittén. Kreditkommittén sammantrader vid behov.

Kreditavdelningen ansvarar for ledning och styrning av kreditprévnings-
processen. Avdelningen ansvarar dven for analys av krediter och hantering av
obestindsirenden. Verksamheten regleras av kreditpolicyn och kreditinstruk-
tionen som faststills av styrelsen. Kreditchefen rapporterar till verkstillande
direktoren och ar foredragande i kreditarenden i styrelsens Risk- och Kredit-
utskott.

I koncernen finns kontrollfunktioner, oberoende fran affirsverksamheten:
riskkontroll och regelefterlevnad samt internrevision.

Enbeten for riskkontroll och regelefterlevnad utovar den 6vergripande risk-
kontrollen. Enheten ansvarar for uppfoljning och 6vervakning av koncernens
samtliga risker och dvertog under ret dven ansvaret for bevakningen av fore-
tagets regelefterlevnad. Enheten ansvarar dven for utveckling och validering
av kreditriskmodellerna. Chefen for riskkontroll rapporterar till verkstillande
direktoren, dr ordforande i Risk- och kapitalradet samt féredragande i Risk-
och Kreditutskottet i arenden som inte avser enskilda krediter.

Koncernens internrevision ir en oberoende granskningsfunktion, direkt
understilld styrelsen. Internrevision ansvarar for utvirdering av riskhante-
ringen, kontroll och styrningsprocesser inom koncernen och att verksamheten
i koncernen bedrivs enligt styrelsens och verkstillande direktorens intentio-
ner. Internrevision rapporterar till styrelsen och informerar dven verkstillande
direktoren. Styrelsen faststiller drligen en plan for internrevisionens arbete.

Exponeringsklassindelning och rapporteringsmetod

Lantbrukets strukturomvandling har medfort att antalet foretagare inom
jord- och skogsbruk har minskat och ersatts av boende dédr naringsverksamhe-
ten dr en bisyssla eller mer har karaktiren av fritidsintresse. For att f6lja denna
utveckling och for att kunna bedéma lantagaren pé ett rittvisande sitt delar
Landshypotek in ldntagarna i tva olika kundkategorier: Landsbygdsboende
och Landsbygdsforetagande. Kundkategorisering avser att sirskilja de ldnta-
gare vars inkomster till storsta delen kommer fran naringsverksamhet Lands-
bygdsforetag (LBF), fran de lintagare som har huvuddelen av sin inkomst frén
tjanst och kapital Landsbygdsboende (LBB). Samtliga kunder kategoriseras i
samband med kreditansokan.

Dokumentation har upprittats som utforligt beskriver exponeringsklass-
indelningen med tillhorande definitioner, linkning till samtliga konton dar
tillgdngar kan bokas samt till vilka underportfoljer dessa ska kategoriseras.
Samtliga kunder som ar juridiska personer rapporteras for nirvarande av
konservativa skil med riskvikt 100 procent. All 6vrig utlaning hanférs till
exponeringsklassen ”Hushall”. De hushallsexponeringar som rapporteras
enligt IRK-metoden hdnfors till undergruppen ”Fastighetskrediter”. Inom
IRK-metoden utnyttjas dven exponeringsklassen ”Motpartslosa exponering-
ar” vilka definieras av Landshypotek som alla exponeringar dir det inte kravs
ndgon prestation frdn motparten (sdsom exempelvis immateriella och materi-
ella anlaggningstillgdngar, fastighetsinnehav osv.)

Eftersom Landshypotek rapporterar den absoluta majoriteten av sina till-
géngar, vilket motsvarar en exponering inklusive upplupna rantor om cirka
40 miljarder, som hushéllsexponering mot undergruppen Fastighetskrediter
kommer ytterligare beskrivning och nedbrytning pa geografiskt omrade, risk-
klass och s vidare enbart att ske pd den nivén.

— juridiska personer

Landsbygds-
féretagare 40 %
— fysiska personer

LANDSHYPOTEK AB

Firdelning av volymen per kundkategori
Landsbygdsféretagare 3 %

Landsbygds-
boende
57 %

Exponering Genomsnittlig
(TKr) riskvikt
IRK-metod
Motpartslésa
exponeringar 358 358 100%
Hushall - fastig-
hetskrediter 40010946 10%
Summa 40 369 304
Schablonmetoden
Foretag 1484 148 99%
Hushall 294 862 75%
Institut 10285671 19%
Kommun, samfal-
ligheter och
myndighet 1 0%
Oreglerade
poster 2500 150%
Stater och
centralbanker 19165 0%
Ovriga poster 114 0%
Summa 12 086 461
Summa
exponering 52 455 765
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Exponering per PD-riskklass
MSEK
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KREDITRISK
Landshypotek har definierat kreditrisken pa foljande satt:

Risken att Landshypotek inte erbdller betalning enligt overenskommel-
se och risken att virdet pd sikerbeten inte dr fullgod och darfor inte kan
tiacka utestdende fordran. Risken inkluderar koncentrationsrisk, miljorisk

och politisk risk.

Nyckelbegrepp samt berdkning och validering av riskestimat
Landshypoteks berdaknar sina egna riskestimat PD, EAD och LGD, vilka for
exponeringsklassen Hushéll anviands vid berakningen av kapitalkravet och
den forviantade forlusten. For att dessa estimat ska kunna berdaknas kravs att
Landshypotek anvinder en entydig definition av fallissemang. Landshypoteks
fallissemangsdefinition ir som foljer:

Tekniskt fallissemang — nir kunden dr mer dn 90 dagar sen med en betal-
ning. Kunden forsitts i fallissemang per automatik.

Mjukt fallissemang —nir det dr sannolikt att kunden inte kommer att kunna
fullgora sina dtaganden utan att Landshypotek maste realisera en sikerheteller
vidta liknande dtgirder. Den kreditansvarige forsatter kunden i fallissemang.

PD - Sannolikheten for fallissemang (eng. Probability of Default): Riskklas-
sificeringsmodellen for exponeringsklassen Hushall ar en statistisk modell
(logistisk regression) dar Sverigekortsprognosen anvands som sd kallad
supervariabel i modellen. For varje riskklass estimerar Landshypotek den ett-
ariga sannolikheten for fallissemang baserat pa fem drs intern statistik. Risk-
klassificeringen samt PD-estimaten representerar en s kallad Point-In-Time-
analys, eftersom informationen om motpartens skotselhistorik beskriver ett
“nulige” och inte ett framétblickande scenario. Riskklassificeringen gors pa
en skala 1-6 dir 1 stdr for hogsta kreditkvalitet och 6 ir fallerade krediter.
Exponeringsviktat genomsnittlig PD per 2008-12-31 uppgick till 3,77 pro-
cent (inklusive konjunkturjustering och sikerhetsmarginal). I diagrammet till
vanster redovisas fordelningen av hushéllsexponeringen per riskklass.

Riskklassificeringsmodellen anvinds for att rangordna ldntagarna i risk-
klass 1 till 5. Darefter berdknas riskklassens genomsnittliga fallissemangs-
frekvens genom utfallsdata. PD-estimaten ar betydligt lagre dan de slutliga
varden som anvinds vid kapitaltickningsrapporteringen eftersom foreskrif-
terna kraver dels en konjunkturjustering (dd modelldata inte stracker sig 6ver
en fullstindig konjunkturcykel), dels en generell sikerhetsmarginal. Lands-
hypotek ser arligen 6ver modellens validitet. Estimerat PD fér 2008 var 0,89
procent jamfort med realiserat utfall pa 0,39 procent.

EAD - Exponeringen vid fallissemang (eng. Exposure At Default). Expone-
ringens storlek i hindelse av fallissemang mats fraimst nominellt (for all utla-
ning) och for de flexibla bottenldnen som en beriknad exponering med ett
péslag for framtida, tinkbar exponering. Da de flexibla bottenlanen ir en
relativt ny produkt saknar Landshypotek tillrickligt med data for att skapa
en statistiskt tillforlitlig modell varfor ett konservativt sikerhetspaslag har
gjorts. Landshypotek anvinder den sa kallade nuldgesansatsen (eng. moment-
um approach). Konverteringsfaktorn berdknas pa hela limiten pa det flexibla
bottenldnet och uppgar till 107 procent.

LGD - Forlusten givet fallissemang (eng. Loss Given Default). Bedomningen
av hur mycket Landshypotek kan forlora av utestdende fordran i hindelse av
fallissemang ar baserad pa intern data 6ver perioden 1995 till och med 2004.



Forlustgraden per observation och beldningsgradsintervall beriknas som
relationen mellan forlusten och EAD i respektive belaningsgradsintervall.
LGD-klasserna ir indelade med avseende pé belaningsgrad och har fem klas-
ser. LGD per riskklass ges genom berdkning av ett exponeringsviktat genom-
snittligt LGD (medelvirdet) for samtliga observationer i respektive riskklass
(dvs. utfallsdata anvinds for att berdkna estimatet). Fordelningen av expo-
neringen per LGD-riskklass syns i diagrammet till hoger. For berakningen

av kapitalkravet kravs att det s kallade ”Downturn LGD” anvinds, vilket
ar det LGD som motsvarar det simsta dret under en konjunkturcykel. For
Landshypotek ar detta ar 1994 och genom en mycket konservativ approxi-
mation har ett genomsnittligt LGD motsvarande 4,97 procent berdknats.
Slutligen har en sikerhetsmarginal lagts pa estimaten. For Landshypoteks
IRK-portf6lj var exponeringsviktat LGD den 31 december 2008, 6,23 pro-
cent.

Landshypotek ser drligen 6ver modellens validitet och utfallet for perioden
2005 tom 2008 gav ett exponeringsviktat genomsnittlig LGD pé 0,24 pro-
cent (exklusive Downturn LGD och sikerhetsmarginal).

Vid arsskiftet hade Landshypotek 205 fallerande kunder. For dessa har en
individuell bedomning av de framtida kassaflédena genomforts och samma
diskonteringsprinciper har anvints som vid utvecklingen av LGD-modellen.

Kreditheredningsprocess och anvindning av riskestimat

De centrala momenten i kreditbedomningen ar den externa restantiekontrol-
len, riskklassificeringen av lantagaren och sikerheten samt faststillandet av
beldningsobjektets virde. Dessa moment utgor grunden fér beddmningen av
risken i krediten och den kalkylerade forlusten (PDxLGDxEAD). Om den
kalkylerade forlusten 6verstiger en internt definierad troskelniva genomfors
mer djupgdende analyser. Om den samlade riskbedomningen av ldntagaren
och sdkerheten, visar hogre risk upprattas ett standardiserat beslutsunderlag
och drendet dras i en hogre beslutsinstans.

Utldningen gors mot fastighetspantbrev inom hogst 75 procent av ett
internt faststillt beldningsvarde baserat pd en bedomning av sikerhetens
verkliga varde. Beldningsvirdet ar det belopp pa vilket beldningsgraden
berdknas och ar det langsiktigt hallbara vardet av sikerheten.

Inom Landshypotek har beldningsgraden linge anvints som det priméara
instrumentet for styrning och kontroll av risken att ej ha fullgod sdkerhet vid
fallissemang. Sambandet mellan belaningsgrad och den ekonomiska forlus-
ten har styrkts statistiskt och Landshypotek kan visa att den sannolika eko-
nomiska forlusten dven i det hogsta belaningsgradsintervallet 4r mycket lig. 1
Lantbrukskredit AB och Landshypotek Jordbrukskredit AB kan annan siker-
het dn fastighetspantbreyv, till exempel borgen eller foretagsinteckning, fore-
komma, medan sddan sikerhet enbart tillits som komplement till fastighets-
pantbrev i Landshypotek AB.
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Geografisk fardelning av volymen Virdering av sikerheten - jordbruksfastigheten
“ Distriktskontorens personal bitrdds i virderingsfragor av Landshypotek,
\\\\\ ’ ekonomisk forenings fortroendemannaorganisation som, i form av region-
§ ‘ styrelser med 4-8 ledamoter per region, har en mycket central roll. Fortroen-
7 demannanitverket, som ar unikt for Landshypotek, siakerstéller en korrekt
I‘ virdering av beldningsobjektet genom god branschkunskap och kinnedom
om lokala forhallanden. Landshypotek tillimpar individuell viardering av alla
Skane lan 16%  Jonkdpings lan 3% beldnade egendomar. Virdet faststills med utgdngspunkt fran taxeringsvar-
Vastra Gotalands Ian 156 %  Gavleborgs lan 3% .. . .. . 1o . ..
Ostergdtiands lan 1%  Kronobergs lan 2% den och andra for fastigheten kinda forhallanden, alternativt genomfors en
Orebro lan 7% Vastmanlands 1an 2% 5 : 1 1 5 H 5
proo B Ve  So platsxiardermg av fastlghet.en av L.amciishyg)otelfs aukt?rlserade varderingsman
Varmlands ln 5% Visterbottenslan 2% och virdet dokumenteras i ett skriftligt virderingsutldtande.
Gotlands lan 5% Jamtlands lan 2%
Sédermanlands lan 59% Dalarnas lan 2% L i -
Uppsala lan 4%  Blekinge lan 1% Uppfoljning av kreditportfiljen
Kalmar lan 4% Norrbottens lan 1% .. . vy Ly o . ., .
Stockholms lin 3% Forutom att kreditportfoljen foljs upp utifran kreditkvalitén granskas kredit-

portfoljen regelbundet ur olika perspektiv: branschvis, geografiskt, per risk-
klass, per limitgrupp och sa vidare. Landshypoteks hushéllsexponering per
2008-12-31 fordelade sig geografiskt som i diagrammet till vinster.

I samband med den interna kapitalutvarderingen har Landshypotek
genomfort djupgdende analyser av kreditportfoljen. Landshypotek har i detta
arbete inte kunnat identifiera ndgon kraftig koncentration mot en bransch
eller geografiskt omréde.

MARKNADSRISKER
Marknadsrisker definieras som:

Risken att virdet pa tillgangar, skulder och/eller finansiella kontrakt pdaver-
kas genom forindringar i allminna ekonomiska betingelser eller hiandelser
som pdverkar en stor del av marknaden.

De marknadsrisker som Landshypotek exponeras for ar ranterisker, valuta-
risker, likviditetsrisker och motpartsrisker.

Riskhantering och analys

Styrelsen faststiller Landshypoteks finansiella riskpolicy, vilken anger hur
koncernens finansiella risker ska matas och rapporteras, samt limiter. Ris-
kerna foljs 16pande upp och avrapporteras savil till Landshypoteks finans-
kommitté som till styrelsen. Finanschefen har det 6vergripande ansvaret for
hanteringen av koncernens finansiella risker. Chefen for riskkontroll ansvarar
for oberoende kontroll och kvalitetssikring av rapporterat risktagande. Verk-
samheten stods darutover av mycket moderna finansadministrativa system
med vil utvecklade rutiner sdvil for det dagliga arbetet som for riskberak-
ningar och analys.
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Réntebindingstider fér koncernens rantebarande tillgangar och skulder

<3 3-12

TSEK manader manader 1-3ar 3-5ar >5ar Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 59 308 59 308
Utlaning till allm&nheten 21595107 4900 721 9784 464 5083 705 2707 911 44071908
Obligationer och andra rantebérande

vérdepapper 2155 427 4968 556 681 853 386 940 8192776
Derivat 9050033 2233128 535 776 1302899 2 767 286 15889 122
Summa tillgdngar 30704 448 9 289 276 15288 796 7 068 457 5862137 68213114
Skulder
Skulder till kreditinstitut 7 009 565 500 000 7 509 565
In- och upplaning fran allménheten 22022 10 000 32022
Emitterade vérdepapper 13132785 7 950 131 10093 141 4092514 5416 284 40 684 855
Derivat 7 387 866 731 664 4692520 2236 996 717 645 15 766 691
Summa skulder 27 552 238 9191795 14 785 661 6329510 6133929 63993133
SUMMA 3152210 97 481 503135 738 947 -271792 4219981
Réntekénslighet netto 3825 710 9770 28 697 -15833
Kumulativ rantekanslighet 4535 14 305 43 002 27 169

Tabellen ovan omfattar samtliga kontrakterade kassafléden. Nominella belopp &r upptagna under de tidsfickor da rénteomsattning sker.

Rénterisker

Rinterisker uppstar nir rantebindningstider eller rdntebaser for tillgangar
och skulder inte sammanfaller. Landshypotek stravar efter att hantera rin-
terisken som uppkommer i verksamheten genom att upplaning sker med
samma bindning som utldningen. Beroende pa praktiska forutsittningar och
tillganglighet pd kapitalmarknaden uppstar vid vissa tillfallen obalans mel-
lan upp- och utldning. Denna obalans ger upphov till en ranterisk som Lands-
hypotek hanterar genom bland annat ranteswappar. Nagon trading sker inte.

Vid berakningen och hanteringen av ranterisk anses det egna kapita-
let vara placerat till samma genomsnittliga rantebindningstid som Lands-
hypoteks utlaning till allmdnheten. Det innebér att det egna kapitalet likstdlls
med en rintebdrande skuld vid berikningen och hanteringen av ranteris-
ken. Ranterisk beriknas som den virdeférindring (dndring av nuvirde) som
intraffar om rantekurvan forflyttas parallellt upp eller ned med en procent-
enhet.

Limiter for Landshypoteks rianterisk faststills av Landshypoteks styrelse
genom finansinstruktionen. Rinterisker foljs I16pande upp och avrapporteras
till sdvil Landshypoteks finanskommitté som till styrelsen. Per 2008-12-31
uppgick ranterisken vid en parallell forflyttning av rantekurvan med en pro-
centenhet till 27,2 (22,4) MSEK.

Valutarisker

Valutaexponering utgdrs av summan av differenserna mellan skulder och till-
gangar samt framtida kassafloden i varje annan valuta an SEK. Landshypotek
har delar av sin finansiering i annan valuta dn SEK och en mycket begrinsad
del av sin utlining i EUR. I de fall finansiering sker i annan valuta an SEK
swappas savil nominellt belopp som samtliga kassafloden till SEK, varfor
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Valutaexponering koncernen 2008, ndgon valutarisk inte uppstar. For den del av utldningen som dr denominerad
lokal valuta .m"’fmtal ) i EUR har motsvarande EUR-finansiering tagits upp. Hir kan marginella dif-
Valuta Tillgangar Skulder Exponering o o . .

ferenser uppstd. Landshypotek har sdledes endast marginell valutarisk.

CHF 50000 50000 ° Limiter for Landshypoteks valutarisk anges i finansinstruktionen. Led-
EUR 25000 25875 875 ningen f6ljer upp valutarisken manadsvis. Den nominella valutaexponeringen
NOK 1950000 1950000 0 uppgick per 2008-12-31 till 875 KEUR, totalt omraknat till svenska kronor
9 565 KSEK.

Léptidsanalys avseende finansiella tillgangar och skulder

<3 3-12
TSEK manader manader 1-3ar 3-5ar >5ar Summa
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 59 308 - - - - 59 308
Utlaning till allménheten 21595107 4900 721 9 784 464 5083 705 2 707 911 44 071908
of;%f:)‘:;fge"fh andra réntebérande 2155 427 4968 556 681853 386 940 8192776
Derivat 200 379 256 949 327 997 196 977 161 111 1143413
Summa 21854794 7 313097 15081 017 5962 535 3255962 53 467 405
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 7 009 565 500 000 - - - 7 509 565
In- och upplaning fran allmanheten 22022 10 000 - - - 32022
Emitterade vérdepapper 4717 500 11 147 101 15656 092 4979 139 4 680 204 41180 036
Derivat 136 668 306 999 528 764 221 863 179 318 1373612
Efterstallda skulder 100 000 350 000 450 000
Summa 11 985 755 11 964100 16 534 856 5201 002 4 859 522 50 545 235
Kassaflode netto 9869039 -4 651 003 -1453 839 761533 -1603 560 2922170
Outnyttjad kreditfacilitet 1500 000 750 000 2 250 000
Refinansieringsrisk 11 369 039 -3901 003 -1 453839 761 533 -1603560
Ackumulerad refinansieringsrisk 11 369 039 5968 036 3764 197 4525 730 2922170

Tabellen ovan inkluderar samtliga kontrakterade kassafléden. Beloppen &r upptagna under den tidsficka da Landshypotek har ratt att akalla betalning eller har rétt att
aterbetala.

Likviditetsrisker

Med refinansieringsrisken menas risken att Landshypotek inte kan refinan-
siera forfallande 1dn. Landshypotek striavar efter att ha lingre 16ptider f6r upp-
laningen dn for utliningen. Vidare innebar Landshypoteks upplaningsstrategi
en medveten diversifiering av upplaningen bade vad avser olika typer av instru-
ment och olika geografiska marknader. For att sakerstilla att en god betal-
ningsberedskap uppriatthélls ska likvida medel motsvarande en viss framtida
tidsrymds likviditetsbehov finnas tillgangligt. Landshypoteks innehav i likvidi-
tetsportfoljen dr av den arten att de kan anvandas som siakerhet for ldn i Riks-
banken. Riksbanken idr i detta fall en s kallad ”lender of last resort”. Inneha-
vet bestar av vardepapper utgivna av svenska institut med hog kreditvardighet,
framforallt sakerstdllda obligationer.

Likviditetsreserven ger Landshypotek mojlighet att 6verbrygga tillfalliga
likviditetspafrestningar men ger dven mojlighet att vid allvarliga likviditets-
kriser anskaffa erforderliga medel genom att under ordnande former silja
tillgdngar eller minska finansieringsbehovet genom uppsigning av forfallande
lan.
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Motpartsrisker

I hanteringen av Landshypoteks finansiella risker uppstar motpartsrisker, det
vill siga risken for att motparter i finanisella transaktioner inte kommer att
kunna fullfolja sina dtaganden. Denna risk foreligger bade i rintebdrande
vardepapper och i derivatkontrakt.

Landshypoteks innehav av rantebarande vardepapper har alla hogst
kreditvardighet och ar alla utgivna av svenska bostadsinstitut eller svenska
kommuner. Motparterna i derivatkontrakt dr svenska eller internationella
banker med hog kreditvardighet.

Operativa risker
Operativa risker ir enligt Landshypoteks definition:

Risken for forluster till foljd av icke dndamalsenliga eller misslyckade
interna processer, minskliga fel, felaktiga system eller externa hindelser
som pdverkar affdarsverksambeten. Definitionen inkluderar legal risk.

For att kunna folja upp den operativa risken har Landshypotek formulerat
sju olika forlustkategorier, vilka ytterligare specificerar den overgripande defi-
nitionen.

Landshypotek har under dret arbetat med att forbattra forutsattningarna
for en mer stringent uppfoljning av de operativa riskerna. Arbetet har omfat-
tat dels att implementera policyn for operativa risker, vilken faststalldes av
styrelsens Risk- och Kreditutskott under 2007, dels att infora ett verktyg som
underlittar inrapportering av intraffade incidenter pa ett systematiskt sitt.
Samtliga incidenter och potentiella risker som rapporterades in har granskats
och sammanstillts. Varje risk/incident har diskuterats vid Risk- och kapital-
rddsmotena och rapporterats vidare till styrelsen.

Intern kapitalutvardering

For att bedoma kapitalbehovet har Landshypotek utvecklat en metod for
intern kapitalutvardering, vilken faststillts av styrelsen. Syftet med kapitalut-
viarderingen dr att identifiera, rapportera och hantera alla risker som koncer-
nen ar exponerad mot. Kapitalutvirderingen utmynnar i en detaljerad redo-
gorelse av den aktuella riskprofilen och riskprofilen pa medelldng sikt, samt
ligger till grund f6r bedémningen av kapitalbehovet, vilket ska std i paritet
med den valda riskprofilen. Kapitalet ska utgora en buffert for oférvintade
forluster. Hansyn tas dven till affirsstrategiska beslut och rating. I den arliga
kapitalutvirderingen ingdr dven en dversyn av organisationen, foretagskritisk
dokumentation sdsom policys och instruktioner samt riskhanteringssystemet
som helhet.

Stresstester genomfors for att stressa kapitalbehovet vid olika antaganden,
till exempel for en omfattande konjunkturforsamring. Den interna kapital-
utvirderingen innefattar alla risktyper som antas kunna paverka verksamhe-
ten. Forutom kreditrisker, finansiella risker och de operativa riskerna arbetar
Landshypotek dven aktivt med uppfoljning av miljorisker, politiska risker,
ryktesrisker, modell- och residualrisker samt strategiska risker.

Landshypoteks finanschef har ansvar for att driva processen som utvarde-
rar kapitalbehovet och chefen for riskkontroll ansvarar for att sammanstalla
beslutsunderlaget, det vill siga den samlade riskbilden. Darutover sker dven
l6pande uppfoljning och rapportering av kapitalfragor till styrelsen och Risk-
och kapitalrddet. Harigenom sikerstills att risk- och kapitalfrdgorna fortlo-
pande ar i fokus.
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grunden for upprattande av redovisningen

Redovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS sadana de antagits av EU. Dérutéver tillampas dven de
tillagg och begrénsningar som féljer av bestdmmelserna i lagen om ars-
redovisning i kreditinstitut (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter,
FFFS 2008:25. Skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen och
moderbolaget framgar under respektive rubrik nedan. Redovisningsvaluta
ar svenska kronor.

Definitioner och jamforelsetal

Koncernen omfattar Landshypotek AB och dotterféretagen Lantbrukskre-
dit AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB, vilande bolag samt Sveriges
Allmanna Hypoteksbank. Med "Landshypotek” avses i arsredovisningens
I6pande text koncernen enligt ovanstdende definition. Fér enskilda kon-
cernféretag anvinds respektive fullsténdiga foretagsnamn. Arsredovis-
ningar upprattas enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och samtli-
ga belopp redovisas, om inte annat anges, i tusental kronor. Jamférelsetal
avseende féregdende ar anges i [6pande text inom parentes.

Standarder, @ndringar och tolkningar som tréatt i kraft 2008

| arsredovisningen 2008 har raden "Nettoresultat av finansiella transak-
tioner” ersatt den rad som tidigare benamndes "Resultat av vardering till
verkligtvdrde”. Vidare redovisas nu pa raden "Nettoresultat av finansiella
transaktioner” bade realiserade och orealiserade resultat till fljd av mark-
nadsvardesférandringar pa finansiella instrument. Tidigare redovisades
endast realiserade resultat p&4 denna rad medan orealiserade resultat
redovisades i réntenettot. Jamférelsesiffrorna &r justerade i enlighet med
ovan.

I juli 2008 tradde @ndringar avseende IAS 39 och IFRS 7 i kraft. And-
ringarna avsag "Omklassificering av finansiella instrument” och gav
under vissa forutsattningar foretag mojlighet att omklassificera finansiella
tillgangar som innehas for handel. Landshypotek har inte tillampat dessa
andringar.

IFRIC 14 "IAS 19 — The limit on a defined benefit asset, minimum funding
requirements and their interaction”. Denna nya tolkning har ingen paver-
kan pa Landshypotek eftersom det inte féreligger ndgon nettotillgang i
nagon av koncernens pensionsplaner och dessa planer inte innehaller
négot krav p& minimifinansiering

Standarder, @ndringar och tolkningar som tréatt i kraft 2008 men som
inte ar relevanta for koncernen

Féljande standarder, &ndringar och tolkningar av publicerade standarder
ar obligatoriska for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2008 eller
senare men &r inte relevanta fér Koncernen

IFRIC 11 "IFRS 2 - Transaktioner med egna aktier dven koncerninterna”
IFRIC 12 "Service concession arrangements”, samt

IFRIC 13 "Customer loyalty programmes”.

Standarder, @ndringar och tolkningar av befintliga standarder dar
andringen annu inte har tratt i kraft och inte har tillampats i fortid av
koncernen

Det infors en rad férandringar i standarder och tolkning av standarder fran
och med 1 januari 2009. Landshypotek har valt att inte tillimpa nagon

av dessa férandringar eller tolkningar i fortid. Landshypotek kommer att
tillampa IASB:s regelverk sa som det antagits av EU for rakenskapsaret
2009. De &ndringar som &r viktigast fér Landshypotek kommenteras
nedan.

IFRS 8 "Segmentsrapportering” — Landshypotek kommer att tillimpa
IRFS 8 fran och med 1 januari 2009 men den &r fér narvarande inte aktu-
ell eftersom koncernen bara &r verksam pa en marknad med en produkt.
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IAS 1 (Andring) "Utformning av finansiella rapporter”. Landshypotek kom-
mer att tillampa @ndringen fran och med den 1 januari 2009. Sannolikt
kommer bade separat resultatrékning och rapport Gver totalresultat att
presenteras.

Bed6émningar och uppskattningar

Vid upprattande av ars- och koncernredovisning enligt géllande redovis-
ningsregelverk krévs att féretaget gor uppskattningar och bedémningar.
De i arsredovisningen gjorda bedémningarna bygger pa erfarenheter och
antaganden som ledningen anser vara rimliga. Antaganden har gjorts
avseende finansiella instrument i de fall noterade marknadspriser saknas,
pensionsavsattningar, kreditférluster/osakra fordringar samt nedskriv-
ningsprovning avimmateriella tillgangar.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterbolag. Samtliga
dotterbolag &gs till 100 procent av Landshypotek AB.

Dotterbolag som konsolideras, konsolideras enligt férvérvsmetoden.
Samtliga bolag i koncernen ar svenska aktiebolag med SEK som redovis-
ningsvaluta. Landshypotek AB har inga intresseféretag.

Segmentrapportering

Ett segment &r en rorelsegren eller ett geografiskt omrade. En rérelsegren
ar en redovisningsmassigt identifierbar del av ett féretag som tillhandahal-
ler produkter eller tjanster och som &r utsatt for risker och méjligheter
som skiljer sig fran vad som géller fér andra rérelsegrenar. Ett geografiskt
omréde &r en redovisningsmassigt identifierbar del av ett féretag som
tillhandahaller produkter eller tjanster inom en ekonomisk miljé och som
&r utsatt for risker och majligheter som skiljer sig fran vad som galler for
andra ekonomiska milj6er.

Landshypotek tillhandahaller en typ av produkter, [an mot sékerhet i fast
egendom, inom ett geografiskt omrade, Sverige, varfér ndgon separat
segmentrapportering inte uppréttas.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga
placeringar med forfallodag inom tre manader.

Varderingar av fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta vérderas till bokslutsdagens kurs.

Klassificerings- och vérderingsregler for finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar delas vid vardering in i féljande kategorier:

1. Lanefordringar och kundfordringar

2. Investeringar som hélls till férfall

3. Finansiella tillgangar varderade till verkligtvarde via resultatrakningen
4. Finansiella tillgdngar som kan siljas

Utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten klassificeras som
"Lanefordringar och kundfordringar”. Det innebér att varderingen sker till
upplupet anskaffningsvéarde.

Obligationer och andra rantebérande vardepapper klassificeras som
antingen "Finansiella tillgdngar som kan séljas” eller som "Finansiella till-
gangar vérderade till verkligtvérde via resultatrékningen”. Klassificeringen
bestams for varje specifik transaktion. Oavsett klassificering varderas
dessa tillgangar till verkligtvarde i balansrakningen. F6r de innehav som
klassificerats som "Finansiella tillgdngar som kan séljas” galler: De vin-
ster och forluster som uppstar till f6ljd av vardeférandringar redovisas
efter skatt direkt i vardeférandringsreserven under eget kapital till dess
att den finansiella tillgangen séljs eller skrivs ned. Vid férséljning eller
nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten, som
tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrékning. For de obligationer



och andra rantebérande vardepapper som klassificerats som "Finansiella
tillgangar varderade till verkligtvarde via resultatrdkningen” galler att de
vinster och forluster som uppstar till f6ljd av vardeférandringar redovisas i
resultatrékningen under raden "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.
Vid arsskiftet var alla obligationer och riantebérande vardepapper klassifi-
cerade som "Finansiella tillgangar som kan séljas”. Oavsett klassificering
redovisas rantor i resultatrakningen med tillampning av effektivitetsrante-
metoden.

Derivatinstrument med ett positivt marknadsvarde klassificeras som
"Finansiella tillgangar véarderade till verkligtvarde via resultatrakningen”.
De vinster och férluster som uppstar till f6ljd av vardeférandringar redovi-
sas |6pande i resultatrdkningen under posten "Nettoresultat av finansiella
transaktioner”. Vid férsaljningen eller nedskrivning redovisas den ackumu-
lerade vinsten eller forlusten pa raden "Nettoresultat av finansiella trans-
aktioner”. Upplupna och realiserade réantor i derivatinstrument redovisas
som ranteintékter eller rantekostnad.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansréakningen nér rétten att erhalla
kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verférts och koncernen
har 6verfért i stort sett alla risker och férmaner som &r férknippade med
dganderatten.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang ar en identifierbar, icke-monetar tillgang utan fysisk
form. En tillgang &r en resurs som férvantas ge framtida ekonomiska for-
delar och &ver vilken kontroll finns. Fér immateriella tillgangar aktiveras de
utgifter som nedlaggs fran den tidpunkt det ar sannolikt att ekonomiska
férdelar kommer att uppstd, som kan beraknas pa ett tillforlitligt sétt.
Avskrivning sker baserat pé tillgdngens ekonomiska livslangd och pabdor-
jas nar tillgangen tas i drift. Prévning av nedskrivningsbehov sker nér det
finns indikation pa att tillgadngen kan ha minskat i varde.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar bestar framférallt av fastigheter. Fastigheterna vér-
deras till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar.
Varje del av en materiell anlaggningstillgdng med ett anskaffningsvérde
som &r betydande i férhéllande till tillgdngens sammanlagda anskaffnings-
vérde skrivs av separat. Den avskrivningsmetod som anvénds aterspeglar
hur tillgdngens framtida ekonomiska férdelar véntas bli férbrukade. Lands-
hypotek har gjort en genomgéng av fastigheternas komponenter och asatt
separata avskrivningsplaner for varje betydande komponent. Avskrivnings-
tiden fér komponenterna i fastigheterna varierar mellan 20 och 150 ar.

Klassificering och vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder delas vid vérdering in i tva kategorier:

1. Ovriga finansiella skulder
2. Finansiella skulder vérderade till verkligtvérde via resultatrakningen

Skulder till kreditinstitut, och upplaning fran allménheten, emitterade
véardepapper och efterstéllda skulder klassificeras som finansiella skulder.
Finansiella skulder varderas och redovisas till upplupet anskaffningsvarde
genom anvéndande av effektivrantemetoden. Transaktionskostnader som
ar direkt hanforliga till en specifik skuld laggs till anskaffningsvardet och
beaktas vid beréknande av upplupet anskaffningsvarde. Redovisning av
finansiella skulder som sékringsredovisas behandlas under avsnittet sak-
ringsredovisning.

Derivatinstrument med ett negativt marknadsvarde klassificeras som
"Finansiell skuld varderad till verkligtvarde via resultatrakningen”. De vinster
och férluster som uppstar till foljd av vardeférandringar redovisas I6pande i
resultatrékningen under posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.
Vid férsaljningen eller nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten
eller férlusten pa raden "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Upplup-
na och realiserade rantor i derivatinstrument redovisas som ranteintékter
eller rantekostnad.
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Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar skyldigheten att
erlagga kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller Gverforts och kon-
cernen har Gverfort i stort sett alla risker och forpliktelser som &r férknip-
pade med skulden.

Verkligtvérde-optionen. Landshypotek har utnyttjat mojligheten att vardera
vissa finansiella skulder till verkligtvarde dér detta ger en mer réttvisande
bild av féretagets stallning. Denna majlighet har utnyttjats for vissa fastfor-
réantade finansiella skulder.

Avsittningar

Avséttningar bestar av resultatférda férvantade negativa utfléden av resur-
ser frdn koncernen. Avsattningar redovisas, nar koncernen har en legal
eller informell férpliktelse, till f6ljd av intraffande handelser nér det &r san-
nolikt att det kommer att krévas ett utflode av resurser for att reglera ata-
gandet. Landshypotek har gjort avsattningar for framtida pensionsforplik-
telser och uppskjuten skatt. Se vidare under avsnittet Pensionskostnader.

Inbaddade derivat

Huvudregeln &r att inbaddade derivat separeras fran vardkontraktet och
redovisas pa motsvarade satt som 6vriga derivat som inte ingar i sak-
ringsférhallanden. Inbdddade derivat separeras inte om dess ekonomiska
egenskaper och risker ar néra férknippande med vardkontraktets ekono-
miska egenskaper och risker. Landshypotek hade per 2008-12-31 inga
inbaddade derivat som hanteras enligt huvudregeln.

Berédkning av verkligtvarde

Verkligtvéarde pa finansiella instrument som handlas p& en aktiv marknad,
exempelvis finansiella tillgdngar som kan séljas, baseras pa noterade
marknadspriser.

Verkligtvarde for finansiella instrument som inte handlas pa aktiv marknad
beréknas med hjélp av diskontering av framtida kassafléden. Vid diskonte-
ringen anvands noterade marknadsréntor for aktuell 16ptid.

Affars- eller likviddagsredovisning

Kop och férséljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument pé avis-
tamarknaden redovisas med tillimpning av affarsdagsredovisning. Det-
samma giller derivatinstrument. Ovriga finansiella tillgangar och skulder
redovisas normalt p likviddagen. Samtliga instrument som varderas till
verkligtvarde, véarderas dock redan fran affarsdagen.

Rénteintakter och rantekostnader

Ranteintakter och rantekostnader pa finansiella tillgangar och skulder
redovisas i resultatrakningen enligt effektivrantemetoden under rubriken
rénteintékter respektive rantekostnader. Vardeférandringar pa finansiella
tillgangar och skulder som vérderas till verkligtvarde redovisas under
rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Detta géller ocksa
férandringar i verkligtvarde pa finansiella tillgangar och skulder som ingar
i sakringsredovisning.

Sakringsredovisning

Sakringsredovisning sker genom indelning av olika typer av sékringar,
beroende péa syftet med sékringen.

Sakring av verkligtvarde. Koncernen sakrar delar av sin exponering for rén-
terisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i verkligtvarde
pa grund av rénteféréandringar. For detta andamal anvéands ranteswappar
och valutaranteswappar. Féréndringar i verkligtvarde pa ett derivat som
formellt identifierats fér sakring av verkligtvarde, och som uppfyller vill-
koren for sakringsredovisning, redovisas i resultatrékningen tillsammans
med férandringar i verkligtvarde, hanforliga till den sékrade risken, pa den
sékrade tillgangen eller skulden.

Kassaflddessakringar. Koncernen sékrar delar av sin exponering for
rénterisk, i finansiella skulder med rérlig ranta, mot féréndringar i framtida
kassafloden pa grund av ranteférandringar. For detta &ndamal anvénds
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ranteswappar och valutarénteswappar. Den effektiva delen av férandring-
ar i verkligtvérde pa ett derivatinstrument som identifieras som kassafls-
dessakring och som uppfyller villkoren f6r sékringsredovisning, redovisas i
eget kapital. Den vinst eller forlust som hanfor sig till den ineffektiva delen
redovisas omedelbart i resultatrakningen under rubriken nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Sakringsredovisningen avslutas om sékringsrelationen ej langre bedéms
vara effektiv eller om sakrat féremal eller sakringsinstrument avyttras.

Provisionsintékter och provisionskostnader

Intékter och kostnader for olika typer av tjanster redovisas som provisions-
intakter respektive provisionskostnader.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Under rubriken nettoresultat av finansiella transaktioner redovisas realise-
rade och orealiserade vinster och férluster hanforliga till marknadsvérdes-
férandringar pé finansiella instrument.

Ovriga intakter

Under 6vriga intékter redovisas bland annat intakter fran salda tjanster
samt externa hyresintékter avseende egna fastigheter. Aven resultat fran
forsaljning av rérelsefastigheter redovisas hér.

Personalkostnader

Till personalkostnader raknas samtliga direkta personalkostnader inklusive
olika former av sociala kostnader och I6nebikostnader.

Pensionskostnader

Landshypoteks pensionsatagande i BTP-planen &r en férmansbestamd
plan. Landshypotek har fonderat sin forpliktelse via SPK som forvaltar
tillgdngarna och administrerar pensionsutbetalningar fér Landshypoteks
rékning.

I moderbolaget redovisas erlagda premier avseende pensionsutfastelser
som tryggas i pensionsstiftelse som en rérelsekostnad. Berékningen sker
enligt Tryggandelagen.

| koncernen redovisas nettot av nedanstaende tre poster som en rérelse-
kostnad:

* Intjanad pensionsritt under aret. Posten avser arets andel av den berék-
nade slutliga totala pensionsutbetalningen. Berékningen utgér fran en
bersknad slutlén och &r féremal for aktuariella antaganden.

* Rantekostnad. Nuvérdet av pensionsskulden foréndras under aret pa
grund av att tiden till utbetalning blir kortare samt eventuellt &ndrade
antaganden om diskonteringsranta.

« Forvéantad avkastning. Den férvantade avkastningen bygger pa en
bedémning av vilken genomsnittlig avkastning som kommer att erhéllas pa
tillgdngsmassan. Tidshorisonten fér bedémningen ar relaterad till forplik-
telsens hela I6ptid.

Darutéver uppkommer aktuariella vinster och forluster till f6ljd av andrade
aktuariella antaganden, och skillnad mellan faktisk och férvantad avkast-
ning pa forvaltningstillgdngar. Dessa amorteras baserat pa de anstalldas
aterstadende tjanstgoringstid, i den man nettobeloppet av ackumulerade
oredovisade aktuariella vinster och forluster Gverstiger det hogre vérdet
av 10 procent av nuvérdet av forpliktelserna eller 10 procent av verkliga
vérdet av forvaltningstillgdngarna. Den skuld som redovisas i balansrak-
ningen avseende fédrmansbestdmda pensionsplaner ar nuvérdet av den
férmansbestamda forpliktelsen p& balansdagen minus verkligtvarde pa
forvaltingstillgdngarna. Den férmansbestamda pensionsforpliktelsen
berzknas arligen av oberoende aktuarier med tillimpning av den s.k. pro-
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jected unit credit method. For vidare information om pensioner se not 8
och not 30.

Ovriga kostnader

Posten &vriga kostnader innehéller andra kostnader bland annat drifts-
kostnader for egna fastigheter.

Kreditforluster

Som oreglerad fordran redovisas, utan beaktande av méjligheten att ater-
vinna fordran genom att realisera sékerheter, fordringar dar nagon del ar
forfallen till betalning mer an 90 dagar.

Som oséker fordran redovisas efter individuell prévning lanefordran dar
betalningarna sannolikt inte kommer att fullféljas enligt kontraktsvillkoren
och dar sikerhetens varde befaras vara otillrackligt for att med betryg-
gande marginal tacka fordrans varde. Osikra lanefordringar vérderas till
nuvédrdet av bedémda atervinningar. Vid berakning av nuvardet diskonte-
ras bedémda kassafléden med hjalp av den ursprungliga kontraktsréntan.
Skillnaden mellan lanefordran och nuvérdet av bedémda atervinningar
redovisas som sannolik kreditforlust.

Omstrukturering av lanefordringar

Overenskommelse om eftergifter som inneb#r omstrukturering av lane-
fordran gors endast undantagsvis, da all utldning sker mot sékerheter vars
vérde realiseras i handelse av fallissemang. Omstrukturerade laneford-
ringar kommenteras i férekommande fall i férvaltningsberéttelsen.

Vardering av fastigheter och andra tillgdngar dvertagna fér skyd-
dande av fordran

Fastigheter och andra tillgangar 6vertagna fér skyddande av fordran
utg6r omsattningstillgang. Vid dvertagandet har fastigheterna och andra
tillgangar upptagits till marknadsvérde. | de fall detta varde understigit var-
det av Landshypoteks fordran har skillnaden redovisats som konstaterad
kreditforlust.

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas enligt Redovisningsradets akutgrupps uttalande
URA7.

Avkastningsbetingade koncernbidrag som lamnas fran Landshypotek AB
till moderféretaget Landshypotek, ekonomisk férening redovisas direkt
mot eget kapital i Landshypotek AB. Koncernbidrag som lamnas for att
minska koncernens skatt redovisas direkt mot eget kapital i respektive
bolag.

Skattekostnader

Redovisade skattekostnader innefattar skatt avseende aktuellt ar, juste-
ringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten
skatt. Uppskjuten skatt &r den skatt som hanfér sig till alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan redovisade och skatteméssiga virden
pa tillgangar och skulder.
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KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 2 RANTENETTO, TSEK 2008 2007 2008 pLoJorg

Ranteintakter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut 295 466 151 008 295 183 150710
Rénteintakter pa utlaning till koncernféretag 0 0 10713 10972
Ranteintakter pa utlaning till allménheten 2043279 1741128 2 026 628 1724148

avgar ranteforluster -1120 -1063 -1120 -453
Rénteintakter pa réantebérande vardepapper 14 021 3797 14 021 3797

avgar/tillkommer forandring i verkligtvarde = - = -
Ovriga rinteintikter 401 683 193 195
Summa 2 352 047 1895 553 2345617 1889 369
Medelrénta pa utlaning till allmanheten 4,95 % 4,38 % 4,94 % 4,37 %

Alla ranteintakter ar hanforliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Rantekostnader for skulder till koncernféretag -420 -530 -20 319 -14 355
Rantekostnader f6r skulder till kreditinstitut — Gvriga -122 633 -27 474 -122 632 -27 474
Rantekostnader f6r in- och upplaning fran allménheten = - = -
Réntekostnader for rantebarande véardepapper -1828718 -1463325 -1827424 -1461344
Rantekostnader for efterstallda skulder -23 142 —-35 006 -23 142 -35 006
Rantekostnader f6r derivatinstrument -30 384 44 602 -30 384 44 602
Ovriga rantekostnader -1560 —-48 892 -1560 -48 892
Summa -2006857 -1530625 -2025461 -1542469
Summa réntenetto 345190 364 928 320 156 346 900
e N I I
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR , TSEK 2008 2007 2008 2007
Utdelningar fran koncernféretag 120 70674 = -
Nedskrivning av aktier = —-70 037 = -

Utdelning om cirka 70 MSEK fran ett icke konsoliderat dotterbolag bokférdes under 2007 som en intékt samtidigt som en nedskriv-
ning av aktiernas vérde med motsvarande belopp bokférdes som en kostnad. Namnda bolag hade som huvudsaklig
tillgang en fordran pa Landshypotek pa cirka 70 MSEK vilken kvittades mot utdelningen p4 samma belopp.

NOT 4 PROVISIONSINTAKTER , TSEK 2008 2007 2008 2007

Utlaningsprovisioner 9 348 7 641 9318 7617
Vérdepappersprovisioner 227 5278 227 5279
Summa 9575 12919 9 545 12896
Vardepappersprovisioner -430 -368 -390 -318
Ovriga provisioner -964 -268 -959 -268
Summa -1 394 -636 -1349 -586
Realiserade vinster (forluster) frén aterkdp av egna emitterade véardepapper 98 878 27528 98 878 27 528
Realiserat resultat fran forséljning av obligationer och andra réntebarande vérdepapper —20 044 -6 452 —-20 044 -6 452
Realiserade vinster (forluster) fran fortidslsta derivatkontrakt -53 038 -1853 -53 038 -1853
Summa 25796 19 223 25796 19 223
Vardeférandring derivat som ingar i sékring av verkligtvarde 368 529 -56 000 368 529 -56 000
Vardeférandring obligationer som ingar i sékring av verkligtvarde -374 730 46 554 -374 730 46 554
Vardeférandring derivat som inte ingar i ndgon sékringsrelation -85 082 -34 484 -85 082 -34 484
Véardef6randring obligationer varderade enligt verkligtvarde-optionen -104 387 39 355 —-104 387 39 355
Summa orealiserat resultat -195 670 -4 575 -195 670 -4 575
Nettoresultat av finansiella transaktioner -169 874 14648 -169 874 14 648
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FORTS. NOT 6 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER, TSEK 2008 2007 2008 2007

Sékring av verkligtvarde

Koncernen sakrar delar av sin exponering for réanterisk, i fastforrantade finansiella skul-
der, mot forandringar i verkligtvérde pa grund av ranteféréndringar. For detta &ndamal
anvands ranteswappar och rintevalutaswappar.

Kassaflodessakringar

Koncernen sakrar delar av sin exponering for rénterisk, i fastforrantade finansiella skul-
der, mot férdndringar i framtida kassafléden pa grund av ranteférandringar. For detta
andamal anvéands réanteswappar och rantevalutaswappar.

Verkligtvarde-optionen

Landshypotek har utnyttjat mgjligheten att vardera vissa finansiella skulder till verkligt-
vérde dar detta ger en mer réttvisande bild av féretagets stéllning. Denna méjlighet har
utnyttjats for vissa fastférrantade finansiella skulder..

NOT 7 OVRIGA RORELSEINTAKTER, TSEK 2008 2007 2008 2007

Fastighetsintakter 25 136 24 530 23 156 24 530
Forsaljning av rorelsefastighet 10 204 34 841 10 204 33408
Ovrigt 141 315 141 173
Summa 35 481 59 686 33 501 58 111

NOT 8 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER, TSEK 2008 2007 2008 2007

Personalkostnader

Léner m.m. VD, ledande befattningshavare och styrelse -8918 -3716 -8918 -3716
Léner m.m. 6vrig personal -42 783 —47 351 -41 655 -46 285
Avsittning till vinstandelsstiftelse -519 -974 -591 -952
Pensionskostnader -10716 -20629 -16 449 -26 093
Socialférsékringsavgifter -16 995 -16919 -16 657 -16 569
Andra personalkostnader -964 -873 -960 -869
Summa -80 967 -90 462 -85 230 -94 484

Specifikation av pensionskostnader

Foréandring av avsattning till pensioner 222 259 222 259
Pensionspremier -12570 -20 774 -12 270 —-20 456

varav till ledande befattningshavare (-3835) (-4 205) (-3835) (-4 024)
Direktutbetalda pensioner -1180 -11567 -1180 -1157
Till pensionskostnader hanférliga I6ne- och avkastningsskatter -3292 -4 806 -3 221 -4 739
Férmansbestdmda pensionsplaner 6104 5849 = -
Summa -10716 -20629 -16 449 -26 093

Pensionskostnaderna i koncernen &r redovisade enligt IAS 19, Ersittning till anstallda.
Pensionskostnader i Landshypotek AB har berdknats enligt Finansinspektionens foreskrifter.

Bolagets pensionsforpliktelser har tackts genom férsakring i Sparinstitutens Pensionskassa samt genom avsatt till
pensioner som kreditférsékrats i FPG (Férsikringsbolaget Pensionsgaranti, msesidigt).Ytterligare information om
pensionsskuld redovisas i not 30.

Antal anstéllda man 52 52 51 51
Antal anstéllda kvinnor 46 45 45 44
Summa 98 97 96 95
Medelantal aviénade inkl. vikarier 99,0 97,1 96,7 95,1

Sjukfranvaro i Landshypotek AB

Total sjukfranvaro 2,50 % 1,71 %
Langtidssjukfranvaro i procent av total sjukfranvaro 54,39 % 8,00 %
Sjukfranvaro fér mén 1,32 % 1,19%
Sjukfranvaro f6r kvinnor 3,84 % 2,36 %
Anstiéllda -29 ar 7,96 % 2,27 %
Anstéllda 30-49 ar 3,01 % 1,86 %
Anstillda 50 ar— 1,12 % 1,55 %
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FORTS. NOT 8 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER, TSEK 2008 2007 2008 2007

Lan till ledaméter i styrelser och ledande befattningshavare

Lan till ledaméter i styrelser uppgar till 68 827 70018 47 814 45 806
Lan till ledande befattningshavare uppgar till 8083 1146 8083 1146
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 23 23 7

varav mén 21 21 7

Till VD har under &ret utgatt fast I6n och férmaner med 1 770 (1 704) TSEK. Bonusbaserade ersittningar finns

inte inom bolaget. Fér VD i Landshypotek AB och VD i Landshypotek, ekonomisk férening géller en pensionsalder
om 62 ar. Vid uppségning fran bolagets sida av VD féreligger ratt till uppségningslon motsvarande en arslén samt
avgangsvederlag motsvarande en arslon. Till 6vriga ledande befattningshavare, totalt 7 (8) personer, har under aret
utgatt fast 16n inklusive bilférman med 6 697 (6 451) TSEK. Dessa personer har en férméansbestamd pension enligt
kollektivavtal. Till styrelsen har utgétt fasta &rsarvoden om 451 (443) TSEK i enlighet med bolagsstdmmans beslut
varav styrelsens ordférande har erhallit 164 (161) TSEK. Dartill kommer dagarvoden. Nagon ytterligare erséttning for
styrelsearbete utover styrelsearvode har ej utgatt.

Bvriga administrationskostnader

Lokalkostnader -5012 -4 626 -5012 -4 626
Kontorskostnader -4 686 -3943 -4 648 -3925
Tele-, datanét- och portokostnader -4 180 -4 351 -4177 -4 343
IT-kostnader —46 945 -53 131 -45 875 -52515
Képta tjanster —29 600 -25 079 -29117 —-28 459
Revision
Revisionsarvode Ohrlings PricewaterhouseCoopers -2278 -1787 -2 153 -1703
Andra uppdrag &n revisionsuppdraget -684 —-1428 -684 -1404
Finansinspektionens revisor = -63 = -63
Ovrigt -8 884 -6 932 -8 842 -6 883
Summa -102 269 -101 340 -100 507 -103 921
Summa -183 235 -191 802 -185 738 -198 405
e N Y R R R
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR, TSEK 2008 2007 2008 2007
Immateriella
Avskrivning anldggningstillgangar -237 -237 -237 -237
Nedskrivning anlaggningstillgangar = -21 769 = -21 769
Materiella
Avskrivning inventarier -2620 -3377 -2620 -3 364
Nedskrivning inventarier = - = -
Avskrivning fastigheter -8 671 -13173 -8 626 -12820
Nedskrivning fastigheter = - = -
Summa -11528 -38 556 -11 483 -38 190
Marknadsféringskostnader -13 238 -17 541 -13 230 -17 539
Fastighetskostnader -9 322 -10562 -8 370 -10560
Ovrigt -1 308 -965 -1094 -920
Summa -23 867 -29 068 -22 694 -29 019

NOT 11 KREDITFORLUSTER NETTO, TSEK 2008 2007 2008 2007

Kreditforluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade férluster -2207 -14 533 -2 207 -430
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster,

som i arets bokslut redovisas som konstaterade forluster 1125 14 425 1124 397
Arets reservering for sannolika kreditfériuster -1262 -6 929 -1262 -6 929
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 12 361 6423 852 411
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditférluster 2586 19378 2 586 5576
Summa 12 603 18764 1093 -975

Alla kreditférluster &r hanférliga till utléning till allmanheten.
Ingen Gvertagen egendom finns.
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NOT 12 BOKSLUTSDISPOSITIONER, TSEK 2007 2007

Summa

NOT 13 SKATT PA ARETS RESULTAT, TSEK 2008 2007 2008 2007

Aktuell skatt for aret —44 355 -42 781 -39 190 -39 998
Forandringar uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 43 699 -7 009 49 260 2 685
Summa -656 -49 790 10 070 -37 313
Specifikation av férandringar uppskjuten skatt avseende temporara skillnader

Uppskjuten skatt avseende pensionskostnader -2 593 -1638 = -
Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag 41 797 -8 056 44765 -
Uppskjuten skatt avseende avskrivningar av fastigheter 4 495 2685 4 495 2 685
Summa férandringar uppskjuten skatt 43 699 -7 009 49 260 2 685

NOT 14 UTLANING TILL KREDITINSTITUT, TSEK 2008 2007 2008 2007

Utlaning till koncernféretag 23 000 253 000
Utlaning till banker 40 764 54 272 30 809 44 990
Utlaning till PlusGiro 18 544 11893 18 182 11800
Summa 59 308 66 165 71 991 309 790
Utlaning till kreditinstitut — aterstaende 16ptid

— betalbara pa anfordran 59 308 66 165 48 991 56 790
— hogst 3 manader = - 23 000 253 000
— langre &n 3 manader men hogst 1 ar = - = -
—langre @n 1 &r men hogst 3 ar = - = -
—langre @n 3 &r men hogst 5 ar = - = -
—langre &n 5 ar = - = -
Summa 59 308 66 165 71 991 309 790

NOT 15 UTLANING TILL ALLMANHETEN, TSEK 2008 2007 2008 2007

Lanefordringar 41301205 39726362 41024688 39458247
Avgar specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -82 -1729 -82 -1729
Lanefordringar netto 41 301 123 39724633 41024606 39456518
Upplysningar om férfallna och osékra lanefordringar

Férfallna lanefordringar dar ranta intaktsfors 257 443 279 675 257 209 279 405
Forfallna lanefordringar som &r osékra lanefordringar 291 15 447 291 15 447
Summa 257 734 295122 257 500 294 852
Osikra lanefordringar som ej &r forfalina 787 173 787 173
Avgér gjorda reserveringar -82 -1729 -82 -1729
Osikra lanefordringar som &r forfallna 291 15 447 291 15447
Summa 996 13 891 996 13 891
tertatt tatus som normal laneforaran iz R s
Utlaning till allménheten fordelad efter aterstaende 16ptid

— betalbara pa anfordran - - - -
- hogst 3 manader 21269540 19349785 21016661 19105048
— langre &n 3 manader men hogst 1 ar 4245 472 4879 163 4 235 562 4870433
—langre @n 1 &r men hégst 3 ar 8 686 755 7574 347 8681614 7 567 869
—langre @n 3 &r men hogst 5 ar 4592 286 5008 103 4587 909 5001 564
—langre @n 5 ar 2507 070 2913 235 2502 860 2911604
Summa 41301123 39724633 41024606 39456518
Férfallna lanefordringar (mer &n en dag) 40199 37617
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Obligationer
Emitterade av svenska kommuner 80 939 80939
Emitterade av svenska banker - 247 990 - 247 990
Emitterade av svenska bostadsinstitut 8392521 4048 209 8392521 4048 209

varav sikerstéllda obligationer (8392521) (3799007) (8392521) (3799 007)
Summa 8473 460 4296 199 8473 460 4296 199
Innehav férdelat efter aterstaende 16ptid
— marknadsvardesjustering 280 684 -62 050 280 684 -62 050
— hégst 3 manader 73 000 73 000
— langre &n 3 manader men hogst 1 ar 2 155 427 277 781 2 155 427 277 781
—langre @n 1 &r men hogst 3 ar 4 968 556 3111138 4 968 556 3111138
— langre dn 3 &r men hogst 5 &r 681 853 896 330 681 853 896 330
—langre &n 5 ar 386 940 0 386 940 0
Summa 8473 460 4296 199 8473 460 4296 199
Vardering av obligationer och andra rantebarande vardepapper
Nominellt belopp 8 260 000 4 328 000 8260 000 4328 000
Upplupet anskaffningsvarde 8192776 4 358 249 8192776 4 358 249
Marknadsvirde 8473 460 4296 199 8473 460 4296 199

Obligationer och andra réntebérande vardepapper klassificeras som finansiella tillgangar som kan séljas
eller som en tillgadng som vérderas till verkligtvérde via resultatrékningen. Vid arsskiftet var samtliga innehav
klassificerade som finansiella tillgdngar som kan séljas. Marknadsvardering gérs i huvudsak utifrdn noterade
séljkurser for respektive innehav. Foér innehav som saknar noterade saljkurser gérs varderingen genom att
diskontera framtida kassafléden. Vid diskonteringen anvénds marknadsrantan med ett paslag for respektive
emittents kreditspread.

NOT 17 DERIVAT, TSEK 2008 2007 2008 2007

Derivat som ej ingar i sékringsredovisning

Positiva stangningsvérdet for ranteswappar 63514 32988 63514 32988
Positiva stangningsvérdet for valutarédnteswappar 10139 25624 10139 25624
Summa 73653 58 612 73653 58 612

Derivat som ingar i sékringsredovisning

Positiva stédngningsvardet for ranteswappar 76 053 20418 76 053 20418
Positiva stangningsvérdet for valutaranteswappar 212 791 - 212 791 -
Summa 288 844 20418 288 844 20418
Summa 362 497 79 030 362 497 79 030

Ovan redovisning avser marknadsvérdet i derivatkontrakt. Upplupna réntor redovisas som pa raden férutbetalda kostnader och upplupna intakter.

NOT 18 AKTIER OCH ANDELAR, TSEK 2008 2007 2008 2007

Aktier och andelar

Osteraker Holding AB - 70 037 - -
Osteraker Holding AB, nedskrivning &r 2007 = -70 0837 = -
ESS-gruppen, anskaffningsvérde &r 2004 50 000 50 000 = -
ESS-gruppen, nedskrivning 4r 2004 -49 999 —49 999 = -
Summa 1 1 = -
Agarandel

Osteraker Holding AB, dgarandel - 100 % - -
ESS-gruppen, dgarandel 100 % 100 % = -

For mer information om nedskrivningen av vérdet pa aktierna i Osteraker Holding AB, se not 3.
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NOT 19 AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG, TSEK 2008 2007 2008 2007

Innehav i kreditinstitut
Landshypotek Jordbrukskredit AB 1 000 000 aktier med kvotviarde 100 SEK = - 345 553 345 553
Lantbrukskredit AB 150 000 aktier med kvotviarde 1 000 SEK - - 169 074 169 074

Ovrigt innehav

Hypoteksbanken AB 1 000 aktier med kvotvarde 100 SEK = - 100 100
Sveriges Allminna Hypoteksbank AB 1 000 aktier med kvotvarde 100 SEK = - 100 100
Varmlandsbj6érnen 5 AB 1 000 aktier med kvotvarde 100 SEK = - -
Smalvéx Fastighets AB 1 000 aktier med kvotvérde 100 SEK = - 100 100
Summa = - 514 927 514 927

Samtliga dotterbolag &r helagda.

NOT 20 IMMATERIELLA TILLGANGAR, TSEK 2008 2008

Andra immateriella anlaggningstillgangar

Anskaffningsvarde vid arets borjan 8038 29 807 4047 25816
Anskaffningar under aret - - - -
Utgaende anskaffningsvéarde 8038 29 807 4047 25816
Ackumulerade avskrivningar vid arets bdrjan -7 801 -7563 -3810 -3572
Avrets avskrivningar -237 -238 -237 -238
Nedskrivningar = -21 769 = -21 769
Utgdende ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar -8 038 -29 570 -4 047 -25 579
Bokfort varde - 237 - 237

Immateriella anldggningstillgangar bestar av investeringar i programvara.

Nedskrivning av immateriella anldggningstillgadngar 2007 avsag nedskrivning av tidigare aktiverade kostnader f6r
inférande av nytt [anesystem. D& vald leverantér inte kunde leverera ett fullgott system beslutade Landshypotek
att avbryta implementeringen och skriva ned vardet motsvarande tidigare aktiverade kostnader.

NOT 21 MATERIELLA TILLGANGAR, TSEK 2008 2007 2008 2007

Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvérde vid arets borjan 36 748 35151 35969 34 372
F6rvarv under aret 1421 4937 1421 4937
Avyttrat under aret -3 099 -3 340 -3 099 -3 340
Utgaende anskaffningsvérde 35 070 36 748 34 291 35 969
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -30317 —29 455 -29 538 -28 689
Avrets avskrivningar och nedskrivningar -3 250 -4 202 -3 250 -4 189
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 3099 3340 3099 3340
Utgaende ackumulerade avskrivningar -30 468 -30 317 -29 689 -29 538
Summa inventarier 4602 6431 4602 6431

Byggnader och mark
Omsiéttningstillgangar
Jordbruksegendom 6vertagen fér skyddande av fordran
Antal egendomar = - = -
Taxeringsvérden = - = -
Uppskattat verkligtvarde = - = -
Bokfort varde - - = -

Bokférd nettoavkastning - - - -
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Rérelsefastigheter
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2008 2007 2008 2007

Antal egendomar 7 8 6 7
Taxeringsvérde 276 068 280470 254 039 275 832
Uppskattat verkligtvarde 454 400 521580 426 400 514 660
Anskaffningsvarde vid arets borjan 391 371 389 753 390 392 383 694
Aktiverade ombyggnadskostnader 809 7 983 809 7 983
Forsaljning -1 360 -6 365 -4 094 -1285
Utgdende anskaffningsvarde 390 820 391 371 387107 390 392
Arets uppskrivning - - - -
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan —44 996 -33229 —44 643 -32 486
Avgaende ackumulerade avskrivningar 2317 1406 1710 646
Arets avskrivningar -8671 -13173 -8 371 -12 803
Utgéende ackumulerade avskrivningar -51 350 -44 996 -51 304 -44 643
Bokfort varde 339470 346 375 335 803 345749
Summa byggnader och mark 339 470 346 375 335 803 345749

NOT 22 OVRIGA TILLGANGAR, TSEK 2008 2007 2008 2007

Aviserade réntor och amorteringar 43 706 35598 42 833 34 438
Fordringar p& koncernféretag 157 53 5177 41019
Ovriga fordringar 35 889 25 409 30622 5878
Uppskjuten skattefordran 87 472 11287 65479 14513
Summa 167 224 72 347 144111 95 848

NOT 23 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER, TSEK 2008 2008

Forutbetalda kostnader 5517 6 690 5476 6 451
Upplupna réntor 537 650 471 433 536 910 472 672
Summa 543 167 478 123 542 386 479123

NOT 24 SKULDER TILL KREDITINSTITUT, TSEK 2008 2007 2008 2007

Upplaning fran koncernféretag 326 665 417 328
Ovriga kreditinstitut 7 509 565 760 407 7 509 565 760 407
Summa 7 509 565 760 407 7 836 229 1177735
Skulder till kreditinstitut fordelade efter aterstaende 16ptid

— betalbara pa anfordran 9565 - 9564 -
— hégst 3 manader 7 000 000 665 854 7 326 665 1076 854
- langre &n 3 manader men hogst 1 ar 500 000 94 553 500 000 100 881
—langre &n 1 &r men hogst 3 ar = - = -
—langre &n 3 &r men hogst 5 ar = - = -
—langre &n 5 ar = - = -
Summa 7 509 565 760 407 7 836 229 1177735

NOT 25 UPPLANING FRAN ALLMANHETEN, TSEK 2008 2007 2008 2007

Upplaning fran Landshypotek, ek.for. 12 000 12 000
Ovriga reverslan 32022 48 000 32022 48 000
Summa 32022 60 000 32022 60 000
Upplaning fran allmanheten férdelad efter aterstaende 16ptid

— betalbara pa anfordran

— hogst 3 manader 22022 43 000 22022 43 000
— langre @n 3 manader men hogst 1 ar 10 000 17 000 10 000 17 000
—langre @n 1 &r men hogst 3 ar = - = -
—langre &n 3 &r men hogst 5 ar = - = -
—langre &n 5 ar = - = -
Summa 32022 60 000 32022 60 000
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Certifikat 1186 465 797 963 1186 465 797 963
Obligationslan 37200920 38622508 37200920 38572508
Summa 38387386 39420471 38387386 39370471
Uppléning férdelad efter aterstdende I6ptid
Marknadsvardesjustering 309 605 -169 511 309 605 -169511
— hoégst 3 ménader 4222657 1756 683 4222657 1756 683
— langre @n 3 manader men hogst 1 ar 10278 771 11021765 10278771 10971765
—langre @n 1 &r men hogst 3 ar 14625160 16352119 14625160 16352119
— langre @n 3 &r men hogst 5 ar 4706 109 6847 869 4706 109 6 847 869
—langre &n 5 ar 4 245 084 3611546 4 245 084 3611546
Summa 38387386 39420471 38387386 39370471
Emitterade vardepapper klassificerade som verklig vardeséakring
Nominellt belopp 2 985 000 5210 000 2 985 000 5210 000
Upplupet anskaffningsvarde 3417 475 5200 097 3417 475 5200 097
Verkligtvéarde 3703503 5130 858 3703503 5130858
Emitterade vardepapper klassificerade som verklig vardeoption
Nominellt belopp 1530 000 4 240 000 1530 000 4 240 000
Upplupet anskaffningsvarde 1552 859 4273675 1552 859 4273675
Verkligtvéarde 1556973 4173 401 1556973 4173 401
Vardeforandring under aret beroende pa férandring i den egna kreditspreaden 2 936 7 095 2 936 7 095

Sakring av verkligtvarde
Koncernen sakrar delar av sin exponering for ranterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i verkligtvar-
de pa grund av rénteférandringar. For detta &ndamal anvénds réanteswappar och rantevalutaswappar.

Kassaflodessékringar
Koncernen sakrar dela av sin exponering for ranterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i framtida
kassafléden pa grund av rénteférandringar. For detta &ndamal anvands réanteswappar och réntevalutaswappar.

Verkligt vdarde optionen
Landshypotek har utnyttjat mojligheten att véardera vissa finansiella skulder till verkligtvarde dér detta ger en mer
réttvisande bild av féretagets stéllning. Denna majlighet har utnyttjats for vissa fastférrantade finansiella skulder.

NOT 27 DERIVAT, TSEK 2008 2008

Derivat som ej ingar i sékringsredovisning

Negativa stéangningsvardet for ranteswappar 248 444 106 369 248 444 106 369
Negativa stéangningsvardet for valutardnteswappar - - - -
Summa 248 444 106 369 248 444 106 369

Derivat som ingar i sékringsredovisning

Negativa stéangningsvardet for ranteswappar 78 881 79 803 78 881 79 803
Negativa sténgningsvardet for valutardnteswappar = - = -
Summa 78 881 79 803 78 881 79 803
Summa 327 324 186172 327 324 186 172

Ovan redovisning avser marknadsvardet i derivatkontrakt. Upplupna réntor redovisas som pa raden upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

NOT 28 OVRIGA SKULDER, TSEK 2008 2007 2008 2007

Skatteskulder 5209 2893 2609 2674
Skulder till koncernféretag 140 000 115003 141 505 331002
Ovriga skulder 45 266 62 185 32 624 41099
Summa 190 475 180 081 176 738 374775
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Upplupna réantor 850 021 700 624 852 542 703 699
Ovriga upplupna kostnader 18 483 5470 18 430 5446
Forutbetalda intakter 1225 2544 1014 2544
Summa 869 730 708 638 871986 711689
Avsittningar for pensioner 46 841 51977 5 004 5226
Uppskjuten skatt 122 190 24 942 122 190 41 208
Summa 169 031 76 919 127 194 46 434

Landshypoteks pensionsplan ar en s.k. férmansbestdmd pensionsplan. Landshypotek har fonderat sin forpliktelse

via SPK som forvaltar tillgangarna och administrerar pensionsutbetalningar fér Landshypoteks rakning. Nuvardet

av forpliktelserna efter avdrag for det verkliga vardet av forvaltningstillgangarna uppgick per 2008-12-31 till 60,2
MSEK. Skillnaden mellan bokf6rt belopp och ovan redovisat véarde pa skulden kommer av att uppkomna aktuariella
vinster och forluster till f6ljd av andrade aktuariella antaganden och skillnad mellan faktisk och férvantad avkastning
pa forvaltningstillgdngar amorteras baserat pa de anstélldas aterstdende tjanstgdringstid, i den mén nettobeloppet av
ackumulerade oredovisade aktuariella vinster och forluster 6verstiger det hogre vérdet av 10 procent av nuvardet av
forpliktelserna eller 10 procent av verkliga vérdet av férvaltningstillgdngarna.

Vid berékning av férpliktelsernas nuvarde och tillgadngarnas verkliga varde har
Landshypotek gjort féljande antaganden

Diskonteringsranta 3,00 % 4,00 %
Férvantad avkastning pa tillgadngar 6,00 % 6,00 %
Forvantad férandring av inkomstbasbelopp 3,00 % 3,00 %
Forvantad framtida I6neskningstakt 3,00 % 4,00 %
Férvantad inflation 2,00 % 2,00 %
Inflationsjustering avseende pensioner som utbetalas 2,00 % 2,00 %
Personalomsittning 5,00 % 1,50 %
Fortidspensionering 20,00 % 20,00 %
Nuvérde av pensionsférpliktelser IB 246 027 235 251
Servicekostnad 5 751 5910
Réntekostnad 9 791 8817
Pensionsutbetalning -10 847 -7 586
Aktuariell vinst/forlust 56 251 3635
Nuvarde av pensionsforpliktelser 2008-12-31 306 973 246 027
Forvaltningstillgangar 1B 207 005 191 922
Avkastning 12315 9636
Inbetalningar till fonden 8139 9798
Pensionsutbetalningar -10 847 -7 586
Aktuariell vinst/forlust 30 141 3235
Forvaltningstillgangar 2008-12-31 246 753 207 005
Nettoskuld 1B -39 022 -43 329
Avrets pensionskostnad -3227 -5 091
Inbetalningar till fonden 8 139 9798
Aktuariell vinst/forlust -26 110 -400
Nettoskuld 2008-12-31 -60 220 -39 022
Ackumulerad aktuariell vinst/férlust -18 383 7729
Korridorvérde 30 697 24 603
Bokford skuld 2008-12-31 -41 838 -46 751
Ovriga pensionsskulder -5 004 -5226 - -5 226
Summa bokférd pensionsskuld -46 842 -51 977 - -5 226
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KONCERNEN MODERBOLAGET

FORTS. NOT 30 AVSATTNINGAR, TSEK 2008 2007 2008 2007

Specifikation av pensionskostnader

Servicekostnad -5 751 -5910 - -
Réntekostnad -9 791 -8817 - -
Forvéantad avkastning 12315 9 636 = -
Pensionskostnad -3 227 -5091 - -

Specifikation av uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt uppskrivning fastighet 45 221 49 215 45 221 49 215
Uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IAS 19 3148 3649 3148 3649
Uppskjuten skatt omvérderingsreserv 73 821 -11 656 73 821 -11 656
Uppskjuten skatt pensionsskuld - -16 266 - -
Summa avsattning fér uppskjuten skatt 122190 24 942 122190 41 208

NOT 31 EFTERSTALLDA SKULDER, TSEK 2008 2007 2008 2007

| svensk valuta

2002/2012 350 000 000 SEK 6,75 % rev.lan 350 000 350 000 350 000 350 000
2004/2014 100 000 000 SEK 4,63 % rev.lan 99 983 99 983 99 983 99 983
Summa 449 983 449 983 449 983 449 983

NOT 32 POSTER INOM LINJEN, TSEK 2008 2007 2008 2007
Stéllda panter Inga Inga Inga Inga

Ansvarsforbindelser

Forsakringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 100 105 100 105
Flexibla bottenlan, beviljat ej utnyttjat belopp 227537 84 557 227 537 84 557
Summa 227 637 84 662 227 637 84 662
Garantiférbindelser 100 000 100 000 Inga Inga
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Overgangs-

Basel Il regler Basel |
Primérkapital 3159432 3159432 3204 585
- Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag for kumulativa preferensaktier 1043588 1043588 1043588
- Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller forlust fran foregdende rakenskapsar 2 261 889 2261889 2261 889
- Arets resultat -92573 -92573 -92573
- Avdrag for uppskjutna skattefordringar -8319 -8 319 -8 319
- Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltéckningslagen —45 153 —45 153 -
Supplementart kapital 404 829 404 829 449 983
- Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §§ i Kapitaltdckningslagen 449 983 449 983 449 983
— Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltickningslagen —45 154 —-45 154 -
Kapitalbas 3564 261 3564 261 3654568
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 292118 292118 3511141
— Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 -
- Kommuner och darmed jamforliga samfalligheter samt myndigheter 0 0 -
— Institutsexponeringar 156 120 156 120 -
— Foretagsexponeringar 118 039 118 039 -
— Hushallsexponeringar 17 658 17 658 -
— Oreglerade poster 300 300 -
- Ovriga poster 0 0 -
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 363 852 363 852 -
— Hushall - fastighetskrediter 335183 335 183 -
— Motpartsldsa 28 669 28 669 -
Kapitalkrav for operativa risker - Basmetoden 49 868 49 868 -
Kapitaltillagg 6vergangsreglerna - 2 363 882 -
Kapitalkrav 705 837 3069 720 3511 141
Kapitaltackningskvot 5,05 1,16 1,04
Kapitaltackning 40,40 % 9,29 % 8,33 %
Primarkapitaltackning 35,81 % 8,23 % 7,30 %
Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet
IRK-Avdrag
Forvantat férlustbelopp Gverstigande reserveringarna —-90 307
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FORTS. NOT 33 KAPITALTACKNINGSANALYS, TSEK MODERBOLAGET
Overgangs-

Basel Il regler Basel |
Primérkapital 3074 257 3074 257 3119410
— Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag for kumulativa preferensaktier 1927 000 1927 000 1927 000
— Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller férlust fran féregadende réakenskapsar 1209 183 1209 183 1209183
- Arets resultat 84 027 84 027 84 027
— Lamnat koncernbidrag -100 800 -100 800 -100 800
- Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltickningslagen -45 153 —-45 153 -
Supplementért kapital 404 829 404 829 449 983
— Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §§ i Kapitaltéickningslagen 449 983 449 983 449 983
— Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -45 154 —45 154 -
Kapitalbas 3479 086 3479 086 3569 393
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 272 602 272 602 3529913
— Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 -
— Kommuner och dérmed jamférliga samfélligheter samt myndigheter 0 0 -
— Institutsexponeringar 155918 155918 -
— Foretagsexponeringar 110083 110083 -
— Hushallsexponeringar 6 331 6 331 -
— Oreglerade poster 270 270 -
- Ovriga poster 0 0 -
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 405 592 405 592 -
— Hushall - fastighetskrediter 335 183 335 183 -
— Motpartslésa 70 409 70 409 -
Kapitalkrav for operativa risker — Basmetoden 46 951 46 951 -
Kapitaltillagg 6vergangsreglerna - 2 361 469 -
Kapitalkrav 725145 3086614 3529913
Kapitaltackningskvot 4,80 1,13 1,01
Kapitaltackning 38,38 % 9,02 % 8,09 %
Primarkapitaltackning 33,92 % 7,97 % 7,07 %

Kapitaltdckningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet

IRK-Avdrag
Forvéntat forlustbelopp Gverstigande reserveringarna -90 307
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NOT 34 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI, TSEK

KONCERNEN 2008
Vérderattill  Derivat identifie- Ovriga Finansiella till- Icke
verkligtvarde i rade som sak- finansiella Lan och kund-  géngar tillgéngli- finansiella till-
resultatrakningen ringsinstrument skulder fordringar  ga for forsaljning gangar/skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 707
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 59 308
Utlaning till allménheten 41301123
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 8473 460
Derivat 73 653 288 844
Aktier och andelar 1
Aktier i koncernféretag
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella tillgangar
Inventarier 4602
Byggnader och mark 339470
Ovriga tillgangar 167 224
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 543 167
Summa tillgangar 73653 288 844 - 41 363138 8473 460 1054 464
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 7 509 565
Upplaning fran allménheten 32022
Emitterade vardepapper m.m. 4173 401 34 213 985
Derivat 248 444 78 881
Ovriga skulder 190 477
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 869 730
Avsittningar 169 031
Efterstéllda skulder 449 983
Summa skulder och avséttningar 4 421 845 78 881 42 205 554 - - 1229238
KONCERNEN 2007
Varderat till  Derivat identifie- Ovriga Finansiella till- Icke
verkligtvarde i rade som sak- finansiella Lan och kund-  géngar tillgéngli- finansiella till-
resultatrakningen ringsinstrument skulder fordringar  ga for forsaljning gangar/skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 295
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 66 165
Utlaning till allménheten 39 724 633
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 4296 199
Derivat 58612 20418
Aktier och andelar 1
Aktier i koncernforetag
Immateriella anldggningstillgangar 237
Materiella tillgangar
Inventarier 6 431
Byggnader och mark 346 375
Ovriga tillgangar 72 347
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 478 123
Summa tillgangar 58612 20418 - 39791 093 4296 199 903 514
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 760 407
Upplaning fran allménheten 60 000
Emitterade vardepapper m.m. 4173 401 35247 070
Derivat 106 369 79 803
Ovriga skulder 180 081
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 708 638
Avsittningar 76919
Efterstéllda skulder 449 983
Summa skulder och avséttningar 4279770 79 803 36 517 460 - - 965 638
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FORTS. NOT 34 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI, TSEK

MODERBOLAGET 2008
Véarderat till  Derivat identifie- Ovriga Finansiella till- Icke
verkligtvarde i rade som sak- finansiella Lan och kund-  géngar tillgangli- finansiella till-

resultatrakningen ringsinstrument skulder fordringar ga for forsaljning gangar/skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2707
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 71991
Utlaning till allmé&nheten 41 024 606
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 8473 460
Derivat 73 653 288 844
Aktier och andelar
Aktier i koncernforetag 514 927
Immateriella anldaggningstillgangar
Materiella tillgangar
Inventarier 4602
Byggnader och mark 335 803
Ovriga tillgangar 144 111
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 542 386
Summa tillgangar 73653 288 844 - 41 099 304 8473 460 1541828
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 7 836 229
Upplaning fran allménheten 32022
Emitterade vardepapper m.m. 4173 401 34213985
Derivat 248 444 78 881
Ovriga skulder 176 738
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 871986
Avséttningar 127 194
Efterstéllda skulder 449 983
Summa skulder och avsattningar 4 421 845 78 881 42 532 219 - - 1175918
MODERBOLAGET 2007
Véarderat till  Derivat identifie- Ovriga Finansiella till- Icke
verkligtvarde i rade som sak- finansiella Lan och kund-  gangar tillgangli- finansiella till-
resultatrakningen ringsinstrument skulder fordringar  ga for forsaljning géngar/skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 295
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 309 790
Utlaning till allmé&nheten 39456518
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 4296 199
Derivat 58612 20418
Aktier och andelar
Aktier i koncernféretag 514 927
Immateriella anldggningstillgangar 237
Materiella tillgangar
Inventarier 6 431
Byggnader och mark 345 749
Ovriga tillgangar 95 848
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 479 123
Summa tillgangar 58 612 20418 - 39766 603 4296 199 1442315
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 1177735
Upplaning fran allménheten 60 000
Emitterade vardepapper m.m. 4173 401 35197 070
Derivat 106 369 79 803
Ovriga skulder 374775
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 711689
Avsittningar 46 434
Efterstéllda skulder 449 983
Summa skulder och avsattningar 4279770 79 803 36 884 788 - - 1132898
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NOT 35 DERIVATINSTRUMENT, TSEK

KONCERNEN 2008
Med positivt stangningsvérde eller noll Med negativt stangningsvarde
Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Rénterelaterade
— Swappar 6 700 000 139 567 6 854 000 327 324
— Optioner
— Terminer
Valutarelaterade
— Swappar 2691213 222 930 - -
— Optioner
— Terminer
Summa 9391213 362 497 6 854 000 327 324
KONCERNEN 2007
Med positivt stingningsvérde eller noll Med negativt stangningsvarde
Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Ranterelaterade
— Swappar 4140 000 53 406 10 090 000 186172
— Optioner
— Terminer
Valutarelaterade
— Swappar 1749574 31919 402 345 6 295
— Optioner
— Terminer
Summa 5889 574 85 325 10 492 345 192 467
MODERBOLAGET 2008
Med positivt stingningsvérde eller noll Med negativt stangningsvarde
Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Rénterelaterade
— Swappar 6 700 000 139 567 6 854 000 327 324
— Optioner
— Terminer
Valutarelaterade
— Swappar 2691213 222 930 - -
— Optioner
— Terminer
Summa 9391 213 362 497 6 854 000 327 324
MODERBOLAGET 2007
Med positivt stangningsvérde eller noll Med negativt stangningsvarde
Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Rénterelaterade
— Swappar 4 140 000 53 406 10 090 000 186172
— Optioner
— Terminer
Valutarelaterade
— Swappar 1749574 31919 402 345 6 295
— Optioner
— Terminer
Summa 5889 574 85 325 10 492 345 192 467

Bokférda vérden avseende derivat avser marknadsvarde exklusive upplupna réntor.
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NOT 36 UPPLYSNINGAR OM VERKLIGTVARDE, TSEK

KONCERNEN 2008 KONCERNEN 2007
Bokfort varde Verkligtvérde Bokfort varde Verkligtvarde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2707 2707 295 295
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m. - - - -
Utlaning till kreditinstitut 59 308 59 308 66 165 66 165
Utlaning till allmanheten 41301 123 42 276 458 39 724 633 39 790 943
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 8473 460 8473 460 4296 199 4296 199
Derivat 362 497 362497 79 030 79 030
Aktier och andelar 1 1 1 1
Aktier i koncernforetag - - - -
Immateriella anldaggningstillgangar - - 237 237
Materiella tillgngar
Inventarier 4602 4602 6431 6431
Byggnader och mark 339470 454 400 346 375 521 580
Ovriga tillgangar 167 224 167 224 72 347 72 347
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 543 167 543 167 478 123 478 123
Summa tillgangar 51 253 559 52 343 824 45 069 836 45 311 351
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 7 509 565 7517 471 760 407 760 420
Upplaning fran allménheten 32022 32118 60 000 59 941
Emitterade vardepapper m.m. 38 387 386 39925512 39420 471 39 075 487
Derivat 327 324 327 324 186 172 186 172
Ovriga skulder 190 476 190 476 180 081 180 081
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 869 730 869 730 708 638 708 638
Avsattningar 169 031 169 031 76 919 76 919
Efterstéllda skulder 449 983 454 359 449 983 454 729
Summa skulder och avséttningar 47 935 517 49 486 021 41 842 671 41 502 387
MODERBOLAGET 2008 MODERBOLAGET 2007
Bokfort varde Verkligtvarde Bokfort varde Verkligtvarde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2707 2707 295 295
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m. - - - -
Utlaning till kreditinstitut 71991 72 044 309 790 308 904
Utlaning till allmanheten 41024 606 41985 595 39456518 39517 751
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 8473 460 8473 460 4296 199 4296 199
Derivat 362 497 362 497 79 030 79 030
Aktier och andelar - - - -
Aktier i koncernféretag 514 927 514 927 514 927 514 927
Immateriella anldggningstillgangar - - 237 237
Materiella tillgangar
Inventarier 4602 4602 6 431 6 431
Byggnader och mark 335 803 426 400 345 749 514 660
Ovriga tillgangar 144 111 144111 95 848 95 848
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 542 386 542 385 479123 479123
Summa tillgangar 51477 089 52528 728 45 584 147 45 813 406
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 7 836 229 7 844 709 1177 735 1170 541
Upplaning fran allménheten 32022 32118 60 000 59 941
Emitterade vardepapper m.m. 38 387 386 39925512 39370471 39 025 401
Derivat 327 324 327 324 186 172 186 172
Ovriga skulder 176 738 176 738 374775 374775
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 871 986 871 986 711689 711 689
Avsittningar 127 194 127 194 46 434 46 434
Efterstéllda skulder 449 983 454 359 449 983 454 729
Summa skulder och avsattningar 48 208 862 48 759 940 42 377 259 42 029 683

Verkligtvarde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad, exempelvis finansiella tillgangar som kan séljas, baseras pa noterade marknads-
priser. Verkligtvéarde for finansiella instrument som inte handlas pé aktiv marknad beréknas med hjélp av diskontering av framtida kassafléden. Vid diskon-
teringen anvands noterade marknadsrantor for aktuell I6ptid. Verkligtvarde pa "Byggnader och Mark” har bestamts genom en uppskattning av det vérde
som beréknas inflyta vid en forsaljning. For ytterligare information om hur verkligtvarde beraknas se not 1.
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KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 37 TILLGANGARS OCH SKULDERS

UPPDELNING PA VASENTLIGA VALUTOR, TSEK 2008 2007 2008 2007
Tillgangar
SEK 59 308 66 165 71 991 309 790
EUR

NOK

Utlaning till kreditinstitut 59 308 66 165 71 991 309 790
SEK 41 291 510 39719334 41 014 993 39 451 219
EUR 9613 5299 9613 5299
NOK
Utlaning till allménheten 41 301 123 39724633 41 024 606 39 456 518
SEK 6 035517 2 284 465 6035517 2 284 465
CHF 369 655 369 655
EUR 273 283 992 807 273 283 992 807
NOK 2160210 1098 253 2160 210 1 098 253
Finansiella tillgangar 8 838 664 4 375524 8 838 664 4 375524
SEK 1054 464 903513 1541 829 1442 315
EUR
NOK
évriga tillgangar 1054 464 903 513 1 541 829 1442 315
Summa tillgangar 51 253 559 45 069 835 51 477 090 45 584 147
Skulder
SEK 7 500 020 660 559 7 826 684 1077 887
EUR 9 545 99 848 9 545 99 848
NOK
Skulder till kreditinstitut 7 509 565 760 407 7 836 229 1177735
SEK 32022 60 000 32 022 60 000
EUR
NOK
In- och upplaning fran allmanheten 32022 60 000 32022 60 000
SEK 36 361 546 38061 123 36 361 546 38011123
CHF 369 655 369 655
EUR 273 283 897 250 273 283 897 250
NOK 2160210 1098 253 2160210 1098 253
Finansiella skulder 39 164 693 40 056 626 39 164 693 40 006 626
SEK 1229 237 965 638 1175918 1132898
EUR
NOK
C")vriga skulder 1229 237 965 638 1175918 1132898
Summa skulder 47 935 517 41842 671 48 208 862 42 377 259

45




LANDSHYPOTEK AB

Vinstdisposition

Balanserade vinstmedel 448 800 063 SEK
Koncernbidrag -140 000 000 SEK
Skatteeffekt koncernbidrag 39200 000 SEK
Summa 348 000 063 SEK
Resultat for ar 2008 -16 773 422 SEK
Till arsstimmans forfogande 331226 641 SEK

Koncernbidrag har — under forutsittning av drsstimmans godkdannande — limnats med 140 000 000 SEK, vilket foranlett att
fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, reducerats med 100 800 000 SEK. Den foreslagna vir-
deoverforingen i form av koncernbidrag reducerar bolagets kapitaltickningskvot till 1,22 procent, berdknat enligt Finansin-
spektionens overgangsregler.

Styrelsens uppfattning ir att den foreslagna utdelningen, i form av koncernbidrag, ej hindrar bolaget fran att fullgora sina
forpliktelser pa kort eller 1ang sikt, ej heller att fullgora erfoderliga investeringar.

Den foreslagna virdeoverforingen kan dirmed forsvaras med hiansyn till vad som anfors i ABL 17 Kap 3 § 2-3 st.

Styrelsen foresldr att drets disponibla medel, 331 226 641 SEK, 6verfors i ny rakning.
Harmed forsikras att, sd vitt vi kanner till, drsredovisningen ar upprittad i overensstimmelse med god redovisningssed for kre-

ditmarknadsbolag samt att limnade uppgifter stimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting av visentlig betydelse
ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av Landshypotek AB som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den 11 mars 2009

Ulf Dinkelspiel Lars-Ake Folkmer Olof Jakobsson
Ordforande
Anders Johansson Richard Montgomery Henrik Toll
Kjell Stillman

Verkstillande direktor
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Revisionsherattelse

Till 4rsstimman i Landshypotek AB (publ.)
org.nr. 556500-2762.

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning i Landshypotek AB (publ.) for ar 2008.
Bolagets drsredovisning ingdr i den tryckta versionen av det-
ta dokument pa sidorna 5-46. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktoren som har ansvaret for rakenskapshandling-
arna och forvaltningen och for att lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och viardepappersbolag tillampas vid upprat-
tandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vart
ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen, koncernredo-
visningen och forvaltningen pa grundval av vér revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed
i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra
oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rakenskapshandlingarna. I en revision
ingér ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrel-
sens och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt
att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktoren gjort nar de upprittat arsre-
dovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera
den samlade informationen i arsredovisningen och koncern-

LANDSHYPOTEK AB

redovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvars-
frihet har vi granskat visentliga beslut, dtgarder och forhal-
landen i bolaget for att kunna bedoma om ndgon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktoren dr ersittningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktoren pd annat sitt har hand-
lat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag eller bolagsordningen.
Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra utta-
landen nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stallning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och still-
ning. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med drsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrakningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvalt-
ningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 11 mars 2009

Anna Hesselman
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsherattelse

Den 11 mars 2009 godkinde styrelsen for Landshypotek, ekonomisk foren-
ing, org. nr. 769600-5003, de finansiella rapporterna for utfirdande. Dessa
faststilles slutligen av den ordinarie foreningsstimman den 5 maj 2009.

Verksamhet och dgarstruktur

Landshypotek, ekonomisk forening, ir ett finansiellt holdingbolag och
moderbolag i koncernen Landshypotek, ekonomisk forening. Foreningen
ags av dess medlemmar. Verksamheten i koncernen bedrivs framst i Lands-
hypotek AB och dess dotterbolag. Samtliga ldntagare i Landshypotek AB ir
ocksd medlemmar i Landshypotek, ekonomisk forening. Landshypotek AB
ar ett kreditinstitut specialiserat pa utlaning till svenskt jord- och skogsbruk
med fast egendom som sikerhet. Landshypotek erbjuder bottenlan till kon-
kurrenskraftiga villkor, och i samarbete med partners dven andra bankpro-
dukter och tjanster.

Utldningen dr framforallt koncentrerad till Landshypotek AB, men viss
utldning sker ocksd i dotterbolagen Landshypotek Jordbrukskredit AB och
Lantbrukskredit AB. All upplaning sker i Landshypotek AB. Foretaget finan-
sierar sig pd kapitalmarknaden. Genom ett flertal upplaningsprogram, som
attraherar olika typer av investerare, uppnés en efterstrivad flexibilitet.

Landshypotek AB dgs av Landshypotek, ekonomisk férening. Alla kunder
i Landshypotek blir automatiskt medlemmar i Landshypotek, ekonomisk for-
ening. Den kooperativa foreningen ar en demokratisk organisation dar alla
medlemmar har en rost pa det arliga regionmotet.

Verksamheten har under 2008 bedrivits i foljande foretag:
¢ Landshypotek, ekonomisk férening — finansiellt holdingbolag och moder-

foretag i koncernen. Samtliga ldntagare i Landshypotek AB dr medlemmar

i foreningen.
¢ Landshypotek AB — moderbolag i koncernen Landshypotek AB. Verksam-

heten omfattar utlining till jord- och skogsigare mot sikerhet i fast egen-

dom upp till 75 procent av bedomt marknadsvirde pa sikerheten.
¢ Landshypotek Jordbrukskredit AB — dotterbolag till Landshypotek AB.

Verksamheten omfattar krediter till jord- och skogsidgare mot sikerhet i

fast egendom.
¢ Lantbrukskredit AB — dotterbolag till Landshypotek AB. Verksamheten

bestar av utldning till jordbruksnara verksamheter, men dven utlaning till

andra sektorer har forekommit. Sedan juli 2003 sker ingen nyutléning i

Lantbrukskredit AB.

e Sveriges Allmdnna Hypoteksbank (Hypoteksbanken) — under avveckling.

Svarade fram till 1997 for upplaningen &t Landshypotek AB.

Landshypotek
ekonomisk forening

Landshypotek AB
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Landshypoteks afféarsidé ar att
erbjuda Sveriges jord- och skogségare
finansiering i form av bottenlan till
marknadens mest formanliga villkor.

1836

Den forsta landshypoteksféreningen bildades
1836 i Skane for att férse jordbrukare med krediter
mot inteckning i jordbruksfastigheter.
Landshypotek har samma afférsidé &n idag.
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Organisation

Landshypotek har cirka 99 medarbetare pa 18 forsiljningskontor 6ver lan-
det. Den lokala ndrvaron i kombination med medarbetarnas gedigna kun-
nande om forutsittningarna for jord- och skogsbruk ar viktiga framgangs-
faktorer for foretaget. For att mota kundernas behov kravs dven kunskap
om entreprenorsdrivet foretagande. Under dret har Landshypotek fortsatt
satsningen pa att utveckla medarbetarnas specialistkunskaper om smafore-
tagande inom exempelvis skog, energi och histgardar. For att oka tillgang-
ligheten kommer Landshypotek att fortsatta att utveckla kontaktytorna mot
kunderna, till exempel genom nyetableringar av kontor och utveckling av nya
Internettjanster.

Representanterna i Landshypoteks regionala styrelser har uppdraget att
utfora virderingar av kundernas fastigheter. Ledamoterna ar sjilva dgare av
jordbruksfastigheter och har god lokal kinnedom och branschkunskap. Inom
varje region utses styrelseledamoter med sd stor geografisk och kunskapsmas-
sig bredd som mojligt. Ledamoéterna dr ocksa aktiva foretradare for foretaget
och representerar Landshypotek i olika sammanhang.

Marknadsiversikt

Under 2008 okade Landshypoteks utléning till 41 miljarder kronor, vil-

ket motsvarar en utlaningstillvixt om 4,0 procent jamfort med 6,5 procent
foregdende ar som var ett rekorddr nar det galler tillvaxten. Landshypoteks
bedomning ar att bolaget behéller positionen som marknadsledande pad mar-
kanden for bottenlan till jord- och skogsidgare. Att tillvixten minskade 2008
forklaras av en ligre aktivitet pA marknaden samt att nya aktorer inneburit
okad konkurrens. Den kraftiga 6kningen 2007 var en effekt av den gynnsam-
ma ekonomiska utvecklingen for Sveriges jord- och skogsbrukare i kombina-
tion med Landshypoteks 6kade ndrvaro pd marknaden. Kunderna ser fort-
farande ljust pa framtiden, 4ven om forutsittningarna har forsimrats ndgot
med stigande priser pd insatsvaror och ligre ersittning for de varor som pro-
duceras. Priset pa jord- och skogsbruksfastigheter steg kraftigt under 2007.
Prisokningen fortsatte fram till och med sommaren 2008 da prisuppgéngen
avstannade. Under hosten har priserna i stort sett varit stabila. Landshypo-
teks bedomning ar att priserna generellt kommer vara stabila under 2009
men att det for vissa specifika fastigheter kan komma att ske prisnedgangar.
Belaningsgraden ar fortfarande lag. Den genomsnittliga beldningsgraden i
Landshypoteks utlaning ir 40,5 procent.

Strukturomvandlingen inom svenskt lantbruk fortsitter. Antalet produ-
center inom det traditionella jordbruket minskar, bland annat inom mjolk-
och svinproduktion, samtidigt som diversifieringen pa girdarna okar. Nya,
stora verksamhetsgrenar ir framforallt entreprenad och energi. Landshypo-
teks bedomning ar att bolaget behéller positionen som marknadsledande och
att nedgangen till stor del beror pa attaktiviteten pd marknaden minskat. Nya
aktorer har ocksd inneburit okad konkurren vilket pdverkat Landshypotek
pd vissa lokala marknader.

Landshypoteks karnaffar ar att erbjuda jord- och skogsigare markna-
dens mest fordelaktiga bottenldn. For att tillgodose kundernas 6vriga behov
av banktjanster erbjuder Landshypotek sina kunder bank- och finansierings-
tjdnster i samarbete med partners. Landshypotek kan erbjuda ett utbud av
tjdnster sd som topplan, objektfinansiering, checkkrediter samt konto- och
betaltjanster. Det dr viktigt for Landshypotek att kunna erbjuda ett omfat-
tande utbud av banktjanster. Manga kunder uppskattar enkelhet i att kunna
vinda sig till en kontakt som kan 16sa samtliga behov av finansierings- och
banktjinster.
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Under aret tecknades ett nytt samarbetsavtal med Sparbanken Finn som
ddrmed blir en av Landshypoteks viktiga partners.

Finansering
Landshypoteks mal dr att lana upp pengar till sa formanliga villkor som moj-
ligt, givet en lag riskprofil. Genom att arbeta med stor flexibilitet nar det gal-
ler marknader och instrument, kan finansieringen ske rationellt och dir det
ar mest fordelaktigt. Landshypotek anvinder sig av ett flertal uppléningspro-
gram, bade pa den nationella och pd den internationella marknaden. Dar-
igenom kan foretaget mote de flesta investerares behov av placeringar i rian-
tepapper.

Den 6vergéng till sikerstillda obligationer som skedde under 2007 har
varit av stor strategisk betydelse for Landshypotek och den 6nskade effekten
har uppnitts.

Finansieringen har under 2008 framst skett i Sverige. Internationellt har Landshypotek har nira 40 procents marknadsandel
Landshypotek under 2008 emitterat rantebirande viardepapper i Norge och i Landshypotek 4r marknadsledande pa bottenln il
Schweiz. jord- och skogségare i Sverige. Med en utlaning om

Den oro som ritt pa kapitalmarknaden under hosten har paverkat alla cirka 41 miljarder SEK har Landshypotek néra 40

aktorer sd dven Landshypotek. Kreditspreadarna har okat kraftigt och till- procent av marknadien.

géngen pd kapital har varit begriansad. Landshypotek har lyckats refinansiera
forfallande 14n till en kostnad som ligger i nivd med 6vriga svenska boldnein-
stitut. De l&nefaciliteter som Riksbanken stallt till forfogande for penningpo-
litiska motparter har ocksa varit viktiga och gett bolaget tillgang till den lik-
viditet som erfordras.

Liget pa kapitalmarknaden har forbattrats ndgot under inledningen av
2009. Landshypotek gor bedomningen att fortsatta insatser fran centralban-
ker och regeringar kommer att vara viktiga for att sakerstilla funktionen pa
marknaden under 2009. Landshypotek har gott om tillgdngar av hogsta kva-
litet som kan anvindas som sikerheter for transaktioner med centralbanker
och andra offentliga organ. Bedomningen dr darfor att bolagets likviditetssi-
tuation kommer att vara tillfredsstillande under aret.

Landshypotek AB blev av S&P uppgraderat till ratingen A- under andra
kvartalet 2008, frin tidigare BBB+. Att Landshypotek under rddande oro pa
finansmarknaden forbattrat ratingen ar ett tecken pa foretagets langsiktiga
finansiella styrka. Landshypotek har sedan tidigare kreditbetyget ”AAA” pa

sakerstillda obligationer frén S&P.

Framgangsfaktorer

Landshypotek ska fortsitta att verka for att ge medlemmarna/kunderna
marknadens bista villkor for bottenldn. Avgorande faktorer for att detta ska Landshypotek, ekonomisk férening har
lyckas ir att Landshypotek har en effektiv och andamaélsenlig organisation, 52 306 medlemmar/4gare.

laga finansieringskostnader, god kreditbedomning och produkter som moter
kundernas krav.

Resultat och linsamhet
Rorelseresultatet for 2008 uppgick till -5,2 MSEK, en minskning med 201,3
MSEK jamfort med 2007 (196,1) MSEK. Exklusive ”Nettoresultat av finan-
siella transaktioner” uppgick rorelseresultatet till 164,7 (181,5) MSEK.
Rintenettot uppgick till 344,6 MSEK, en minskning med 20,1 MSEK jim-
fort med 2007 (364,7) MSEK. Minskningen beror framforallt pa att margi- Tack vare de stabila sakerheter som foretagets verk-
nalen mellan in- och utldningsrianta har minskat. Marginalen har under 2008 Samh?t grundar sig pa kan upplaningen av kapital
varit i genomsnitt 0,12 procent lagre 4n vad marginalen var 2007. Margi- ske pa goda vilker. Landshypotsks sékerstéllda obli

! . gationer har asatts hdgsta rating AAA av Standard
nalerna pressades kraftigt under slutet av 2007 och bérjan av 2008 men har & Poor's.
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sedan dess legat stabilt kring en niva pa 0,50 procent. Utlaningsvolymen har
under aret okat med 4,0 procent vilket har bidragit positivt till rintenettot.

Rorelseintakter exklusive rantenetto uppgick till -126,1 MSEK, en minsk-
ning med 283,4 MSEK jamfort med 2007 (157,3 MSEK). Minskningen for-
klaras framforallt av att nettoresultat av finansiella transaktioner minskat till
-169,9 MSEK frin 14,6 MSEK 2007. Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner innefattar realiserat resultat fran kop och forsiljning av finansiella instru-
ment samt resultat fran dterkop av egna obligationer. Dessutom innefattar
raden ”Nettoresultat av finansiella transaktioner” resultat fran omvardering
av finansiella instrument. Landshypotek har ingen aktiv handel i syfte att ta
risk for att tjana pengar. Daremot har Landshypotek en stor portfolj med
derivatkontrakt, ranteswapar och valutaranteswapar. Dessa anvands for att
hantera skillnaden i rantebindningstider mellan utléning till allménheten och
utgivna obligationer. Landshypotek méste marknadsvirdera dessa derivat
samtidigt som bolaget inte fir marknadsvirdera underliggande tillgdngar och
skulder om de inte klassificerats som sikringsrelationer. D4 linga rdntor sjun-
kit kraftigt under slutet av 2008 har detta medfort ett kraftigt minskat mark-
nadsvirde. Virt att notera dr Landshypoteks innehav av rantebarande virde-
papper vilka klassificeras som en finansiell tillgdng tillganglig for forsaljning
ocksd marknadsvirderas men att resultat frin forandring i marknadsvarde
redovisas i eget kapital. Till stor del tar resultaten av marknadsvardesfor-
andringar pé derivat och placeringsportfolj ut varandra med de redovisas pa
olika stillen, i resultatrakningen respektive i eget kapital. Det ldgre resultatet
for rorelseintakter exklusive rantenetto forklaras vidare av att Landshypotek
under 2007 redovisade en utdelning om cirka 70 MSEK frdn ett icke konsoli-
derat dotterbolag samtidigt som aktiernas virde skrevs ner med motsvarande
belopp. Avvikelsen jamfort med foregdende ar forklaras ocksa av att Lands-
hypotek under 2007 redovisade en vinst fran forsdljning av en rorelsefastig-
het pa 33,4 MSEK, intikter frdn motsvarande forsiljningar under 2008 upp-
gar till 10,4 MSEK.

Kostnaderna uppgick till 236,3 MSEK, vilket motsvarar en minskning
med 38,3 MSEK eller 14 procent jamfért med 2007 (274,6 MSEK). Kost-
nadsminskningen beror huvudsakligen pa ligre administrationskostnader
och ldgre kostnader for avskrivningar.

Kreditforlusterna fér 2008 uppgick till 12,6 (18,8) MSEK. Atervinningar
pd tidigare konstaterade forluster eller tidigare befarade forluster uppgick till
14,9 (25,8) MSEK. Osikra fordringar uppgick till 1,0 MSEK, vilket motsva-
rar 0,002 procent av utldningsstocken. Osadkra fordringar ligger pa en his-
toriskt lag niva. Forvintan ar att osikra fordringar kommer att 6ka om dn
mattligt.

Per den sista december 2007 uppgick osikra fordringar till 13,9 MSEK,
motsvarande 0,03 procent av utliningsstocken.

Koncernens nyckeltal 2008 2007
Réntenetto 344618 364 746
Réntemarginal 0,85% 0,90 %
Kostnader -236 313 -274 640
Omkostnadsniva -0,58 % -0,68 %
Rérelseresultat MSEK -5184 196 124
Kreditforlust niva, % -0,03 % -0,05 %
Utlaning till allménheten 41301123 39724633
Utlanings6kning 4,0 % 6,5 %



Finansiell struktur

Den totala balansomslutningen 6kade med 14 procent till 51 230 (45 059)
MSEK, beroende pa 6kad utldning till allmanheten samt okat innehav av
rantebdrande virdepapper.

Den storsta tillgdngsposten i balansrakningen dr ”Utlaning till allmanhe-
ten”, som uppgar till 41 286 (39 711) MSEK. Arets 6kning av utlaningen till
allmanheten med 4 procent ar mindre dn foregdende dr och ndgot lagre an
bolagets tillvaxtmal. Mer information om Landshypoteks utléning till all-
manheten finns i avsnittet Risk- och kapitalhantering.

Landshypoteks innehav av rantebarande viardepapper uppgick vid utgéng-
en av 2008 till 8 473 (4 296) MSEK. Portfoljen bestdr av viardepapper utgiv-
na av svenska institut med hog kreditvirdighet. Per sista december bestod
portfoljen till 99 procent av sikerstillda obligationer med hogsta rating, som
omedelbart gir att beldna eller omsitta. Resterade 1 procent bestod av obli-
gationer utgivna av svenska kommuner, dven dessa med hogsta rating. Syftet
med innehavet av rantebidrande virdepapper ar att dessa fungerar som en lik-
viditetsportfolj. Virdepapperen kan siljas eller beldnas om s erfordras for
att klara av finansiering av forfallande skulder.

Landshypotek anvinder derivat i syfte att hantera skillnaden i rantebind-
ningstider mellan tillgdngar och skulder. Vid utgédngen av 2008 uppgick det
nominella virdet av koncernens derivatkontrakt till 16 245 (14 031) MSEK.
Derivatkontrakten redovisas vidare i not 35. Positiva marknadsvirden inne-
bar motpartsrisk; for att dven finga osikerheten i framtida marknadsutveck-
ling beraknas en kreditriskexponering. Till marknadsvirdet adderas dé en
schablon beroende pa typ av kontrakt och aterstdende 16ptid. Det framrak-
nade beloppet utgor en del av Landshypoteks kreditexponering. Motparterna
utgors av svenska och internationella banker med mycket hog kreditvardig-
het. Kreditriskexponeringen i derivat uppgick vid arsskiftet totalt till 739
(252) MSEK.

Materiella anldggningstillgangar uppgick till 344 (353) MSEK. Anligg-
ningstillgdngarna bestar frimst av sju rorelsefastigheter.

Landshypoteks finansiering utgors frimst av obligationsldn och penning-
marknadsinstrument emitterade pa den svenska och europeiska marknaden
via MTN-, EMTN- och certifikatsprogram. Vidare sker finansiering genom
emissioner av privatobligationer till allmanheten samt upplaning fran kredit-
institut. Emitterade obligationsldn och penningmarknadsinstrument uppgick
vid utgdngen av 2008 till 38 387 (39 420) MSEK. Upplaning frén allman-
heten uppgick till 32 (48) MSEK och uppldning fran kreditinstitut till 7 510
(760) MSEK. Upplaningen fran kreditinstitut har okat till f6ljd av att Lands-
hypotek i storre utstrackning dn tidigare finansierat sig genom aterkdpsavtal.

Vid utgéngen av 2008 hade koncernen Landshypotek ekonomisk foren-
ing ett eget kapital om 3 362 (3 273) MSEK. Nagon utdelning redovisas €j i
Landshypotek ekonomisk forening, utan 6verforing sker till medlemmarna
i form av aterbiring av medlemsinsatser och rianta pd medlemsinsatser. For
2008 har styrelsen foreslagit stimman att terbaringen om 75,3 (49,6) MSEK
jamte ranta om 52,7 (50,8) MSEK ska utbetalas till medlemmarna. Det egna
kapitalet har efter utbetalning av dterbiring och ranta pd medlemsinsatser
okat med 82,5 MSEK.
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Balansréakning koncernen, MSEK 2008 2007
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 64 68
Utlaning till allménheten 41 286 39711
Obligationer och andra réntebérande véardepapper 8473 4996
Anlaggningstillgangar 344 353
Ovriga tillgangar 1063 631
Summa 51230 45 059
Skulder

Skulder till kreditinstitut 7510 760
In- och upplaning fran allménheten 32 48
Emitterade véardepapper 38387 39420
Ovriga skulder 1939 1558
Eget kapital 3362 3273
Summa 51230 45 059

Kapitalsituationen

Fran den 1 februari 2007 tillimpas det nya regelverket for kapitaltickning
(Basel II) och Landshypotek har erhillit ett godkdnnande for att anvianda
Intern Riskklassificering (IRK-metoden) for rapportering av merparten av
tillgdngarna (se Risk- och kapitalhantering). Detta kommer att medfora att
kapitalkravet i hogre grad dn tidigare kommer att kopplas till Landshypoteks
riskprofil. Med det nya regelverket kommer kapitalkravet att minska kraftigt
for Landshypotek, men den fullstindiga effekten kommer inte att sla igenom
forran 2010 d& overgdngsreglerna tas bort.

Vid berikning av kapitaltackning utgdr Landshypotek fran begreppet
”Den finansiella foretagsgruppen” snarare 4n koncernen. Den finansiella
foretagsgruppen bestar forutom av Landshypotek AB med dotterbolag dven
av Landshypotek, ekonomisk forening. Den finansiella foretagsgruppens
kapitaltackningskvot (som inkluderar styrelsens forslag till vinstdisposi-
tion) var 1,16 (1,18), kapitaltackningen uppgick till 9,29 (9,42) procent och
primidrkapitalrelationen till 8,23 (8,36) procent. Kapitaltackningsanalysen
aterfinns i not 33.

Koncernhidrag
Koncernbidrag har under 2008 mottagits med 140 (115) MSEK fran Lands-
hypotek AB.

Personal
Uppgifter om bolagets ledning och personal aterfinns i drsredovisningens not 8.

Handelser efter arets slut
Inga handelser av avgorande betydelse har intriffat efter rapportperiodens slut.
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Bolagsstyrning Landshypotek AB och
Landshypotek, ekonomisk forening

Kod fiir styrning av lantbrukskooperativa foreningar och fireningsfiiretag

I december 2004 presenterades ”Svensk kod for bolagsstyrning”. Under ar
2005 utarbetades av LRF ”Kod for styrning av lantbrukskooperativa foren-
ingar och foreningsforetag” med nimnda kod som forebild. Syftet var att ta
fram en kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar som ar anpas-
sad for de sarskilda forhdllanden som galler inom lantbrukskooperationen. I
stora delar har text overforts frén Svensk kod for bolagsstyrning endast med
mindre anpassningar. Andra delar dr nya och har ingen motsvarighet i Svensk
kod for bolagsstyrning. Vid foreningsstimman i Landshypotek, ekonomisk
forening 4r 2006 antogs en kod som i stora delar 6verensstimmer med Kod
for styrning av lantbrukskooperativa foreningar och féreningsforetag. Aven
Landshypotek AB antog samma kod vid drsstimman ar 2006.

Firenings- och arsstammor

Stammorna utser styrelse och revisorer samt beslutar om arvoden. Staimmor-
na faststiller ocksa respektive resultat- och balansrikning samt tar stillning
till frigan om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstillande direk-
toren. Information infor och protokoll fran féreningsstimman dterfinns pa
Landshypoteks webbplats.

Tillséttning av styrelse och revisorer

Valberedningen ar foreningsstimmans organ for beredning av stimmans
beslut i tillsdttningsfragor. Foreningsstimman 2008 utsag tio representanter
att utgora valberedning infor nistfoljande styrelseval. Valberedningens leda-
moter utser inom sig en ordforande. Valberedningens ledamoter ska inte vara
styrelseledamoter. Sammansittningen av valberedningen infor styrelsevalet
ska tillkdnnages senast sex manader fore ordinarie stimma. Ledaméterna
anges pa Landshypoteks webbplats.

Valberedningen har att infor ordinarie foreningsstimman 2009 utvirdera
styrelsens arbete. Dessutom ska valberedningen limna forslag till ordférande
for foreningsstimman, ledamoter i styrelsen samt styrelsearvode uppdelat pa
ordforanden, vice ordféranden och 6vriga ledamoter samt forslag pé reviso-
rer och arvodering av revisorsinsatsen.

Styrelser

Styrelsernas 6vergripande uppgift dr att for medlemmarnas rakning forval-
ta foreningens respektive bolagets angeligenheter. Foreningens styrelse har
12 ledaméter utsedda av foreningsstimman. Dessutom ingdr verkstallande
direktoren och tva arbetstagarrepresentanter i styrelsen. Landshypotek AB:s
styrelse har 6 ledamoter valda av drsstimman. Dessutom ingdar verkstillande
direktoren.

Ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare framgar av sidan 91.

Revisorer
Foreningsstimman utser externa revisorer i féreningen varav minst en revisor
ska vara auktoriserad.

Arsstimman utser externa revisorer i aktiebolaget. Revisorerna ska vara
auktoriserade. Mandatperioden for de stimmovalda revisorerna ir fyra ar. Ars-
stimman 20035 utsdg de auktoriserade revisorerna Anna Hesselman och Bengt
Froander for de kommande fyra dren, det vill siga till drsstimman 2009.
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Intern kontroll

Basen for den interna kontrollen avseen-
de den finansiella rapporteringen utgors
av Landshypoteks kontrollmiljé i form
av organisation, beslutsvigar, befogen-
heter och ansvar och som dokumente-
ras i interna policys, instruktioner och
riktlinjer. Uppfoljning och tillsyn av den
interna kontrollen sker genom en aktiv
internrevision. Under 2008 omorgani-
serades funktionen for internrevision.
Internrevisionen utfors nu av KPMG.
Vidare finns en sirskild enhet for risk-
kontroll. Enheten ansvarar for uppfolj-
ning och overvakning av koncernens
samtliga risker samt for bevakning av
foretagets regelefterlevnad. Enheten ar
en fran affirsverksamheten och admi-
nistrationen oberoende enhet direkt
understilld VD. Riskkontroll rapporte-
rar till VD och om sé erfordras direkt till
styrelsen.

Ledande befattningshavare

Kjell Stillman
Verkstillande direktor

Goran Abrahamsson
Medlemschef
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERFORENINGEN
TSEK 2008 2007 2008 2007
Rénteintakter 2351056 1894 841 536 859
Réntekostnader -2 006 438 -1530 095 -1111 -1 044
Réntenetto 2 344618 364 746 -576 -185
Erhéllna utdelningar 3 120 70 674 = -
Provisionsintékter 4 9575 12919 = -
Provisionskostnader 5 -1394 -636 = -
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 -169 874 14 648 = -
Ovriga rérelseintakter 7 35481 59 686 - -
Summa rorelseintakter 218 526 522 037 -576 -185
Allménna administrationskostnader 8 -199 701 -205 972 -8 474 -10 208
A\./- och ngdskrlvn}'ngar. av matenella och _11508 _38556 B B
immateriella anlaggningstillgangar 9
Ovriga rorelsekostnader 10 —-25 084 -30112 -1217 -1046
Summa kostnader fore kreditforluster -236 313 -274 640 -9 691 -11 254
Resultat fore kreditférluster -17 787 247 397 -10 267 -11 439
Kreditforluster netto 11 12603 18 764 = -
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 3 - -70 037 - -
Roérelseresultat -5184 196 124 -10 267 -11 439
Bokslutsdispositioner 12 -128 109 -100540 11 395 14 460
Skatt pa arets resultat 13 40 720 -16 924 -416 -970
Arets resultat -92 574 78 660 712 2 051
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

TSEK 2008 2007 2008 2007

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 707 295 - -
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. - - - -
Utlaning till kreditinstitut 14 61646 67 665 2208 13 373
Utlaning till allménheten 15 41286 123 39710633 - -
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 16 8473 460 4296 199 - -
Derivat 17,35 362497 79 030 = -
Aktier och andelar 18 2 2 1 1
Aktier i koncernforetag 19 - - 1870378 1870 378
Immateriella anlaggningstillgangar 20 - 237 - -
Materiella tillgangar

Inventarier 21 4602 6 431 = -

Byggnader och mark 21 339 470 346 375 = -
Ovriga tillgangar 22 156 103 74 386 142 695 117 096
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 543 226 478 180 185 200
Summa tillgangar 33, 34, 36, 37 51 229 837 45 059 433 2015467 2001048
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 24 7 509 565 760 407 15 000 14 000
Upplaning fran allménheten 25 32022 48 000 - -
Emitterade vardepapper m.m. 26 38 387 385 39420 471 - -
Derivat 27,35 327 324 186 172 = -
Ovriga skulder 28 164 903 167 829 124 720 114512
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 869 736 708 759 131 266
Avsittningar 30 127 193 44915 - -
Efterstéllda skulder 31 449 983 449983 = -
Summa skulder och avsattningar 47 868 111 41 786 536 139 851 128 778
Obeskattade reserver - - 495 -
Eget kapital
Medlemsinsatser 1043588 1041448 1043588 1041448
Ovrigt tillskjutet kapital 1797 796 1797 796 713399 713399
Omvarderingsreserv 148816 -29 975
Balanserad vinst 464100 384 968 117 423 115372
Avrets resultat -92 574 78 660 712 2 051
Summa eget kapital 3361726 3272897 1875121 1872270
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 33, 34, 36, 37 51 229 837 45 059 433 2015467 2 001 048
Poster inom linjen 32
- Stéllda panter Inga Inga Inga Inga
— Ansvarsforbindelser 227 637 84 662 Inga Inga
- Garantiférbindelser 100 000 100 000 Inga Inga
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Forandring i eget kapital

KONCERNEN, TSEK

Ater- Ovrigt Sék- Verk-
barings-  Frivillig tiliskjutet rings- ligtvdrde Vinst-
insats insats kapital reserv reserv medel Totalt

Eget kapital 31 december 2006 1055 579 1903 1797796 4764 -45432 384938 3199548
Féréandring i instrument tillgangliga for forsaljning, efter skatt 756 756
Férandring i instrument for kassaflédessékring, efter skatt 9937 9937
Ovriga poster 30 30
Summa férandring i eget kapital som

inte redovisas i resultatrakningen 0 0 0 9937 756 30 10723
Periodens resultat 78 660 78 660
Summa foérandring fore transaktioner med agarna 0 0 0 9937 756 78 690 89 383
Under aret in-/utbetalt insatskapital -3127 159 -2968
Ordinarie aterbéaring 49616 49616
Férskottsutbetalning -30 950 -30 950
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel -13158 -4 -13162
Rénta péa insatskonton 50 830 93 50923
Avdragen preliminarskatt -14 807 -14 807
Ordinarie utbetalningar 2007 -54 686 -54 686
Eget kapital 31 december 2007 1039 297 2151 1797 796 14701 -44676 463628 3272897
Férandring i instrument tillgéngliga for férsaljning, efter skatt 251 540 251 540
Férandring i instrument for kassaflédessakring, efter skatt -72749 -72749
Ovriga poster 472 472
Summa foérandring i eget kapital som

inte redovisas i resultatrakningen 0 0 0 -72749 251540 472 179 263
Periodens resultat -92 574 -92 574
Summa forandring fére transaktioner med dgarna 0 0 0 -72749 251540 -92 102 86 689
Under aret in-/utbetalt insatskapital -2 285 16 -2 270
Ordinarie aterbaring 75268 75 268
Férskottsutbetalning -37 184 -37 184
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel -15235 -7 -15 242
Rénta péa insatskonton 52 734 108 52 842
Avdragen preliminérskatt -15 388 -1 -15 389
Ordinarie utbetalningar 2008 -55 886 -55 886
Utdelning/ldmnat koncernbidrag
Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 31 december 2008 1041 321 2267 1797796 -58048 206 864 371526 3361726
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Féréndring i eget kapital, fortséttning

MODERFORENINGEN, TSEK

Ater- Ovrigt Sik- Verk-
barings-  Frivillig tillskjutet rings- ligtvdrde Vinst-

insats insats kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31 december 2006 1055579 1903 713 399 0 0 115372 1886 253
Foérandring i instrument tillgéngliga for _

férséljning, efter skatt
Férandring i instrument for kassaflédessakring, efter skatt -
Summa férandring i eget kapital som
inte redovisas i resultatrakningen

Periodens resultat 2 051 2 051
Summa férandring fore transaktioner med dgarna 0 0 0 0 0 2051 2051
Under aret in-/utbetalt insatskapital -3127 159 -2 968
Ordinarie aterbéring 49616 49616
Férskottsutbetalning -30 950 -30 950
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel -13158 -4 -13162
Rénta pé insatskonton 50 830 93 50923
Avdragen preliminérskatt -14 807 -14 807
Ordinarie utbetalningar 2006 -54 686 -54 686
Eget kapital 31 december 2007 1039 297 2151 713 399 0 0 117423 1872270
Férandring i instrument tillgangliga for forsaljning, efter skatt -
Férandring i instrument for kassaflédessakringar, efter skatt -
Summa férandring i eget kapital som inte redovisas i resultat-
rakningen 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat 712 712
Summa forandring fore transaktioner med agarna 0 0 0 0 0 712 712
Under aret in-/utbetalt insatskapital -2 285 16 -2270
Ordinarie aterbaring 75 268 75 268
Forskottsutbetalning -37 184 -37 184
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel -15235 -7 -15242
Rénta péa insatskonton 52 734 108 52 842
Avdragen preliminarskatt -15 388 -1 -15 389
Ordinarie utbetalningar -55 886 -55 886
Utdelning/ldmnat koncernbidrag -
Skatt pa lamnat koncernbidrag -
Eget kapital 31 december 2008 1041 321 2 267 713 399 0 0 118135 1875121

Insatser och 6vrigt tillskjutet kapital utgér bundet eget kapital. Sakringsreserv och verkligtvardereserv dr i balansrikningen bendmnda som omvéarderingsreserv.
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Kassaflodesanalys

Kassaflode fran resultatrakningen

KONCERNEN

MODERFORENINGEN

TSEK 2008 2007 2008 2007

Erhallna rantor 2 274 858 1805519 572 837
Betalda rantor -1841120 -1 357 250 -1094 -1064
Erhalina utdelningar 120 70 674 0 0
Erhallna provisioner 9575 12919 0 0
Betalda provisioner -1394 -636 0 0
Erhallet netto av finansiella transaktioner 25 796 19223 0 0
Ovriga inbetalningar i rérelsen 34162 42522 0 (o]
Betalda administrationskostnader -210 771 -235 714 -9548 -11576
Influtit pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 12 361 6423 0 (0]
Betald inkomstskatt -42 781 -50984 -970 -1194
Summa kassafléde fran resultatrakningen 260 806 312 696 -11 040 -12997
Kassaflode fran balansrakningen
Okning (-)/minskning (+) Utlaning till kreditinstitut 6019 52 385 11165 -3060
Okning (-)/minskning (+) Utlaning till allmanheten —-1575 572 -2 422058 0 0
Okning (-)/minskning (+) Obligationer och andra

rantebarande vardepapper -3 834 887 -669618 0 0
Okning (+)/minskning (=) Skulder till kreditinstitut 6 749 158 302112 1000 -10 000
Okning (+)/minskning (=) Upplaning fran allménheten -17 978 -193 472 0 0
Okning (+)/minskning (=) Emitterade vardepapper m.m. -1512 201 2 967 877 0 0
Férandring i 6vriga balansposter -84 643 —-27 208 -15 392 27 091
Summa kassafléde fran balansridkningen -270 104 10018 -3 227 14 031
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 298 322714 -14 267 1034
Investeringsverksamheten
Forséljning av aktier 0 0 0 0
Erhéllna koncernbidrag 0 0 (0] 115 000
Forvarv i aktier 0 0 0 0
Forandring avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -2 557 -7 135 0 0
Betalda utdelningar och koncernbidrag 14 267 -116 034 14 267 -116 034
Summa kassafldde fran investeringsverksamheten 11710 -123169 14 267 -1034
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Aterbetalning efterstzllda skulder —200 000 0
Summa kassafldde fran finansieringsverksamheten —-200 000 0
Periodens kassafléde 2412 -455 0 0
Forandring av likvida medel 2412 -455 0 0
Likvida medel vid arets borjan 295 750 0 0
Likvida medel vid arets slut 2 707 295 0 0
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Fem ar i sammandrag

Resultatutveckling Landshypotek ekonomisk forening — koncernen

wsek ________________| s 2007 | 2006 | 2005 ] 2004 ]

Resultatrakning

Réntenetto 344,6 364,7 453,2 3679 392,3
Ovriga rorelseintakter -126,1** 1573 23,5 62,0 38,3
Roérelsekostnader -224.8 -236,1 -223,5 -217,0 -1877
Avskrivningar -11,5 -38,6 -15,4 -10,2 -10,3
Kreditforluster 12,6 18,8 21,1 -204,8 -75,5
Nedskrivning av finansiella instrument - -70,0 - - -
Roérelseresultat -5,2 196,1 259,0 -21 1571

Balansrakning

Tillgadngar

Utlaning till allménheten — netto 41286 39711 37 289 35954 34 791
Ovriga tillgangar 9944 5349 4760 2408 1148
Summa tillgangar 51230 45 059 42 049 38 362 35939
Skulder

Upplaning 38869 39918 37 861 34 452 32201
Ovriga skulder 8999 1868 988 712 786
Eget kapital 3362 3273 3200 3198 3252
Summa skulder och eget kapital 51 230 45 059 42049 38 362 36 239
Nyckeltal

Réntemarginal 0,8 % 0,9 % 1,2 % 0,8 % 0,8 %
Rantabilitet pa eget kapital -2,8 % 2,4 % 3,9 % -0,1% 3,5 %
Kreditforlustniva -0,0 % -0,05 % -0,1% 0,6 % 0,2 %
Kreditforlustreservation/utlaning -0,0 % 0,0 % 0,1 % 0,6 % 0,4 %

*Ej omréknat enligt nya redovisningsprinciper. Fér vidare information se not 1.

**Qvriga rorelseintakter innefattar nettoresultat av finansiella translationer. Fér 2008 uppgick denna post till -169,9 MSEK. Se vidare forklaring i Férvaltningsberst-
telsen under rubriken "Resultat och Ionsamhet”
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Risk- och kapitalhantering

64

For att forse sina medlemmar, tillika ldntagare, med bottenldn tar Lands-
hypotek olika risker som mdste hanteras, varfor riskhanteringen ir ett priori-
terat omrade.

Styrelseférankring, en tydlig beslutsordning med hog riskmedvetenhet
hos medarbetarna, gemensamma definitioner och bedomningsprinciper samt
sofistikerade verktyg har gett Landshypotek en mycket god risk- och kapital-
hantering. Historiskt har Landshypotek, tack vare ldntagarnas langsiktighet
och sikerheternas (jordbruksfastigheternas) virdebestandighet, inte paver-
kats i lika hog utstrackning som sina konkurrenter vid simre konjunkturla-
gen. For att bedoma effekten av konjunkturforsimringar anviander Lands-
hypotek mycket konservativa paslag pd sina riskestimat vid berdkningen av
sitt kapitalbehov och ddrutéver gors stresstester.

IRK-institut

I Sverige tillimpas det nya regelverket for kapitaltickning (Basel II) frin den
1 februari 2007. I slutet av 2006 erholl Landshypotek ett positivt myndig-
hetsbesked att anvinda IRK-metoden (Intern Riskklassificering) for rappor-
tering av all den tillgdngsmassa som 4r mojlig att rapportera enligt IRK-meto-
den (96 procent av den totala kreditvolymen). Dessa tillgdngar rapporteras
per drsskiftet med en genomsnittlig riskvikt om 10 procent.

For rapportering av operativ risk anvander Landshypotek for narvaran-
de basmetoden. I Landshypotek har all personal involverats i arbetet med
anpassning till det nya regelverket, vilket resulterat i en mer stringent kredit-
beredning 6ver hela landet, béttre datakvalitet och en bra forstdelse for de
nya kapitaltidckningsreglerna.

Kvaliteten pa kreditportféljen och den interna riskhanteringskulturen
kommer att ge en pdtaglig reduktion av kapitalkravet — fram till och med
2009 dock begrinsat av dvergangsregler. Det 4r Landshypoteks bedom-
ning att detta inte direkt kan oversittas till frigjort kapital pa grund av 6kad
konjunkturkinslighet i de nya reglerna, hinsyn till 6vriga risker och rating.
Landshypoteks kapitalkrav och en kapitaltickningsanalys dterfinns i not 33.

Riskorganisation och ansvar

Det yttersta ansvaret for koncernens riskorganisation och att verksamheten
bedrivs med en god intern kontroll dvilar styrelsen. Styrelsens Risk- och Kre-
ditutskott har till uppgift att stodja styrelsen i detta arbete, exempelvis genom
att granska koncernens policydokument inom risk-, kapital- och likviditets-
omrdadena for arlig uppdatering. Utskottet har dven till uppgift att fatta beslut
om storre krediter samt riskestimat och modeller. Styrelsen far vid varje styrel-
semote en rapport over bolagets risker.

Under styrelsen och verkstillande direktoren sorterar kommittéer med
olika befogenhet att fatta beslut beroende p4 typen av risk. Landshypoteks
Risk- och kapitalrdd, dar chefen for riskkontroll dr ordférande, behandlar
fragor om Landshypoteks samtliga risker och avgor om det finns behov av
begransningar med avseende pé risk. Radet diskuterar dven utformningen
av stresstester, sambandet mellan risk och kapital samt 6vriga kapitalfragor.
Risk- och kapitalradet har haft fyra sammantraden under 2008.

Finanskommittén sammantrader veckovis. Dess uppgift dr att bevaka
utvecklingen av marknads- och likviditetsrisker och besluta om prissittning-
en av krediter.

Styrelsen och styrelsens Risk- och Kreditutskott dr hogsta kreditbeviljande
instans men avgor endast ett mindre antal drenden. Kreditkommittén har till
uppgift att regelbundet se 6ver regelverket for kreditgivning och att ge forslag



till indringar for beslut i Risk- och Kreditutskottet. Kreditchefen dr ordféran-
de i kommittén. Kreditkommittén sammantrider vid behov.

Kreditavdelningen ansvarar for ledning och styrning av kreditprévnings-
processen. Avdelningen ansvarar dven for analys av krediter och hantering av
obestandsirenden. Verksamheten regleras av kreditpolicyn och kreditinstruk-
tionen som faststills av styrelsen. Kreditchefen rapporterar till verkstillande
direktoren och ar foredragande i kreditarenden i styrelsens Risk- och Kredit-
utskott.

I koncernen finns kontrollfunktioner, oberoende fran affirsverksamheten:
riskkontroll och regelefterlevnad samt internrevision.

Enbeten for riskkontroll och regelefterlevnad utovar den 6vergripande risk-
kontrollen. Enheten ansvarar for uppfoljning och 6vervakning av koncernens
samtliga risker och 6vertog under dret dven ansvaret for bevakningen av fore-
tagets regelefterlevnad. Enheten ansvarar dven for utveckling och validering
av kreditriskmodellerna. Chefen for riskkontroll rapporterar till verkstillande
direktoren, ar ordforande i Risk- och kapitalrddet samt féredragande i Risk-
och Kreditutskottet i zrenden som inte avser enskilda krediter.

Koncernens internrevision ir en oberoende granskningsfunktion, direkt
understilld styrelsen. Internrevision ansvarar for utvirdering av riskhante-
ringen, kontroll och styrningsprocesser inom koncernen och att verksamheten
i koncernen bedrivs enligt styrelsens och verkstillande direktorens intentio-
ner. Internrevision rapporterar till styrelsen och informerar dven verkstallande
direktoren. Styrelsen faststiller drligen en plan for internrevisionens arbete.

Exponeringsklassindelning och rapporteringsmetod

Lantbrukets strukturomvandling har medfort att antalet foretagare inom
jord- och skogsbruk har minskat och ersatts av boende dédr naringsverksamhe-
ten 4r en bisyssla eller mer har karaktiren av fritidsintresse. For att folja denna
utveckling och for att kunna bedoma ldntagaren p4 ett riattvisande sitt delar
Landshypotek in ldntagarna i tva olika kundkategorier: Landsbygdsboende
och Landsbygdsforetagande. Kundkategorisering avser att sirskilja de ldnta-
gare vars inkomster till storsta delen kommer fran naringsverksamhet Lands-
bygdsforetag (LBF), fran de lintagare som har huvuddelen av sin inkomst frén
tjanst och kapital Landsbygdsboende (LBB). Samtliga kunder kategoriseras i
samband med kreditansokan.

Dokumentation har upprattats som utforligt beskriver exponeringsklass-
indelningen med tillhérande definitioner, linkning till samtliga konton dar
tillgdngar kan bokas samt till vilka underportfoljer dessa ska kategoriseras.
Samtliga kunder som ir juridiska personer rapporteras for nirvarande av
konservativa skil med riskvikt 100 procent. All 6vrig utlining hanfors till
exponeringsklassen ”Hushall”. De hushallsexponeringar som rapporteras
enligt IRK-metoden hanfors till undergruppen ”Fastighetskrediter”. Inom
IRK-metoden utnyttjas dven exponeringsklassen ”Motpartslosa exponering-
ar” vilka definieras av Landshypotek som alla exponeringar dir det inte kravs
ndgon prestation frdn motparten (sdsom exempelvis immateriella och materi-
ella anldggningstillgdngar, fastighetsinnehav osv.)

Eftersom Landshypotek rapporterar den absoluta majoriteten av sina till-
gangar, vilket motsvarar en exponering inklusive upplupna rantor om cirka
40 miljarder, som hushéllsexponering mot undergruppen Fastighetskrediter
kommer ytterligare beskrivning och nedbrytning pa geografiskt omrade, risk-
klass och s vidare enbart att ske pd den nivén.
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Landsbygdsféretagare 3 %
— juridiska personer

Landsbygds-
féretagare 40 %
— fysiska personer

Firdelning av volymen per kundkategori

Landsbygds-
boende
57 %
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Exponering Genomsnittlig
(TKr) riskvikt
IRK-metod
Motpartslésa
exponeringar 358 358 100%
Hushall - fastig-
hetskrediter 40010946 10%
Summa 40 369 304
Schablonmetoden
Foretag 1484148 99%
Hushall 294 862 75%
Institut 10285671 19%
Kommun, samfal-
ligheter och
myndighet 1 0%
Oreglerade
poster 2500 150%
Stater och
centralbanker 19165 0%
Ovriga poster 114 0%
Summa 12 086 461
Summa
exponering 52 455 765
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Exponering per PD-riskklass
MSEK
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KREDITRISK
Landshypotek har definierat kreditrisken pa foljande satt:

Risken att Landshypotek inte erbdller betalning enligt overenskommel-
se och risken att virdet pd sikerbeten inte dr fullgod och darfor inte kan
tiacka utestdende fordran. Risken inkluderar koncentrationsrisk, miljorisk

och politisk risk.

Nyckelbegrepp samt berdkning och validering av riskestimat
Landshypoteks berdknar sina egna riskestimat PD, EAD och LGD, vilka for
exponeringsklassen Hushdll anvinds vid berdkningen av kapitalkravet och
den forviantade forlusten. For att dessa estimat ska kunna beraknas krivs att
Landshypotek anvinder en entydig definition av fallissemang. Landshypoteks
fallissemangsdefinition r som f6ljer:

Tekniskt fallissemang — nir kunden dr mer dn 90 dagar sen med en betal-
ning. Kunden forsitts i fallissemang per automatik.

Mjukt fallissemang —nar det ar sannolikt att kunden inte kommer att kunna
fullgora sina dtaganden utan att Landshypotek méste realisera en sikerhet eller
vidta liknande dtgirder. Den kreditansvarige forsatter kunden i fallissemang.

PD - Sannolikheten for fallissemang (eng. Probability of Default): Riskklas-
sificeringsmodellen for exponeringsklassen Hushall ar en statistisk modell
(logistisk regression) dar Sverigekortsprognosen anvands som sd kallad
supervariabel i modellen. For varje riskklass estimerar Landshypotek den ett-
ariga sannolikheten for fallissemang baserat pa fem &rs intern statistik. Risk-
klassificeringen samt PD-estimaten representerar en s kallad Point-In-Time-
analys, eftersom informationen om motpartens skotselhistorik beskriver ett
“nuldge” och inte ett framdtblickande scenario. Riskklassificeringen gors pa
en skala 1-6 dir 1 stdr for hogsta kreditkvalitet och 6 ar fallerade krediter.
Exponeringsviktat genomsnittlig PD per 2008-12-31 uppgick till 3,77 pro-
cent (inklusive konjunkturjustering och sikerhetsmarginal). I diagrammet till
vinster redovisas fordelningen av hushallsexponeringen per riskklass.

Riskklassificeringsmodellen anvinds for att rangordna ldntagarna i risk-
klass 1 till 5. Darefter beriaknas riskklassens genomsnittliga fallissemangs-
frekvens genom utfallsdata. PD-estimaten ar betydligt lagre dn de slutliga
virden som anviands vid kapitaltickningsrapporteringen eftersom foreskrif-
terna kraver dels en konjunkturjustering (dd modelldata inte stracker sig 6ver
en fullstandig konjunkturcykel), dels en generell sikerhetsmarginal. Lands-
hypotek ser arligen 6ver modellens validitet. Estimerat PD for 2008 var 0,89
procent jamfort med realiserat utfall pa 0,39 procent.

EAD - Exponeringen vid fallissemang (eng. Exposure At Default). Expone-
ringens storlek i hindelse av fallissemang mats frimst nominellt (for all utla-
ning) och for de flexibla bottenldnen som en beriknad exponering med ett
paslag for framtida, tinkbar exponering. Da de flexibla bottenldnen ir en
relativt ny produkt saknar Landshypotek tillrickligt med data for att skapa
en statistiskt tillforlitlig modell varfor ett konservativt sikerhetspaslag har
gjorts. Landshypotek anvinder den sa kallade nuldgesansatsen (eng. moment-
um approach). Konverteringsfaktorn beraknas pa hela limiten pé det flexibla
bottenldnet och uppgar till 107 procent.

LGD - Forlusten givet fallissemang (eng. Loss Given Default). Bedomningen
av hur mycket Landshypotek kan forlora av utestdende fordran i hindelse av
fallissemang dr baserad pa intern data 6ver perioden 1995 till och med 2004.
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Forlustgraden per observation och beldningsgradsintervall beriknas som Exponering per LGD-riskklass

relationen mellan forlusten och EAD i respektive belaningsgradsintervall. MSEK
LGD-klasserna ir indelade med avseende pé belaningsgrad och har fem klas-
ser. LGD per riskklass ges genom berikning av ett exponeringsviktat genom-
snittligt LGD (medelvirdet) for samtliga observationer i respektive riskklass
(dvs. utfallsdata anvinds for att berdkna estimatet). Fordelningen av expo-
neringen per LGD-riskklass syns i diagrammet till hoger. For berakningen

av kapitalkravet kravs att det sd kallade *Downturn LGD” anvinds, vilket
ar det LGD som motsvarar det simsta dret under en konjunkturcykel. For
Landshypotek dr detta ar 1994 och genom en mycket konservativ approxi- —
mation har ett genomsnittligt LGD motsvarande 4,97 procent berdknats. E - §
Slutligen har en sikerhetsmarginal lagts pa estimaten. For Landshypoteks
IRK-portf6lj var exponeringsviktat LGD den 31 december 2008, 6,23 pro-
cent.

Landshypotek ser drligen 6ver modellens validitet och utfallet for perioden
2005 tom 2008 gav ett exponeringsviktat genomsnittlig LGD pa 0,24 pro-
cent (exklusive Downturn LGD och sikerhetsmarginal).

Vid arsskiftet hade Landshypotek 205 fallerande kunder. For dessa har en
individuell bedomning av de framtida kassaflodena genomforts och samma
diskonteringsprinciper har anvints som vid utvecklingen av LGD-modellen.

Kreditheredningsprocess och anvindning av riskestimat

De centrala momenten i kreditbedomningen ar den externa restantiekontrol-
len, riskklassificeringen av lintagaren och sikerheten samt faststillandet av
beldningsobjektets virde. Dessa moment utgor grunden fér beddmningen av
risken i krediten och den kalkylerade forlusten (PDxLGDxEAD). Om den
kalkylerade forlusten 6verstiger en internt definierad troskelniva genomfors
mer djupgdende analyser. Om den samlade riskbeddmningen av ldntagaren
och sikerheten, visar hogre risk upprittas ett standardiserat beslutsunderlag
och drendet dras i en hogre beslutsinstans.

Utldningen gors mot fastighetspantbrev inom hogst 75 procent av ett
internt faststillt beléningsvarde baserat pd en bedomning av sikerhetens
verkliga varde. Beldningsviardet ar det belopp pd vilket beldningsgraden
berdknas och ar det langsiktigt hallbara vardet av sikerheten.

Inom Landshypotek har beldningsgraden linge anvints som det primara
instrumentet for styrning och kontroll av risken att ¢j ha fullgod sidkerhet vid
fallissemang. Sambandet mellan beldningsgrad och den ekonomiska forlus-
ten har styrkts statistiskt och Landshypotek kan visa att den sannolika eko-
nomiska forlusten dven i det hogsta belaningsgradsintervallet 4r mycket lig. 1
Lantbrukskredit AB och Landshypotek Jordbrukskredit AB kan annan siker-
het dn fastighetspantbrey, till exempel borgen eller foretagsinteckning, fore-
komma, medan sddan sikerhet enbart tillits som komplement till fastighets-
pantbrev i Landshypotek AB.
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Geografisk fordelning av volymen
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Virdering av sikerheten - jordbruksfastigheten

Distriktskontorens personal bitrdds i virderingsfragor av Landshypotek,
ekonomisk forenings fortroendemannaorganisation som, i form av region-
styrelser med 4-8 ledamoter per region, har en mycket central roll. Fortroen-
demannanitverket, som ar unikt for Landshypotek, sikerstiller en korrekt
virdering av beldningsobjektet genom god branschkunskap och kinnedom
om lokala forhallanden. Landshypotek tillimpar individuell vardering av alla
beldnade egendomar. Virdet faststills med utgdngspunkt fran taxeringsvar-
den och andra for fastigheten kdnda forhallanden, alternativt genomfors en
platsvirdering av fastigheten av Landshypoteks auktoriserade varderingsman
och virdet dokumenteras i ett skriftligt virderingsutldtande.

Uppfoljning av kreditportfiljen

Forutom att kreditportfoljen foljs upp utifran kreditkvalitén granskas kredit-
portfoljen regelbundet ur olika perspektiv: branschvis, geografiskt, per risk-
klass, per limitgrupp och sa vidare. Landshypoteks hushallsexponering per
2008-12-31 fordelade sig geografiskt som i diagrammet till vinster.

I samband med den interna kapitalutvarderingen har Landshypotek
genomfort djupgdende analyser av kreditportfoljen. Landshypotek har i detta
arbete inte kunnat identifiera ndgon kraftig koncentration mot en bransch
eller geografiskt omréde.

MARKNADSRISKER
Marknadsrisker definieras som:

Risken att virdet pa tillgangar, skulder och/eller finansiella kontrakt paver-
kas genom forandringar i allminna ekonomiska betingelser eller handelser
som pdverkar en stor del av marknaden.

De marknadsrisker som Landshypotek exponeras for ar rianterisker, valuta-
risker, likviditetsrisker och motpartsrisker.

Riskhantering och analys

Styrelsen faststiller Landshypoteks finansiella riskpolicy, vilken anger hur
koncernens finansiella risker ska matas och rapporteras, samt limiter. Ris-
kerna foljs 16pande upp och avrapporteras sdvil till Landshypoteks finans-
kommitté som till styrelsen. Finanschefen har det 6vergripande ansvaret for
hanteringen av koncernens finansiella risker. Chefen for riskkontroll ansvarar
for oberoende kontroll och kvalitetssikring av rapporterat risktagande. Verk-
samheten stods darutover av mycket moderna finansadministrativa system
med vil utvecklade rutiner sdvil for det dagliga arbetet som for riskberak-
ningar och analys.
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Réantebindingstider for koncernens rantebarande tillgadngar och skulder

<3 3-12

TSEK manader manader 1-3ar 3-5ar >5ar Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 59 308 59 308
Utlaning till allménheten 21595107 4900 721 9784 464 5083 705 2707 911 44 071908
Obligationer och andra rantebérande

virdepapper 2 1565 427 4968 556 681 853 386 940 8192 776
Derivat 9 050 033 2233128 535 776 1302899 2767 286 15889 122
Summa tillgangar 30 704 448 9 289 276 15288 796 7 068 457 5862137 68213114
Skulder
Skulder till kreditinstitut 7 009 565 500 000 7 509 565
In- och upplaning fran allmanheten 22022 10 000 32022
Emitterade vardepapper 13132785 7 950 131 10 093 141 4092514 5416 284 40 684 855
Derivat 7 387 866 731 664 4692520 2236 996 717 645 15 766 691
Summa skulder 27 552 238 9191795 14 785 661 6329510 6133929 63993133
SUMMA 3152210 97 481 503135 738 947 -271792 4219981
Réntekénslighet netto 3825 710 9770 28 697 -15833
Kumulativ rantekanslighet 4535 14 305 43 002 27 169

Tabellen ovan omfattar samtliga kontrakterade kassafléden. Nominella belopp &r upptagna under de tidsfickor da rénteomsattning sker.

Rénterisker

Rinterisker uppstér nir rantebindningstider eller rantebaser for tillgangar
och skulder inte sammanfaller. Landshypotek stravar efter att hantera ran-
terisken som uppkommer i verksamheten genom att upplaning sker med
samma bindning som utldningen. Beroende pa praktiska forutsittningar och
tillganglighet pd kapitalmarknaden uppstar vid vissa tillfallen obalans mel-
lan upp- och utldning. Denna obalans ger upphov till en ranterisk som Lands-
hypotek hanterar genom bland annat ranteswappar. Ndgon trading sker inte.

Vid berakningen och hanteringen av ranterisk anses det egna kapita-
let vara placerat till samma genomsnittliga rantebindningstid som Lands-
hypoteks utlaning till allmdnheten. Det innebér att det egna kapitalet likstdlls
med en rdntebdrande skuld vid berdkningen och hanteringen av rinteris-
ken. Rinterisk beriknas som den virdeférindring (dndring av nuvirde) som
intriffar om rantekurvan forflyttas parallellt upp eller ned med en procent-
enhet.

Limiter for Landshypoteks rinterisk faststills av Landshypoteks styrelse
genom finansinstruktionen. Ranterisker foljs I16pande upp och avrapporteras
till sdvil Landshypoteks finanskommitté som till styrelsen. Per 2008-12-31
uppgick ranterisken vid en parallell forflyttning av rantekurvan med en pro-
centenhet till 27,2 (22,4) MSEK.

Valutarisker

Valutaexponering utgdrs av summan av differenserna mellan skulder och till-
gangar samt framtida kassafloden i varje annan valuta an SEK. Landshypotek
har delar av sin finansiering i annan valuta dn SEK och en mycket begriansad
del av sin utldning i EUR. I de fall finansiering sker i annan valuta dn SEK
swappas sdval nominellt belopp som samtliga kassafloden till SEK, varfor
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Valutaexponering koncernen 2008, ndgon valutarisk inte uppstir. For den del av utldningen som dr denominerad
l;)l:alt vaIUtaT_r::'I{o"tal Skulder E . i EUR har motsvarande EUR-finansiering tagits upp. Hiar kan marginella dif-
aluta lllgangar ulaer Xponerin ° o . .
gang P g ferenser uppstd. Landshypotek har siledes endast marginell valutarisk.

CHF 50000 50000 ° Limiter for Landshypoteks valutarisk anges i finansinstruktionen. Led-
EUR 25000 25 875 875 . . 1: . o . . .

ningen foljer upp valutarisken manadsvis. Den nominella valutaexponeringen
NOK 1950000 1950000 ° uppgick per 2008-12-31 till 875 KEUR, totalt omriknat till svenska kronor

9 565 KSEK.
Loptidsanalys avseende finansiella tillgangar och skulder

<3 3-12
TSEK manader manader 1-3ar 3-5ar >5ar Summa
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 59 308 - - - - 59 308
Utlaning till allménheten 21595107 4900 721 9784 464 5083 705 2 707 911 44071908
Obligationer och andra réntebarande 2155 427 4968 556 681 853 386 940 8192 776
vérdepapper

Derivat 200 379 256 949 327 997 196 977 161111 1143413
Summa 21 854 794 7313097 15081 017 5962 535 3255 962 53 467 405
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 7 009 565 500 000 - - - 7 509 565
In- och upplaning fran allmanheten 22022 10 000 - - - 32022
Emitterade vardepapper 4717 500 11147101 15656 092 4979 139 4 680 204 41180 036
Derivat 136 668 306 999 528 764 221 863 179 318 1373612
Efterstéllda skulder 100 000 350 000 450 000
Summa 11 985 755 11 964 100 16 534 856 5201 002 4 859 522 50542 235
Kassafléde netto 9869 039 -4 651003 -1453 839 761533 -1603560 2922170
Outnyttjad kreditfacilitet 1500 000 750 000 2250000
Refinansieringsrisk 11 369 039 -3901 003 —-1453 839 761 533 -1603 560
Ackumulerad refinansieringsrisk 11 369 039 5968 036 3764 197 4525 730 2922170
Tabellen ovan inkluderar samtliga kontrakterade kassafléden. Beloppen &r upptagna under den tidsficka da Landshypotek har ratt att akalla betalning eller har rétt att
aterbetala.

Likviditetsrisker

Med refinansieringsrisken menas risken att Landshypotek inte kan refinan-
siera forfallande 1dn. Landshypotek striavar efter att ha lingre 16ptider f6r upp-
laningen 4n for utldningen. Vidare innebir Landshypoteks upplaningsstrategi
en medveten diversifiering av uppldningen bade vad avser olika typer av instru-
ment och olika geografiska marknader. For att sakerstilla att en god betal-
ningsberedskap uppriatthélls ska likvida medel motsvarande en viss framtida
tidsrymds likviditetsbehov finnas tillgangligt. Landshypoteks innehav i likvidi-
tetsportfoljen dr av den arten att de kan anvandas som siakerhet for ldn i Riks-
banken. Riksbanken ir i detta fall en s kallad ”lender of last resort”. Inneha-
vet bestar av vardepapper utgivna av svenska institut med hog kreditvardighet,
framforallt sakerstdllda obligationer.

Likviditetsreserven ger Landshypotek mojlighet att dverbrygga tillfalliga
likviditetspafrestningar men ger dven mojlighet att vid allvarliga likviditets-
kriser anskaffa erforderliga medel genom att under ordnande former silja
tillgdngar eller minska finansieringsbehovet genom uppsigning av forfallande
lan.
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Motpartsrisker

I hanteringen av Landshypoteks finansiella risker uppstdr motpartsrisker, det
vill siga risken for att motparter i finanisella transaktioner inte kommer att
kunna fullfolja sina dtaganden. Denna risk foreligger bade i rintebdrande
vardepapper och i derivatkontrakt.

Landshypoteks innehav av rantebarande vardepapper har alla hogst
kreditvardighet och ar alla utgivna av svenska bostadsinstitut eller svenska
kommuner. Motparterna i derivatkontrakt dr svenska eller internationella
banker med hog kreditvardighet.

Operativa risker
Operativa risker ir enligt Landshypoteks definition:

Risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade
interna processer, minskliga fel, felaktiga system eller externa handelser
som pdverkar affdarsverksambeten. Definitionen inkluderar legal risk.

For att kunna folja upp den operativa risken har Landshypotek formulerat
sju olika forlustkategorier, vilka ytterligare specificerar den overgripande defi-
nitionen.

Landshypotek har under dret arbetat med att forbattra forutsattningarna
for en mer stringent uppfoljning av de operativa riskerna. Arbetet har omfat-
tat dels att implementera policyn for operativa risker, vilken faststalldes av
styrelsens Risk- och Kreditutskott under 2007, dels att infora ett verktyg som
underlittar inrapportering av intrdffade incidenter pa ett systematiskt sitt.
Samtliga incidenter och potentiella risker som rapporterades in har granskats
och sammanstillts. Varje risk/incident har diskuterats vid Risk- och kapital-
rddsmotena och rapporterats vidare till styrelsen.

Intern kapitalutvardering

For att bedoma kapitalbehovet har Landshypotek utvecklat en metod for
intern kapitalutvirdering, vilken faststallts av styrelsen. Syftet med kapitalut-
varderingen dr att identifiera, rapportera och hantera alla risker som koncer-
nen ar exponerad mot. Kapitalutvirderingen utmynnar i en detaljerad redo-
gorelse av den aktuella riskprofilen och riskprofilen pa medelldng sikt, samt
ligger till grund f6r bedomningen av kapitalbehovet, vilket ska sta i paritet
med den valda riskprofilen. Kapitalet ska utgora en buffert for oférvintade
forluster. Hansyn tas dven till affirsstrategiska beslut och rating. I den drliga
kapitalutvirderingen ingdr dven en 6versyn av organisationen, foretagskritisk
dokumentation sdsom policys och instruktioner samt riskhanteringssystemet
som helhet.

Stresstester genomfors for att stressa kapitalbehovet vid olika antaganden,
till exempel f6r en omfattande konjunkturforsamring. Den interna kapital-
utvirderingen innefattar alla risktyper som antas kunna pdverka verksamhe-
ten. Forutom kreditrisker, finansiella risker och de operativa riskerna arbetar
Landshypotek dven aktivt med uppfoljning av miljorisker, politiska risker,
ryktesrisker, modell- och residualrisker samt strategiska risker.

Landshypoteks finanschef har ansvar for att driva processen som utvarde-
rar kapitalbehovet och chefen for riskkontroll ansvarar for att sammanstalla
beslutsunderlaget, det vill siga den samlade riskbilden. Darutover sker dven
l6pande uppfoljning och rapportering av kapitalfragor till styrelsen och Risk-
och kapitalrddet. Harigenom sikerstills att risk- och kapitalfrdgorna fortlo-
pande ir i fokus.

LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING
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LANDSHYPOTEK, EKONOMISK FORENING

Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Grunden for upprattande av redovisningen

Redovisningen har uppréttats i enlighet med bestdammelserna i lagen om
arsredovisning i kreditinstitut (ARKL) och Finansinspektionens féresskrift
FFFS 2008:25. Redovisningsvaluta &r svenska kronor.

Definitioner och jamforelsetal

Koncernen omfattar Landshypotek, ekonomisk férening och dotterféreta-
gen Landshypotek AB och Samkredit AB, samt till dessa féretag hérande
dotterféretag Lantbrukskredit AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB,
vilande bolag samt Sveriges Allménna Hypoteksbank. Med "Landshypo-
tek” avses i arsredovisningens I6pande text koncernen enligt ovanstaende
definition. For enskilda koncernféretag anvands respektive fullsténdiga
féretagsnamn. Arsredovisningar upprittas enligt lagen om arsredovis-
ning i kreditinstitut och samtliga belopp redovisas, om inte annat anges,

i tusental kronor. Jamférelsetal avseende féregaende ar anges i I6pande
text inom parentes.

Standarder, @ndringar och tolkningar som tréatt i kraft 2008

| arsredovisningen 2008 har raden "Nettoresultat av finansiella transak-
tioner” ersatt den rad som tidigare bendmndes "Resultat av vardering till
verkligtvdrde”. Vidare redovisas nu pa raden "Nettoresultat av finansiella
transaktioner” bade realiserade och orealiserade resultat till fljd av mark-
nadsvardesférandringar pa finansiella instrument. Tidigare redovisades
endast realiserade resultat pa denna rad medan orealiserade resultat
redovisades i rantenettot. Jimforelsesiffrorna &r justerade i enlighet med
ovan.

Beddémningar och uppskattningar

Vid uppréttande av ars- och koncernredovisning enligt géllande redovis-
ningsregelverk kravs att féretaget gor uppskattningar och bedémningar.
De i arsredovisningen gjorda bedémningarna bygger pa erfarenheter och
antaganden som ledningen anser vara rimliga. Antaganden har gjorts
avseende av finansiella instrument i de fall noterade marknadspriser
saknas, pensionsavsattningar, kreditforluster/osakra fordringar samt ned-
skrivningsprévning av immateriella tillgangar.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterbolag. Samtliga
dotterbolag ags till 100 procent av Landshypotek, ekonomisk férening.

Dotterbolag som konsolideras, konsolideras enligt férvarvsmetoden.
Samtliga bolag i koncernen &r svenska aktiebolag med SEK som redovis-
ningsvaluta. Landshypotek AB har inga intresseféretag.

Segmentrapportering

Ett segment &r en rorelsegren eller ett geografiskt omrade. En rérelsegren
ar en redovisningsmaéssigt identifierbar del av ett foretag som tillhandahal-
ler produkter eller tjdnster och som &r utsatt for risker och méjligheter
som skiljer sig fran vad som géller for andra rérelsegrenar. Ett geografiskt
omrade &r en redovisningsméssigt identifierbar del av ett féretag som
tillhandahaller produkter eller tjianster inom en ekonomisk miljé och som
ar utsatt for risker och méjligheter som skiljer sig fran vad som galler for
andra ekonomiska miljGer.

Landshypotek tillhandahaller en typ av produkter, lan mot sékerhet i fast
egendom, inom ett geografiskt omrade, Sverige, varfér nagon separat
segmentrapportering inte upprattas.

Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga
placeringar med férfallodag inom tre manader.

Varderingar av fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till bokslutsdagens kurs.

Klassificerings- och vérderingsregler for finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar delas vid vardering in i féljande kategorier:

1. Lanefordringar och kundfordringar

2. Investeringar som halls till férfall

3. Finansiella tillgangar varderade till verkligtvarde via resultatrakningen
4. Finansiella tillgangar som kan siljas

Utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten klassificeras som
"Lanefordringar och kundfordringar”. Det innebér att varderingen sker till
upplupet anskaffningsvarde.

Obligationer och andra rantebérande vardepapper klassificeras som
antingen "Finansiella tillgdngar som kan saljas” eller som "Finansiella till-
gangar varderade till verkligtvérde via resultatrékningen”. Klassificeringen
bestams for varje specifik transaktion. Oavsett klassificering véarderas
dessa tillgangar till verkligtvarde i balansrakningen. F6r de innehav som
klassificerats som "Finansiella tillgdngar som kan séljas” géller: De vin-
ster och forluster som uppstar till f6ljd av vardeférandringar redovisas
efter skatt direkt i vardeférandringsreserven under eget kapital till dess
att den finansiella tillgangen séljs eller skrivs ned. Vid forsaljning eller
nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten, som
tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrékningen. For de obligationer
och andra riantebérande vardepapper som klassificerats som "Finansiella
tillgangar vardederade till verkligtvarde via restultatrékningen” géller att de
vinster och férluster som uppstar till f6ljd av vardeférandringar redovisas i
resultatrakningen under raden "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.
Vid arsskiftet var alla obligationer och rantebérande vardepapper klassifi-
cerade som "Finansiella tillgangar som kan séljas”. Oavsett klassificeras
redovisas réantor i resultatrakningen med tilldmpning av effektivitetsrante-
metoden.

Derivatinstrument med ett positivt marknadsvarde klassificeras som
"Finansiella tillgangar varderade till verkligtvéarde via resultatrékningen”.
De vinster och férluster som uppstar till f6ljd av vardeférandringar redovi-
sas |6pande i resultatrékningen under posten "Nettoresultat av finansiella
transaktioner”. Vid férséljningen eller nedskrivning redovisas den ackumu-
lerade vinsten eller forlusten pa raden "Nettoresultat av finansiella trans-
aktioner”. Upplupna och realiserade réntor i derivatinstrument redovisas
som rénteintakter eller rantekostnad.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rétten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverforts och koncernen
har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar férknippade med
dganderatten.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang &r en identifierbar, icke-monetar tillgang utan fysisk
form. En tillgang &r en resurs som férvéntas ge framtida ekonomiska for-
delar och &ver vilken kontroll finns. Fér immateriella tillgangar aktiveras de
utgifter som nedlaggs fran den tidpunkt det ar sannolikt att ekonomiska
fordelar kommer att uppsté, som kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.
Avskrivning sker baserat pé tillgdngens ekonomiska livsldngd och pabdor-
jas nar tillgangen tas i drift. Prévning av nedskrivningsbehov sker nér det
finns indikation pé att tillgdngen kan ha minskat i vérde.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar bestar framférallt av fastigheter. Fastigheterna var-
deras till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar.
Varje del av en materiell anldggningstillgdng med ett anskaffningsvarde
som &r betydande i forhallande till tillgdngens sammanlagda anskaffnings-
varde skrivs av separat. Den avskrivningsmetod som anvénds aterspeglar
hur tillgdngens framtida ekonomiska férdelar vantas bli férbrukade. Lands-
hypotek har gjort en genomgéng av fastigheternas komponenter och asatt
separata avskrivningsplaner for varje betydande komponent. Avskrivnings-
tiden fér komponenterna i fastigheterna varierar mellan 20 och 150 ér.



Klassificering och vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder delas vid vérdering in i tva kategorier:

1. Ovriga finansiella skulder
2. Finansiella skulder vérderade till verkligtvérde via resultatrékningen

Skulder till kreditinstitut, och upplaning fran allménheten, emitterade
vardepapper och efterstéllda skulder klassificeras som finansiella skulder.
Finansiella skulder varderas och redovisas till upplupet anskaffningsvarde
genom anvéndande av effektivrantemetoden. Transaktionskostnader som
ar direkt hanforliga till en specifik skuld laggs till anskaffningsvérdet och
beaktas vid beréknande av upplupet anskaffningsvarde. Redovisning av
finansiella skulder som sékringsredovisas behandlas under avsnittet sak-
ringsredovisning.

Derivatinstrument med ett negativt marknadsvarde klassificeras som
"Finansiell skuld varderad till verkligtvarde via resultatrakningen”. De vinster
och férluster som uppstar till f6ljd av vardeférandringar redovisas I6pande i
resultatrékningen under posten "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.
Vid férsaljningen eller nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten
eller férlusten pa raden "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Upplup-
na och realiserade rantor i derivatinstrument redovisas som ranteintékter
eller réantekostnad.

Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nar skyldigheten att
erlagga kassafléden fran instrumentet har I16pt ut eller 6verférts och kon-
cernen har 6verfort i stort sett alla risker och forpliktelser som ar férknip-
pade med skulden.

Verkligtvardeoptionen. Landshypotek har utnyttjat méjligheten att vardera
vissa finansiella skulder till verkligtvarde dér detta ger en mer rattvisande
bild av féretagets stallning. Denna m&jlighet har utnyttjats for vissa fastfor-
réntade finansiella skulder.

Avsittningar

Avsattningar bestar av resultatfoérda forvantade negativa utfléden av resur-
ser frdn koncernen. Avsittningar redovisas, nar koncernen har en legal
eller informell forpliktelse, till foljd av intréffande héndelser nér det ar san-
nolikt att det kommer att krévas ett utfléde av resurser for att reglera ata-
gandet. Landshypotek har gjort avsattningar fér framtida pensionsforplik-
telser och uppskjuten skatt. Se vidare under avsnittet Pensionskostnader.

Inbaddade derivat

Huvudregeln &r att inbaddade derivat separeras fran vardkontraktet och
redovisas pa motsvarade sitt som Gvriga derivat som inte ingar i sék-
ringsforhallanden. Inbaddade derivat separeras inte om dess ekonomiska
egenskaper och risker ar nara férknippande med vardkontraktets ekono-
miska egenskaper och risker. Landshypotek hade per 2008-12-31 inga
inbdddade derivat som hanteras enligt huvudregeln.

Berakning av verkligtvarde

Verkligtvarde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad,
exempelvis finansiella tillgangar som kan séljas, baseras pa noterade
marknadspriser.

Verkligtvéarde for finansiella instrument som inte handlas pa aktiv marknad
berdknas med hjélp av diskontering av framtida kassafléden. Vid diskonte-
ringen anvénds noterade marknadsréntor for aktuell 16ptid.

Affars- eller likviddagsredovisning

Ko6p och férsaljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument pa avis-
tamarknaden redovisas med tillampning av affarsdagsredovisning. Det-
samma géller derivatinstrument. Ovriga finansiella tillgangar och skulder
redovisas normalt pa likviddagen. Samtliga instrument som vérderas till
verkligtvarde, véarderas dock redan fran affarsdagen.
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Rénteintakter och rantekostnader

Ranteintakter och rantekostnader pa finansiella tillgangar och skulder
redovisas i resultatrakningen enligt effektivrintemetoden under rubriken
rénteintékter respektive rantekostnader. Vardeférandringar pa finansiella
tillgangar och skulder som vérderas till verkligtvarde redovisas under
rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Detta géller ocksa
férandringar i verkligtvarde pa finansiella tillgangar och skulder som ingar
i sakringsredovisning.

Sakringsredovisning

Sakringsredovisning sker genom indelning av olika typer av sakringar,
beroende péa syftet med sékringen.

Sakring av verkligtvarde. Koncernen sikrar delar av sin exponering for rén-
terisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i verkligtvarde
pa grund av ranteférandringar. Fér detta &ndamal anvands rénteswappar
och valutarénteswappar. Férandringar i verkligtvarde péa ett derivat som
formellt identifierats fér sakring av verkligtvarde, och som uppfyller vill-
koren for sakringsredovisning, redovisas i resultatrékningen tillsammans
med férandringar i verkligtvarde, hanforliga till den sékrade risken, pa den
sékrade tillgangen eller skulden.

Kassaflddessakringar. Koncernen sékrar delar av sin exponering for
rénterisk, i finansiella skulder med rérlig ranta, mot féréndringar i framtida
kassafloden pa grund av ranteférandringar. Fér detta andamal anvénds
ranteswappar och valutarénteswappar. Den effektiva delen av férandring-
ar i verkligtvarde pa ett derivatinstrument som identifieras som kassaflé-
dessékring och som uppfyller villkoren fér sakringsredovisning, redovisas i
eget kapital. Den vinst eller forlust som hénfér sig till den ineffektiva delen
redovisas omedelbart i resultatréakningen under rubriken nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Sakringsredovisningen avslutas om sékringsrelationen ej langre bedéms
vara effektiv eller om sékrat féremal eller sakringsinstrument avyttras.

Provisionsintakter och provisionskostnader

Intékter och kostnader for olika typer av tjanster redovisas som provisions-
intékter respektive provisionskostnader.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Under rubriken nettoresultat av finansiella transaktioner redovisas realise-
rade och orealiserade vinster och forluster hénférliga till marknadsvérdes-
férandringar pé finansiella instrument.

Ovriga intakter

Under 6vriga intékter redovisas bland annat intékter fran sélda tjanster
samt externa hyresintékter avseende egna fastigheter. Aven resultat fran
forséljning av rorelsefastigheter redovisas hér.

Personalkostnader

Till personalkostnader réknas samtliga direkta personalkostnader inklusive
olika former av sociala kostnader och I6nebikostnader.

Pensionskostnader

Landshypoteks pensionsatagande i BTP-planen &r en férmansbestamd
plan. Landshypotek har fonderat sin férpliktelse via SPK som férvaltar
tillgdngarna och administrerar pensionsutbetalningar fér Landshypoteks
rékning.

I koncernen och moderféreningen redovisas erlagda premier avseende
pensionsutfastelser som tryggas i pensionsstiftelse som en rérelsekost-
nad. Berékningen sker enligt Tryggandelagen.

For vidare information om pensioner se not 8 och not 30.
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Ovriga kostnader

Posten 6vriga kostnader innehéller andra kostnader bland annat drifts-
kostnader fér egna fastigheter.

Kreditforluster

Som oreglerad fordran redovisas, utan beaktande av méjligheten att ater-
vinna fordran genom att realisera sékerheter, fordringar dar ndgon del ar
forfallen till betalning mer &n 90 dagar.

Som oséaker fordran redovisas efter individuell prévning lanefordran dér
betalningarna sannolikt inte kommer att fullf6ljas enligt kontraktsvillkoren
och dér sékerhetens varde befaras vara otillrackligt for att med betryg-
gande marginal tdcka fordrans varde. Osékra lanefordringar varderas till
nuvdrdet av bedémda atervinningar. Vid berékning av nuvérdet diskonte-
ras bedomda kassafléden med hjélp av den ursprungliga kontraktsrantan.
Skillnaden mellan lanefordran och nuvérdet av bedémda atervinningar
redovisas som sannolik kreditf6rlust.

Omstrukturering av lanefordringar

Overenskommelse om eftergifter som innebar omstrukturering av lane-
fordran gors endast undantagsvis, da all utlaning sker mot sékerheter vars
varde realiseras i handelse av fallissemang. Omstrukturerade laneford-
ringar kommenteras i férekommande fall i férvaltningsberéttelsen.

Vardering av fastigheter och andra tillgangar 6vertagna for skyd-
dande av fordran

Fastigheter och andra tillgangar évertagna foér skyddande av fordran
utgor omséttningstillgang. Vid 6vertagandet har fastigheterna och andra
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tillgangar upptagits till marknadsvérde. | de fall detta varde understigit var-
det av Landshypoteks fordran har skillnaden redovisats som konstaterad
kreditforlust.

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas enligt Redovisningsradets akutgrupps uttalande
URA7.

Avkastningsbetingade koncernbidrag som lamnas fran Landshypotek AB
till moderféretaget Landshypotek, ekonomisk férening redovisas direkt
mot eget kapital i Landshypotek AB. Koncernbidrag som lamnas for att
minska koncernens skatt redovisas direkt mot eget kapital i respektive
bolag.

Skattekostnader

Redovisade skattekostnader innefattar skatt avseende aktuellt ar, juste-
ringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten
skatt. Uppskjuten skatt &r den skatt som hanfér sig till alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan redovisade och skatteméssiga véarden
pa tillgangar och skulder.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

NOT 2 RANTENETTO, TSEK 2008 2007 2008 2007

Rénteintéakter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut 295 538 151 076 68 65
Rénteintakter pa utlaning till koncernforetag 0 0 420 530
Rénteintakter pa utlaning till allménheten 2042 169 1740 086 = -

avgar ranteforluster -1120 -1063 = -
Rénteintakter pa rantebérande vardepapper 14 021 3797 = -

avgar/tillkommer férandring i verkligtvarde 0 0 = -
Ovriga ranteintakter 448 945 48 264
Summa 2 351 056 1894 841 536 859
Medelrénta pa utlaning till allmanheten 4,95 % 4,38 % = -

Alla rénteintakter ar hanférliga till den svenska marknaden.

Réantekostnader
Réntekostnader for skulder till koncernféretag = - -1111 -1044
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut -122 634 -27 474 - -
Réntekostnader for in- och uppléaning fran allmanheten = - = -
Rantekostnader for rantebarande vardepapper -1828718 -1463325 - -
Réntekostnader for efterstéllda skulder -23 142 —-35 006 = -
Réntekostnader for derivatinstrument -30 384 44 602 - -
Ovriga rantekostnader -1560 -48 892 - -
Summa -2006438 -1530095 -1111 -1 044
Summa réntenetto 344618 364 746 -576 -185
e N P P
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR , TSEK 2008 2007 2008
Utdelningar fran koncernféretag 120 70674
Nedskrivning av aktier = —-70 037 = -

Utdelning om cirka 70 MSEK fran ett icke konsoliderat dotterbolag bokférdes under 2007
som en intékt samtidigt som en nedskrivning av aktiernas varde med motsvarande belopp
bokférdes som en kostnad. Nédmnda bolag hade som huvudsaklig tillgang en fordran pa
Landshypotek pa cirka 70 MSEK vilken kvittades mot utdelningen pa samma belopp.

NOT 4 PROVISIONSINTAKTER , TSEK 2008 2007 2008 2007

Utlaningsprovisioner 9 348 7 641

Vardepappersprovisioner 227 5278 = -
Summa 9575 12919 = -
Vardepappersprovisioner -430 -368

Ovriga provisioner -964 -268 - -
Summa -1 394 -636 = -
Realiserade vinster (forluster) fran aterkdp av egna emitterade vardepapper 98 878 27 528

Realiserat resultat forsaljning av obligationer och andra réantebérande vardepapper —20 044 -6 452 = -
Realiserade vinster (férluster) fran fortidslésta derivatkontrakt -53 038 -1853 - -
Summa 25 796 19223 - -
Vardeforandring derivat som ingér i sékring av verkligtvérde 368 529 -56 000 = -
Vardeférandring obligationer som ingar i sékring av verkligtvéarde -374 730 46 554 - -
Vardeforandring derivat som inte ingar i nagon sékringsrelation -85 082 —34 484 = -
Vardeférandring obligationer varderade enligt verkligtvardeoptionen -104 387 39 355 - -
Summa orealiserat resultat -195 670 -4 575 = -
Nettoresultat av finansiella transaktioner -169 874 14 648 = -
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KONCERNEN MODERFORENINGEN
FORTS. NOT 6 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER, TSEK 2008 2007 2008 2007
Sakring av verkligtvarde

Koncernen sékrar delar av sin exponering for ranterisk, i fastférrantade finansiella
skulder, mot férandringar i verkligtvéarde pa grund av ranteférandringar. For detta
andamal anvands ranteswappar och réntevalutaswappar

Kassaflodessakringar

Koncernen sékrar delar av sin exponering for ranterisk, i fastférrantade finansiella
skulder, mot férandringar i framtida kassafléden pa grund av rénteférandringar. Fér
detta &andamal anvénds rénteswappar och rantevalutaswappar

Verkligtvardeoptionen

Landshypotek har utnyttjat mojligheten att véardera vissa finansiella skulder till
verkligtvirde dar detta ger en mer rattvisande bild av féretagets stéllning. Denna
majlighet har utnyttjats for vissa fastforrantade finansiella skulder.

NOT 7 OVRIGA RORELSEINTAKTER, TSEK 2008 2007 2008 2007

Fastighetsintékter 25 136 24 530

Forsaljning av rérelsefastighet - 34 841 - -
Ovrigt 10 345 315 - -
Summa 35 481 59 686 - -

NOT 8 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER, TSEK 2008 2007 2008 2007

Personalkostnader

Léner och annan erséttning till VD, ledande befattningshavare och styrelse -9671 -4 469 -753 -753
Léner m.m. 6vrig personal —45 985 -51 089 -3202 -3738
Avsittning till vinstandelsstiftelse =591 -974 = -
Pensionskostnader -18 706 —24 591 = -
Socialférsékringsavgifter -18 221 -18 242 -1226 -1323
Andra personalkostnader -1185 -1247 -221 -375
Summa -94 359 -100 612 -5 402 -6189

Specifikation av pensionskostnader

Forandring av avséttning till pensioner 222 259 = -
Pensionspremier -12570 -20 774 = -

varav till ledande befattningshavare (-3835) (-4 205) (=) (=)
Direktutbetalda pensioner -1180 -1157 - -
Till pensionskostnader hanférliga Iéne- och avkastningsskatter -3 291 -4 806 = -
Férmansbestamda pensionsplaner -1 887 1887 - -
Summa -18 706 -24 591 = -

I moderbolaget och i koncernen Landshypotek, ekonomisk férening redovisas erlagda premier avseende pensions-
utféstelser som tryggas i pensionsstiftelse som en rérelsekostnad. Berakningen sker enligt tryggandelagen.

Bolagets pensionsforpliktelser har tackts genom férsékring i Sparinstitutens Pensionskassa samt genom avsatt till
pensioner som kreditférsikrats i FPG (Férsdkringsbolaget Pensionsgaranti, 5msesidigt).Ytterligare information om
pensionsskuld redovisas i not 30.

Antal anstéllda man 52 52 2 2
Antal anstéllda kvinnor 46 45 - -
Summa 98 97 2 2
Medelantal aviénade inkl. vikarier 99,0 97,1 2,0 2,0

Sjukfranvaro i Landshypotek AB

Total sjukfranvaro 2,47 % 1,70 %
Langtidssjukfranvaro i procent av total sjukfranvaro 54,39 % 8,00 %
Sjukfranvaro fér man 1,32 % 1,19 %
Sjukfranvaro f6r kvinnor 3,78 % 2,37 %
Anstéllda —29 ar 7,96 % 2,27 %
Anstallda 30-49 ar 2,99 % 1,89 %
Anstallda 50 ar- 1,12% 1,55 %
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KONCERNEN MODERFORENINGEN
Lan till ledaméter i styrelser och ledande befattningshavare
Lan till ledaméter i styrelser uppgar till 171 447 139 493 = -
Lan till ledande befattningshavare uppgar till 8083 1146 - -
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 38 38 15 15
varav mén 31 31 10 10

F6r VD iLandshypotek AB och VD i Landshypotek, ekonomisk férening géller en pensionsalder om 62 ar.
Vid uppségning fran bolagets sida av VD foreligger ratt till uppségningslén motsvarande en arslon samt
avgangsvederlag motsvarande en arslon. Till styrelsen har utgatt fasta arsarvoden om 753 (753) TSEK

i enlighet med bolagsstdmmans beslut varav styrelsens ordférande har erhallit 144 (144) TSEK. Dértill
kommer dagarvoden. Nagon ytterligare erséttning for styrelsearbete utéver styrelsearvode har ej utgatt.

Ovriga administrationskostnader

Lokalkostnader -5017 -4 628 -5 -3
Kontorskostnader -4 690 -3 955 -4 -1
Tele-, datanét- och portokostnader -4 358 -4 769 =179 -418
IT-kostnader —46 945 -53 131 0
Képta tjanster —-31558 —-27 746 -1957 -2667
Revision
Revisionsarvode Ohrlings PricewaterhouseCoopers -2634 -2047 -355 -260
Andra uppdrag an revisionsuppdraget -684 -1520 = -92
Finansinspektionens revisor = -63 = -
Ovrigt -9 455 -7 501 =571 -568
Summa -105 341 -105 360 -3 071 -4019
Summa -199 701 -205 972 -8474 -10 208
e T e N P e ey
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR, TSEK 2008 2007 2008 2007
Immateriella
Avskrivning anlaggningstillgangar —237 -237 = -
Nedskrivning anlaggningstillgangar = -21 769 = -
Materiella
Avskrivning inventarier -2620 -3377 = -
Nedskrivning inventarier = - = -
Avskrivning fastigheter -8671 -13173 = -
Nedskrivning fastigheter = - = -
Summa -11528 -38 556 = -
Marknadsféringskostnader -13619 -17 858 -382 -317
Fastighetskostnader -9 322 -10562 - -
Ovrigt -2143 -1692 -835 -729
Summa -25 084 -30112 -1217 -1 046

NOT 11 KREDITFORLUSTER NETTO, TSEK 2008 2007 2008 2007

Kreditforluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade férluster -2207 -14 533 = -

Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster, _ B
som i arets bokslut redovisas som konstaterade forluster 1125 14 425

Arets reservering for sannolika kreditférluster -1262 -6 929 = -

Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 12 361 6423 - -

Aterférda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditférluster 2586 19378 = -

Summa 12603 18764 = -

Alla kreditforluster &r hanforliga till utlaning till allménheten.
Ingen 6vertagen egendom finns.
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Férandring av periodiseringsfond -495
Koncernbidrag fran dotterbolag = - 140 000 115 000
Aterbiring av medlemsinsatser -75 268 -49 657 —-75 268 -49 657
Ranta pa medlemsinsatser -52 842 -50 883 -52 842 -50 883
Summa -128 110 -100 540 11 395 14 460
Betald skatt -5573 -11553 -416 -970
Férandringar uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 46 292 -5 371 0 0
Summa 40720 -16 924 -416 -970
Specifikation av férandringar uppskjuten skatt avseende temporara skillnader = - = -
Uppskjuten skatt avseende pensionskostnader = - = -
Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag 41797 -8 056 - -
Uppskjuten skatt avseende avskrivningar av fastigheter 4 495 2685 = -
Summa férandringar uppskjuten skatt 46 292 -5 371 - -
Utlaning till koncernféretag 12000
Utlaning till banker 43039 55 668 2145 1269
Utlaning till PlusGiro 18 607 11997 63 104
Summa 61646 67 665 2208 13373
Utlaning till kreditinstitut fordelad efter aterstaende I6ptid
— betalbara pa anfordran 61646 67 665 2208 1373
— hogst 3 manader = - = 12 000
— langre @an 3 manader men hogst 1 ar = - = -
—langre @n 1 &r men hogst 3 ar = - = -
—langre @n 3 &r men hogst 5 ar = - = -
—langre &n 5 ar = - = -
Summa 61646 67 665 2208 13373
Lanefordringar 41286205 39712362
Avgar specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -82 -1729 = -
Lanefordringar netto 41 286 123 39710633 = -
Upplysningar om férfallna och osékra lanefordringar
Férfallna lanefordringar dar ranta intaktsfors 257 443 279 675 = -
Férfallna lanefordringar som &r osékra lanefordringar 291 15 447 = -
Summa 257 734 295122 = -
Osiékra lanefordringar som ej &r forfalina 787 173 = -
Avgar gjorda reserveringar -82 -1729 = -
Osiékra lanefordringar som é&r forfallna 291 15 447 = -
Summa 996 13 891 = -
Osékra lanefordringar som under aret aterfatt status som normal lanefordran 158 13416 - -
Utlaning till allménheten fordelad efter aterstaende 16ptid
— betalbara pa anfordran = - = -
— hogst 3 manader 21254540 19335785 = -
—langre an 3 manader men hogst 1 ar 4245 472 4879 163 = -
- langre an 1 ar men hogst 3 ar 8 686 755 7 574 347 = -
— langre @n 3 &r men hogst 5 ar 4 592 286 5008 103 = -
—langre &n 5 ar 2507 070 2913235 = -
Summa 41286123 39710633 = -
Férfallna lanefordringar (mer &n en dag) 40199 39300 - -
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Obligationer
Emitterade av icke finansiella féretag 20 940 = -
Emitterade av svenska banker 59 999 247 990 - -
Emitterade av svenska bostadsinstitut 8392521 4 048 209 = -

varav sékerstillda obligationer 8392521 3794 801 - -
Summa 8473 460 4296 199 = -
Innehav férdelat efter aterstaende 16ptid
- marknadsvardesférandring 280 684 -62 050 = -
- hogst 3 méanader 73 000 = -
- langre an 3 manader men hogst 1 ar 2155427 277 781 = -
- langre an 1 &r men hogst 3 ar 4 968 556 3111138 = -
- langre dn 3 ar men hogst 5 ar 681 853 896 330 = -
- langre an 5 ar 386 940 - = -
Summa 8473 460 4296 199 = -
Vardering av obligationer och andra rantebarande vardepapper
Nominellt belopp 8 260 000 4 328 000 - -
Upplupet anskaffningsvérde 8192776 4 358 249 - -
Marknadsvarde 8 473 460 4296 199 = -

Obligationer och andra rantebérande vardepapper klassificeras som finansiella tillgangar som kan
séljas eller som en tillgang som varderas till verkligtvéarde via resultatrakningen. Vid arsskiftet var
samtliga innehav klassificerade som finansiella tillgangar som kan siljas. Marknadsvardering gors
i huvudsak utifrdn noterade séljkurser for respektive innehav. Fér innehav som saknar noterade
kurser gors varderingen genom att diskontera framtida kassafléden. Vid diskonteringen anvénds
marknadsrantan med ett paslag for respektive emittents kreditspread.

NOT 17 DERIVAT, TSEK 2008 2007 2008 2007

Derivat som ej ingar i sdkringsredovisning

Positiva stangningsvérdet fér ranteswappar 63514 32988 - -
Positiva stangningsvérdet fér valutardnteswappar 10 139 25 624 = -
Summa 73 653 58 612 = -

Derivat som ingar i sékringsredovisning

Positiva stdngningsvardet fér ranteswappar 76 053 20418 = -
Positiva stangningsvérdet fér valutaranteswappar 212 791 - = -
Summa 288 844 20418 = -
Summa 362 497 79 030 = -

Ovan redovisning avser marknadsvardet i derivatkontrakt. Upplupna rantor redovisas som pa raden forutbetalda kostnader och upplupna intékter.

NOT 18 AKTIER OCH ANDELAR, TSEK 2008 2007 2008 2007

Aktier och andelar

Osteraker Holding AB = 70 037 = -
Osteraker Holding AB, nedskrivning ar 2007 = —-70 037 = -
ESS-gruppen, anskaffningsvérde ar 2004 50 000 50 000 = -
ESS-gruppen, nedskrivning ar 2004 —49 999 -49 999 = -
Ovrigt 1 1 1 1
Summa 2 2 1 1
Agarandel

Osteraker Holding AB, dgarandel - 100 % - -
ESS-gruppen, dgarandel 100 % 100 % = -

F6r mer information om nedskrivning av virdet pa aktierna i Osteraker Holding AB, se not 3.

NOT 19 AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG, TSEK 2008 2007 2008 2007

Innehav i kreditinstitut

Landshypotek AB 1927 000 aktier med kvotvéarde 1 000 SEK = - 1870328 1870328
Ovrigt innehav

Samkredit AB 10 000 aktier med kvotvéarde 10 SEK = - 50 50
Summa - - 1870378 1870378

Samtliga dotterbolag ar helagda. Se separat organisationstabla.
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NOT 20 IMMATERIELLA TILLGANGAR, TSEK 2008 2007 2008 2007

Andra immateriella anldggningstillgangar

Anskaffningsvarde vid arets borjan 8 038 29 807 = -
Anskaffningar under aret 0 0 = -
Utgaende anskaffningsvarde 8038 29 807 - -
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -7 801 -7 563 - -
Arets avskrivningar -237 -238 = -
Nedskrivningar 0 -21 769 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar -8 038 -29 570 - -
Bokfort varde 0 237 0 0

Immateriella anldggningstillgangar bestar av investeringar i programvara.

Nedskrivning av immateriella anldggningstillgdngar avsag nedskrivning av tidigare aktiverade kostnader for
inférande av nytt [anesystem. D& vald leverantér inte kunde leverera ett fullgott system beslutade Landshypotek
att avbryta implementeringen och skriva ned vardet motsvarande tidigare aktiverade kostnader.

NOT 21 MATERIELLA TILLGANGAR, TSEK 2008 2007 2008 2007

Inventarier
Anlaggningstillgangar

Anskaffningsvérde vid arets borjan 36 788 35 191 = -
Forvarv under aret 1421 4937 = -
Avyttrat under aret -3 099 -3 340 = -

Utgaende anskaffningsvarde 35110 36 788 - -

Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -30 357 —29 495 = -
Arets avskrivningar och nedskrivningar -3 250 -4 202 = -
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 3099 3340 = -

Utgaende ackumulerade avskrivningar -30 508 -30 357 - -

Summa inventarier 4602 6431 = -

Byggnader och mark
Omsattningstillgangar
Jordbruksegendom &vertagen for skyddande av fordran
Antal egendomar = - = -
Taxeringsvérden - - = -
Uppskattat verkligtvarde = - = -
Bokfort varde - - = -

Bokford nettoavkastning - - - -

Anlaggningstillgangar
Rérelsefastigheter

Antal egendomar 7 8 = -
Taxeringsvérde 276 068 280 470 - -
Uppskattat verkligtvarde 454 400 521 580 - -
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 391 371 389 753 = -
Aktiverade ombyggnadskostnader 809 7 983 = -
Forséljning -1360 -6 365 = -
Utgaende anskaffningsvarde 390 820 391 371 - -

Arets uppskrivning - - = -

Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan —44 996 -33 229 - -
Avgéende ackumulerade avskrivningar 2317 1406 = -
Arets avskrivningar -8671 -13173 - -

Utgaende ackumulerade avskrivningar =51 350 -44 996 - -

Bokfort varde 339 470 346 375 = -

Summa byggnader och mark 339470 346 375 - -
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Aviserade rantor och amortenngar 43 706 35598
Fordringar pa koncernféretag 13 - 140 000 115003
Ovriga fordringar 38 586 10 291 544 2093
Uppskjuten skattefordran 73 799 28 497 2151 -
Summa 156 103 74 386 142 695 117 096
Forutbetalda kostnader 5701 6853 185 164
Upplupna réntor 537 525 471 327 = 36
Summa 543 226 478 180 185 200
Upplaning fran koncernforetag 15 000 14 000
Ovriga kreditinstitut 7 509 565 760 407 = -
Summa 7 509 565 760 407 15 000 14 000
Skulder till kreditinstitut férdelade efter aterstaende I6ptid
- betalbara pa anfordran 9 565 - = -
—hdgst 3 manader 7 000 000 665 854 15 000 14 000
- langre dn 3 manader men hogst 1 ar 500 000 94 553
- langre an 1 & men hogst 3 ar = - = -
—langre &n 3 &r men hogst 5 ar = - = -
- langre an 5 ar = - = -
Summa 7 509 565 760 407 15 000 14 000
Ovriga reverslan 32022 48 000
Summa 32022 48 000 = -
Upplaning fran allmanheten férdelad efter aterstaende 16ptid
- betalbara pa anfordran = - = N
- hogst 3 méanader 22022 43 000 = -
- langre an 3 manader men hogst 1 ar 10 000 5 000 = -
—langre &n 1 &r men hogst 3 ar = - = -
- langre an 3 &r men hogst 5 ar = - = -
—langre an 5 ar = - = -
Summa 32022 48 000 = -
Certifikat 1186 465 797 963
Obligationslan 37 200920 38622508 = -
Summa 38387385 39420471 = -
Upplaning férdelad efter aterstaende I6ptid
Marknadsvérdesjustering 309 605 -169 511 = -
— hégst 3 manader 4222 657 1756 683 = -
— langre @n 3 manader men hogst 1 ar 10278 771 11021 765 = -
— langre @n 1 &r men hogst 3 ar 14 625 160 16352119 - -
—langre &n 3 &r men hogst 5 ar 4706 109 6 847 869 = -
—langre &n 5 ar 4 245 083 3611546 = -
Summa 38387385 39420471 = -
Emitterade vardepapper klassificerade som verkligtvardesakring
Nominellt belopp 2985 000 5210000 = -
Upplupet anskaffningsvarde 3417 475 5200 097 = -
Verkligtvéarde 3703503 5130 858 - -
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FORTS. NOT 26 EMITTERADE VARDEPAPPER M.M., TSEK 2008 2007 2008 2007

Emitterade vardepapper klassificerade som verkligtvdardeoption

Nominellt belopp 1530 000 4 240 000 = -
Upplupet anskaffningsvérde 1552 859 4273675 - -
Verkligtvarde 1556 973 4173 401 = -
Vardeférandring under aret beroende pa férandring i den egna kreditspreaden. 2936 7 095 = -

Sakring av verkligtvarde
Koncernen sakrar delar av sin exponering for réanterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i verkligtvar-
de pa grund av ranteférandringar. For detta &ndamal anvands rédnteswappar och réantevalutaswappar

Kassaflodessakringar
Koncernen sakrar dela av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot féréandringar i framtida
kassafléden pa grund av rénteféréandringar. For detta &ndamal anvands rénteswappar och rantevalutaswappar

Verkligtvardeoptionen
Landshypotek har utnyttjat mojligheten att véardera vissa finansiella skulder till verkligtvarde dér detta ger en mer
rattvisande bild av féretagets stéllning. Denna mdéjlighet har utnyttjats for vissa fastférréantade finansiella skulder.

NOT 27 DERIVAT, TSEK 2008 2007 2008 2007

Derivat som ej ingar i sdkringsredovisning

Negativa stéangningsvardet for rdnteswappar 248 443 106 369 - -
Negativa stéangningsvardet for valutardnteswappar = - = -
Summa 248 443 106 369 = -

Derivat som ingar i sékringsredovisning

Negativa stangningsvérdet for ranteswappar 78 881 79 803 = -
Negativa stangningsvérdet for valutardnteswappar = - = -
Summa 78 881 79 803 = -
Summa 327 324 186172 = -

Ovan redovisning avser marknadsvardet i derivatkontrakt. Upplupna réntor redovisas som pa raden upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

NOT 28 OVRIGA SKULDER, TSEK 2008 2008

Skatteskulder 5211 2894

Skulder till koncernforetag 13 - 157 52
Ovriga skulder 159 679 164 935 124563 114 460
Summa 164 903 167 829 124 720 114512
Upplupna réntor 850 021 700 587 125 108
Ovriga upplupna kostnader 18 490 5628 7 158
Forutbetalda intakter 1225 2544 = -
Summa 869 736 708 759 131 266
Avsittningar for pensioner 5004 3707

Uppskjuten skatt 122 189 41208 = -
Summa 127 193 44 915 = -

Koncernen dar Landshypotek, ekonomisk férening ar moderbolag féljer Tryggandelagen vid
redovisning av framtida pensionsférpliktelser.

Specifikation av uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt uppskrivning fastighet 45 221 49 215 = -
Uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IAS 19 3148 3649 - -
Uppskjuten skatt omvérderingsreserv 73 820 -11 656 = -

Uppskjuten skatt pensionsskuld = - - —

Summa avsattning for uppskjuten skatt 122189 41 208 - -
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NOT 31 EFTERSTALLDA SKULDER, TSEK 2008 2007 2008 2007

| svensk valuta

2002/2012 350 000 000 SEK 6,75 % rev.lan 350 000 350 000 0 0
2004/2014 100 000 000 SEK 4,63 % rev.lan 99 983 99 983 0 0
Summa 449 983 449 983 0 0

NOT 32 POSTER INOM LINJEN, TSEK pLolo}: 2007 2008 2007
Stallda panter Inga Inga Inga Inga

Ansvarsforbindelser

Forsakringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 100 105
Flexibla bottenlan, beviljat ej utnyttjat belopp 227 537 84 557
Summa 227 637 84 662 Inga Inga
Garantiférbindelser 100 000 100 000 Inga Inga
Overgangs-

Basel Il regler Basel |
Priméarkapital 3159 432 3159 432 3 204 585
- Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag fér kumulativa preferensaktier 1043588 1043588 1043 588
- Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller forlust fran foregaende rakenskapsar 2261 889 2261 889 2261889
- Arets resultat -92573 -92573 -92573
- Avdrag for uppskjutna skattefordringar -8 319 -8319 -8 319
— Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltzckningslagen -45 153 —45 153 -
Supplementért kapital 404 829 404 829 449 983
— Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §§ i Kapitaltdckningslagen 449 983 449 983 449 983
— Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltickningslagen -45 154 —-45 154 -
Kapitalbas 3564 261 3564 261 3654568
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 292118 292118 3511141
— Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 -
— Kommuner och darmed jamférliga samfélligheter samt myndigheter 0 0 -
- Institutsexponeringar 156 120 156 120 -
— Féretagsexponeringar 118 039 118 039 -
— Hushallsexponeringar 17 658 17 658 -
— Oreglerade poster 300 300 -
- Ovriga poster 0 0 -
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 363 852 363 852 -
— Hushall - fastighetskrediter 335183 335 183 -
— Motpartslésa 28 669 28 669 -
Kapitalkrav for operativa risker - Basmetoden 49 868 49 868 -
Kapitaltillagg 6vergangsreglerna - 2 363 882 -
Kapitalkrav 705 837 3069 720 3511141
Kapitaltdckningskvot 5,05 1,16 1,04
Kapitaltackning 40,40 % 9,29 % 8,33 %
Primarkapitaltackning 35,81 % 8,23 % 7,30 %

Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet

IRK-Avdrag
Férvéntat forlustbelopp Gverstigande reserveringarna -90 307
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NOT 34 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI, TSEK

KONCERNEN 2008

Vérderat till  Derivat identifie- Ovriga Finansiella till- Icke
verkligtvarde i rade som sak- finansiella Lan och kund-  géangar tillgangli- finansiella till-
resultatrakningen ringsinstrument skulder fordringar  ga for forsaljning géangar/skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2707
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m. 0
Utlaning till kreditinstitut 61646
Utlaning till allmanheten 41 286 123
Obligationer och andra ranteb#rande virdepapper 8473 460
Derivat 73 653 288 844
Aktier och andelar 2
Aktier i koncernféretag
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella tillgangar
Inventarier 4602
Byggnader och mark 339470
Ovriga tillgangar 156 103
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 543 226
Summa tillgangar 73 653 288 844 0 41 350 476 8473 460 1043 403
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 7 509 565
Upplaning fran allménheten 32022
Emitterade vardepapper m.m. 1556 973 36 830412
Derivat 248 443 78 881
Ovriga skulder 164 903
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 869 736
Avsittningar 127 193
Efterstéllda skulder 449 983
Summa skulder och avsattningar 1805416 78 881 0 44 821 982 0 1161832

KONCERNEN 2007

Varderat till  Derivat identifie- Ovriga Finansiella till- Icke
verkligtvarde i rade som sak- finansiella Lan och kund-  géngar tillgéngli- finansiella till-
resultatrakningen ringsinstrument skulder fordringar  ga for forsaljning géangar/skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 295
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 67 665
Utlaning till allménheten 39710633
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 4296 199
Derivat 58612 20418
Aktier och andelar 1
Aktier i koncernforetag
Immateriella anlaggningstillgadngar 237
Materiella tillgangar
Inventarier 6431
Byggnader och mark 346 375
Ovriga tillgangar 74 386
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 478 180
Summa tillgangar 58 612 20418 0 39778 593 4296 199 905 611
Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut 760 407
Upplaning fran allménheten 48 000
Emitterade vardepapper m.m. 4173 401 35247070
Derivat 106 369 79 803
Ovriga skulder 167 829
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 708 638
Avsittningar 44715
Efterstéllda skulder 449 983
Summa skulder och avséttningar 4279770 79 803 36 505 460 0 0 921 503
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MODERFORENINGEN 2008

Varderat till  Derivat identifie- Bvriga Finansiella till- Icke
verkligtvarde i rade som sak- finansiella Lan och kund-  gangar tillgéngli- finansiella till-
resultatrakningen ringsinstrument skulder fordringar  ga for forsaljning gangar/skulder

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker

Beléningsbara statskuldsférbindelser m.m.

Utlaning till kreditinstitut 2208
Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper

Derivat
Aktier och andelar 1
Aktier i koncernféretag 1870378

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella tillgangar

Inventarier

Byggnader och mark
Ovriga tillgangar 142 695
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 185
Summa tillgangar - - - 2208 - 2013 259

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 15 000
Upplaning fran allménheten

Emitterade vérdepapper m.m.

Derivat
Ovriga skulder 124 720
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 131

Avsittningar
Efterstallda skulder
Summa skulder och avsattningar - - 15000 - - 124 851

MODERFORENINGEN 2007

Véarderat till  Derivat identifie- Ovriga Finansiella till- Icke
verkligtvarde i rade som sak- finansiella Lan och kund-  gangar tillgangli- finansiella till-
resultatrakningen ringsinstrument skulder fordringar  ga for forsaljning gangar/skulder

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker

Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.

Utlaning till kreditinstitut 13373
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper

Derivat
Aktier och andelar 1
Aktier i koncernforetag 1870378

Immateriella anldaggningstillgangar
Materiella tillgangar

Inventarier

Byggnader och mark
Ovriga tillgangar 117 096
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 200
Summa tillgangar - - 13373 - 1987 675

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 14 000

Upplaning fran allménheten

Emitterade vérdepapper m.m.

Derivat

Ovriga skulder 114512
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 266
Avsittningar

Efterstéllda skulder

Summa skulder och eget kapital - - 14 000 - - 114778
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NOT 35 DERIVATINSTRUMENT, TSEK

KONCERNEN 2008

Med positivt stangningsvérde eller noll

Nominellt belopp Bokfort varde

Med negativt stangningsvérde eller noll

Nominellt belopp Bokfort varde

Rénterelaterade
— Swappar
— Optioner
— Terminer

Valutarelaterade
— Swappar
— Optioner
— Terminer

6 700 000 139 567

2691213 22930

6 854 000 327 324

Summa

9391 213 362 497

KONCERNEN 2007

6 854 000 327 324

Med positivt stangningsvérde eller noll

Med negativt stangningsvérde eller noll

Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Ranterelaterade
— Swappar 4140 000 53 406 10 090 000 186172
— Optioner
— Terminer
Valutarelaterade
— Swappar 1749574 31919 402 345 6 295
— Optioner
— Terminer
Summa 5889 574 85 325 10 492 345 192 467
MODERFORENINGEN 2008
Med positivt stangningsvérde eller noll Med negativt stangningsvérde eller noll
Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Ranterelaterade
— Swappar - - - -
— Optioner
— Terminer

Valutarelaterade
— Swappar
- Optioner
— Terminer

Summa

MODERFORENINGEN 2007

Med positivt stangningsvérde eller noll

Nominellt belopp Bokfort varde

Med negativt stangningsvérde eller noll

Nominellt belopp Bokfort varde

Rénterelaterade
— Swappar
- Optioner
— Terminer

Valutarelaterade
— Swappar
— Optioner
— Terminer

Summa

Bokférda varden avseende derivat avser marknadsvérden exklusive upplupna rantor.

86



LANDSHYPOTEK, EKONOMISK FORENING

NOT 36 UPPLYSNINGAR OM VERKLIGTVARDE, TSEK

KONCERNEN 2008 KONCERNEN 2007
Bokfort varde Verkligtvarde Bokfort véarde Verkligtvarde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2707 2707 295 295
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m. - - - -
Utlaning till kreditinstitut 61646 61646 67 665 67 665
Utlaning till allménheten 41286 123 42 261 458 39710633 39 776 943
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 8473 460 8473 460 4296 199 4296 199
Derivat 362 497 362 497 79 030 79 030
Aktier och andelar 2 2 2 2
Aktier i koncernféretag - - - -
Immateriella anldggningstillgangar - - 237 237
Materiella tillgangar - - - -
Inventarier 4602 4602 6 431 6 431
Byggnader och mark 339470 454 400 346 375 521580
Ovriga tillgangar 156 103 156 103 74 386 74 386
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 543 226 543 226 478 180 478 180
Summa tillgangar 51 229 837 52 320 101 45 059 433 45 300 948
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 7 509 565 7 509 565 760 407 760 407
Upplaning fran allménheten 32022 32022 48 000 48 000
Emitterade vérdepapper m.m. 38 387 385 39925512 39420471 39 075 487
Derivat 327 324 327 324 186 172 186 172
Ovriga skulder 164 903 164 903 167 829 167 829
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 869 736 869 736 708 759 708 759
Avsittningar 127 193 127 1983 44915 44915
Efterstéllda skulder 449 983 454 359 449 983 454 729
Summa skulder och avsattningar 47 868 111 49410614 41 786 536 41 446 298
MODERFORENINGEN 2008 MODERFORENINGEN 2007
Bokfort varde Verkligtvarde Bokfort varde Verkligtvarde

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker - - - -
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m. - - - -
Utlaning till kreditinstitut 2208 2208 13373 13373
Utlaning till allmé&nheten - - - -
Obligationer och andra réntebérande vardepapper - - - -

Derivat - - - -
Aktier och andelar 1 1 1 1
Aktier i koncernféretag 1870378 1870378 1870378 1870378

Immateriella anlaggningstillgadngar - - - -
Materiella tillgngar - - - -
Inventarier - - - -
Byggnader och mark - - - -

Ovriga tillgangar 142 695 142 695 117 096 117 096
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 185 185 200 200
Summa tillgangar 2015 467 2015 467 2001048 2001048

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 15000 15 000 14 000 14 000
Upplaning fran allménheten - - - -
Emitterade vardepapper m.m. - - - -

Derivat - - - -
Ovriga skulder 124 720 124 720 114512 114512
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 131 131 266 266

Avsittningar - - - -
Efterstallda skulder - - - _
Summa skulder och avsattningar 139 851 139 851 128 778 128 778
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

T I I I

UPPDELNING PA VASENTLIGA VALUTOR, TSEK 2008 2007 2008 2007
TSEK
Tillgangar
SEK 61 646 67 665 2208 13373
EUR

NOK

Utlaning till kreditinstitut 61646 67 665 2208 13373
SEK 41276 510 39 705 334

EUR 9613 5299

NOK

Utlaning till allménheten 41 286 123 39710633 0 0
SEK 6035517 2 284 465
CHF 369 655

EUR 273 283 992 807

NOK 2160210 1098 253

Finansiella tillgangar 8 838 664 4 375524 0 0
SEK 1043 404 905 611 2013 259 1987 675
EUR

NOK
Ovriga tillgangar 1043 404 905 611 2013 259 1987 675
Summa tillgangar 51 229 837 45 059 433 2015 467 2 001 048
Skulder och eget kapital
SEK 7 500 020 660 559 15 000 14 000
EUR 9 545 99 848
NOK
Skulder till kreditinstitut 7 509 565 760 407 15000 14 000
SEK 32 022 48 000
EUR
NOK
In- och uppléaning fran allmanheten 32022 48 000 0 0
SEK 36 361 546 38061 123
CHF 369 655
EUR 273 283 897 250
NOK 2160210 1098 253
Finansiella skulder 39 164 693 40 056 626 0 0
SEK 1161 831 921 503 124 851 114778
EUR
NOK
Ovriga skulder 1161 831 921 503 124 851 114778
Summa skulder 47 868 111 41 786 536 139 851 128778
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Vinstdisposition

Styrelsen foresldr att drets resultat disponeras enligt nedan:

e att som dterbaring till medlemmarna ianspraktas 75,3 MSEK, motsvarande 3,75 procent pd erlagda rantor.

e att som ranta pd innestdende insatser ianspriktas 52,7 MSEK. Réntesatserna foreslds uppga till 5,00 procent pa ordinarie
insatser och 5,00 procent pa frivilliga insatser.

e att rantan pd insatskonton utbetalas tillsammans med 30 procent av dterbaringen.

e att drets disponibla medel:

Balanserade vinstmedel 117 423 394 SEK
Resultat for 4r 2008 711 623 SEK
Till féreningsstimmans férfogande 118 135 017 SEK

118,1 MSEK o6verfors i ny rakning.

Hirmed forsikras att, sd vitt vi kanner till, drsredovisningen ar upprittad i overensstimmelse med god redovisningssed samt
att limnade uppgifter stimmer med de faktiska forhéllandena och att ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle
kunna paverka den bild av Landshypotek, ekonomisk forening som skapats av drsredovisningen.

Stockholm den 11 mars 2009

Lars Backstrom

Ordférande
Anna Berg Lars-Ake Folkmer Inga-Lill Gilbertsson
Gunnar Granqvist Olof Jakobsson Anders Johansson
Eivor Nilsson Pir Sahlin Peder Thott
Henrik Toll Eva Wedberg Lars Ohman
Charlotte Onnestedt Kjell Stillman
Vice ordforande Verkstillande direktor
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Revisionsherattelse

Till féreningsstimman i Landshypotek, ekonomisk
forening, org.nr. 769600-5003.

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen
och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direkto-
rens forvaltning i Landshypotek, ekonomisk forening for ar
2008. Foreningens arsredovisning ingdr i den tryckta versio-
nen av detta dokument pé sidorna 51-89. Det ar styrelsen
och verkstallande direktoren som har ansvaret for raken-
skapshandlingarna och foérvaltningen och for att lag om &rs-
redovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag tillimpas
vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var
revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebdr att vi har planerat och genomfort revi-
sionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra
oss om att drsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan infor-
mation i rakenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verk-
stallande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verk-

stillande direktoren gjort nir de upprattat arsredovisning-
en samt att utvirdera den samlade informationen i drsredo-
visningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart
uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut,
atgirder och forhéllanden i féreningen for att kunna bedo-
ma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
ar ersittningsskyldig mot féreningen. Vi har dven granskat
om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa
annat sitt handlat i strid med lagen om ekonomiska foren-
ingar, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag eller foreningens stadgar. Vi anser att var revision
ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprit-
tats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag och ger en rittvisande bild av foren-
ingens och koncernens resultat och stillning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen ar
forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker att foreningsstimman faststiller resultatrak-
ningen och balansrikningen for foreningen och for koncer-
nen, disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattel-
sen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direk-
toren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 11 mars 2009

Anna Hesselman
Auktoriserad revisor

Magnus Aaby-Ericsson
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Ledande befattningshavare

Kjell Stillman Goran Abrahamsson
Verkstallande direktor Medlemschef
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Styrelse och revisorer

Charlotte-(")nnestedt
Vice ordférande

Lars Backstrom
Ordférande

Inga-Lill Gilbertsson
Ledamot

Gunnar Granqvist
Ledamot

Styrelseledamiter

Lars Backstrom, f 1946, Tosse, redovisningskonsult, ord-
forande i Landshypotek, ek. for. och suppleant i Sveriges
Allmanna Hypoteksbank.

Anna Berg, f 1958, Triadet, lantbrukare, ledamot i Lands-
hypotek, ek. for.

Lars-Ake Folkmer, f 1946, Kvinum,
lantmistare, ledamot i Landshypotek, ek. for., Lands-
hypotek AB och i Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Inga-Lill Gilbertsson, f 1960, Askersund, ekonom/lantbru-
kare, ledamot i Landshypotek, ek. for.

Gunnar Grangvist, f 1955, Lit, ekonom/lantbrukare, leda-
mot i Landshypotek, ek.for. VD i Jamtlandsgarden Livs-
medel AB.

Olof Jakobsson, f 1944, Havdhem,
lantmaistare, ledamot i Landshypotek, ek. for., Lands-
hypotek AB och i Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Anna Berg
Ledamot
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Olof Jakobsson
Ledamot

Lars-Ake FoIkmer
Ledamot

Anders Johansson
Ledamot

Anders Johansson, f 1948, Lickeby, lantbrukare, ledamot

i Landshypotek, ek. for., Landshypotek AB, Landshypotek
Jordbrukskredit AB och i Sveriges Allmanna Hypoteksbank.
Ledamot i Lyckeby Stirkelsen, Solanum Kalmar AB och i

H. S. Kalmar Kronoberg.

Eivor Nilsson, f 1961, Kalmar, tjansteman Landshypotek,
personalrepresentant Finansforbundet, ledamot i Lands-
hypotek, ek. for.

Pir Sahlin, f 1963, Kilafors, lantbrukare, ledamot i Lands-
hypotek, ek. for.

Kjell Stillman, f 1948, Visteras, verkstillande direktor och
ledamot i Landshypotek, ek. for., Landshypotek AB och

i Landshypotek Jordbrukskredit AB. Ordférande i Lant-
brukskredit AB.

Peder Thott, f 1942, Svedala, civilekonom, ledamot i Lands-
hypotek, ek. for. Suppleant i Sveriges Allmanna Hypoteks-
bank. Verkstillande direktor och ledamot i Skabersjo Gods AB.
Ordférande i Sannarp AB. Ledamot i Nasbyholm Fideikom-
miss AB och i Soderslatts Spannmalsgrupp ek. for. Suppleant

i Skanska Biobranslebolaget AB.
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Par Sahlin Kjell Stillman Peder Thott Henrik Toll
Ledamot Verkstéllande direktor, Ledamot Ledamot
ledamot

Lars Ohman Eva Wedberg
Ledamot Personalrepresentant SACO,
ledamot

Henrik Toll, f 1954, Sorunda, lantmaistare, ledamot i Lands-
hypotek, ek. for., Landshypotek AB och i Landshypotek
Jordbrukskredit AB. Suppleant i Sveriges Allmanna Hypo-
teksbank. Ordférande i Jacobsbergs Gardsforvaltning AB,
Jacobsbergs Invest AB, Tham Invest AB, Ostra Borgaren AB
och i Vistra Borgaren AB. Ledamot i Stora Sundby Lant-
bruks och Fritids AB, Vidbynis Forvaltnings AB, Harry
Cullbergs Fond och i Djursnis Séteri AB.

Eva Wedberg, f 1970, Lund, tjinsteman Landshypotek, per-
sonalrepresentant SACO, ledamot i Landshypotek, ek. for.

Lars Ohman, f 1953, Skinninge, lantmistare, ledamot i
Landshypotek, ek. for. Verkstillande direktor och ledamot
i Stavlosa Gard AB. Ledamot i Sveriges Spannmaélsodlare
ekonomisk forening, Lovanggruppens Handelshus AB och i
Kommunstyrelsen Vadstena Kommun.

Charlotte Onnestedt, f 1963, Odeshog, lantmistare, vice
ordférande i Landshypotek, ek. for.
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Eivor Nilsson
Personalrepresentant Finans-
férbundet, ledamot

Revisorer

Anna Hesselman, Stockholm, aukt. revisor.
Magnus Aaby-Ericsson, Alvesta, lantmastare.
Anders Svensson, Marieholm, agronom.

Revisorssuppleanter

Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor.
Torgny Langstrom, Roknis, ekonomagronom.
Teri Lee Eriksson, Svartsjo, hortonom.
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