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Landshypotek i sammandrag

Landshypotek dr ett medlemsigt, svenskt kreditinstitut inriktat pa utlining till jord- och skogsbruk.
Idag erbjuder Landhypotek de flesta finansiella tjianster som kunderna behover i sin verksamhet och
privat, inklusive formdnliga bank- och forsikringstjdnster. Jordbruksfastigheter dr fastigheter som
huvudsakligen anvinds for jordbruks-, skogsbruks- eller tradgdrdsverksambet.

UTDELNING

Styrelsen foreslar att 89 (91) MSEK
av drets resultat delas ut till medlem-
marna i Landshypotek, ekonomisk
forening. Utdelningen betalas ut i
form av dterbaring 58 MSEK vilket
motsvarar 4,5 (4,5) procent pa betald
ordinarie lanerdnta samt rdnta pa
insatskapital 31 MSEK motsvarande
3,0 (2,5) procent.

Landshypotek ir en ekonomisk forening. Verksamheten bygger pa idén
att kunderna ocksé ir dgare. Det innebir att kunderna dr medlemmar i
den ekonomiska forening som &ger, driver och utvecklar verksamheten.
Verksamheten startade 1836 och har idag 50 000 medlemmar; samtliga
jord- och skogsigare. For att bli medlem mdste man dga en jord- eller
skogsbruksfastighet och ha sitt bottenldn hos Landshypotek.

Koncern

moderféreningen LandShypUte k
ekonomisk fdrening
(moderfareningen)
Koncern
moderbolaget Landshypotek AB

(moderbolaget)

Landshypotek

Lanthrukskredit AB [ | 4h kskredit AB

Dubbel medlemsnytta

Landshypoteks frimsta uppgift ar att sa effektivt som mojligt pa konkur-
renskraftiga villkor erbjuda finansiering till medlemmarnas investeringar
och affdrsutveckling. Med den utgangspunkten har verksamheten efter
hand utvecklats efter medlemmarnas behov till att omfatta dagens kom-
pletta utbud av finansiella tjanster.

Nir verksamheten ger ett 6verskott beslutar medlemmarna sjalva hur
mycket som ska aterinvesteras i verksamheten och hur mycket som ska
delas ut i form av &terbaring och rianta pa insatskapital.



Verksamhetsoversikt

Landhypotek dr marknadsledare pad utlining till jordbruks- och skogsfastigheter i Sverige.
Landshypotek bar 19 forsdljningskontor i landet som leds av kundansvariga med gedigen lokal
kompetens. Dessa har tillgdang till ett nitverk av fortroendevalda som tillbor landets frimsta

experter pd virdering av lantbruks- och skogsfastigheter.

Landshypoteks utveckling drivs av skogs- och lantbrukets langsiktiga behov

av strukturrationaliseringar. Dessa har inneburit att antalet lantbrukare har
blivit firre samtidigt som bruket blir effektivare, mer storskaligt och mer
kapitalintensivt. Landshypoteks utldning har gradvis 6kat under manga

ar men utan kraftiga svingningar som indikerar nigra overdrifter. Kredit-
forlusterna ligger stabilt pd en lag niva och noterade endast en marginell
uppgang i samband med finanskrisen 2008/2009.

Genomsnittlig utlaning
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I genomsnitt ldnar varje medlem 1 032 tkr av
Landshypotek.

Brett tjanstutbud

Vid sidan av bastjdnsterna for finansiering via bottenlin erbjuder Lands-
hypotek banktjinster, leasing och avbetalning, skogskonto for jimnare
inkomst och lagre skatt, forsikringar for verksamhet och dgarfamiljer och
olika former av specialkrediter.

UTLANING

Koncernens utldning okade med 11,4
procent till 51 773 (46 456) MSEK.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet exklusive nettore-
sultat av finansiella transaktioner
uppgick till 346 (123) MSEK.

KAPITALTACKNING
Koncernens kapitaltickning uppgick
till 1,12.

KREDITFORLUSTER

Sakra varderingar och sund
kreditgivning gor att Landshypo-
tek gor mycket sma kreditforluster.
Kreditforlusterna uppgick till -6,7
MSEK.



VD HAR ORDET

Landshypotek visar styrka infor kommande utmaningar
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Landshypotek har
jobbat medvetet med
att sanka kostnaderna
och oka effektiviteten i
foretaget. Detta arbete

bar nu frukt. , ’

Landshypoteks karn-

affar ar sund utlaning
pa konkurrenskraftiga
villkor till jord- och

skogsbrukare. ’ ’

For Landshypotek var 2010 ett bra dr. Det finansiella systemet
tillfrisknade och Landshypotek tog marknadsandelar pad en
vixande marknad.

Det finansiella systemet tillfrisknade under 2010. Hela det statliga stod-
paketet som lanserades under finanskrisen har avvecklats. Avvecklingen
har inte genomforts utan storningar. Trots detta har Landshypotek kunnat
finansiera en okad kreditefterfrdgan pa goda villkor.

Infor framtiden finns dock osiakerhetsmoment och stora utmaningar.
De statsfinansiella obalanserna dr fortfarande stora, konjunkturutveck-
lingen osidker och ridntorna vintas fortsitta att stiga. Nya regleringar som
planeras eller diskuteras paverkar forutsittningarna for Landshypotek och
vara kunder.

For Landshypoteks del var 2010 ett bra &r. Efterfragan var god och
Landshypotek tog marknadsandelar pa en vixande marknad. Volymtill-
vixten hindrade inte att kreditforlusterna fortsatt 4r pa en lag nivd som
Landshypotek historiskt varit van vid, med undantag for en marginell
uppgdng 2009 i sparen av finanskrisen.

Utlaningen steg med 11,4 procent till 51,8 miljarder kronor vid &rets
slut. Arets resultat var det bista nigonsin. Resultatforbittringen var en
foljd av sdval hogre intakter som minskade kostnader efter genomforda
effektiviseringar och besparingsitgarder. Hogre intdkter genererades av
sa vil storre affirsvolym som hogre marginaler. Kostnaderna har minskat
med knappt 5 procent jamfort med foregiende ar. Sedan 2007 har kostna-
derna minskat med knappt 25 procent samtidigt som utlaningen har 6kat
med nistan 30 procent. Landshypotek har jobbat medvetet med att sinka
kostnaderna och 6ka effektiviteten i foretaget. Detta arbete bar nu frukt.

Det ir séledes en stark och vilskott verksamhet som jag har fatt
fortroendet att leda. Den bilden har blivit allt tydligare for mig sedan jag
tilltradde som vd vid halvarsskiftet.

Behovet av vdra tjanster fortsitter att vixa. Svensk jord och skog
behover finansiering. Att tillgodose det behovet ar drivkraften for Lands-
hypotek idag precis som nir verksamheten en gang startade. Idag ar vi en
aktiv och kunnig partner i sektorns fortsatta strukturomvandling.

Tre huvudsakliga trender driver efterfrageutvecklingen: Den successiva
utvecklingen fran mindre enheter till storre fortsitter. Det finns ett stort
behov av investeringar i maskiner och produktionsanlidggningar. Slutligen
behovs finansiering dé en ny generation tar Gver.

Landshypotek ar ett genuint svenskt foretag for svenska jord- och
skogsdgare. Den lokala forankringen och expertisen hor till vira fraimsta
styrkor. Samtidigt verkar vi och vira kunder i en globaliserad ekonomi
med globala utmaningar. Priset pd pengar sitts pd varldsmarknaden och
Landshypoteks konkurrenskraft fordrar hog effektivitet i varje led. Vara
kunders marknad ar ocksé utsatt for ett globalt konkurrenstryck; spann-
malspriser, priset pad mejeriprodukter och kott sitts liksom virkespriset pa
virldsmarknaden.

For att mota dessa utmaningar stills allt hogre krav pa entreprenor-
skap i jord- och skogsbruket. Att f fram fler duktiga entreprenorer i
lantbruket dr en viktig friga som under aret blev foremal for en utred-
ning initierad av Landsbygdsdepartementet. Landshypotek ar med i en
referensgrupp till utredningen, vilket ar ett uttryck for att vi engagerar oss
i branschens utveckling.



Vid sidan av behovet av entreprendrskap inom sjilva jord- och skogs-
bruksniringen ser vi hur kunder i Landshypotek investerar i en rad nya
naringar. Energisektorn vixer starkt liksom ménga typer av entreprenad-
verksamheter som vinder sig till exempelvis kommuner och landsting.

Hur ska Landshypotek se ut i det nya marknadslandskap som vixer
fram? Hur ska kunderbjudandet se ut for att tillgodose kundernas fram-
tida behov? Under dret inleddes en 6versyn av Landshypoteks strategi. Det
ar ett spannande arbete som ska besvara hur vi ska mota vira kommande
utmaningar.

Jag tors lova att det inte blir ndgon revolution. Landshypoteks
karnaffar dr sund utléning pa konkurrenskraftiga villkor till jord- och
skogsbrukare. Bredden i vart erbjudande och vira kompletterande finan-
sieringstjanster via partners ar samtidigt viktiga for att vi ska tillgodose
kundernas behov. Landshypoteks kunderbjudande kommer att behéva
utvecklas ytterligare i framtiden.

Som jag redan konstaterat ovan finns inte heller behov av djupgdende
forandringar i organisationen, men sjalvklart kravs justeringar i takt med
de omvirldsforandringar som sker. De utmaningar vara kunder star infor
krdver att vi inte bara forblir effektiva och konkurrenskraftiga, utan att
vi kan utvecklas med kundernas behov som en aktiv, kompetent och nara
partner.

Vi siktar hogt med maélet att befdsta vart marknadsledarskap genom
att ta ytterligare marknadsandelar. Kommande expansion kommer att
kriava att kapital genereras genom god lonsamhet men ocksd 6kade
kapitalinsatser fran vira medlemmar. Dirfor ar det viktigt att vira dgare,
tillika kunder, ser behovet av fortsatt utveckling och att vi dr pa ritt vig.
Detta kommer vi att fa anledning att diskutera och dterkomma till ofta
under kommande 4r.

Landshypotek har trots sin ldnga historia en modern och anpassnings-
bar organisation. Jag har imponerats av medarbetarnas kompetens och
engagemang, och det tydliga fortroende som vi dtnjuter hos kunderna.
Jag vill darfor avsluta med att tacka for alla goda insatser under dret, och
ser fram emot att utveckla verksamheten vidare tillsammans med mina
medarbetare och Landshypoteks kunder.

Stockholm den 9 mars 2011
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Kjell Hedman
Verkstillande Direktor
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2010 i korthet

2010 var ett mycket bra ar for Landshypotek. Landshypotek 6kade bdde lonsamheten

och marknadsandelarna.

NYA BANK- OCH _
FORSAKRINGSTJANSTER

For att tillgodose marknadens
efterfrdgan och behov levererar
Landshypotek bdde banktjinster och
forsakringar. Banktjdnsterna leve-
reras i samarbete med Sparbanken
Oresund och forsikringstjinsterna ar
ett samarbete med forsikringsmakla-
ren Sdkra. Finansbolagstjanster leve-
reras i samarbete med Marginalen.

STOR EFTERFRAGAN
Kreditefterfragan fran Sveriges jord-
och skogsidgare var god under 2010.
En viss avmattning kunde dock
noteras under hosten.

REKORDUTLANING

Utlaningen under 2010 slog alla
tidigare rekord. Koncernens utlaning
okade med drygt 5,3 mdr eller ca
11,4 procent och uppgér till totalt
51,8 miljarder kronor.

Sammanfattning Landshypotek AB koncernen 2010 2009
Rantenetto, MSEK 471,8 294,6
Rorelseresultat, MSEK 350,6 172,2
Resultat efter skatt, MSEK 2737 129,2
Utlaning till Allmanheten, MSEK 51 773,0 46 456,0
Utlaningsékning, % 11,4 % 12,5 %
Réantemarginal, % 0,96 % 0,67 %
Ombkostnadsniva, % 0,41 % 0,48 %
Kreditférlustniva, % 0,01 % 0,02 %
Rating langsiktig
Standard & Poor’s, Sakerstallda obligationer AAA AAA
Standard & Poor’s A- A-
Fitch A+ A+
Moody's A3 A3
Medelantal anstéllda 98 95

OKADE MARKNADSANDELAR
Totalt vixte bankernas utlaning

till jord- och skogsdgare med 9,9
procent under 2010. Landshypotek
vixte utldningen med 11,4 procent
och har sdledes tagit marknadsande-
lar under &ret.

NY VD

Den 1 juni 2010 tilleradde Kjell
Hedman som ny VD i Landshypotek.
Kjell Hedman har lang erfarenhet av
bank- och hypoteksverksamhet och
ar vil fortrogen med kreditgivning
till skogs- och jordbruksforetag.
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LANDSHYPOTEK AB

Forvaltningsherattelse

Lokal nérvaro ar en
viktig framgangsfaktor
for Landshypotek
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Landshypotek har idag kontor spridda éver hela
Sverige. Lokal nirvaro dr av stor betydelse i arbetet
med att erbjuda marknaden en personlig service

av medarbetare med stor kinnedom om de lokala
forutsiittningarna.

Den 9 mars 2011 godkdinde styrelsen for Landshypotek
AB (publ), org.nr. 556500-2762, de finansiella rapporterna.
Dessa presenteras for slutligt faststillande av den ordinarie
drsstamman den 5 maj 2011.

Verksamhet

Landshypotek AB ar ett medlemsagt kreditinstitut specialiserat pa utlining
till svenskt jord- och skogsbruk. Landshypotek erbjuder bottenlédn pa kon-
kurrenskraftiga villkor med fast egendom som sikerhet. Genom samarbete
med partners erbjuds kunderna dven kompletterande banktjanster och
forsakringar.

Landshypotek AB dgs av Landshypotek, ekonomisk forening. Alla
kunder i Landshypotek blir automatiskt medlemmar i Landshypotek,
ekonomisk forening. Den medlemsigda foreningen ar en demokratisk
organisation dir alla medlemmar har en rost pa det arliga regionmotet.

I slutet av 2010 hade foreningen ca 50 000 medlemmar.
Verksamheten har under 2010 bedrivits i foljande foretag:

Landshypotek AB

Landshypotek Jordbrukskredit AB

Lantbrukskredit AB

Sveriges Allmidnna Hypoteksbank (Hypoteksbanken) — i likvidation.

Landshypotek AB dr moderbolag i Landshypotekkoncernen. Mer dn

90 procent av koncernens verksamhet bedrivs i Landshypotek AB, som
erbjuder jord- och skogsigare bottenldn upp till 75 procent av bedémt
marknadsvirde mot sikerhet i fast egendom. Dotterbolaget Landshypotek
Jordbrukskredit AB erbjuder 6vriga krediter till jord- och skogsdgare mot
sakerhet i fast egendom. Dotterbolaget Lantbrukskredit AB finansierar
jordbruksnira verksamheter. Sedan juli 2003 sker ingen nyutldning i
Lantbrukskredit AB.

Koncernen finansierar sig pa kapitalmarknaden. Upplaningen dr
fordelad pa ett flertal upplédningsprogram anpassade till olika typer av
investerare. Darmed uppnads efterstravad flexibilitet. All uppldning sker
idag i Landshypotek AB. Fram till 1997 svarade Sveriges Allmdnna
Hypoteksbank (Hypoteksbanken) for upplaningen.

Organisation

Landshypotek har cirka 110 medarbetare pd 19 forsiljningskontor over
landet. Den lokala narvaron ar en viktig framgangsfaktor for foretaget.
Medarbetarna har god lokalkinnedom och gedigna kunskaper om forut-
sattningarna for jord- och skogsbruk liksom om entreprenorsdrivet foreta-
gande. For att oka tillganglighet och serviceniva har Landshypotek under
aret fortsatt att utveckla kontaktytorna mot kunderna genom forsiljnings-
kontoren och genom att erbjuda nya internettjanster.

Representanterna i Landshypoteks regionala styrelser har uppdraget att
utfora virderingar av kundernas fastigheter. Ledamaterna r sjilva dgare
av jordbruksfastigheter och har god lokal kinnedom och branschkunskap.
Inom varje region utses styrelseledaméter med sé stor geografisk och kun-
skapsmaissig bredd som mojligt. Ledaméterna dr ocksa aktiva foretradare
och representerar Landshypotek i olika sammanhang.



Marknadsiversikt

Utveckling pa marknaden

Lonsamheten inom skog- och jordbruket har forbattrats under 2010 jamfort
med foregdende ar. Prisutvecklingen har, i de for svenskt jordbruk viktiga
naringarna mjolkproduktion och spannmalsproduktion, varit positiv.
Mjolkpriserna har successivt stigit under hela dret medan spannmalspri-
serna upplevde ett rally under sommaren for att sedan stabilisera sig pa en
hog nivd. Manga svenska spannmalsproducenter fick i ar skorda en mindre
volym spannmadl av hogsta kvalitet. Den minskade volymen kompenseras
dock av hogre priser.

En verksamhetsgren inom jordbruket som upplevt férsimrad lonsam-
het under 2010 ar grisproducenterna. Priset pa fliskkott har minskat
samtidigt som priset pd insatsvaror, framforallt spannmaél, har okat.

Lonsamheten inom skogsbruket har varit god under 2010. Efterfra-
gan pa bade timmer och massaved har varit stark och priserna har stigit.
Under hosten har dock en viss avmattning noterats i virkesmarknaden
framforallt drivet av minskad efterfrigan fran sagverken.

Prisutveckling pad jord- och skogsbruksfastigheter

Priserna pd jordbruksfastigheter har fortsatt att stiga under 2010. For

de bista dkermarkerna noteras lopande nya rekordpriser. Prisutveck-
lingen dr dock inte entydig 6ver landet. Samtidigt som priset pd de basta
dkermarkerna noterar nya rekordnivder kan det vara svdrt att omsatta
mindre gardar belidgna utanfor traditionella jordbruksomraden. Priserna
pa skogsbruksfastigheter steg relativt kraftigt under 2010 drivet av hogre
priser pa bade timmer och massaved. Har dr prisutvecklingen mer jamn
over landet.

Landshypoteks utveckling

Landshypotek har 6kat nettoutldningen med 35,3 miljarder under dret.
Okningen motsvarar en utlaningstillvixt pa 11,4 procent att jimféra
med 12,5 procent foregdende r. Kreditefterfragan fran Sveriges jord- och
skogsbrukare har, frdn hoga nivder, mattats ndgot under hosten. Totalt
vixte bankernas utldning till Sveriges jord- och skogsbrukare med 9,9
procent under 2010. Landshypotek har siledes 6kat sin andel av markna-
den under aret.

De organisationsférandringar som Landshypotek har genomfort de se-
naste dren har i mycket syftat till att vi ska komma narmare kunderna och
vara mer narvarande och synliga pd marknaden. Bland annat har antalet
forsiljningskontor utokats fran 10 i borjan av 2000-talet till idag 19 kon-
tor. Aven produkterbjudandet har breddats. Landshypoteks kirnaffar ar
att erbjuda jord- och skogsigare marknadens mest fordelaktiga bottenlén.
For att tillgodose kundernas 6vriga behov av banktjanster erbjuder Lands-
hypotek sina kunder bank- och finansieringstjanster i samarbete med part-
ner. Det dr viktigt for Landshypotek att kunna erbjuda ett brett sortiment
av banktjanster. Mdnga kunder uppskattar enkelheten i att kunna vinda
sig till en kontakt som kan uppfylla samtliga behov av finansierings- och
banktjanster. Landshypotek erbjuder dven sina kunder forsikringar. For-
sdakring, exempelvis i form av gardsforsiakring och livforsdkring, formedlas
av Landshypotek till sina kunder. Forsdkringsgivare dr vdlrenommerade
forsiakringsbolag som ingdr i Landshypoteks nitverk av partner.

LANDSHYPOTEK AB

Antal lantbruksforetag
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Strukturomvandlingen i lantbruket har inneburit att
antalet lantbruksforetag minskat kraftigt de senaste
femtio dren. Strukturomvandlingen forsitter och har
de senaste dren fdtt fornyad kraft.

Priser pa skogsfastigheter
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Det genomsnittliga priset pd skogsfastigheter var
395 SEK/m?’ i riket som helbet 2010.




LANDSHYPOTEK AB

Utlaning till allmanheten
SEK miljarder
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Landshypoteks utlining till allminbeten uppgick
per sista december 2010 till 51 773 MSEK.
Utldaning har under dret 6kat med 11,4 procent.

Rirelseresultat
MSEK
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Rorelseresultat for 2010 uppgick till 346,4 MSEK,
exklusive ”Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner”. Resultatokningen forklaras framst av hogre
rintenetto.

Rintenetto
MSEK
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Rantenettot for 2010 uppgick till 471,8 MSEK.
Riintenettots storlek avgors av utliningsvolymen,
marginalen mellan in- och utlaningsrinta samt
avkastningen som erhdlls pd det egna kapitalet som
placeras i utlaningsrorelsen.
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Framgdngsfaktorer

Avgorande faktorer for att Landshypotek ska ha en fortsatt god utveck-

ling p& marknaden och forsvara positionen som ledande aktor inom sitt

verksamhetsomrade ir:

e god kidnnedom om kundernas verksambhet,

e produkter som moter kunderas krav,

o fortroendevalda varderare som korrekt kan vardera sikerheterna,

e god kreditbedomning vilket tillsammans med korrekt varderade saker-
heter borgar for fortsatt 1dga kreditforluster, och

¢ laga upplaningskostnader.

Resultat och loinsamhet

Koncernens nyckeltal 2010 2009
Rantenetto, TSEK 471 834 294 466
Réntemarginal, % 0,96 % 0,67 %
Ovriga rorelseintakter, TSEK 86 502 95 838
Kostnader, TSEK -201 025 -209 662
Omkostnadsniva, % -0,41 % -0,48 %
Kreditforluster, TSEK -6 662 -8 484
Kreditférlust niva, % 0,01 % 0,02 %
Rorelseresultat, TSEK 350 649 172 158
Rdorelseresultat exklusive nettoresultat
av finansiella transaktioner, TSEK 346 430 123 093

Koncernens rorelseresultat for 2010 uppgick till 350,6 MSEK, en okning
med 178,4 MSEK jamfort med foregdende ar (172,2 MSEK). Exklusive
”Nettoresultat av finansiella transaktioner” uppgick rorelseresultatet till
346,4 (123,1) MSEK, en 6kning med 223,3 MSEK jimfort med 2009.
Resultatokningen forklaras frimst av hogre rantenetto samt liagre kostnader.
Vidare har Landshypotek salt tvd rorelsefastigheter under aret. Moderbola-
gets resultat utgor drygt 90 procent av koncernens resultat varfor nedansta-
ende kommentarer dven ir giltiga for moderbolaget.

Rantenetto

Rintenettot for 2010 uppgick till 471,8, en 6kning med 177,3 MSEK
jamfort med 2009 (294,5 MSEK). Okningen forklaras framst av att
marginalen mellan in- och utldningsrantan har varit hogre under 2010.
Marginalerna har 6kat successivt sedan mitten av 2009 som en f6ljd av
konkurrenssituationen och nya regelverk. Den 6kade utldningsvolymen
har ocksa bidragit positivt till rintenettot.

Ovwriga rérelseintikter

Rorelseintikter exklusive rantenetto uppgick till 86,5 MSEK, en minsk-
ning med 9,3 MSEK jamfort med 2009. Minskningen forklaras av att
”Nettoresultatet av finansiella transaktioner” minskat till 4,2 MSEK fran
49,1 MSEK 2009. Nettoresultat av finansiella transaktioner innefattar
realiserade resultat fran kop och forsiljning av finansiella instrument samt
resultat fran aterkop av egna obligationer. Dessutom innefattar raden
resultat frdn omvarderingar av vissa finansiella instrument. For att fa for-
stielse for den totala effekten av marknadsomvirderingar méaste ocksa de
omvirderingar som redovisas direkt 6ver eget kapital beaktas. Vidare har
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Landshypoteks sdkerstillda obligationer
Landshypotek har emitterat sakerstillda obligationer till ett varde av 53,5 miljarder. Som sikerhet for dessa obligationer
finns tillgédngar i den sikerstallda poolen motsvarande 60,8 miljarder.

Sikerhetsmassan och sakerstillda obligationer Nyckeltal sékerhetsmassan
Sakerhetsmassan LTV - Loan-to-value (belaningsgrad)
Lan 49,8 miljarder Genomsnittligt volymvagt LTV 397 %
Tillaggssakerheter 11,0 miljarder Antal belanade fastigheter 36889
60,8 miljarder
Antal lantagare 50 174
Sékerstéllda obligationer Antal lan 133 984
Emitterade i SEK 38,9 miljarder
Emitterade i utlandsk valuta 14,6 miljarder
53,5 miljarder Tillaggssakerheter
. ’ Svenska sakerstallda obligationer 8,2 miljarder
Oversakerheter 7,3 miljarder 14,6 % Svenska kommuner 28 mi|jarder
Geografisk spridning av utlaningen Lésnevulym per LTV intervall
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Kostnader avgift till Riksgildens stabiliseringsfond belastat resultatet med 20,0 MSEK.
MSEK Detta avser hela kostnaden for 2009 och 2010. Tva rorelsefastigheter har
300 salts under dret med en realisationsvinst om 68,3 MSEK.
250

Kostnader
20— — — — 7 — Kostnaderna uppgick till 201,0 (209,7) MSEK. Kostnadsminskningen med

8,7 MSEK (4,1 procent) forklaras fraimst av lagre allmdnna administra-
tionskostnader, framst kostnader for IT.

00— —F — 3 B F Landshypotek arbetar sedan ett antal 4r med ett langsiktigt program for
att minska kostnadsnivan i foretaget. Arbetet har givit god effekt och Lands-

150 — — — — — B —

° hypotek har kunnat sidnka sina kostnader med 20 procent sedan 2007.
oLEE B B B N
2006 2007 2008 2009 2010 Kreditforluster och osikra fordringar
Landshypotek arbetar lingsiktigt for att minska Kreditforlusterna for 2010 uppgick till —6,7 (=8,5) MSEK. Bortskrivning
kostnaderna och effektivisera verksambeten. av konstaterade forluster uppgick till -6,7 (-1,8) MSEK. Reserveringar for
Jamfort med 2007 har kostnaderna minskat med . e . . . o .
20 procent. sa}nnollka k.rf?dltforluster uppgick under perlod.en. till -11,9 (-9,4) Atervin-
ningar pa tidigare konstaterade forluster eller tidigare befarade forluster
uppgick till 5,4 (1,1) MSEK. Osikra fordringar uppgick till 37,2 MSEK,
vilket motsvarar 0,07 procent av utldningsstocken. Per den sista december
- 2009 uppgick osikra fordringar till 42,8 MSEK.
Kreditforluster T PR .
MSEK Landshypotek genomfor [6pande analyser av kvalitén i kreditstocken
100 samt genomfor olika stresstetser for att kunna bedéma utvecklingen under
olika makroekonomiska scenarion. Vi ser idag inga realistiska scenarion
60 som skulle kunna medfora avsevirt okade kreditforluster. Anledningen till
detta dr dels att belaningsgraden ir lag, genomsnittlig volymviktad bels-
20 ningsgrad dr 41,7 procent, dels den generellt goda dterbetalningsférmagan
hos Landshypoteks kunder. Landshypoteks kunder har sin intjaning fran
=20 flera olika killor, forvdrvsinkomster, entreprenadverksamhet, skog och
0 jordbruk.
Den totala balansomslutningen 6kade med 7,3 procent till 64 161
~100 (59 796) MSEK, beroende pa okad utldning till allmanheten samt 6kat
2006 2007 2008 2009 2010 innehav av rantebarande vardepapper.

Kreditforlusterna uppgick till 6,7 MSEK vilket
motsvarar 0,01 procent av utldningen.

Finansiell struktur

Tillgangar

Den storsta tillgdngsposten i balansrikningen dr ”Utlaning till allmidnheten”,
som uppgar till 51 773 (46 456) MSEK. Mer information om Landshypo-
teks utlaning till allmanheten finns i avsnittet Risk- och kapitalhantering.

Finansiell struktur

Balansréakning koncernen

Tillgangar, MSEK Skulder, MSEK

Utlaning till kreditinstitut 222 Skulder till kreditinstitut 84

Utlaning till allmanheten 51773 In- och uppléning fran allménheten 105

Obligationer och andra rantebérande vardepapper 10975 Emitterade vardepapper 58 413

Derivat 80 Derivat 607

Anlaggningstillgangar 352 Ovriga skulder 1697

Ovriga tillgangar 759 Eget kapital 3355
64 161 64 161
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Landshypoteks innehav av rantebarande viardepapper uppgick vid
utgdngen av 2010 till 10 975 (11 533) MSEK. Portfoljen bestdr av vir-
depapper utgivna av svenska institut med hog kreditvardighet. Per sista
december bestod portfoljen till 75 procent av sikerstillda obligationer med
hogsta rating, som omedelbart gér att beléna eller omsitta. Resterade 25
procent bestod av obligationer utgivna av Svenska kommuner, dven dessa
med hog rating. Syftet med innehavet av rantebarande virdepapper ar att
dessa fungerar som en likviditetsportfolj. Vardepapperen kan om sd erfor-
dras siljas eller beldnas for att klara av finansiering av forfallande skulder.

Landshypotek anvinder derivat i syfte att hantera skillnaden i ran-
tebindningstider mellan tillgadngar och skulder. Vid utgdngen av 2010
uppgick det nominella virdet av koncernens derivatkontrakt till 21 120
(21 272) MSEK. Derivatkontrakten redovisas vidare i not 35. Positiva
marknadsvirden innebar motpartsrisk. For att dven finga osikerheten
i framtida marknadsutveckling beriknas en kreditriskexponering. Till
marknadsvirdet adderas da en schablon beroende pé typ av kontrakt och
aterstdende 16ptid. Det framriknade beloppet utgor en del av Landshypo-
teks kreditexponering. Motparterna utgors av svenska och internationella
banker med mycket hog kreditvardighet. Kreditriskexponeringen i derivat-
kontrakten uppgick vid arsskiftet till totalt 1 295 (1 075) MSEK.

Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 352 (340) MSEK. An-
laggningstillgdngarna bestdr framst av 5 rorelsefastigheter.

Skulder

Landshypoteks finansiering utgors framfor allt av obligationslan och pen-
ningmarknadsinstrument emitterade pa den svenska och den europeiska
marknaden via MTN-, EMTN- och certifikatsprogram. Vidare sker finan-
siering genom uppldning fran kreditinstitut. Emitterade obligationslin och
penningmarknadsinstrument uppgick vid utgdngen av 2010 till 58 413
(49 027) MSEK. Uppléning frén allmanheten uppgick till 105 (45) MSEK
och upplaning fran kreditinstitut till 84 (5 710) MSEK. Uppléningen frén
kreditinstitut har minskat under &ret till forman for 6kad finansiering via
obligationslan.

Eget kapital

Vid utgdngen av 2010 hade Landshypotek ett eget kapital om 3 355

(3 320) MSEK. Det egna kapitalet har under aret 6kat med 35 MSEK.
Nagon utdelning redovisas €j i Landshypotek, 6verforing sker till mo-

derforetaget Landshypotek, ekonomisk forening i form av koncernbidrag.

Finansiering
Landshypoteks mal ar att lana upp pengar till s formanliga villkor som
moijligt, givet en lag riskprofil. Genom att arbeta med stor flexibilitet nir
det galler marknader och instrument, kan finansiering ske rationellt och
dir det dr mest fordelaktigt. Landshypotek anvinder sig av ett flertal
upplaningsprogram, bade pa den nationella och pa den internationella
marknaden. Dirigenom kan foretaget mota de flesta investerares behov av
placeringar i rantepapper. Landshypotek har under éret tagit upp finansie-
ring huvudsakligen via sikerstillda obligationer.

Sakerstillda obligationer har under 2010 emitterats till ett virde av
cirka 33 miljarder.

LANDSHYPOTEK AB

Firfall finansiella skulder

MSEK
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Rating Lang Kort
S&P sakerstallda

obligationer AAA
S&P A- A2, K1
Fitch A+ F1
Moody's A3 P2

Var vision ar att vi ska vara
den sjalvklara partnern med ett
komplett utbud av finansiella
och ekonomiska tjanster inom
jord och skog i Sverige.
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Utnyttjat Utnyttjat
Program 2010-12-31 Rambelopp ~ 2009-12-31
Svenskt certifikatsprogram 2 350 10 000 1975
Svenskt MTN-program 38 508 50 000 38 004
Utlandskt EMT-program 15126 25 000 8 358
Registered Covered Bonds 2 996
Ovriga obligationer 15 6
Forlagslan 550 350

Stodet till den svenska kapitalmarknaden fran Riksbanken och Riksgilden
har gradvis dragits tillbaka under 2010. Marknaden fungerar nu utan stod
aven om det inte ar friktionsfritt. Landshypotek bedomer att marknaden
kommer att fungera allt bittre under 2011.

Rating

Under 2010 har ingen foérandring skett i Landshypoteks rating. Landshy-
potek fick i september kreditbetyget A3, P2 bekriftat frin Moody’s med
stabila utsikter. I februari 2011 fick Landshypotek kreditbetyget A+, F1
bekriftat fran Fitch med stabila utsikter.

Kapitalsituation
Kapitalbasen uppgick den sista december till 3 856 MSEK och kapitaltick-
ningskvoten enligt Basel 1T till 5,1. Kapitalkravet enligt Basel II uppgick den
sista december till 758 MSEK. Kapitalkravet beriknas som ett minimikapi-
talkrav baserat pa kredit-, marknads- och operativa risker (pelare I). Utéver
minimikapitalkravet ska institutet ocksa gora en intern kapitalutvirdering.
Denna interna kapitalutvirdering ska viga in samtliga risker och dess kapi-
talbehov. Tillsynsmyndigheterna férvintar sig att instituten héller en storre
kapitalbas dn vad det formella minimikapitalkravet anger.
Kapitaltackningsreglerna enligt Basel II skulle ha tillimpats fullt
ut fran och med den 1 januari 2010. Denna 6vergang till Basel II har
foregdtts av att overgangsregler har tillimpats under tre ar. Perioden med
overgangsregler forlangs. Landshypotek har enligt overgdngsreglerna en
kapitaltickningskvot pd 1,1. Mer information dterfinns under avsnittet
risk- och kapitalhantering samt i not 33.

Koncernbidrag

Koncernbidrag limnas, under forutsittning av arsstimmans godkidnnan-
de, med 101 (102) MSEK till moderforetaget Landshypotek, ekonomisk
forening.

Handelser efter arets slut

Landshypotek fick den 28 februari AAA-rating pé sakerstillda obliga-
tioner av Standard & Poor’s. Samtidigt tillskrevs betyget stabila utsikter.
Hogsta ranking pa sdkerstillda obligationer dr viktigt for att Landshypo-
tek ska kunna erhdlla finansiering pd konkurrenskraftiga villkor.
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Bolagsstyrning Landshypotek AB

Agarstruktur

Landshypotek AB ir ett helagt dotterbolag till Landhypotek, ekonomisk
forening. Det finns inga begransningar i friga om hur manga roster varje
aktiedgare kan avge vid bolagsstimman. [ nuvarande bolagsordning finns
inte bestimmelser angdende av bolagsstimman limnade bemyndiganden
till styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut eller forvirva egna aktier.

Kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar och foreningsforetag
I december 2004 presenterades ”Svensk kod for bolagsstyrning”. Under ar
2005 utarbetades av LRF ”Kod for styrning av lantbrukskooperativa for-
eningar och foreningsforetag” med nimnda kod som forebild. Syftet var
att ta fram en kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar som ar
anpassad for de sirskilda forhdllanden som giller inom lantbrukskoope-
rationen. I stora delar har text 6verforts frin Svensk kod for bolagsstyr-
ning endast med mindre anpassningar. Andra delar 4r nya och har ingen
motsvarighet i Svensk kod for bolagsstyrning. Vid foreningsstimman i
Landshypotek, ekonomisk forening &r 2006 antogs en kod som i stora
delar 6verensstammer med Kod for styrning av lantbrukskooperativa for-
eningar och féreningsforetag. Aven Landshypotek AB antog samma kod
vid drsstimman ar 2006.

Arsstimman

Stamman utser styrelse och revisorer samt beslutar om arvoden. Stimman
faststiller ocksa resultat och balansrikning samt tar stillning till fragan
om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstillande direktoren.

Tillsdttande och avsdttande av styrelse

Arsstimman i Landshypotek AB utser styrelsen i bolaget. Valberedningen
utgors av styrelsen i Landshypotek, ekonomisk férening, som dr bolagets
enda aktiedgare. I nuvarande bolagsordning finns inte ndgra bestimmelser
om tillsittande eller entlediganden av styrelseledamoter och inte heller om
andringar i bolagsordningen.

Styrelser

Styrelsens 6vergripande uppgift ar att forvalta bolagets angeldgenheter.
Styrelsen bestér av sju personer, tre av dessa dr ocksa styrelseledaméter i
Landshypotek, ekonomisk forening och fyra dr externa styrelseledamaoter.
Styrelsens ledamoter har en bred erfarenhet fran niringslivet eller skogs-
och lantbruksnaringen.

Ledande befatiningshavare
Ledande befattningshavare framgér harintill.

Revisorer

Arsstimman utser externa revisorer i aktiebolaget.

Revisorerna ska vara auktoriserade. Mandatperioden for de stimmovalda
revisorerna ir fyra ar. Arsstimman 2009 utsig de auktoriserade reviso-
rerna Anna Hesselman och Bengt Froander for de kommande fyra aren,
det vill siga till drsstimman 2013.



Information om ersdtiningssystem

Landshypotek AB:s styrelse har faststillt en ersattningspolicy som anger
principerna for ersittningssystemet i Landshypotek. Ersittningspolicyn
finns tillganglig pd Landshypoteks webbplats. Anstéllda har ritt till ersatt-
ning vilken kan besta av en kombination av fast grundlén, vinstdelning,
andra formdner, avgangsvederlag och avtalspension. Ndgon bonusbaserad
ersittning finns inte inom foretaget.

Vinstdelning

Landshypotek har tillsammans med de anstillda bildat en vinstandels-
stiftelse. Vinstdelning sker till alla anstillda, utom VD, med ett lika

stort belopp i proportion till arbetad tid. Taket for vinstandelens storlek
motsvarar en genomsnittlig ménadslon i Landshypotek. Vinstdelning ar
en ensidigt beslutad formén som beslutas drligen i efterskott av stimman.
Stamman kan besluta att ingen vinstandel ska utgd. Vinstandelar utbetalas
till Landshypoteks vinstandelsstiftelse och ar tillganglig for utbetalning till
de anstillda tre ar efter utbetalning till vinstandelsstiftelsen.

Intern kontroll och riskhantering

Basen for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen
utgors av Landshypoteks kontrollmiljé i form av organisation, beslutsvigar,
befogenheter och ansvar och som dokumenteras i interna policys, instruk-
tioner och riktlinjer. En sirskild enhet for riskkontroll ansvarar f6r uppfolj-
ning och 6vervakning av koncernens samtliga risker och compliance officer
ansvarar for bevakning av foretagets regelefterlevnad. Enheterna ar fran
affarsverksamheten och administrationen oberoende enheter. Riskkontroll
ar direkt understdlld VD och compliance officer ar understilld chefsjuristen
som &r direkt understélld VD. Riskkontroll och compliance officer rappor-
terar till VD och om s erfordras direkt till styrelsen. Uppfoljning och tillsyn
av den interna kontrollen sker genom en aktiv internrevision. Under 2008
omorganiserades funktionen for interrevision. Internrevisionen utfors sedan
dess av KPMG.

LANDSHYPOTEK AB

Ledande befattningshavare

Kjell Hedman
Verkstillande direktor

Goran Abrahamsson
Medlems- och marknadschef

Bertil Andersson
Forsaljningschef

Olof Helmersson
Utvecklingschef och VD i Landshypotek
Jordbrukskredit AB

Per Ivarsson
CIO

Bjorn Ordell
Ekonomi- och finanschef

Annelie von Dahn
HR-chef

Catharina Abjornsson Lindgren
Chefsjurist

Emanuel Akerlind
Chef Riskkontroll

Rolf Attingsberg
Kreditchef och VD i Lantbrukskredit AB
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
2010 | 2009 |

Ranteintakter 1719141 1777 540 1 707 860 1766 774
Rantekostnader -1247 307 -1483074 -1249517 —1487067
Réntenetto 2 471 834 294 466 458 343 279 707
Erhéllna utdelningar 3 10 000
Provisionsintakter 4 11 529 11 840 11 106 11 653
Provisionskostnader 5 -20 620 -1 759 -20 615 -1714
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 4219 49 065 4219 49 065
Ovriga rorelseintakter 7 91 374 26 692 93413 23213
Summa rorelseintakter 558 336 390 304 546 466 361924
Allmanna administrationskostnader 8 -169 754 =177 177 -179 002 -186 334
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 9 -10 658 -12 598 -10 658 -12 282
Ovriga rérelsekostnader 10 -20613 -19 887 -20 384 -18514
Summa kostnader fore kreditforluster -201 025 -209 662 -210 044 -217 130
Resultat fore kreditforluster 357 311 180 642 336 422 144 794
Kreditférluster netto 11 -6 662 -8484 -5 638 -8 438
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 3
Rorelseresultat 350 649 172 158 330 784 136 356
Bokslutsdispositioner 12
Skatt pa érets resultat 13 -76 908 -42 969 -69 621 -36 150
Arets resultat 273 741 129 189 261 163 100 206
Resultat per aktie 1421 67,0 135,5 52,0
Aktiedgares del av arets resultat 100 % 100 % 100 % 100 %

KONCERNEN MODERBOLAGET
2010 [ 2009 |

Periodens resultat 273 741 129 189 261 163 100 206
Ovrigt totalresultat
Kassaflédesséakringar 68 098 10 438 68 098 10 438
Finansiella instrument tillgangliga for férséljning -291 379 -81 240 -291 379 -81 240
Inkomstskatt relaterad till Gvrigt totalresultat 58 723 18 621 58 723 18 621
Summa 6vrigt totalresultat -164 558 -52 181 -164 558 -52 181
Periodens totalresultat 109 183 77 008 96 605 48 025
Aktiedgares del av arets resultat 100 % 100 % 100 % 100 %
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Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET

2010 2009

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5 393 8 946 5 393 8 946
Utlaning till kreditinstitut 14 216 144 87 761 201 416 300 505
Utlaning till allménheten 156 51773034 46455974 51457391 46142049
Obligationer och andra riantebarande virdepapper 16 10975059 11532817 10975059 11532817
Derivat 17 80 321 308 074 80 321 308 074
Aktier och andelar 18 1 1
Aktier i koncernféretag 19 514 827 515 027
Immateriella anlaggningstillgangar 20 0 0
Materiella tillgangar
Inventarier 21 2 601 3334 2 601 3334
Byggnader och mark 21 348 929 336 256 348 917 319903
Ovriga tillgangar 22 96 875 449 953 76 274 444778
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 662 497 612 446 661 732 611 595
Summa tillgangar 33, 34,35,36,37,38 64160854 59795562 64323930 60 187027

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 24 83 962 5 709 996 371 722 6 224 755
Upplaning fran allmanheten 25 105 000 45 000 105 000 45 000
Emitterade vardepapper m.m. 26 58413189 49027096 58413189 49027 096
Derivat 27 606 683 229 107 606 683 229 107
Ovriga skulder 28 150 218 161 797 141 480 151 257
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 823 004 816 292 823 723 816 037
Avsiéttningar 30 74 232 136 431 48 944 102 731
Efterstéllda skulder 31 549 949 350 000 549 949 350 000
Summa skulder 60806237 56475719 61060690 56 945983
Eget kapital

Aktiekapital, antal aktier: 1 927 000 st (1 927 000 st) 1927 000 1927 000 1927 000 1927 000
Ovrigt tillskjutet kapital 1026 254 1026 254 1010 000 1010 000
Reserver -67 922 96 636 -67 922 96 636
Balanserad vinst 269 982 215939 207 436 182 376
Avrets resultat 273 741 129 189 261 163 100 206
Arets lamnade koncernbidrag =74 437 -75174 =74 437 -75174
Summa eget kapital 3354618 3319 844 3263 240 3241044
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 33,34,35,36,37,38 64160854 59795562 64323930 60187 027
Poster inom linjen 32

- Stillda panter Inga Inga Inga Inga
- Ansvarsférbindelser och ataganden 447 066 356 357 447 066 356 357
- Garantiférbindelser 100 000 100 000 Inga Inga
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Forandring i eget kapital

Bvrigt Verkligt  Balanse-

tillskjutet Sakrings- viarde- rade vinst-
Aktiekapital kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31 december 2008 1927 000 1 026 248 -58048 206 864 215979 3318043
Periodens totalresultat 7 693 -59 874 129 189 77 008
Ovriga poster 6 -39 -33
Summa forandring fére transaktioner med &garna 0 6 7 693 -59 874 129 150 76 975
Lamnat koncernbidrag -102 000 -102 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 26 826 26 826
Eget kapital 31 december 2009 1927 000 1 026 254 -50355 146 990 269 955 3319844
Periodens totalresultat 50189 -214 747 273 741 109 183
Ovriga poster 28 28
Summa forandring fére transaktioner med &garna 0 0 50189 -214 747 273 769 109 211
Lamnat koncernbidrag -101 000 -101 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 26 563 26 563
Eget kapital 31 december 2010 1927 000 1026 254 -166 -67 757 469 287 3354618

MODERBOLAGET, TSEK

Ovrigt Verkligt  Balanse-

tillskjutet Sakrings- viarde- rade vinst-
Aktiekapital kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31 december 2008 1927 000 1010 000 -58 048 206 864 182411 3268 227
Periodens totalresultat 7 693 -59 874 100 206 48 025
Ovriga poster -34 -34
Summa forandring fére transaktioner med &garna 0 0 7 693 -59 874 100 172 47 991
Lamnat koncernbidrag -102. 000 -102 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 26 826 26 826
Eget kapital 31 december 2009 1927 000 1010 000 -50 355 146 990 207 409 3241044
Periodens totalresultat 50189 -214 747 261 163 96 605
Ovriga poster 28 28
Summa forandring fére transaktioner med &garna 0 0 50189 -214 747 261 191 96 633
Lamnat koncernbidrag -101 000 -101 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 26 563 26 563
Eget kapital 31 december 2010 1927 000 1010 000 -166 -67 757 394 163 3263 240
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET

2010 2009

Lépande verksamhet
Kassaflode fran resultatrakningen

Erhallna rantor 1666 712 1712398 1 655 693 1 701 4083
Betalda rantor. -1231625 -1412198 -1233834 -1416191
Erhalina utdelningar 10 000

Erhallna provisioner 11529 11840 11106 11 653
Betalda provisioner -20 620 -1759 -20615 -1714
Erhallet netto av finansiella transaktioner —45 931 -35019 —45 931 -35019
Ovriga inbetalningar i rérelsen 22 022 29 676 24 554 25916
Betalda administrationskostnader -180 269 -201 804 -189 626 —-200 858
Influtit pa tidigare ars konstaterade kreditférluster 418 893 407 893
Betald inkomstskatt -61 369 -46 492 —-46 093 —-42 333
Summa kassafléde fran resultatrdkningen 160 867 67 535 155 661 43 750

Kassaflode fran balansrakningen

Okning (-)/minskning (+) Utlaning till kreditinstitut -128 383 -14 227 99 090 -8514
Okning (-)/minskning (+) Utlaning till allmanheten -5317060 -5154851 -5315342 -5117 361
Okning (-)/minskning (+) Obligationer och andra réntebirande vardepapper 905 320 -3 069 795 905 320 -3 069 795
Okning (+)/minskning (=) Skulder till kreditinstitut -5626 034 -1839569 -5853033 -1871474
(")kning (+)/minskning (=) Upplaning fran allménheten 60 000 52 978 60 000 52 978
Okning (+)/minskning (=) Emitterade vardepapper m.m. 9338639 10397918 9338639 10397918
Férandring i 6vriga balansposter 343 843 -325 634 346 845 -326 149
Summa kassafléde fran balansrakningen -423 675 46 820 -418 481 57 603
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -262 808 114 355 -262 820 101 353

Investeringsverksamheten

Forséljning av aktier/ rérelsefastigheter 81 904 81 904
Férandring av immateriella och materiella anldggningstillgangar -22 598 -8116 -22 586 4 886
Summa kassafléde fran investeringsverksamheten 59 306 -8116 59 318 4 886

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Efterstéllda skulder 199 949 -100 000 199 949 -100 000
Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten 199 949 -100 000 199 949 -100 000
Periodens kassaflode -3553 6 239 -3 553 6 239
Forandring av likvida medel -3553 6 239 -3553 6 239
Likvida medel vid arets bérjan 8946 2 707 8946 2 707
Likvida medel vid &rets slut 5 393 8 946 5 393 8946
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Fem ar i sammandrag

RESULTATUTVECKLING - KONCERNEN

Resultatrakning

Réntenetto 471,8 294,5 345,2 364,9 452,8
Ovriga rérelseintakter 86,5* 95,8* -126,1* 1573 23,5
Rorelsekostnader -190,4 -197.1 -207,1 -220,9 -203,9
Avskrivningar -107 -12,6 -11,5 -38,6 -15,4
Kreditforluster -6,7 -8,5 12,6 18,8 21,1
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar = - - -70,0 -
Rorelseresultat 350,6 172,2 13,1 211,5 278,3

Balansrakning

Tillgangar

Utlaning till allmanheten — netto 51 773 46 456 41 301 39 725 37 313
Ovriga tillgangar 12 388 13 340 9 952 5 345 4746
Summa tillgangar 64 161 59 796 51 254 45 070 42 059
Skulder

Upplaning 59 152 55 132 46 379 40 691 37 870
(")vriga skulder 1654 1344 1557 1152 1 051
Obeskattade reserver -1 0 0 0 0
Eget kapital 3 355 3320 3318 3227 3138
Summa skulder och eget kapital 64 160 59 796 51 254 45 070 42 059
Nyckeltal

Réantemarginal 1,0 % 0,7 % 0,9 % 0,9 % 1,2 %
Rantabilitet pa eget kapital 8,2 % 3,9 % 0,4 % 5,0 % 6,4 %
Kreditférlustniva 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % -0,1 %
Kreditforlustreservation/utlaning 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,1 %

* Ovriga rorelseintikter innefattar nettoresultat av finansiella transaktioner. For 2010 uppgick denna post till 4,2 (49,1) MSEK.
Se vidare forklaring i F6rvaltninsberéttelsen under rubriken "Resultat och I6nsamhet”.
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Risk- och kapitalhantering

For att forse sina medlemmar, tillika lantagare, med botten-
lan tar Landshypotek olika risker som mdste hanteras, varfor
riskhanteringen dr ett prioriterat omrdde.

Styrelseforankring, en tydlig beslutsordning med hog riskmedvetenhet

hos medarbetarna, gemensamma definitioner och bedémningsprinciper
samt sofistikerade verktyg har gett Landshypotek en mycket god risk- och
kapitalhantering. Historiskt har Landshypotek, tack vare lintagarnas
langsiktighet och sikerheternas (jordbruksfastigheternas) vardebestindig-
het, inte paverkats i lika hog utstrickning som sina konkurrenter vid simre
konjunkturlidgen. For att bedoma effekten av konjunkturférsimringar
anvinder Landshypotek mycket konservativa péslag pa sina riskestimat vid
beridkningen av sitt kapitalbehov och darutover gors stresstester.

IRK-institut
I Sverige tillimpas det nya regelverket for kapitaltickning (Basel II) fran
den 1 februari 2007. I slutet av 2006 erholl Landshypotek ett positivt
myndighetsbesked att anvianda IRK-metoden (Intern Riskklassificering) for
rapportering av all den tillgdingsmassa som dr méjlig att rapportera enligt
IRK-metoden (96 procent av den totala kreditvolymen). Dessa tillgdngar
rapporteras per arsskiftet med en genomsnittlig riskvikt om 7,6 procent.
For rapportering av operativ risk anvidnder Landshypotek basmetoden.
I Landshypotek har personalen involverats i arbetet med anpassning till det
regelverket, vilket resulterat i en mer stringent kreditberedning 6ver hela
landet, bittre datakvalitet och en bra forstaelse for kapitaltickningsreglerna.
Kvaliteten pa kreditportfoljen och den interna riskhanteringskulturen
kommer att ge en pétaglig reduktion av kapitalkravet — dock begransat av
overgangsregler. Det ar Landshypoteks bedomning att detta inte direkt kan
oversattas till frigjort kapital pa grund av 6kad konjunkturkanslighet i de
nya reglerna, hinsyn till 6vriga risker och rating. Landshypoteks kapitalkrav
och en kapitaltackningsanalys terfinns i not 33.

Riskorganisation och ansvar

Det yttersta ansvaret for koncernens riskhantering och att verksamheten
bedrivs med en god intern kontroll dvilar styrelsen. Styrelsens Risk- och
Kreditutskott har till uppgift att stodja styrelsen i detta arbete, exempelvis
genom att granska koncernens policydokument inom risk, kapital och
likviditetsomrddena. Utskottet har dven till uppgift att fatta beslut om storre
krediter samt om riskestimat och modeller. Styrelsen far vid varje styrelse-
mote en rapport over bolagets risker.

Under styrelsen och verkstallande direktoren sorterar kommittéer med
olika befogenhet att fatta beslut beroende pa typen av risk. Landshypoteks
Risk- och kapitalrad, dir chefen for riskkontroll dr ordférande, behandlar
fragor om Landshypoteks samtliga risker och avgér om det finns behov av
begransningar med avseende pa risk. Radet diskuterar dven utformningen
av stresstester, sambandet mellan risk och kapital samt 6vriga kapitalfragor.
Risk- och kapitalradet har haft sex sammantrdden under 2010.

Finanskommittén sammantrader veckovis. Dess uppgift ar att bevaka
utvecklingen av marknads- och likviditetsrisker och besluta om prissatt-
ningen av krediter.

LANDSHYPOTEK AB




LANDSHYPOTEK AB

Fordelning av volym per kundkategori
Férdelning i %

Landsbygdsboende 55 %

Landsbygds-
foretagare 42 %
— fysika personer

Landsbygds-
foretagare 3 %
— juridiska personer

Expo- Genom-
nering  snittlig

Exponeringsfordelning (TSEK)  riskvikt
IRK-metod
Motpartslésa

exponeringar 351655 100 %
Hushall - fastig-

hetskrediter 49 926 925 7 %
Summa 50 278 580

Schablonmetoden

Foretag 1951602 100 %
Hushall 672 095 74 %
Institut 115666517 20 %
Kommuner,

samfélligheter och

myndigheter 2160 229 -
Oreglerade poster 8487 130%
Stater och

centralbanker 81304 0%
Ovriga poster 43 0%
Summa 16 440 277
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Styrelsen och styrelsens Risk- och Kreditutskott dr hogsta kreditbe-
viljande instans. Kreditkommittén har till uppgift att regelbundet se 6ver
regelverket for kreditgivning och att ge forslag till andringar for beslut i
Risk- och Kreditutskottet. Kreditchefen dr ordférande i kommittén. Kredit-
kommittén sammantrader vid behov.

Kreditavdelningen ansvarar for ledning och styrning av kreditprov-
ningsprocessen. Avdelningen ansvarar dven for analys av krediter och
hantering av obestdndsiarenden. Verksamheten regleras av kreditpolicyn
och kreditinstruktionen som faststills av styrelsen. Kreditchefen rappor-
terar till verkstillande direktoren och ar foredragande av kreditarenden i
styrelsens Risk- och Kreditutskott.

I koncernen finns kontrollfunktioner, oberoende av affirsverksamheten:
Riskkontroll, Compliance samt Internrevision.

Enheten for Riskkontroll ansvarar for en oberoende kontroll, analys och
rapportering av Landshypoteks samtliga risker. Med oberoende innebir att
enheten inte dr involverad i den dagliga affirsverksamheten samt rapporte-
rar till den verkstillande direktoren samt till styrelsen. Chef Riskkontroll ar
ordforande i Risk- och kapitalrddet samt adjungerande medlem i lednings-
gruppen, kreditkommittén samt finanskommittén. Compliancefunktionen har
ansvaret for bevakningen av foretagets regelefterlevnad. Compliance officer
ar understalld Chefsjuristen men rapporterar direkt till styrelsen och verkstal-
lande direktor i fragor rorande regelefterlevnad.

Koncernens internrevision ir en oberoende granskningsfunktion, direkt
understilld styrelsen. Internrevision ansvarar for utvdrdering av riskhante-
ringen, kontroll och styrningsprocesser inom koncernen och att verksamheten
i koncernen bedrivs enligt styrelsens och verkstéllande direktorens intentioner.
Internrevision rapporterar till styrelsen och informerar dven verkstéllande
direktoren. Styrelsen faststiller arligen en plan for internrevisionens arbete.

Exponeringsklassindelning och rapporteringsmetod
Lantbrukets strukturomvandling har medfort att antalet foretagare inom
jord-och skogsbruk har minskat och ersatts av boende dir niringsverksam-
heten ar en bisyssla eller mer har karaktiren av fritidsintresse. For att f6lja
denna utveckling och for att kunna bedoma lantagaren pa ett rittvisande
sitt delar Landshypotek in ldntagarna i tvd olika kundkategorier: Lands-
bygdsboende och Landsbygdsforetagande. Kundkategoriseringen avser
att sdrskilja de lintagare vars inkomster till storsta delen kommer fran
naringsverksamhet Landsbygdsforetag (LBF), fran de lintagare som har hu-
vuddelen av sin inkomst frdn tjanst och kapital Landsbygdsboende (LBB).
Samtliga kunder kategoriseras i samband med kreditansokan.

Dokumentation har upprittats som utforligt beskriver exponerings-
klassindelningen med tillhorande definitioner, lainkning till samtliga konton
dar tillgangar kan bokas samt till vilka underportfoljer dessa ska kategorise-
ras. Samtliga kunder som ir juridiska personer rapporteras for narvarande
av konservativa skil med riskvikt 100 procent. All 6vrig utlaning hanfors
till exponeringsklassen "Hushall”. De hushéllsexponeringar som rappor-
teras enligt IRK-metoden hinfors till undergruppen ”Fastighetskrediter”.
Inom IRK-metoden utnyttjas dven exponeringsklassen "Motpartslosa expo-
neringar” vilka definieras av Landshypotek som alla exponeringar dir det
inte krdavs ndgon prestation frdn motparten (sdsom exempelvis immateriella
och materiella anliaggningstillgdngar, fastighetsinnehav osv.)

Eftersom Landshypotek rapporterar den absoluta majoriteten av sina



tillgangar, vilket motsvarar en exponering inklusive upplupna riantor om
cirka 50 miljarder, som hushéllsexponering mot undergruppen Fastighets-
krediter kommer ytterligare beskrivning och nedbrytning pa geografiskt
omrdde, riskklass och sa vidare enbart att ske pd den nivan.

KREDITRISK
Landshypotek har definierat kreditrisken pa foljande satt:

Risken att Landshypotek inte erbdller betalning enligt 6verenskommelse
och risken att virdet pd siakerbeten inte dr fullgod och dirfor inte kan
ticka utestdende fordran. Risken inkluderar koncentrationsrisk, miljé-
risk och politisk risk.

Nyckelbegrepp samt berékning och validering av riskestimat

Landshypoteks berdknar sina egna riskestimat PD, EAD och LGD, vilka for
exponeringsklassen Hushall anvinds vid berdkningen av kapitalkravet och
den forvintade forlusten. For att dessa estimat ska kunna beraknas krivs
att Landshypotek anvinder en entydig definition av fallissemang. Lands-
hypoteks fallissemangsdefinition dr som foljer:

Tekniskt fallissemang — nar kunden dr mer dn 90 dagar sen med en
betalning. Kunden forsitts i fallissemang per automatik.

Mjukt fallissemang — nir det dr sannolikt att kunden inte kommer att
kunna fullgora sina dtaganden utan att Landshypotek méste realisera en
sakerhet eller vidta liknande &tgirder. Den kreditansvarige forsitter kunden
i fallissemang.

PD - Sannolikheten for fallissemang (eng. Probability of Default): Riskklas-
sificeringsmodellen for exponeringsklassen Hushall dr en statistisk modell
(logistisk regression) dar Sverigekortsprognosen anvinds som sa kallad
supervariabel i modellen. For varje riskklass estimerar Landshypotek den
ettdriga sannolikheten for fallissemang baserat pé dtta ars intern statistik.
Riskklassificeringen samt PD-estimaten representerar en sé kallad Pointln-
Timeanalys, eftersom informationen om motpartens skotselhistorik beskriver
ett “nuldge” och inte ett framatblickande scenario. Riskklassificeringen gors
pa en skala 1-6 dir 1 stdr for hogsta kreditkvalitet och 6 dr fallerade kredi-
ter. Exponeringsviktat genomsnittlig PD per 2010-12-31 uppgick till 2,22
procent (inklusive konjunkturjustering och sikerhetsmarginal). I diagrammet
till hoger redovisas fordelningen av hushéllsexponeringen per riskklass.

Riskklassificeringsmodellen anvinds for att rangordna ldntagarna i risk-
klass 1 till 5. Darefter berdknas riskklassens genomsnittliga fallissemangs-
frekvens genom utfallsdata. PD-estimaten dr betydligt lagre dn de slutliga
varden som anvinds vid kapitaltickningsrapporteringen eftersom foreskrif-
terna kraver dels en konjunkturjustering (dd modelldata inte stracker sig
over en fullstandig konjunkturcykel), dels en generell sikerhetsmarginal.
Landshypotek ser drligen 6ver modellens validitet. Estimerat PD for 2010
var 0,54 procent jamfort med realiserat utfall pd 0,38 procent.

EAD - Exponeringen vid fallissemang (eng. Exposure At Default). Expo-
neringens storlek i hidndelse av fallissemang méts framst nominellt (for all
utldning) och for de flexibla bottenldnen som en beriknad exponering med
ett paslag for framtida, tinkbar exponering. D4 de flexibla bottenlinen ar
en relativt ny produkt saknar Landshypotek tillrackligt med data for att
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Exponering per PD-riskklass
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Exponering per LGD-riskklass
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skapa en statistiskt tillforlitlig modell varfor ett konservativt sikerhetspa-
slag har gjorts. Landshypotek anvinder den sa kallade nuligesansatsen
(eng. momentum approach). Konverteringsfaktorn beraknas pa hela limiten
pa det flexibla bottenldnet och uppgar till 107 procent.

LGD - Forlusten givet fallissemang (eng. Loss Given Default). Bedom-
ningen av hur mycket Landshypotek kan forlora av utestdende fordran i
hindelse av fallissemang ar baserad pa intern data over perioden 1995 till
och med 2004. Forlustgraden per observation och belaningsgradsintervall
beriknas som relationen mellan forlusten och EAD i respektive beldnings-
gradsintervall. LGD-klasserna ar indelade med avseende pé beldningsgrad
och har fem klasser. LGD per riskklass ges genom berikning av ett expo-
neringsviktat genomsnittligt LGD (medelvirdet) for samtliga observationer
i respektive riskklass (dvs. utfallsdata anvinds for att berikna estimatet).
Fordelningen av exponeringen per LGD-riskklass syns i diagrammet till
vanster. For berdkningen av kapitalkravet krivs att det si kallade ”Down-
turn LGD” anvinds, vilket ar det LGD som motsvarar det simsta dret
under en konjunkturcykel. For Landshypotek dr detta ar 1994 och genom
en mycket konservativ approximation har ett genomsnittligt LGD motsva-
rande 4,97 procent beraknats. Slutligen har en sikerhetsmarginal lagts pa
estimaten. For Landshypoteks IRK-portfolj var exponeringsviktat LGD den
31 december 2010, 6,41 procent.

Landshypotek ser drligen 6ver modellens validitet och utfallet for perio-
den 2007 t o m 2010 gav ett exponeringsviktat genomsnittlig LGD pa 0,42
procent (exklusive Downturn LGD och sikerhetsmarginal).

Vid arsskiftet hade Landshypotek 194 fallerande kunder. For dessa
har en individuell bedémning av de framtida kassaflédena genomférts och
samma diskonteringsprinciper har anvints som vid utvecklingen av LGD-
modellen.

Kreditberedningsprocess och anvindning av riskestimat

De centrala momenten i kreditbedomningen ar den externa restantiekon-
trollen, riskklassificeringen av lantagaren och sikerheten samt faststallandet
av beldningsobjektets virde. Dessa moment utgor grunden for bedom-
ningen av risken i krediten och den kalkylerade forlusten (PDxLGDxEAD).
Om den samlade riskbedomningen av lantagaren och sikerheten visar
hogre risk upprittas ett standardiserat beslutsunderlag och drendet dras i en
hogre beslutsinstans. Utldningen gors mot fastighetspantbrev inom hogst 75
procent av ett internt faststillt beldningsvirde baserat pa en bedomning av
sakerhetens verkliga virde. Beldningsvardet dr det belopp pa vilket bela-
ningsgraden berdknas och ar det langsiktigt hallbara virdet av sakerheten.
Inom Landshypotek har beldningsgraden linge anvints som det primara
instrumentet for styrning och kontroll av risken att ej ha fullgod sdkerhet
vid fallissemang. Sambandet mellan beldningsgrad och den ekonomiska
forlusten har styrkts statistiskt och Landshypotek kan visa att den sannolika
ekonomiska forlusten dven i det hogsta beldningsgradsintervallet ar mycket
lag. I Landshypotek Jordbrukskredit AB kan utlining lamnas mot sikerhet
i fastighetspantbrev inom 85 procent av internt faststillt beldningsvirde.

I Lantbrukskredit AB och Landshypotek Jordbrukskredit AB kan annan
sidkerhet dn fastighetspantbreyv, till exempel borgen eller foretagsinteck-
ning férekomma, medan sidan sikerhet enbart tillits som komplement till
fastighetspantbrev i Landshypotek AB.
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Vardering av sikerheten - jordbruksfastigheten

Distriktskontorens personal bitrads i varderingsfrigor av Landshypotek,
ekonomisk forenings fortroendemannaorganisation som, i form av re-
gionstyrelser med 4-8 ledamoter per region, har en mycket central roll.
Fortroendemannanitverket, som dr unikt for Landshypotek, sikerstiller

en korrekt virdering av beldningsobjektet genom god branschkunskap och
kdnnedom om lokala forhallanden. Landshypotek tillimpar individuell vir-
dering av alla belanade egendomar. Virdet faststills med utgdngspunkt fran
taxeringsvarden och andra for fastigheten kinda férhallanden, alternativt
genomfors en platsvirdering av fastigheten av Landshypoteks auktoriserade
varderingsmin och virdet dokumenteras i ett skriftligt virderingsutldtande.

Uppfiljning av kreditportfaljen

Forutom att kreditportfoljen foljs upp utifrdn kreditkvalitén, granskas
kreditportfoljen regelbundet ur olika perspektiv: branschvis, geografiskt, per
riskklass, per limitgrupp och sa vidare. Landshypoteks hushéllsexponering
per 2010-12-31 fordelade sig geografiskt som i diagrammet till hoger. I sam-
band med den interna kapitalutvirderingen har Landshypotek genomfort
djupgédende analyser av kreditportfoljen. Landshypotek har i detta arbete
inte identifierat nigon kraftig koncentration mot en bransch eller geogra-
fiskt omréde.

MARKNADSRISKER

Marknadsrisker definieras som:
Risken att virdet pa tillgingar, skulder ochleller finansiella kontrakt
paverkas genom forindringar i allminna ekonomiska betingelser eller
héandelser som pdverkar en stor del av marknaden.

De marknadsrisker som Landshypotek exponeras for ar rinterisker, valuta-

risker, likviditetsrisker och motpartsrisker.

Riskhantering och analys

Styrelsen faststiller Landshypoteks finansiella riskpolicy, vilken anger Geografisk fardelning av volymen

hur koncernens finansiella risker ska mitas och rapporteras, samt limiter. p—

Riskerna fé‘)l]:s lé‘)pand§ upp och avrapporteras savil till Landshypoteks X

finanskommitté som till styrelsen. Ekonomi- och finanschefen har det dver-

gripande ansvaret for hanteringen av koncernens finansiella risker. Chefen )

for riskkontroll ansvarar for en oberoende kontroll och rapportering av de —

limiter som styrelsen, genom den Finansiella riskpolicyn, faststillt. Verksam- \

heten stods ddrutover av mycket moderna finansadministrativa system med

vil utvecklade rutiner savil for det dagliga arbetet som for riskberakningar

och analys. L |
Skane lan 15%  Jonkopings lan 3%
Vastra Gotalands lan 15 %  Gévleborgs lan 3%
Ostergétlands lan 11 9%  Vasternorrlands lan 2 %
Orebro lan 6%  Kronobergs lan 2 %
Hallands lan 5%  Vasterbottens lan 2%
Vérmlands lan 5%  Vastmanlands lan 2 %
Kalmar lan 5%  Dalarnas lan 2 %
Sodermanlands lan 5%  Jamtlands lan 2 %
Gotlands lan 5%  Blekinge lan 1%
Uppsala lan 4%  Norrbottens lan 1%
Stockholms lan 3%
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Réntebindningstider for koncernens rantebarande tillgangar och skulder
Koncernen 2010 3-19
TSEK < 3 manader méanader 1-3 ar 3-b ar >bar Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 216 145 216 145
Utlaning till allmanheten 34755514 5 054 357 8 b77 740 4500 505 784 495 53672 611
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 64 929 566 801 6969 972 3910950 736 750 12 249 402
Derivat 7402710 1924 329 2 255 746 2722 988 12281135 26586908
Summa Tillgangar 42 439 298 7 545 487 17 803 458 11 134 443 13 802 380 92 725 066
Skulder
Skulder till kreditinstitut 83962 83962
In- och uppléning fran allmanheten 105 000 105 000
Emitterade vardepapper 30 773 979 2 609 770 8 564 401 8 070 561 14820612 64839323
Derivat 19 405 963 2313848 3 505 079 1167 375 7561986 27 144 2561
Summa Skulder 50 368 904 4923618 12 069 480 9 237 936 15 572 598 92 172 536
SUMMA -7 929 606 2 621 869 5733 978 1896 507 -1770 218 552 530
Rantekanslighet netto -9 623 12728 83 605 73 651 -85 933
kumulativ rantekanslighet 3104 96 232 157 165 -12 282
Tabellen ovan omfattar samtliga kontrakterade kassafldden. Nominella belopp dr upptagna under de tidsfickor da rinteomsittning sker.

Rénterisker

Rinterisker uppstdr nir riantebindningstider eller rantebaser for tillgdngar
och skulder inte sammanfaller. Landshypotek strivar efter att hantera
ranterisken som uppkommer i verksamheten genom att uppldning sker med
samma bindning som utlaningen. Beroende pd praktiska forutsattningar
och tillganglighet pa kapitalmarknaden uppstér vid vissa tillfillen obalans
mellan upp- och utlining. Denna obalans ger upphov till en ranterisk som
Landshypotek hanterar genom ranteswappar och valutarinteswappar.
Naigon trading sker inte.

Vid berdkningen och hanteringen av rinterisk anses det egna kapitalet
vara placerat till samma genomsnittliga rantebindningstid som Landshypo-
teks utldning till allmanheten. Det innebar att det egna kapitalet likstills med
en rantebarande skuld vid berdkningen och hanteringen av rinterisken. Ran-
terisk beriknas som den virdeforiandring (andring av nuvirde) som intréffar
om rantekurvan forflyttas parallellt upp eller ned med en procentenhet.

Limiter for Landshypoteks rinterisk faststills av styrelsen genom den
finansiella riskpolicyn. Rinterisker foljs [opande upp och avrapporteras av
enheten for Riskkontroll till sdvil Landshypoteks finanskommitté som till
styrelsen. Per drsskiftet uppgick ranterisken vid en parallell forflyttning av
rantekurvan med en procentenhet till 12,3 (80,1) MSEK.

Valutaexponering koncernen 2010,
lokal valuta tusental
Valuta  Tillgangar Skulder Exponering

CHF 450 000 450 000 0 Valutarisker
EUR 327 647 327 727 -80

Valutaexponering utgors av summan av differenserna mellan skulder och
NOK 6825000 6825000 0

tillgdngar samt framtida kassafloden i varje annan valuta an SEK. Lands-
hypotek har delar av sin finansiering i annan valuta dn SEK och en mycket
begransad del av sin utlining i EUR. I de fall finansiering sker i annan
valuta in SEK swappas savil nominellt belopp som samtliga kassafloden till
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SEK, varfor ndgon valutarisk inte uppstar. For den del av utlaningen som
ir denominerad i EUR har motsvarande EUR-finansiering tagits upp.
Hir kan marginella differenser uppstd. Landshypotek har sdledes endast
marginell valutarisk. Limiter for Landshypoteks valutarisk anges i den
finansiella riskpolicyn och foljs upp av enheten for Riskkontroll. Den
nominella valutaexponeringen uppgick per 2010-12-31 till -80 TEUR.

Léptidsanalys avseende finansiella tillgangar och skulder

Koncernen 3-19
TSEK < 3 manader manader 1-3 ar 3-bar >5ar Summa
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 216 145 216 145
Utlaning till allmanheten 34755514 5 054 357 8 577 740 4500 505 784 495 53 672 611
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 64 929 566 801 6969 972 3910950 736 750 12 249 402
Derivat 1561 703 713 871 1585998 1232132 2108 044 5 791 748
Summa 35188 291 6 335 029 17133710 9 643 587 3629 289 71 929 906
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 83962 83962
In- och utlaning fran allmanheten 90 000 15 000 105 000
Beviljade kreditloften 447 066 447 066
Emitterade vardepapper 5624 605 7573065 24610241 11360 771 16670612 64839294
Derivat 162 378 652 156 1638 383 1391544 2 428 877 6 273 338
Efterstallda skulder 1875 17 315 374 546 218 349 612 085
Summa 6 409 886 8 257 536 26 623 170 12 970 664 18 099 489 72 360 745
Kassaflode netto 28 778 405 -1922 507 -9 489 460 -3327 077 -14 470 200 -430 839
Outnyttjad kreditfacilitet 760 000 750 000
Refinansieringsrisk 28 778 405 -1922 507 -8 739 460 -3327 077 -14 470 200
Ackumulerad refinansieringsrisk 28 778 405 26 855 898 18 116 438 14 789 361 319 161

Tabellen ovan inkluderar samtliga kontrakterade kassafléden. Beloppen dr odiskonterade och dr upptagna under den tidsficka da Landshypotek har ritt
att dkalla betalning eller skyldighet eller ritt at dterbetala. Framtida rérliga rintor dr medriknade vad giller derivat och finansiella skulder men ej vad
giller utlining till allminheten. Framtida rintor dr beriknade utifrdn forward rintor med pdslag for eventuella kreditspreadar.

Likviditetsrisker

Med refinansieringsrisk menas risken att forfallande lan inte kan refinansie-
ras. Landshypotek stravar efter att ha lingre 16ptider for upplaningen dn for
utldningen. Vidare innebar Landshypoteks uppléningsstrategi en medveten
diversifiering av uppldningen bade vad avser olika typer av instrument och
olika geografiska marknader. For att sikerstilla att en god betalningsbered-
skap uppratthills ska likvida medel motsvarande en viss framtida tidsrymds
likviditetsbehov finnas tillgdngliga. Landshypoteks innehav i likviditetsport-
foljen ar av den arten att de kan anvindas som sikerhet for 1dn i Riksbanken.
Riksbanken dr i detta fall en sé kallad ”lender of last resort”. Innehavet
bestdr av vardepapper utgivna av svenska institut med hog kreditvirdighet,
framforallt sakerstillda obligationer. Likviditetsreserven ger Landshypotek
mojlighet att dverbrygga tillfilliga likviditetspafrestningar men ger dven
mojlighet att vid allvarliga likviditetskriser anskaffa erforderliga medel
genom att under ordnande former silja tillgadngar eller minska finansierings-
behovet genom uppsiagning av forfallande lan.
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Motpartsrisker

I hanteringen av Landshypoteks finansiella risker uppstar motpartsrisker,
det vill siga risken for att motparter i finansiella transaktioner inte kommer
att kunna fullfolja sina dtaganden. Denna risk foreligger bade i ranteba-
rande vardepapper och i derivatkontrakt.

Landshypoteks innehav av rintebirande virdepapper har alla hogst
kreditvirdighet och ir alla utgivna av svenska bostadsinstitut eller svenska
kommuner. Motparterna i derivatkontrakt ar svenska eller internationella
banker med hog kreditvirdighet.

OPERATIVA RISKER
Operativ risk dr enligt Landshypoteks definition:

Risken for forluster till foljd av icke dndamdlsenliga eller misslyckade
interna processer, minskliga fel, felaktiga system eller externa handelser
som pdverkar affirsverksambeten. Definitionen inkluderar legal risk.

For att kunna folja upp den operativa risken har Landshypotek formulerat
sju olika forlustkategorier, vilka ytterligare specificerar den Gvergripande
definitionen.

Landshypotek har under dret arbetat med att forbattra forutsattning-
arna for en mer stringent uppfoljning av de operativa riskerna. Arbetet har
omfattat dels att implementera policyn for operativa risker, vilken faststills
av styrelsen, dels att infora ett verktyg som underlattar inrapportering av
intraffade incidenter pd ett systematiskt sitt. Samtliga incidenter och poten-
tiella risker som rapporterades in har granskats och sammanstillts. Risker
och incidenter har diskuterats i ledningsgruppen och rapporterats vidare till
styrelsen.

Intern kapitalutvérdering

For att bedoma kapitalbehovet har Landshypotek utvecklat en metod for
intern kapitalutvardering, vilken faststillts av styrelsen. Syftet med kapi-
talutvdrderingen ar att identifiera, rapportera och hantera alla risker som
koncernen ar exponerad mot. Kapitalutvirderingen utmynnar i en detalje-
rad redogorelse av den aktuella riskprofilen och riskprofilen pd medelling
sikt, samt ligger till grund for bedémningen av kapitalbehovet, vilket ska
std i paritet med den valda riskprofilen. Kapitalet ska utgora en buffert

for oforvintade forluster. Hansyn tas dven till affirsstrategiska beslut och
rating. I den drliga kapitalutvirderingen ingér dven en oversyn av riskhante-
ringssystemet som helhet.

Stresstester genomfors for att stressa kapitalbehovet vid olika antaganden,
till exempel en omfattande konjunkturforsamring. Den interna kapitalutvar-
deringen innefattar alla risktyper som antas kunna paverka verksamheten.
Forutom kreditrisker, finansiella risker och de operativa riskerna arbetar
Landshypotek dven med uppfoljning av miljorisker, politiska risker, ryktes-
risker, modell- och residualrisker samt strategiska risker.

Landshypoteks ekonomi- och finanschef har ansvar for att driva proces-
sen som utvirderar kapitalbehovet och chefen for riskkontroll ansvarar for
att sammanstilla beslutsunderlaget, det vill siga den samlade riskbilden.
Dirutover sker dven lopande uppfoljning och rapportering av kapitalfra-
gor till styrelsen och ledningsgruppen. Hirigenom sikerstills att risk- och
kapitalfragorna fortlopande ar i fokus.



Noter

Grunden for upprattande av redovisningen

Redovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. Darutéver tillimpas
aven de tillagg och begransningar som féljer av bestammelserna i
lagen om arsredovisning i kreditinstitut (ARKL) och Finansinspek-
tionens féreskrifter, FFFS 2008:25. Vi tilldimpar RFR 1 i koncernen
och RFR 2 i moderbolaget. Skillnader i redovisningsprinciper mellan
koncernen och moderbolaget framgar under respektive rubrik nedan.
Redovisningsvaluta ar svenska kronor.

Definitioner och jamférelsetal

Koncernen omfattar Landshypotek AB och dotterféretagen Lant-
brukskredit AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB, vilande bolag
samt Sveriges Allménna Hypoteksbank. Med "Landshypotek” avses
i arsredovisningens |6pande text koncernen enligt ovanstaende
definition. For enskilda koncernféretag anvands respektive fullstan-
diga féretagsnamn. Arsredovisningar uppréttas enligt lagen om ars-
redovisning i kreditinstitut och samtliga belopp redovisas, om inte
annat anges, i tusental kronor. Jamférelsetal avseende féregaende
&r anges i I6pande text inom parentes.

Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft under aret
har inte paverkat koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder, andringar,tolkningar samt arliga forbattrings-
projekt som @nnu inte har tratt i kraft och som inte tillampat i
fortid av koncernen

IFRS 9, Finansiella instrument. Denna standard &r forsta steget i pro-
cessen att ersatta IAS 39, Finansiella instrument: vardering och klas-
sificering. IFRS 9 har tva nya metoder for vardering och klassificering
av finansiella tillgangar och kommer sannolikt paverka koncernens
redovisning av finansiella tillgangar. For finansiella skulder 6verférs i
allt vasentligt de delarna fran IAS 39 med undantag f6r verkligt varde
alternativet. Standarden &r inte tillamplig férran for rakenskapsar som
borjar 1 januari 2013 men ér tillgénglig for fortida tillampning. Dock
har standarden dnnu inte antagits av EU.

Koncernen har dnnu att utvérdera den fulla inverkan av IFRS 9 pa
de finansiella rapporterna.

IAS 1, Utformning av finansiella rapporter. Klargor att féretag ska
presentera en analys for varje post i Gvrigt totalresultat for varje
komponent i eget kapital, antingen i rapporten 6ver férandring i
eget kapital eller i noterna till &rsredovisningen.

Landshypotek presenterar posterna i 6vrigt totalresultat i rapporten
over forandringar i eget kapital.

Ovriga nya standarder, dndringar, tolkningar samt arliga férbitt-
ringsprojekt som &nnu inte har tratt i kraft bedéms inte ge nagon
vasentlig paverkan fér koncernens finansiella rapporter.

LANDSHYPOTEK AB

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterbolag.
Samtliga dotterbolag &gs till 100 procent av Landshypotek AB.
Dotterbolag som konsolideras, konsolideras enligt férvarvsmetoden.
Samtliga bolag i koncernen &ar svenska aktiebolag med SEK som
redovisningsvaluta.

Dotterforetag &r alla féretag dar koncernen har rétt att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen f6ljer
med ett aktieinnehav uppgaende till mer &n halften av rostratterna.
Forekomsten och effekten av potentiella réstrétter som fér narvaran-
de dr mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen
av huruvida koncernen ut6var ett bestimmande inflytande Gver

ett annat foretag. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdammande inflytandet 6verférs till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag det bestéammande inflytandet upphor.

Foérvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens f6rvarv av
dotterféretag. Anskaffningsvardet utgérs av det verkliga vardet pa
samtliga tillgangar, skulder och emitterade eget kapital instrument
som lamnats som vederlag for nettotillgadngarna i dotterféretaget.
Eventuella 6verskott till féljd av att anskaffningsvérdet 6verstiger
forvarvsbalansens identifierbara nettotillgangar redovisas som
goodwill.

Segmentrapportering

Ett segment &r en rorelsegren eller ett geografiskt omrade. En
Rérelsegren ar en redovisningsméssigt identifierbar del av ett fore-
tag som tillhandahaller produkter eller tjanster och som &r utsatt for
risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som géller fér andra
rérelsegrenar. Ett geografiskt omrade &r en redovisningsméssigt
identifierbar del av ett féretag som tillhandahaller produkter eller
tjanster inom en ekonomisk miljé och som &r utsatt for risker och
mojligheter som skiljer sig fran vad som géller f6r andra ekonomiska
miljGer.

Landshypotek tillhandahaller en typ av produkter, lan mot sékerhet
i fast egendom, inom ett geografiskt omrade, Sverige, och verkar
dérmed inom en rérelsegren. Darmed uppréttas inte nadgon separat
segmentrapportering.

Varderingar av fordringar och skulder i utlandsk valuta
Moderbolagets och koncernens rapporteringsvaluta och dess funk-
tionella valuta &r svenska kronor. Fordringar och skulder i utldndsk
valuta vérderas till balansdagens kurs.

Klassificerings- och varderingsregler for finansiella tillgangar
Finansiella tillgadngar delas vid vérdering in i féljande kategorier:
1. Lanefordringar och kundfordringar

2. Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultat-
rékningen

31




LANDSHYPOTEK AB

3. Finansiella tillgdngar som kan séljas

Utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten klassificeras
som "Lanefordringar och kundfordringar”. Det innebér att véarde-
ringen sker till upplupet anskaffningsvérde.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper klassificeras
som antingen "Finansiella tillgangar som kan saljas” eller som
"Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrak-
ningen”. Klassificeringen bestams for varje specifik transaktion.
Oavsett klassificering vdrderas dessa tillgangar till verkligt varde i
balansrakningen. Fér de innehav som klassificerats som "Finansiella
tillgangar som kan séljas” géller: De vinster och f6rluster som upp-
star till f6ljd av vérdef6randringar redovisas efter skatt direkt i véarde-
férandringsreserven under eget kapital till dess att den finansiella
tillgangen séljs eller skrivs ned. Vid férséljning eller nedskrivning
redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten, som tidigare
redovisats i eget kapital, i resultatrakning. Fér de obligationer och
andra rénteb&rande vardepapper som klassificerats som "Finan-
siella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen”
géller att de vinster och férluster som uppstar till f6ljd av vardefor-
andringar redovisas i resultatrakningen under raden "Nettoresultat
av finansiella transaktioner”. Oavsett klassificering redovisas rantor i
resultatrakningen med tillampning av effektivrantemetoden.

Derivatinstrument med ett positivt marknadsvérde klassificeras
som "Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultat-
rakningen”. De vinster och f6rluster som uppstar till foljd av vérde-
férandringar redovisas I6pande i resultatrakningen under posten
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Vid forséljningen eller
nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten
pa raden "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Upplupna och
realiserade réantor i derivatinstrument redovisas som rénteintékter
eller rantekostnad.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rétten att
erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och
koncernen har Gverfort i stort sett alla risker och férméaner som &r
férknippade med dganderatten.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang ar en identifierbar, icke-monetér tillgang
utan fysisk form. En tillgang &r en resurs som forvantas ge framtida
ekonomiska fordelar och &ver vilken kontroll finns. Fér immateriella
tillgangar aktiveras de utgifter som nedléggs fran den tidpunkt det
ar sannolikt att ekonomiska fordelar kommer att uppsta, och som
kan beraknas pa ett tillférlitligt satt. Avskrivning sker baserat pa
tillgangens nyttjandeperiod och pabdrjas nér tillgangen tas i drift.
Prévning av nedskrivningsbehov sker nér det finns indikation pa att
tillgangen kan ha minskat i véarde.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar bestar framforallt av fastigheter. Fastigheterna
vérderas till anskaffningsvérde med avdrag foér ackumulerade
avskrivningar. Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett
anskaffningsvérde som ar betydande i férhallande till tillgangens
sammanlagda anskaffningsvérde skrivs av separat. Den avskrivnings-
metod som anvands aterspeglar hur tillgangens framtida ekonomiska
fordelar véantas bli forbrukade. Landshypotek har gjort en genomgéang
av fastigheternas komponenter och asatt separata avskrivningsplaner
for varje betydande komponent. Avskrivningstiden fér komponenterna
i fastigheterna varierar mellan 20 och 150 ar.
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Klassificering och vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder delas vid vardering in i tva kategorier:

1. Ovriga finansiella skulder
2. Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Skulder till kreditinstitut, och upplaning fran allménheten, emitterade
véardepapper och efterstéllda skulder klassificeras som finansiella
skulder. Finansiella skulder vérderas och redovisas till upplupet
anskaffningsvarde genom anvéndande av effektivrantemetoden.
Transaktionskostnader som ar direkt hanférliga till en specifik

skuld laggs till anskaffningsvardet och beaktas vid beréknande av
upplupet anskaffningsvarde. Redovisning av finansiella skulder som
sakringsredovisas behandlas under avsnittet sakringsredovisning.

Derivatinstrument med ett negativt marknadsvarde klassificeras som
"Finansiell skuld vérderad till verkligt vérde via resultatrékningen”.

De vinster och forluster som uppstar till f6ljd av vardeférandringar
redovisas |6pande i resultatrékningen under posten "Nettoresultat

av finansiella transaktioner”. Vid férséljningen eller nedskrivning
redovisas den ackumulerade vinsten eller forlusten pé raden "Netto-
resultat av finansiella transaktioner”. Upplupna och realiserade rantor i
derivatinstrument redovisas som rénteintakter eller rantekostnad.

Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nér skyldigheten
att erlagga kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller 6verforts
och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och forpliktelser
som &r férknippade med skulden.

Verkligt varde-optionen: Landshypotek har utnyttjat méjligheten att
vardera vissa finansiella skulder till verkligt varde dér detta ger en
mer rattvisande bild av foretagets stéllning. Denna mojlighet har
utnyttjats for vissa fastforrantade finansiella skulder. Landshypotek
hade per arsskiftet inte nagra skulder klassificerade enligt verkligt
vérde-option.

Avsattningar

Avsattningar bestar av resultatférda forvantade negativa utfléden av
resurser fran koncernen. Avsiattningar redovisas, nar koncernen har
en legal eller informell forpliktelse, till foljd av intréffande héndelser
nér det dr sannolikt att det kommer att krévas ett utflode av resurser
for att reglera atagandet. Landshypotek har gjort avsattningar for
framtida pensionsférpliktelser och uppskjuten skatt. Se vidare under
avsnittet Pensionskostnader.



Inbadddade derivat

Huvudregeln &r att inbaddade derivat separeras fran vardkontrak-
tet och redovisas pa motsvarade sitt som Gvriga derivat som inte
ingar i sakringsforhallanden. Inbédddade derivat separeras inte om
dess ekonomiska egenskaper och risker ar néra férknippande med
vardkontraktets ekonomiska egenskaper och risker. Landshypotek
hade per arsskiftet inga inbaddade derivat.

Berakning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad, exempelvis finansiella tillgadngar som kan séljas, baseras
pa noterade marknadspriser. Verkligt varde for finansiella instrument
som inte handlas pa aktiv marknad beréknas med hjélp av varde-
ringsteknik, diskontering av framtida kassafléden. Vid diskontering-
en anvinds noterade marknadsrantor for aktuell I16ptid.

Affars- eller likviddagsredovisning

K6p och forséljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument
pa avistamarknaden redovisas med tillampning av affarsdagsredo-
visning. Detsamma géller derivatinstrument. Ovriga finansiella
tillgangar och skulder redovisas normalt pa likviddagen. Samtliga
instrument, som vérderas till verkligt vérde, varderas dock redan
fran affarsdagen.

Rénteintékter och rantekostnader

Ranteintékter och rantekostnader pa finansiella tillgdngar och
skulder redovisas i resultatrakningen enligt effektivrantemetoden
under rubriken réanteintakter respektive rantekostnader. Vardef6r-
andringar pa finansiella tillgangar och skulder som vérderas till
verkligt varde redovisas under rubriken "Nettoresultat av finansiella
transaktioner”. Detta géller ocksa férandringar i verkligt véarde pa
finansiella tillgangar och skulder som ingér i sékringsredovisning.

Sakringsredovisning
Sékringsredovisning sker genom indelning av olika typer av s&k-
ringar, beroende pa syftet med sékringen.

Sékring av verkligt vdrde: Koncernen sékrar delar av sin exponering
for ranterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar

i verkligt vérde pa grund av ranteféréandringar. For detta andamal
anvénds ranteswappar och valutarénteswappar. Férandringar i
verkligt varde pa ett derivat som formellt identifierats for sékring av
verkligt varde, och som uppfyller villkoren f6r sékringsredovisning,
redovisas i resultatrakningen. Detsamma sker med féréndringar i
verkligt varde, hanférliga till den sékrade risken, pa den sakrade
tillgangen eller skulden.

Kassaflédessékringar: Koncernen sékrar delar av sin exponering for
rénterisk, i finansiella skulder med rorlig rénta, mot féréandringar i fram-
tida kassafléden pa grund av ranteféréandringar. For detta &andamalan-
vands ranteswappar och valutarénteswappar. Den effektiva delen av
férandringar i verkligt varde pa ett derivatinstrument som identifieras
som kassaflédessakring och som uppfyller villkoren f6r sakringsre-
dovisning, redovisas via 6vrigt totalresultat i eget kapital. Nar den
sékrade transaktionen intréffar aterférs den ackumulerade reserven

i eget kapital till resultatrékningen. Den vinst eller forlust som hanfor
sig till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrékningen
under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Sékringsredovisningen avslutas om sakringsrelationen inte langre
beddms vara effektiv eller om sakrat féremal eller sakringsinstru-
ment avyttras.

LANDSHYPOTEK AB

Provisionsintakter och provisionskostnader
Intékter och kostnader for olika typer av tjanster redovisas som
provisionsintékter respektive provisionskostnader.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Under rubriken nettoresultat av finansiella transaktioner redovisas
realiserade och orealiserade vinster och forluster hénforliga till
marknadsvardesférandringar pa finansiella instrument.

Ovriga intakter

Under 6vriga intékter redovisas bland annat intékter fran salda
tjanster samt externa hyresintakter avseende egna fastigheter.
Aven resultat fran forsalining av rérelsefastigheter redovisas har.

Personalkostnader
Till personalkostnader réknas samtliga direkta personalkostnader
inklusive olika former av sociala kostnader och I6nebikostnader.

Pensionskostnader

Landshypoteks pensionsatagande i BTP-planen ar en férmansbe-
stamd plan. Landshypotek har fonderat sin férpliktelse via SPK som
forvaltar tillgadngarna och administrerar pensionsutbetalningar for
Landshypoteks rakning.

| moderbolaget redovisas erlagda premier avseende pensionsut-
fastelser som tryggas i pensionsstiftelse som en rérelsekostnad.
Berékningen sker enligt Tryggandelagen.

| koncernen redovisas nettot av i huvudsak nedanstaende tre poster
som en rorelsekostnad:

* Intjdnad pensionsratt under aret. Posten avser arets andel av den
berdknade slutliga totala pensionsutbetalningen. Berékningen
utgar fran en beréknad slutlén och &r féremal for aktuariella anta-
ganden.

* Réntekostnad. Nuvardet av pensionsskulden férandras under aret
pa grund av att tiden till utbetalning blir kortare samt eventuellt
andrade antaganden om diskonteringsrénta.

* Férvantad avkastning. Den forvantade avkastningen bygger pa en
bedémning av vilken genomsnittlig avkastning som kommer att
erhéllas pa tillgdngsmassan. Tidshorisonten fér bedémningen &r
relaterad till forpliktelsens hela I6ptid.

Dérutéver uppkommer aktuariella vinster och forluster till f6ljd av
andrade aktuariella antaganden, och skillnad mellan faktisk och
forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar. Dessa amorteras
baserat pa de anstilldas aterstaende tjanstgoringstid, i den man
nettobeloppet av ackumulerade oredovisade aktuariella vinster och
forluster Gverstiger det hdgre vardet av 10 procent av nuvardet av
forpliktelserna eller 10 procent av verkliga vardet av forvaltnings-
tillgdngarna. Den skuld som redovisas i balansrékningen avseende
férmansbestdmda pensionsplaner ar nuvérdet av den férméans-
bestamda forpliktelsen pa balansdagen minus verkligt varde pa
forvaltingstillgangarna. Den férmansbestamda pensionsforpliktelsen
beraknas arligen av oberoende aktuarie med tillampning av den

sa kallade projected unit credit method. For vidare information om
pensioner se not 8 och not 30.

Ovriga kostnader

Posten 6vriga kostnader innehaller andra kostnader, bland annat
driftskostnader fér egna fastigheter.
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Kreditférluster

Som oreglerad fordran redovisas, utan beaktande av méjligheten
att atervinna fordran genom att realisera sékerheter, fordringar dér
nagon del ar forfallen till betalning mer &n 90 dagar.

Som osiker fordran redovisas efter individuell prévning lanefordran
dér betalningarna sannolikt inte kommer att fullféljas enligt kontrakts-
villkoren och dar sékerhetens vérde befaras vara otillracklig for att med
betryggande marginal tacka fordrans véarde. Osékra lanefordringar
varderas till nuvérdet av bedémda atervinningar. Vid berédkning av nu-
vardet diskonteras bedémda kassafléden med hjélp av den ursprung-
liga kontraktsréantan. Skillnaden mellan lanefordran och nuvardet av
beddmda atervinningar redovisas som sannolik kreditférlust.

Omstrukturering av lanefordringar

Overenskommelse om eftergifter som innebar omstrukturering

av lanefordran gors endast undantagsvis, da all utlaning sker

mot sakerheter vars vérde realiseras i handelse av fallissemang.
Omstrukturerade lanefordringar kommenteras i fdrekommande fall i
forvaltningsberattelsen.

Vardering av fastigheter och andra tillgangar évertagna

for skyddande av fordran

Fastigheter och andra tillgangar 6vertagna fér skyddande av fordran
utg6r omsattningstillgang. Vid évertagandet har fastigheterna och
andra tillgangar upptagits till marknadsvarde. | de fall detta véarde
understigit vardet av Landshypoteks fordran har skillnaden redo-
visats som konstaterad kreditforlust.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas enligt Redovisningsradets akutgrupps
uttalande URA?.

Avkastningsbetingade koncernbidrag som lamnas fran Landshypotek
AB till moderféretaget Landshypotek, ekonomisk férening, redovisas
direkt mot eget kapital i Landshypotek AB. Koncernbidrag som lam-
nas for att minska koncernens skatt redovisas direkt mot eget kapital
i respektive bolag.
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Skattekostnader

Redovisade skattekostnader innefattar skatt avseende aktuellt ar,

justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt féréandringar i
uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt &r den skatt som hanfér sig till
alla temporara skillnader som uppkommer mellan redovisade och

skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskattningar och vasentliga bedomningar

Tillampningen av koncernens redovisningsprinciper innebdér i vissa
fall att redovisade belopp baseras pa uppskattningar och antagan-
den om framtiden. De uppskattningar och antaganden som gérs
baseras alltid pa foretagsledningens basta och mest réttvisande
bedoémningar om framtiden och &r kontinuerligt féremal fér gransk-
ning och validering. Trots detta &r det méjligt att framtida utfall i viss
man kan komma att skilja sig fran ursprungliga antaganden.

Berakningen av koncernens kostnader och forpliktelser for frmans-
bestamda pensioner bygger pa ett flertal aktuariella, demografiska
och finansiella antaganden som har betydande inverkan pa redo-
visade belopp. En férteckning 6ver de mest vasentliga antaganden
som anvants vid berékningen av arets avsattning finns i not 30.

Vardet p& koncernens lanefordringar prévas I6pande och indivi-
duellt for varje fordran. Vid behov skrivs fordran ned till bedémt
atervinningsvérde. For att kunna uppskatta atervinningsvéardet

gors ett antal bedomningar om bland annat motpartens finansiella
aterbetalningsférmaga och realisationsvardet pa sékerheter. Det
slutliga utfallet kan komma att avvika fran ursprungliga reserveringar
for kreditforluster.



LANDSHYPOTEK AB

KONCERNEN MODERBOLAGET

Réanteintakter

Rénteintékter pa utlaning till kreditinstitut 563 462 545 424
Rénteintékter pa utlaning till koncernféretag 53 192
Rénteintékter pa utlaning till allmanheten 1363 083 1394 569 1351 771 1 383 665
avgar ranteférluster -2 081 -865 -2 081 -863
Ranteintékter pa réantebérande vardepapper 357 565 383 269 357 565 383 269
- varav rénteintékter pa finansiella tillgangar vérderade till verkligt
vérde i resultatrdkningen 111 627 57 107 111 627 57 107
- varav rénteintékter pa finansiella tillgangar tillgdngliga for férséljning 245 938 326 162 245 938 326 162
Ovriga rénteintakter 11 105 7 87
Summa 1719141 1777 540 1707 860 1766 774
Medelranta pa utlaning till allmanheten 2,78 % 3,18 % 2,77 % 3,17 %

Alla rénteintakter ar hanférliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernféretag -624 -231 -2 841 -4 224
Rantekostnader f6r skulder till kreditinstitut — Gvriga —-20 766 -69 585 —-20 767 -69 585
Rantekostnader for in- och upplaning fran allménheten 0 0 0 0
Réntekostnader for réantebarande vardepapper -1381627 -1400831 -1381627 -1400831
- varav réntekostnader f6r 6vriga finansiella skulder -295117 -1 188 460 -295117 -1 188 460
- varav réntekostnader fér finansiella skulder vérderade till verkligt
vérde i resultatrdkningen -1086 510 -212371 -1086510 -212 371
Rantekostnader for efterstallda skulder -8 981 -6 534 -8 981 -6 534
Rantekostnader for derivatinstrument 169 102 -812 169 102 -812
- varav réntekostnader fér derivat vdrderade till verkligt vérde
i resultatrdkningen 203 008 -1 040 203 008 -1 040
- varav rédntekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument -33 906 228 -33 906 228
Ovriga rantekostnader -4 411 -5 081 -4 403 -5 081
Summa -1247 307 -1483074 -1249517 -1487 067
Summa réantenetto 471 834 294 466 458 343 279 707
KONCERNEN MODERBOLAGET
Utdelningar fran koncernféretag 10 000
KONCERNEN MODERBOLAGET
Utlaningsprovisioner 11521 11585 11 098 11 397
Vardepappersprovisioner 8 256 8 256
Summa 11 529 11 840 11 106 11 653
KONCERNEN MODERBOLAGET
Vérdepappersprovisioner -343 -404 -343 -364
Ovriga provisioner -20 277 -1354 -20 272 -1349
Summa -20 620 -1 759 -20615 -1714
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrdkningen

Realiserat resultat férsaljning av obligationer och andra

rantebérande vardepapper 11 244 5319 11 244 5319
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning
Realiserat resultat férséljning av obligationer och andra

rantebarande véardepapper 132 461 132 423 132 461 132 423
Ovriga finansiella skulder
Realiserat resultat aterkdp egna emitterade obligationer —-205 406 -142 728 —-205 406 -142 728
Finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen
Realiserat resultat kop/forséljning derivatkontrakt 15 770 -30 033 15 770 -30 033
Summa realiserat resultat -45 931 -35019 -45 931 -35019

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrakningen
Vardeférandring obligationer och andra réntebarande vardepapper -56 183 20 495 -56 183 20 495

Finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen

Vardeférandring emitterade obligationer som ingar i sékring av verkligt vérde 47 454 237 679 47 454 237 679
Vardeférandring derivat som ingér i sakring av verkligt véarde -39 584 -234 037 -39 584 -234 037
Vardeférandring obligationer varderade enligt verkligt varde-optionen 0 4113 0 4113
Véardeférandring derivat som inte ingar i ndgon sakringsrelation 98 463 55 834 98 463 55 834
Summa orealiserat resultat 50150 84 084 50150 84 084
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4219 49 065 4219 49 065
KONCERNEN MODERBOLAGET
Fastighetsintakter 23 100 26 946 23 100 23 472
Forséljning av aktier/ rorelsefastighet 67 984 -365 70 022 -365
Ovrigt 290 111 291 106
Summa 91 374 26 692 93 413 23213
KONCERNEN MODERBOLAGET

Personalkostnader

Léner m.m. VD, ledande befattningshavare och styrelse -10 443 -9152 -10 443 -9152
L6ner m.m. &vrig personal —-48 005 -49 029 —-48 005 -49 062
Avsittning till vinstandelsstiftelse -2 660 -540 -2 660 -540
Pensionskostnader -7 758 -10 586 -18 211 -20 698
Socialférszkringsavgifter -18 522 -16 926 -18 507 -16 938
Andra personalkostnader =790 -796 -764 -796
Summa -88 178 -87 028 -98 590 -97 186

Specifikation av pensionskostnader

Férandring av avsattning till pensioner -204 945 -204 945
Pensionspremier -12 655 -17 069 -12 655 -17 069

- varav till ledande befattningshavare -4 774 -5 407 -4 774 -5 407
Direktutbetalda pensioner -1162 -1165 -1162 -1165
Till pensionskostnader hénférliga I6ne- och avkastningsskatter -4190 -3 409 -4190 -3 409
Férmansbestamda pensionsplaner 10 453 10112 0 0
Summa -7 758 -10 586 -18 211 -20 698

36




LANDSHYPOTEK AB

KONCERNEN MODERBOLAGET

Pensionskostnaderna i koncernen &r redovisade enligt IAS 19,
Ersattning till anstéllda. Pensionskostnader i Landshypotek AB
har beréknats enligt Finansinspektionens féreskrifter.

Bolagets pensionsforpliktelser har tackts genom férsékring i Sparinstitutens
Pensionskassa samt genom avséttningar till pensioner som kreditforsékrats i
FPG (Férsakringsbolaget Pensionsgaranti, Smsesidigt). Ytterligare information
om pensionsskuld redovisas i not 30.

Antal anstéllda man 55 45 55 45
Antal anstéllda kvinnor 55 50 55 50
Summa 110 95 110 95
Medelantal avlénade, inkl. vikarier 98,0 95,7 98,0 95,7

Sjukfranvaro i Landshypotek AB

Total sjukfranvaro 1,87 % 1,91 % 1,87 % 1,91 %
Langtidssjukfranvaro i procent av total sjukfranvaro 28,79 % 28,34 % 28,79 % 28,34 %
Sjukfranvaro fér mén 1,22 % 0,88 % 1,22 % 0,88 %
Sjukfranvaro f6r kvinnor 2,62 % 3,04 % 2,62 % 3,04 %
Anstéllda —29 &r 0,96 % 1,95 % 0,96 % 1,95 %
Anstéllda 30-49 ar 1,36 % 2,50 % 1,36 % 2,50 %
Anstillda 50 ar— 2,54 % 1,36 % 2,54 % 1,36 %

Lan till ledaméter i styrelser och ledande befattningshavare
Lan till ledamoter i styrelser 102 672 115920 92 883 90 537
Lan till ledande befattningshavare 4283 4309 4283 4309

Styrelseledamoéter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 25 24 7 6
- varav mén 21 22 5 5

Till VD har under aret utgétt fast 16n och férmaner med 2 360 (1 828) TSEK.
Bonusbaserade ersattningar finns inte inom bolaget. Fér VD i Landshypotek AB
och VD i Landshypotek, ekonomisk férening, géller en pensionsalder om 65 ar.
Vid uppségning fran bolagets sida av VD féreligger rétt till uppsagningslon
motsvarande en arslon samt avgangsvederlag motsvarande en arslon. Till 6vriga
befattningshavare, totalt 10 (7) personer, har under &ret utgatt fast 16n inklusive
bilférman med 7 455 (7 324) TSEK. Dessa personer har en férménsbestamd
pension enligt kollektivavtal. Till styrelsen har utgatt fasta arvoden om 627 (471)
TSEK i enlighet med bolagsstdmmans beslut, varav styrelsens ordférande har
erhallit 170 (171) TSEK. Dartill kommer dagarvoden. Nagon ytterligare erséttning
for styrelsearbete utéver styrelsearvode har ej utgatt.

Bvriga administrationskostnader

Lokalkostnader -5 826 -5 099 -5 826 -5 099
Kontorskostnader -3 654 -3 993 -3 645 -3 989
Tele-, datanét- och portokostnader -4 570 -3 926 -4 568 -3919
IT-kostnader -29 263 -41 630 -28 477 -40 838
Kopta tjanster -26 116 —-24 788 —-26 002 -24 696
Revision
Revisionsarvode enligt revisionsuppdraget -1608 -1 789 -1 470 -1 745
Revisionsarvode utéver revisionsuppdraget -369 -202 -343 -202
Arvode for skatteradgivning -151 -219 —151 -219
Arvode 6vriga tjanster -535 -579 —472 -548
Ovrigt -9484 -7 926 -9 457 -7 893
Summa -81 576 -90 150 -80 411 -89 147
Summa -169 754 -177 178 -179 002 -186 334
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NOT 9 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA OCH
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR, TSEK 2010

Immateriella anlaggningstillgangar
Avskrivning anlaggningstillgangar
Nedskrivning anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Avskrivning inventarier -1 365 -1 704 -1 365 -1 704
Nedskrivning inventarier 0 0 0 -
Avskrivning fastigheter -9 266 -10 894 -9 266 -10578
Nedskrivning fastigheter 0 0 0 -
Avskrivning markanléaggningar -27 -27
Nedskrivning markanlaggningar 0 0
Summa -10 658 -12598 -10 658 -12 282
KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 10 | OVRIGA RORELSEKOSTNADER, TSEK L2010 2009] __ 2010f 2009
Marknadsféringskostnader -12 009 -10 764 -12 007 -10 764
Fastighetskostnader -7 936 -8 200 -7 934 -6 906
Ovrigt -668 -923 -443 -844
Summa -20613 -19 887 -20 384 -18514
KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 11 | KREDITFORLUSTER NETTO, TSEK L_ooto] _2009] _ 2010] 2009

Kreditforluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade forluster -6 683 -1784 -6 683 -1784
Aterforda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster,

som i &rets bokslut redovisas som konstaterade f6rluster 6 460 1596 6 460 1432
Arets reservering fér sannolika kreditfrluster -11 888 -9414 -10 853 -9197
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 418 900 407 893
Aterfrda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 5 031 218 5 031 218
Summa -6 662 -8484 -5638 -8438

Alla kreditforluster &r hanforliga till utlaning till allmanheten.
Ingen 6vertagen egendom finns.

KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 12 | BOKSLUTSDISPOSITIONER, TSEK L ooto] 2009] _20t0] 2009

Férandring av periodiseringsfond
Ovrigt

Summa
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Inkomstskatt relaterad till resultatrakning

Aktuell skatt -48 224 -15 742 -43 681 -11583
Férandringar uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader -28 684 -27 227 -25 940 -24 567
Summa inkomstskatt relaterad till resultatrédkning -76 908 -42 969 -69 621 -36 150

Specifikation av forandringar uppskjuten skatt
avseende temporara skillnader

Uppskjuten skatt avseende pensionskostnader -2 749 -2 660

Uppskjuten skatt avseende avskrivningar av fastigheter 1538 2 151 1538 2 151
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag -27 473 -26 718 -27 478 -26 718
Summa forandringar uppskjuten skatt -28 684 -27 227 -25 940 -24 567

Den genomsnittliga skattesatsen for aret var 26,3 %.

Inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat

Skatt avseende kassaflédesszkringar -17 910 -2 745 -17 910 -2 745
Skatt avseende finansiella instrument tillgangliga for férséljning 76 633 21 366 76 633 21 366
Summa inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat 58 723 18 621 58 723 18 621
KONCERNEN MODERBOLAGET
Utlaning till koncernféretag 7 000 225 000
Utlaning till banker 213 995 65 323 192 661 53 308
Utlaning till PlusGiro 2149 22438 1755 22 197
Summa 216 144 87 761 201 416 300 505

Utlaning till kreditinstitut — aterstaende 16ptid

- betalbara pa anfordran 216 145 87 761 194 416 295 505
- h6gst tre manader 0 0 7 000 5000
- langre an 3 manader med hogst 1 ar 0 0 0
- langre @n 1 &r men hogst 3 ar 0 0 0
- langre &n 3 ar men hogst 5 ar 0 0 0
- langre &n 5 ar 0 0 0
Summa 216 145 87 761 201 416 300 505
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Lanefordringar 51 780974 46 462871 51464241 46148893
Avgar specifika reserveringar for individuellt vérderade lanefordringar -7 940 -6 897 -6 850 -6 844
Lanefordringar netto 51773034 46455974 51457391 46 142049
Upplysningar om forfallna lanefordringar

Forfallna lanefordringar 1-30 dagar 1193 729 1832 631 1193 521 1831 347
Férfallna lanefordringar 31-60 dagar 291 581 292 199 286 873 287 570
Férfallna lanefordringar mer &n 61-90 dagar 67 119 19528 65 712 19 528
Forfallna lanefordringar mer &n 90 dagar 361 535 516 964 358 018 512 795

1913 964 2661 322 1904 124 2 651 240
Upplysningar om férfallna och osékra lanefordringar

Forfallna lanefordringar mer &n 90 dagar dér rénta intaktsfors 198 441 237 356 190 547 229 204
Forfallna lanefordringar som ar osakra lanefordringar 18916 32823 18 862 32 769
Summa forfallna lanefordringar 217 357 270 179 209 409 261 973
Osékra lanefordringar som ej &r férfallna 18 247 10 005 18 247 9774
Osikra lanefordringar som &r forfallna 18916 32823 18 862 32 769
Summa 37 163 42 828 37 109 42 543
Avgar gjorda reserveringar kapital -7 940 -6 897 -6 850 -6 844
Summa osékra lanefordringar 29 222 35930 30 259 35 699
Osiékra lanefordringar vid arets bérjan 42 828 1078 42 543 1078
Tillkommit /avgatt osakra lanefordringar under &ret -5 665 41 750 -5434 41 465
Osiékra lanefordringar vid arets slut 37 163 42 828 37 109 42 543
Reserveringar kapital vid arets borjan -6 897 -82 -6 844 -82
Tillkommit reserveringar under aret 6 835 7 761

Avgatt reserveringar under aret -7 878 6815 -7 767 6 762
Reserveringar kapital vid arets slut =7 940 -6 897 -6 850 -6 844

Utlaning till allmanheten fordelad efter aterstaende 16ptid
- betalbara pa anfordran

- hégst tre manader 34498964 27341890 34191840 27038817
- langre &n 3 méanader med hogst 1 ar 4562 749 6 543 965 4 561 446 6 540 146
- langre &n 1 &r men hogst 3 ar 7 781 427 7 163 660 7 777 467 7 156 739
- langre &n 3 ar men hogst 5 ar 4215105 3741 274 4 214 333 3 740 243
- langre @n 5 ar 714 789 1665 185 712 305 1666 104
Summa 51773034 46455974 51457391 46 142049
Forfallna lanefordringar (mer &n en dag) 15 707 24 312 13 450 22 058
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Obligationer
Emitterade av svenska kommuner 2 796 559 20 735 2 796 559 20 735
Emitterade av svenska banker
Emitterade av svenska bostadsinstitut 8178500 11512082 8178500 11512082
- varav sékerstéllda obligationer 8175500 11512082 8175500 11512082
Summa 10975059 11532817 10975059 11532817
Innehav fordelat efter aterstaende I6ptid
- marknadsvardesjustering -127 624 219 939 -127 624 219 939
- hégst tre ménader 20 958 20 958
- langre &n 3 manader med hogst 1 ar 200 000 1717 309 200 000 1717 309
- langre &n 1 &r men hogst 3 ar 6 388 940 6 705 580 6 388 940 6 705 580
- langre &n 3 &r men hdgst 5 ar 3800 270 1888 678 3800 270 1888 678
- langre &n 5 ar 692 515 1001 311 692 515 1001 311
Summa 10975059 11532817 10975059 11532817
Vardering av obligationer och andra rantebarande vardepapper
Nominellt belopp 10815000 11070000 10815000 11 070 000
Upplupet anskaffningsvéarde 11102683 11312878 11102683 11312878
Marknadsvarde 10975059 11532817 10975059 11532817
Obligationer och andra rantebarande vardepapper klassificeras som
finansiella tillgangar som kan siljas eller som finansiella tillgangar véarderade till
verkligt varde i resultatrdkningen.
Obligationer och andra rantebarande vardepapper per kategori
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde i resultatrakningen 2318 188 1608 047 2318 188 1608 047
Finansiella tillgangar som kan séljas 8 656 871 9924 770 8 656 871 9924 770
Summa 10975059 11532817 10975059 11532817
KONCERNEN MODERBOLAGET

Derivat som ej ingar i sdkringsredovisning

Positiva stangningsvardet for ranteswappar 42 351 38 766 42 351 38 766
Positiva stangningsvardet for valutaranteswappar 210 944 210 944
Summa 42 351 249710 42 351 249 710

Derivat som ingér i sakringsredovisning

Positiva stangningsvardet for ranteswappar 37 970 79 654 37 970 79 654
Positiva stangningsvardet for valutaréanteswappar -21 291 -21 291
Summa 37 970 58 363 37 970 58 363
Summa 80 321 308 074 80 321 308 074

Redovisningen ovan avser marknadsvérdet i derivatkontrakt. Upplupna réntor redovisas under férutbetalda kostnader och upplupna intakter.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Aktier och andelar
ESS-gruppen, anskaffningsvarde ar 2004 50 000 50 000 0 0
ESS-gruppen, nedskrivning ar 2004 -49 999 -49 999 0 0
Summa 1 1 0 0
Agarandel
ESS-gruppen, dgarandel 100 % 100 %
KONCERNEN MODERBOLAGET
Innehav i kreditinstitut
Landshypotek Jordbrukskredit AB; 1 000 000 aktier med kvotvarde 100 SEK 345 553 345 553
Lantbrukskredit AB; 150 000 aktier med kvotviarde 1 000 SEK 169 074 169 074
Ovrigt innehav
Hypoteksbanken AB; 1 000 aktier med kvotvarde 100 SEK 100 100
Sveriges Allménna Hypoteksbank AB; 1 000 aktier med kvotvarde 100 SEK 100 100
Fastighetsaktiebolaget Varmlandsbjérnen 5 AB; 1 000 aktier med
kvotvirde 100 SEK 0 100
Fastighetsaktiebolaget Fastighets AB Lyckan; 1 000 aktier med
kvotvarde 100 SEK 0 100
Summa 0 0 514 827 515 027
Samtliga dotterbolag &r heldgda.
KONCERNEN MODERBOLAGET

Andra immateriella anldggningstillgangar

Anskaffningsvéarde vid arets bérjan 8 038 4047
Anskaffningar under aret -3 991
Utgaende anskaffningsvarde 0 4 047 0 4 047
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -8 038 -4 047
Arets avskrivningar 3991
Nedskrivningar
Utgéende ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 0 -4 047 0 -4 047
Bokfort varde 0 0 0 0

Immateriella anldaggningstillgangar bestar av investeringar i programvara.
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KONCERNEN MODERBOLAGET

Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvérde vid arets borjan 33568 35 070 32 955 34 291
Forvérv under aret 943 651 943 651
Avyttrat under aret -2 731 -2 1563 -2 255 -1987
Utgaende anskaffningsvarde 31780 33568 31 643 32 955
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -30 234 -30 468 -29 621 -29 689
Avrets avskrivningar och nedskrivningar -1676 -1919 -1 676 -1919
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 2 731 2153 2 255 1987
Utgaende ackumulerade avskrivningar -29 179 -30 234 =29 042 -29 621
Summa inventarier 2 601 3334 2 601 3334

Byggnader och mark
Omsittningstillgangar
Jordbruksegendom Gvertagen f6r skyddande av fordran

Antal egendomar 0 0 0 0
Taxeringsvarden 0 0 0 0
Uppskattat verkligt varde 0 0 0 0
Bokfoért varde 0 0 0 0
Bokférd nettoavkastning
Anlaggningstillgangar
Rérelsefastigheter
Antal egendomar 5 7 5 5
Taxeringsvérde 260 397 276 876 260 063 240 328
Uppskattat verkligt varde 562 300 492 000 561 670 422 000
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 398 865 390 820 379 597 387 107
Aktiverade ombyggnadskostnader 38 823 8 045 38 307 7 409
Forsaljning -17 217 0 -14919
Utgaende anskaffningsvarde 420 471 398 865 417 904 379 597
Arets uppskrivning 0 0
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -62 609 -51 350 -59 694 -51 305
Avgéende ackumulerade avskrivningar 398 2019
Arets avskrivningar -9 331 -11 259 -9 293 -10 408
Utgaende ackumulerade avskrivningar =71 542 -62 609 -68 987 -59 694
Bokfort varde 348 929 336 256 348 917 319903
Summa byggnader och mark 348 929 336 256 348 917 319 903
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Aviserade réntor och amorteringar 29 688 34 375 28 894 33 700
Fordringar pa koncernféretag 202 22 241 20 107
Ovriga fordringar 27 507 345 984 21817 339 396
Uppskjuten skattefordran 39478 69 572 25 322 51575
Summa 96 875 449 953 76 274 444 778
KONCERNEN MODERBOLAGET
Forutbetalda kostnader 7 276 9 654 7 273 9313
Upplupna réntor utlaning till kreditinstitut 5 5
Upplupna réntor utlaning till allménheten 171 308 127 060 170 540 126 549
Upplupna rantor rantebédrande instrument 483 908 475 732 483 908 475 732
Upplupna rantor koncerninterna 6 1
Summa 662 497 612 446 661 732 611 595
KONCERNEN MODERBOLAGET
Upplaning fran koncernféretag 287 759 514 759
Svenska banker 83 962 5 709 996 83 963 5 709 996
Summa 83962 5709 996 371 722 6 224 755
Skulder till kreditinstitut fordelad efter aterstaende 16ptid
- betalbara pa anfordran 83 962 58 997 93 722 58 997
- hégst tre manader 1966 999 278 000 2481758
- langre &n 3 manader med hogst 1 ar 3684 000 3684 000
- langre @n 1 &r men hogst 3 ar
- langre &n 3 ar men hogst 5 ar
- langre &n 5 ar
Summa 83 962 5709 996 371 722 6 224 755
KONCERNEN MODERBOLAGET
Ovriga reverslan 105 000 45 000 105 000 45 000
Summa 105 000 45 000 105 000 45 000
Upplaning fran allménheten férdelad efter aterstaende I6ptid
- betalbara pa anfordran
- hégst tre manader 90 000 15 000 90 000 15 000
- langre an 3 manader med hogst 1 ar 15 000 15 000
- langre @n 1 &r men hogst 3 ar 30 000 30 000
- langre &n 3 &r men hogst 5 ar
- langre @n 5 ar
Summa 105 000 45 000 105 000 45 000
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Certifikat 2 346 972 1974 685 2 346 972 1974 685
Obligationslan 56 066 217 47 052411 56 066217 47 052 411
Summa 58413189 49027096 58413189 49 027 096
Upplaning fordelad efter aterstaende 16ptid

- marknadsvardesjustering 20 358 67 813 20 358 67 813

- aterstdende 16ptid hégst tre manader 5 076 450 3087 460 5 076 450 3087 460

- aterstaende |6ptid langre &n 3 manader med hogst 1 ar 6829895 11150509 6829895 11150509

- aterstaende I6ptid ldngre an 1 &r men hogst 3 ar 22867 347 21321043 22867347 21321043

- aterstaende |6ptid langre &n 3 ar men hogst 5 ar 10 026 339 7 782044 10026 339 7 782 044

- aterstaende I6ptid ldngre &n 5 ar 13 592 800 5618227 13592800 5618227
Summa 58413189 49027096 58413189 49027 096
Emitterade vardepapper - sakringsforemal i verkligt varde-sakring
Upplupet anskaffningsvéarde 17 355 236 9569788 17 355 236 9569 788
Verkligt véarde avseende den sékrade skulden 17 375 594 9637601 17 375594 9 637 601

Sakring av verkligt varde
Koncernen sakrar delar av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot féréndringar i verkligt viarde pa grund av réante-
foréandringar. For detta &ndamal anvands ranteswappar och réntevalutaswappar

Kassaflodessakringar
Koncernen sakrar delar av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i framtida kassafléden pa grund av
ranteférandringar. For detta andamal anvands réanteswappar och réntevalutaswappar

KONCERNEN MODERBOLAGET

Derivat som ej ingar i sakringsredovisning

Negativa stangningsvérdet for ranteswappar 66 454 157 108 66 454 157 108
Negativa stangningsvérdet for valutardnteswappar 0 0 0 0
Summa 66 454 157 108 66 454 157 108

Derivat som ingar i sakringsredovisning

Negativa stéangningsvéardet for ranteswappar 160 240 71999 160 240 71999
Negativa stangningsvardet for valutaranteswappar 379 989 0 379 989 0
Summa 540 229 71999 540 229 71999
Summa 606 683 229 107 606 683 229 107
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Skatteskulder 3181 5128 2902 2506
Skulder till koncernféretag 101 000 102 000 101 000 104 765
Ovriga skulder 46 037 54 669 37 578 43 986
Summa 150 218 161 797 141 480 151 257
KONCERNEN MODERBOLAGET
Upplupna réantor skulder till kreditinstitut 13 793 179 12 793 416
Upplupna réntor upplaning fran allménheten 480 480
Upplupna réntor emitterade vardepapper 616 711 616 711
Upplupna rantor derivat 174 296 174 296
Upplupna rantor koncerninterna 720
Ovriga upplupna kostnader 26 624 18 904 26 624 18 904
Forutbetalda intakter 4 880 4 209 4 880 3717
Summa 823 004 816 292 823 723 816 037
KONCERNEN MODERBOLAGET
Avsattningar for pensioner 29 551 37 758 4263 4058
Uppskjuten skatt 44 681 98 673 44 681 98 673
Summa 74 232 136 431 48 944 102 731
Ingadende uppskjuten skatt p& uppskrivning av fastighet 44 425 45 222 44 425 45 222
Tillkommer uppskjuten skatt uppskrivning av fastighet
Avgar uppskjuten skatt avskrivning/uppskrivning fastighet -590 =797 -590 =797
Utgéende uppskijuten skatt pa uppskrivning av fastighet 43 835 44 425 43 835 44 425
Ingéende uppskjuten skatt pa uppskrivning av fastighet IFRS 1794 3148 1794 3148
Tillkommer uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IFRS
Avgar uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IFRS -948 -1 354 -948 -1 354
Utgaende uppskjuten skatt pa uppskrivning av fastighet IFRS 846 1794 846 1794
Ingéende uppskjuten skatt pa verkligt vérde-reserv 52 454 73 821 52 454 73 821
Tillkommer uppskjuten skatt verkligt varde-reserv
Avgar uppskjuten skatt verkligt varde-reserv -52 454 -21 367 -52 454 -21 367
Utgaende uppskjuten skatt pa verkligt varde-reserv 0 52 454 0 52 454
Summa uppskjuten skatt 44 681 98 673 44 681 98 673
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Diskonteringsranta 3,70 % 3,50 %
Forvantad avkastning pa tillgangar 4,50 % 5,00 %
Forvantad férandring av inkomstbasbelopp 3,00 % 3,00 %
Forvantad framtida |6nedkningstakt 3,00 % 3,00 %
Férvintad inflation 2,00 % 2,00 %
Inflationsjustering avseende pensioner som utbetalas 2,00 % 2,00 %
Personalomsattning 5,00 % 5,00 %
Foértidspensionering 20,00 % 20,00 %
Nuvérde av pensionsférpliktelser 1B 286 645 306 973
Servicekostnad 5 037 4923
Réntekostnad 9953 9110
Pensionsutbetalning -13 003 -13584
Aktuariell vinst/forlust 11 658 -20 777
Nuvarde av pensionsforpliktelser 2010-12-31 300 290 286 645
Forvaltningstillgéngar 1B 2583 327 246 752
Avkastning 12 533 14 528
Inbetalningar till fonden 10 869 7 643
Pensionsutbetalningar -13 003 -13584
Aktuariell vinst/forlust 15 580 -2013
Forvaltningstillgangar 2010-12-31 279 306 253 326
Nettoskuld 1B -33319 -60 221
Arets pensionskostnad -2 457 495
Inbetalningar till fonden 10 869 7 643
Aktuariell vinst/forlust 3922 18 764
Nettoskuld 2010-12-31 -20 985 -33319
Ackumulerad aktuariell vinst/forlust 4 303 381
Korridorvarde 28 664 28 664
Bokford skuld 2010-12-31 -25 288 -33 700
Ovriga pensionsskulder -4 263 -4 058 -4 263 -4 058
Summa bokférd pensionsskuld -29 551 -37 758 -4 263 -4 058
Specifikation av pensionskostnader

Servicekostnad -5 037 -4 923
Réntekostnad -9 953 -9110
Forvantad avkastning 12533 14 528
Pensionskostnad -2 457 495

Uppskjuten skatt 2010 &r berédknad pa skattesatsen 26,3 %
Avsattningar fér pensioner redovisas under allménna administrationskostnader i resultatrakningen.

Landshypoteks pensionsplan &r en s.k. férmansbestdmd pensionsplan. Landshypotek har fonderat sin forpliktelse via SPK som férvaltar tillgangarna
och administrerar pensionsutbetalningar f6r Landshypoteks rékning. Nuvérdet av forpliktelserna efter avdrag for det verkliga vardet av férvaltnings-
tillgangarna uppgick per 2010-12-31 till 21,0 MSEK. Skillnaden mellan bokfért belopp och ovan redovisat véarde pa skulden kommer av uppkomna
aktuariella vinster och férluster till f6ljd av andrade aktuariella antaganden och att skillnad mellan faktisk och férvantad avkastning pa férvaltningstill-
gangar amorterats. Detta &r baserat p& de anstélldas aterstdende tjénstgoringstid i den man nettobeloppet av ackumulerade oredovisade aktuariella
vinster och forluster Gverstiger det hogre vardet av 10 procent av nuvardet eller 10 procent av verkliga vérdet av forvaltningatillgangarna.
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Forfallodag Nominellt belopp Ranta
2012/2017 350 000 000 SEK 3 man STIBOR +0,33 % 350 000 350 000 350 000 350 000
2015/2020 200 000 000 SEK Fast ranta 4,60 % 199 949 199 949
Summa 549 949 350 000 549 949 350 000
KONCERNEN MODERBOLAGET

Stallda panter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsférbindelser

Forsakringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 85 81 85 81
Ataganden

Flexibla bottenlan, beviljat ej utnyttjat belopp 446 981 356 276 446 981 356 276
Summa 447 066 356 357 447 066 356 357
Garantiférbindelser 100 000 100 000

FINANSIELLA FORETAGSGRUPPEN

Priméarkapital 3 336 852 3 336 852 3368128
Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag fér kumulativa preferensaktier 1022 492 1022 492 1022 492
Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller férlust fran

féregaende rékenskapsar 2 186 294 2 186 294 2 186 294
Avrets resultat 198 820 198 820 198 820
Avdrag for uppskjutna skattefordringar -39 478 -39 478 -39 478
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -31 276 -31 276

Supplementart kapital 518 711 518 711 549 988
Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §§ 549 988 549 988 549 988
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -31 277 -31 277

Kapitalbas 3855563 3855563 3918116

Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 378 494 378 494 4 370 165
Exponeringar mot stater och centralbanker
Kommuner och darmed jamférliga samfélligheter samt myndigheter
Institutsexponeringar 182 164 182 164
Féretagsexponeringar 155 483 155 483
Hushéllsexponeringar 39 963 39 963
Oreglerade poster 884 884
Ovriga poster

Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 319 032 319 032
Hushall - fastighetskrediter 290 899 290 899
Motpartslésa 28 132 28 132

Kapitalkrav fér operativa risker - Basmetoden 60210 60210

Kapitaltillagg 6vergangsreglerna 2 675 844

Kapitalkrav 757 736 3433579 4 370 165

Kapitaltackningskvot 5,09 1,12 0,90

Kapitaltdckning 40,71 % 8,98 % 717 %

Primérkapitaltéackning 35,23 % 777 % 6,17 %

IRK - Avdrag

Forvantat forlustbelopp Gverstigande reserveringarna -62 553

Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet
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Basel Il Overgangsregler Basel |
Priméarkapital 3274 563 3274 563 3 305 839
Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag fér kumulativa preferensaktier 1927 000 1927 000 1927 000
Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller forlust fran féregaende
rékenskapsar 1142998 1142998 1142998
Avrets resultat 261 163 261 163 261 163
Avdrag for uppskjutna skattefordringar -25 322 -25 322 -25 322
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -31 276 -31 276
Supplementart kapital 518 711 518 711 549 988
Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §§ 549 988 549 988 549 988
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -31 277 -31 277 -
Kapitalbas 3793274 3793274 3 855 827
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 351 663 351 663 4 344 934
Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0
Kommuner och darmed jamférliga samfélligheter samt myndigheter 0 0
Institutsexponeringar 176 467 176 467
Féretagsexponeringar 150 126 150 126
Hushéllsexponeringar 25048 25048
Oreglerade poster 22 22
Ovriga poster 0 0
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 361 242 361 242
Hushall - fastighetskrediter 290 899 290 899
Motpartslosa 70 343 70 343
Kapitalkrav for operativa risker - Basmetoden 56 852 56 852
Kapitaltillagg évergangsreglerna 2 643 637
Kapitalkrav 769 757 3413 394 4 344 934
Kapitaltackningskvot 4,93 1,11 0,89
Kapitaltdckning 39,42 % 8,89 % 710 %
Primarkapitaltackning 34,03 % 7,67 % 6,09 %
IRK - Avdrag
Forvantat forlustbelopp Gverstigande reserveringarna -62 553

Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet
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Derivat Finansiella
Varderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt virde i  som sakrings- finansiella kund- tillgangliga
2010 resultatrakningen instrument skulder fordringar for forsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393
Belaningsbara statskuldsforbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 216 144
Utlaning till allménheten 51 773 034
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2318 188 8 656 871
Derivat 42 351 37 970
Summa finansiella tillgangar 2 360 539 37 970 0 51 994 571 8 656 871
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 83 962
Upplaning fran allménheten 105 000
Emitterade vardepapper m.m. 17 375 594 41 037 595
Derivat 66 454 540 229
Efterstallda skulder 549 949
Summa finansiella skulder 17 442 048 540 229 41 776 506 0 0
Derivat Finansiella
Varderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt vardei  som sakrings- finansiella kund- tillgéngliga
2009 resultatrdkningen instrument skulder fordringar for forséljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 8 946
Belaningsbara statskuldsforbindelser m.m. 0
Utlaning till kreditinstitut 87 761
Utlaning till allménheten 46 455 974
Obligationer och andra rantebarande virdepapper 1608 047 9924 770
Derivat 249 710 58 363
Summa finansiella tillgangar 1857 757 58 363 0 46 552 681 9924 770
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 5 709 996
Upplaning fran allmanheten 45 000
Emitterade vardepapper m.m. 9 637 601 39 389 495
Derivat 157 108 71999
Efterstallda skulder 350 000
Summa finansiella skulder 9794 709 71 999 45 494 491 0 0
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MODERBOLAGET

Derivat Finansiella
Varderat till identifierade Bvriga Lan och tillgangar
verkligt virde i som sékrings- finansiella kund- tillgangliga
2010 resultatrakningen instrument skulder fordringar for férsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393
Belaningsbara statskuldsfoérbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 201 416
Utlaning till allmanheten 51 457 391
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2318 188 8 656 871
Derivat 42 351 37 970
Summa finansiella tillgangar 2 360 539 37 970 0 51 664 200 8 656 871
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 371 722
Upplaning fran allménheten 105 000
Emitterade vardepapper m.m. 17 375 594 41 037 595
Derivat 66 454 540 229
Efterstallda skulder 549 949
Summa finansiella skulder 17 442 048 540 229 42 064 266 0 0
Derivat Finansiella
Varderat till identifierade Bvriga Lan och tillgangar
verkligt vardei som sadkrings- finansiella kund- tillgangliga
2009 resultatrakningen instrument skulder fordringar for férsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 8 946
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m. 0
Utlaning till kreditinstitut 300 505
Utlaning till allménheten 46 142 049
Obligationer och andra riantebadrande virdepapper 1608 047 9924 770
Derivat 249 710 58 363
Summa finansiella tillgangar 1857 757 58 363 0 46 451 500 9924 770
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 6 224 755
Uppléaning fran allmanheten 45 000
Emitterade vardepapper m.m. 9 637 601 39 389 495
Derivat 157 108 71999
Efterstallda skulder 350 000
Summa finansiella skulder 9794709 71 999 46 009 250 0 0
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Med positiva stangningsvarden eller noll

Med negativa stangningsvarden eller noll

2010 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Rénterelaterade
- Swappar 6 200 000 80 321 7 999 500 226 694
Valutarelaterade
- Swappar 6 920 996 379 989
Summa 6 200 000 80 321 14 920 496 606 683
Med positiva stangningsvérden eller noll Med negativa stangningsvarden eller noll
2009 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Rénterelaterade
- Swappar 4 780 000 118 421 6 954 000 229 107
Valutarelaterade
- Swappar 9 537 844 189 653
Summa 14 317 844 308 074 6 954 000 229107

MODERBOLAGET

Med positiva stdngningsvarden eller noll

Med negativa stéangningsvérden eller noll

2010 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfoért varde
Réanterelaterade
- Swappar 6 200 000 80 321 7 999 500 226 694
Valutarelaterade
- Swappar 6 920 996 379 989
Summa 6 200 000 80 321 14 920 496 606 683
Med positiva stangningsvarden eller noll Med negativa stangningsvarden eller noll
2009 Nominellt belopp Bokfoért varde Nominellt belopp Bokfort varde
Réanterelaterade
- Swappar 4 780 000 118 421 6 954 000 229 107
Valutarelaterade
- Swappar 9 537 844 189 653
Summa 14 317 844 308 074 6 954 000 229 107
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2010 2009
Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393 5 393 8 946 8 946
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 216 144 216 144 87 761 87 761
Utlaning till allménheten 51 773 034 52 643 477 46 455 974 47 292 200
Obligationer och andra rintebarande virdepapper 10 975 059 10 975 059 11 532817 11532817
Derivat 80 321 80 321 308 074 308 074
Aktier och andelar 1 1 1 1
Aktier i koncernféretag
Immateriella anldaggningstillgangar
Materiella tillgangar

- Inventarier 2 601 2 601 3334 3334

- Byggnader och mark 348929 562 300 336 256 492 000
Ovriga tillgangar 96 875 96 875 449 953 449 953
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 662 497 662 497 612 446 612 446
Summa tillgangar 64 160 854 65 244 668 59 795 562 60 787 532
Skulder och avséattningar
Skulder till kreditinstitut 83 962 83 962 5 709 996 5695 103
Upplaning fran allmanheten 105 000 104 907 45 000 45 219
Emitterade vardepapper m.m. 58 413 189 59 029 547 46 027 096 49 468 249
Derivat 606 683 606 683 229 107 229 107
Ovriga skulder 150 218 150 218 161 797 161 797
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 823 004 823 004 816 292 816 292
Avsattningar 74 232 74 232 136 431 136 431
Efterstallda skulder 549 949 557 731 350 000 352 801
Summa skulder 60 806 237 61430 284 53475719 56 904 999

MODERBOLAGET

2010 2009

Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393 5393 8 946 8 946
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 201 416 201 416 300 505 300 505
Utlaning till allménheten 51 457 391 52 317 360 46 142 049 46 969 779
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10 975 059 10 975 059 11 532 817 11 532817
Derivat 80 321 80 321 308 074 308 074
Aktier och andelar
Aktier i koncernforetag 514 827 514 827 515 027 515 027
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella tillgangar

- Inventarier 2 601 2 601 3334 3334

- Byggnader och mark 348 917 561 670 319903 422 000
Ovriga tillgangar 76 274 76 274 444 778 444778
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 661 732 661 732 611 595 611 595
Summa tillgangar 64 323 931 65 396 653 60 187 027 61116 855
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 371 722 371 722 6 224 755 6 209 876
Upplaning fran allménheten 105 000 104 907 45 000 45 219
Emitterade vardepapper m.m. 58 413 189 59 029 547 49 027 096 49 466 249
Derivat 606 683 606 683 229 107 229 107
Ovriga skulder 141 480 141 480 151 257 151 257
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 823 723 823 723 816 037 804 385
Avséttningar 48 944 48 944 102 731 102 731
Efterstallda skulder 549 949 557 731 350 000 352 801
Summa skulder 61060 690 61 684 730 56 945 983 57 361 625
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2010 2009
Niva 1 Niva2 Niva 3 Summa Niva 1 Nivd 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Obligationer och andra rantebarande
virdepapper 2318188 2318188 1608047 1608 047
Derivat 42 351 42 351 249 710 249 710
Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat 37 970 37 970 58 363 58 363
Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebarande
vérdepapper 5860312 2796 559 8656 871 9904 035 20 735 9924 770
Summa tillgangar varderade till
verkligt varde 8178500 2876 880 0 11055380 11512082 328 808 0 11840890
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakning
Emitterade vardepapper m.m. 17 375 594 17 375 594 9637 601 9 637 601
Derivat 66 454 66 454 157 108 157 108
Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat 540 229 540 229 71999 71 999
Summa skulder varderade till
verkligt varde 0 17982277 0 17982 277 0 9866708 0 9866708

MODERBOLAGET
2010 2009
Niva 1 Nivda 2 Niva 3 Summa Niva 1 Nivd 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Obligationer och andra rantebarande
vérdepapper 2318188 2318188 1608047 1608 047
Derivat 42 351 42 351 249 710 249 710
Derivat identifierade som
sékringsinstrument
Derivat 37 970 37 970 58 363 58 363
Finansiella tillgangar som kan siljas
Obligationer och andra rantebarande
vérdepapper 5860312 2796559 8656 871 9904 035 20 735 9924 770
Summa tillgangar vérderade till
verkligt varde 8178500 2876 880 0 11055380 11512082 328 808 0 11840890
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakning
Emitterade vardepapper m.m. 17 375 594 17 375 594 9637 601 9 637 601
Derivat 66 454 66 454 157 108 157 108
Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat 540 229 540 229 71999 71999
Summa skulder varderade till
verkligt varde 0 17982277 0 17982 277 0 9866708 0 9866708

Niva 1: Noterade priser pa aktiva marknader f6r identiska tillgangar eller skulder.
Niva 2: Noterade priser anvénds for att géra en vérdering av tillgéngen eller skulden

Niva 3: Data for tillgangar/skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
ol e

TILLGANGAR

SEK 216 144 87 761 201 416 300 505
Utlaning till kreditinstitut 216 144 87 761 201 416 300 505
SEK 51 7563824 46432978 51438181 46119053
EUR 19 210 22 996 19 210 22 996
Utlaning till allmanheten 51773034 46455974 51457391 46142049
SEK 10975059 11532817 10975059 11532817
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10975059 11532817 10975059 11532817
SEK 80 321 308 074 80 321 308 074
Derivat 80 321 308 074 80 321 308 074
SEK 1116 296 1410 936 1609 744 1903 582
Bvriga tillgangar 1116 296 1410936 1609 744 1903 582
SUMMA TILLGANGAR 64160854 59795562 64323930 60187 027
SKULDER

SEK 64376 5686 541 352136 6201300
EUR 19 586 23 455 19 586 23 455
Skulder till kreditinstitut 83 962 5709 996 371 722 6 224 755
SEK 105 000 45 000 105 000 45 000
In- och upplaning fran allmanheten 105 000 45 000 105 000 45 000
SEK 44 423 004 40465115 44423004 40465115
CHF 3241170 1721724 3241170 1721724
EUR 2910 750 1712259 2910 750 1712259
NOK 7 838 265 5127 998 7 838 265 5127 998
Emitterade vardepapper 58413189 49027096 58413189 49027 096
SEK 606 683 229 107 606 683 229 107
Derivat 606 683 229107 606 683 229107
SEK 1597 403 1464520 1564 096 1420025
Ovriga skulder 1597 403 1464 520 1564 096 1420 025
SUMMA SKULDER 60806237 56475719 61060690 56 945983

Samtliga tillgangar och skulder i utléandsk valuta &r sikrade mot valutakursférandringar med hjélpa av derivatkontrakt.
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Vinstdisposition

Balanserade vinstmedel 139 513 200 SEK
Koncernbidrag -101 000 000 SEK
Skatteeffekt koncernbidrag 26 563 000 SEK
Summa 65 076 200 SEK
Resultat for 4r 2010 261 163 348 SEK
Till arsstimmans forfogande 326 239 548 SEK

Koncernbidrag har — under forutsittning av drsstimmans godkiannande — limnats med 101 000 000 SEK, vilket foranlett

att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, reducerats med 74 437 000 SEK. Den foreslagna
vardeoverforingen i form av koncernbidrag reducerar bolagets kapitaltackningskvot till 1,11 procent, berdknat enligt Finans-
inspektionens Gvergingsregler. Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen, i form av koncernbidrag, ej hindrar
bolaget fran att fullgora sina forpliktelser pa kort eller 1ang sikt, ej heller att fullgora erforderliga investeringar. Den foreslagna
virdeoverforingen kan ddrmed forsvaras med hinsyn till vad som anférs i ABL 17 Kap 3 § 2-3 st. Styrelsen foreslar att drets
disponibla medel, 326 239 548 SEK, 6verfors i ny rakning. Hirmed forsikras att, s vitt vi kdnner till, arsredovisningen ar
upprittad i 6verensstimmelse med god redovisningssed for kreditmarknadsbolag samt att limnade uppgifter stimmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting av visentlig betydelse ar utelimnat som skulle kunna paverka den bild av Landshypotek
AB som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den 9 mars 2011

Ulf Dinkelspiel Lars-Ake Folkmer Anders Johansson
Ordforande
Richard Montgomery Henrik Toll Charlotte Onnestedt
Catharina Lagerstam Kjell Hedman

Verkstillande direktor
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Revisionsherattelse

Till arsstamman i Landshypotek AB,
organisationsnummer 556500-2762.
Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen
och bokforingen samt styrelsens och verkstdllande direkto-
rens forvaltning i Landshypotek AB for ar 2010. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pd sidorna 8-56. Det ir sty-
relsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lag
om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for
att internationella redovisningsstandarder IFRS siddana de
antagits av EU och lag om arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag tillimpas vid upprittandet av
koncernredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om
arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen
pd grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed
i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra
oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen f6r belopp och annan
information i rakenskapshandlingarna. I en revision ingér
ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt
att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrel-
sen och verkstillande direktoren gjort nar de upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for vart utta-
lande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma
om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
ar ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat

LANDSHYPOTEK AB

om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
pé annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, lag
om bank- och finansieringsrorelse, lag om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag eller bolagsordning-
en. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vira
uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lag om
arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag och
ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stillning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovis-
ningen har upprittats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS séddana de antagits av EU och lag om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och
ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning.
Viéra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sid 16-17. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med drsredo-
visningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststéller resultatrakning-
en och balansrikningen for moderbolaget och koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i for-
valtningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Rapport om holagsstyrningsrapporten
Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 16-17 och
for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.
Som underlag for vart uttalande om att en bolagsstyr-
ningsrapport har upprittats och ar forenlig med drsredo-
visningens och koncernredovisningens ovriga delar, har vi
last bolagsstyrningsrapporten och bedomt dess lagstadgade
innehall baserat pa var kunskap om bolaget.
En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess
lagstadgade information ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Stockholm den 9 mars 2011

Anna Hesselman
Auktoriserad revisor

Bengt Froander
Auktoriserad revisor
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Ledande befattningshavare

Frén vinster till hoger: Emanuel Akerlind, Rolf Attingsberg, Bjérn Ordell, Catharina Abjérnsson Lindgren, Goran Abrabamsson, Kjell Hedman,
Olof Helmersson, Annelie von Dahn, Bertil Andersson, Per Ivarsson

Kjell Hedman, VD

Goran Abrahamsson, Medlems- & Marknadschef
Bertil Andersson, Forsiljningschef

Annelie von Dahn, HR-chef

Olof Helmersson, Utvecklingschef

Per Ivarsson, CIO

Catharina Abjérnsson Lindgren, Chefsjurist

Bjorn Ordell, Ekonomi- och finanschef

Emanuel Akerlind, Chef Riskkontroll

Rolf Attingsberg, Kreditchef
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Styrelseledamoter

LANDSHYPOTEK AB

Frén viinster till hoger: Lars-Ake Folkmer, Henrik Toll, Ulf Dinkelspiel, Catharina Lagerstam, Charlotte Onnestedt, Anders Johansson, Richard Montgomery.

Styrelseledamiter

Ulf Dinkelspiel, f 1939, Stockholm, ambassador, ordférande i Landshypotek
AB , Landshypotek Jordbrukskredit AB och i Sveriges Allmdnna Hypoteks-
bank. Ordférande i AB Angpanneféreningen, Stiftelsen Sverige i Europa,
Foreningen Svenskar i Virlden, ICC Sverige och i Springtime AB. Ledamot
i E. Ohman J:or AB, Nordnet AB, Premiefinans AB och i Bockholmen Hav
och Restaurang AB.

Lars-Ake Folkmer, f 1946, Kvinum, lantmastare,
ledamot i Landshypotek, ek. for., Landshypotek AB och
i Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Anders Johansson, f 1948, Lickeby, lantbrukare, ledamot i Landshypotek,
ek. for., Landshypotek AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB och i Sveriges
Allminna Hypoteksbank. Ledamot i Lyckeby Stirkelsen och i H. S. Kalmar
Kronoberg.

Richard Montgomery, f 1955, Flen, civilekonom, ledamot i Landshypotek
AB och i Landshypotek Jordbrukskredit AB. Ledamot i Anhammar Siteri
AB och i Tham Invest AB.

Catharina Lagerstam, f 1962, Stockholm, Ek dr, civilekonom, civilingen-
jor, ledamot i Landshypotek AB och i Landshypotek Jordbrukskredit AB.
Ledamot i Kommuninvest i Sverige AB, StyrelseAkademin i Stockholm och
i Alpcot Agro AB. Vice ordférande i Stiftelsen Franska skolan. Ledamot i
Franska skolans Fastighetsstiftelse, Fastighetsaktiebolaget Fattighuset och i
ElektronikGruppen BK AB. Ordférande i Quaestus AB.

Henrik Toll, f 1954, Sorunda, lantmastare, ledamot i

Landshypotek, ek. for., Landshypotek AB och i

Landshypotek Jordbrukskredit AB. Suppleant i Sveriges

Allminna Hypoteksbank. Ordférande i Jacobsbergs Gardsforvaltning AB,
Jacobsbergs Invest AB, Tham Invest AB, OstraBorgaren AB och i Vistra
Borgaren AB. Ledamot i Stora Sundby Lantbruks och Fritids AB, Vidbynis
Forvaltnings AB, Harry Cullbergs Fond och i Djursnis Siteri AB.

Charlotte Onnestedt, f 1963, Odeshog, lantmistare och ledamot i Landshy-
potek AB och Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Revisorer
Anna Hesselman, Stockholm, aukt. revisor.
Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor.

Revisorssuppleanter

Christina Asseus Sylvén, Sollentuna, aukt. revisor.
Ulf Westerberg, Stockholm, aukt. revisor.
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LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING

Forvaltningsberattelse

Lokal nérvaro @r en
viktig framgangsfaktor
for Landshypotek
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Landshypotek har idag kontor spridda éver hela
Sverige. Lokal nirvaro dr av stor betydelse i arbetet
med att erbjuda marknaden en personlig service

av medarbetare med stor kannedom om de lokala
forutsiittningarna.
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Den 9 mars 2011 godkdinde styrelsen for Landshypotek,
ekonomisk forening, org.nr. 769600-5003, de finansiella
rapporterna for utfardande. Dessa presenteras for slutligt
faststillande av den ordinarie foreningsstamman den 5 maj
2011.

Verksamhet
Landshypotek, ekonomisk forening, dr ett moderforetag i koncernen
Landshypotek, ekonomisk forening. Foreningen dgs av dess medlemmar.
Verksamheten i koncernen bedrivs framst i Landshypotek AB. Samtliga
lantagare i Landshypotek AB idr ocksd medlemmar i Landshypotek, eko-
nomisk forening. Landshypotek AB ir ett kreditinstitut specialiserat pa
utlaning till svenskt jord- och skogsbruk med fast egendom som sikerhet.
Landshypotek erbjuder bottenldn till konkurrenskraftiga villkor, och i
samarbete med partners dven andra bankprodukter och tjanster.
Utldningen ar koncentrerad till Landshypotek AB, men viss utlining
sker ocksa i dotterbolagen Landshypotek Jordbrukskredit AB och Lant-
brukskredit AB. All upplaning sker i Landshypotek AB. Foretaget finansie-
rar sig pa kapitalmarknaden. Genom ett flertal upplaningsprogram, som
attraherar olika typer av investerare, uppnas en efterstrivad flexibilitet.
Landshypotek AB dgs av Landshypotek, ekonomisk férening. Den
kooperativa foreningen dr en demokratisk organisation dir alla medlem-
mar har en rost pd det arliga regionmotet.
Verksamheten har under 2010 bedrivits i foljande foretag:
e Landshypotek, ekonomisk forening
e Landshypotek AB
* Landshypotek Jordbrukskredit AB
* Lantbrukskredit AB
* Sveriges Allmanna Hypoteksbank (Hypoteksbanken) — under avveckling.

Organisation

Landshypotek har cirka 110 medarbetare pd 19 forsiljningskontor 6ver
landet. Den lokala nirvaron ir en viktig framgangsfaktor for foretaget.
Medarbetarna har god lokalkinnedom och gedigna kunskaper om forut-
sattningarna for jord- och skogsbruk liksom om entreprenorsdrivet foreta-
gande. For att oka tillganglighet och serviceniva har Landshypotek under
aret fortsatt att utveckla kontaktytorna mot kunderna genom forsiljnings-
kontoren och genom att erbjuda nya internettjanster.

Representanterna i Landshypoteks regionala styrelser har uppdraget att
utfora varderingar av kundernas fastigheter. Ledamoterna ar sjalva dgare
av jordbruksfastigheter och har god lokal kinnedom och branschkunskap.
Inom varje region utses styrelseledamoter med sd stor geografisk och kun-
skapsmassig bredd som mojligt. Ledamoéterna dr ocksa aktiva foretradare
och representerar for Landshypotek i olika sammanhang.



Marknadsiversikt

Utveckling pa marknaden

Lonsamheten inom skog- och jordbruket har forbéttrats under 2010
jamfort med foregdende ar. Prisutvecklingen har, i de for svenskt jordbruk
viktiga nidringarna mjolkproduktion och spannmalsproduktion, varit
positiv. Mjolkpriserna har successivt stigit under hela aret medan spann-
malspriserna upplevde ett rally under sommaren for att sedan stabilisera
sig pa en hog nivd. Manga svenska spannmaélsproducenter fick i ar skorda
en mindre volym spannmal av hogsta kvalitet. Den minskade volymen
kompenseras dock av hogre priser.

En verksamhetsgren inom jordbruket som upplevt forsimrad l6nsam-
het under 2010 ar grisproducenterna. Priset pa fliskkott har minskat
samtidigt som priset pd insatsvaror, framforallt spannmal, har okat.

Lonsamheten inom skogsbruket har varit god under 2010. Efterfra-
gan pa bade timmer och massaved har varit stark och priserna har stigit.
Under hosten har dock en viss avmattning noterats i virkesmarknaden
framforallt drivet av minskad efterfrigan frén sdgverken.

Prisutveckling pad jord- och skogsbruksfastigheter

Priserna pd jordbruksfastigheter har fortsatt att stiga under 2010. For

de bista dkermarkerna noteras lopande nya rekordpriser. Prisutveck-
lingen dr dock inte entydig 6ver landet. Samtidigt som priset pd de basta
dkermarkerna noterar nya rekordnivder kan det vara svdrt att omsitta
mindre gardar belidgna utanfor traditionella jordbruksomraden. Priserna
pa skogsbruksfastigheter steg relativt kraftigt under 2010 drivet av hogre
priser pa bade timmer och massaved. Har dr prisutvecklingen mer jamn
over landet.

Landshypoteks utveckling

Landshypotek har 6kat nettoutldningen med 5,3 miljarder under éret.
Okningen motsvarar en utldningstillvixt pd 11,4 procent att jamfora
med 12,5 procent foregdende ar. Kreditefterfragan fran Sveriges jord- och
skogsbrukare har, frdn hoga nivder, mattats ndgot under hosten. Totalt
vixte bankernas utldning till Sveriges jord- och skogsbrukare med 9,9
procent under 2010. Landshypotek har siledes 6kat sin andel av markna-
den under aret.

De organisationsforandringar som Landshypotek har genomfort de se-
naste dren har i mycket syftat till att vi ska komma narmare kunderna och
vara mer narvarande och synliga pd marknaden. Bland annat har antalet
forsiljningskontor utokats fran 10 i borjan av 2000-talet till idag 19 kon-
tor. Aven produkterbjudandet har breddats. Landshypoteks kirnaffir ar
att erbjuda jord- och skogsigare marknadens mest fordelaktiga bottenlén.
For att tillgodose kundernas 6vriga behov av banktjanster erbjuder Lands-
hypotek sina kunder bank- och finansieringstjanster i samarbete med part-
ner. Det ar viktigt for Landshypotek att kunna erbjuda ett brett sortiment
av banktjanster. Mdnga kunder uppskattar enkelheten i att kunna vinda
sig till en kontakt som kan uppfylla samtliga behov av finansierings- och
banktjanster. Landshypotek erbjuder dven sina kunder forsikringar. For-
sdakring, exempelvis i form av gardsforsiakring och livforsikring, formedlas
av Landshypotek till sina kunder. Forsidkringsgivare dr vilrenommerade
forsikringsbolag som ingdr i Landshypoteks nitverk av partner.

LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING

Antal lantbruksforetag

Antal tusen
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Strukturomvandlingen i lantbruket har inneburit att
antalet lantbruksforetag minskat kraftigt de senaste
femtio dren. Strukturomvandlingen forsitter och har
de senaste dren fdtt fornyad kraft.

Priser pa skogsfastigheter
SEK/m3
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Det genomsnittliga priset pd skogsfastigheter var
398 SEK/n?’ i riket som helbet 2010.
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Utlaning till allmanheten
SEK miljarder
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Landshypoteks utlining till allminbeten uppgick
per sista december 2010 till 51 773 MSEK.
Utldaning har under dret 6kat med 11,4 procent.

Rirelseresultat
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Rorelseresultat for 2010 uppgick till 334,5 MSEK,
exklusive ”Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner”. ResultatSkningen forklasras frimst av hogre
rintenetto.

Rantenetto
MSEK
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Riintenettot for 2010 uppgick till 471,0 MSEK.
Riéntenettots storlek avgors av utliningsvolymen,
marginalen mellan in- och utlaningsrinta samt
avkastningen som erhdlls pd det egna kapitalet som
placeras i utlaningsrorelsen.
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Framgdngsfaktorer

Avgorande faktorer for att Landshypotek ska ha en fortsatt god utveck-

ling p& marknaden och forsvara positionen som ledande aktor inom sitt

verksamhetsomrade ir:

* god kiannedom om kundernas verksamhet,

e produkter som mater kunderas krav,

o fortroendevalda varderare som kan korrekt kan virdera vra sikerheter,

* god kreditbedomning vilket tillsammans med korrekt virderade siker-
heter borgar for fortsatt laga kreditforluster, och

° laga upplaningskostnader.

Resultat och loinsamhet

Koncernens nyckeltal, TSEK 2010 2009
Rantenetto 470 983 203 957
Réntemarginal 0,96 % 0,67 %
Ovriga rorelseintakter 86517 95 840
Kostnader —-212 143 -218 672
Omkostnadsniva -0,43 % -0,50 %
Kreditforluster -6 662 -8 484
Kreditférlustniva % 0,01 % 0,02 %
Rorelseresultat 338 695 162 641
Rdérelseresultat exklusive nettoresultat
av finansiella transaktioner 334 476 113 576

Koncernens rorelseresultat for 2010 uppgick till 338,7 MSEK, en 6kning
med 176,1 MSEK jamfort med foregdende ar (162,6 MSEK). Exklusive
”Nettoresultat av finansiella transaktioner” uppgick rorelseresultatet till
334,5 (113,6) MSEK. Resultatokningen forklaras framst av hogre rante-
netto samt lagre kostnader. Vidare har tva rorelsefastigheter salts under éret.

Rdintenetto

Rintenettot for 2010 uppgick till 271,0, en 6kning med 177,0 MSEK jim-
fort med 2009 (294,0 MSEK). Okningen forklaras frimst av marginalen
mellan in- och utldningsrinta har varit hogre under 2010. Marginalerna
har sedan mitten av 2009 successivt 6kat om en foljd av konkurrenssitua-
tionen och nya regelverk. Den 6kade utldningsvolymen har ocksd bidragit
till rantenettot.

Ovriga rorelseintikter

Rorelseintakter exklusive rantenetto uppgick till 86,5 MSEK, en minsk-
ning med 9,3 MSEK jamfort med 2009. Minskningen forklaras framst av
att ”Nettoresultatet av finansiella transaktioner” minskat fran 44,8 MSEK
under perioden. Nettoresultat av finansiella transaktioner innefattar realise-
rade resultat frin kop och forsiljning av finansiella instrument samt resultat
frdn aterkop av egna obligationer. Dessutom innefattar raden resultat fran
omvirderingar av vissa finansiella instrument. For att fa forstaelse for den
totala effekten av marknadsomvirderingar maste ocksa de omvirderingar
som redovisas direkt dver eget kapital beaktas. Under perioden har stabi-
litetsavgift till Riksgilden belastat resultatet med 20,0 MSEK. Vidare har
tva rorelsefastigheter sdlts under dret. Dessa forsiljningar har inbringat en
realisationsvinst om 68,3 MSEK.



LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING

Landshypoteks sdkerstillda obligationer
Landshypotek har emitterat sakerstillda obligationer till ett varde av 53,5 miljarder. Som sikerhet for dessa obligationer
finns tillgdngar i den sikerstélla polen motsvarande 60,8 miljarder.

Sikerhetsmassan och sakerstillda obligationer Nyckeltal sakerhetsmassan
Sékerhetsmassan LTV Loan-to-value (belaningsgrad)
Lan 49,8 miljarder Genomsnittligt volymvagt LTV 397 %
Tillaggssakerheter 11,0 mijarder Antal belanade fastigheter 36 889
60,8 miljarder
Antal lantagare 50 174
Sakerstallda obligationer Antal lan 133984
Emitterade i SEK 38,9 miljarder
Emitterade i utlandsk valuta 14,6 miljarder

53,5 miljarder Tillaggssakerheter

) Svenska sakerstallda obligationer 8,2 miljarder
Overséakerheter 7,3 miljarder 14,6 % Svenska kommuner 2,8 miljarder
Geografisk spridning av utlaningen Lanevolym per LTV intervall
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| o Vasternorrlands lan 2,3 % . procen ., Un naspypote SMB 1ng SKT 1o
| [ — sikerbet dir lanebeloppet uppgdr till mindre in
} 0 20 procent av sikerbetens virde. Endast 2 procent
Dalarnas l&n 1,9 % ) o av utldningen dr mot sikerbet dir linebeloppet

.. . o Ind uppgdr till 70 procent av sikerhetens virde.
Vastmanlands 1an 2,1 % Gévleborgs ln 27 %

Varmlands 1&an 5,1 % \ Uppsala lan 4,0 %
- , e N :
Orebro 1&n 6,5 % { N o« Stockholms 1&n 3,7 %
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Halland 4,9 % w
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Gotland 4,4 %

Kalmar lan 4,7 %
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Kostnader
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Kreditforlusterna uppgick till 6,7 MSEK vilket
motsvarar 0,01 procent av utldningen.
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Kostnader

Kostnaderna uppgick till 212,1 (218,7) MSEK. Kostnadsminskningen med
6,5 MSEK forklaras av liagre allmdnna administrationskostnader, framst
lagre kostnader for IT.

Landshypotek arbetar sedan ett antal &r med ett langsiktigt program
for att minska kostnadsnivdn i foretaget. Arbetet har givit god effekt och
Landshypotek har kunnat sdnka sina kostnader med 20 procent sedan
2007.

Kreditforluster och osikra fordringar

Kreditforlusterna for 2010 uppgick till —6,7 (=8,5) MSEK. Bortskrivning
av konstaterade forluster uppgick till -6,7 (-1,8) MSEK. Reserveringar for
sannolika kreditférluster uppgick under perioden till =11,9 (=9,4) Atervin-
ningar pa tidigare konstaterade forluster eller tidigare befarade forluster
uppgick till 5,4 (1,1) MSEK. Osikra fordringar uppgick till 37,2 MSEK,
vilket motsvarar 0,07 procent av utldningsstocken. Per den sista december
2009 uppgick osakra fordringar till 42,8 MSEK.

Landshypotek genomfor [6pande analyser av kvalitén i kreditstocken
samt genomfor olika stresstetser for att kunna bedoma utvecklingen under
olika makroekonomiska scenarion. Vi ser idag inga realistiska scenarion
som skulle kunna medféra avsevirt 6kade kreditforluster. Anledningen till
detta ar dels att beldningsgraden ir ldg, genomsnittlig volymviktad bela-
ningsgrad dr 41,7 procent, dels den generellt goda dterbetalningsférmagan
hos Landshypoteks kunder. Landshypoteks kunder har sin intjaning fran
flera olika killor, forvdrvsinkomster, entreprenadverksamhet, skog och
jordbruk.

Den totala balansomslutningen ckade med 7,3 procent till 64 166
(59 800) MSEK, beroende pa okad utldning till allmdnheten samt 6kat
innehav av riantebarande virdepapper.

Finansiell struktur

Tillgangar

Den storsta tillgdngsposten i balansrikningen dr ”Utlaning till allmidnheten”,

som uppgdr till 51 773 (46 456) MSEK. Mer information om Landshypo-

teks utldning till allménheten finns i avsnittet Risk- och kapitalhantering.
Landshypoteks innehav av rintebirande virdepapper uppgick vid

utgdngen av 2010 till 10 975 (11 533) MSEK. Portfoljen bestir av vardepap-

per utgivna av svenska institut med hog kreditvirdighet. Per sista december

Finansiell struktur
Balansréakning koncernen

Tillgangar, MSEK

Skulder, MSEK

Utlaning till kreditinstitut 224 Skulder till kreditinstitut 84
Utlaning till allmanheten 51773 In- och upplaning fran allménheten 216
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10 975 Emitterade vardepapper 58 413
Derivat 80 Derivat 607
Anléggningstillgangar 352 Ovriga skulder 1 606
Ovriga tillgangar 762 Eget kapital 3340

64 166 64 166

6

6



bestod portfoljen till 75 procent av sdkerstillda obligationer med hog
rating, som omedelbart gdr att beldna eller omsitta. Resterade 25 procent
bestod av obligationer utgivna av Svenska kommuner, dven dessa med hog-
sta rating. Syftet med innehavet av rintebarande vardepapper ar att dessa
fungerar som en likviditetsportfolj. Virdepapperen kan om s erfordras
sdljas eller beldnas for att klara av finansiering av forfallande skulder.
Landshypotek anvinder derivat i syfte att hantera skillnaden i rante-
bindningstider mellan tillgdngar och skulder. Vid utgangen av 2010
uppgick det nominella virdet av koncernens derivatkontrakt till 21 120
(21 272) MSEK. Derivatkontrakten redovisas vidare i not 35. Positiva
marknadsvirden innebir motpartsrisk. For att dven finga osikerheten
i framtida marknadsutveckling berdknas en kreditriskexponering. Till
marknadsvirdet adderas da en schablon beroende pa typ av kontrakt och
aterstiende 16ptid. Det framrdknade beloppet utgér en del av Landshypo-
teks kreditexponering. Motparterna utgors av svenska och internationella
banker med mycket hog kreditvardighet. Kreditriskexponeringen i derivat-
kontrakten uppgick vid arsskiftet till totalt 1295 (1 075) MSEK.
Materiella anldggningstillgdngar uppgick till 352 (340) MSEK. An-
laggningstillgdngarna bestdr framst av 5 rorelsefastigheter.

Skulder

Landshypoteks finansiering utgors framfor allt av obligationslédn och
penningmarknadsinstrument emitterade pa den svenska och den europe-
iska marknaden via MTN-, EMTN- och certifikatsprogram. Vidare sker
finansiering genom uppldning fran kreditinstitut. Emitterade obligations-
lan och penningmarknadsinstrument uppgick vid utgdngen av 2010 till 58
413 (49 027) MSEK. Uppléning fran allmidnheten uppgick till 216 (190)
MSEK och upplaning fran kreditinstitut till 84 (5 670) MSEK. Upplaning
fran kreditinstitut har minskat under aret till forman for okad finansiering
via obligationsln.

Eget kapital
Vid utgéngen av 2010 hade Landshypotek ett eget kapital om 3 340
(3 312) MSEK. Det egna kapitalet har under 2010 6kat med 26,9 MSEK.

Finansiering
Landshypoteks mal dr att ldna upp pengar till s formanliga villkor som
mojligt, givet en 1ag riskprofil. Genom att arbeta med stor flexibilitet nar
det giller marknader och instrument, kan finansiering ske rationellt och
dar det dar mest fordelaktigt. Landshypotek anvinder sig av ett flertal
uppldningsprogram, bdde pa den nationella och péd den internationella
marknaden. Dirigenom kan foretaget mota de flesta investerares behov av
placeringar i rantepapper. Landshypotek har under aret tagit upp finansie-
ring huvudsakligen via sikerstillda obligationer.

Sdkerstillda obligationer har emitterats till ett virde av cirka 33 MSEK.

LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING

Forfall finansiella skulder
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Rating Lang Kort
S&P sakerstallda

obligationer AAA
S&P A- A2, K1
Fitch A+ F1
Moody's A3 P2

Var vision ar att vi ska vara
den sjalvklara partnern med ett
komplett utbud av finansiella
och ekonomiska tjanster inom
jord och skog i Sverige.

Utnyttjat Utnyttjat
Program 2010-12-31 Rambelopp ~ 2009-12-31
Svenskt certifikatsprogram 2 350 10 000 1975
Svenskt MTN-program 38 6508 50 000 38 004
Utlandskt EMT-program 15126 25 000 8 368
Registered Covered Bonds 2 996
Ovriga obligationer 15 6
Forlagslan 550 350

Stodet till den svenska kapitalmarknaden fran Riksbanken och Riks-
gilden har gradvis dragits tillbaka under 2010. Marknaden fungerar nu
utan stod dven om det inte dr friktionsfritt. Landshypotek bedomer att
marknaden kommer att fungera allt battre under 2011.

Rating

Under 2010 har ingen fordandring skett i Landshypoteks rating. Landshy-
potek fick i september kreditbetyget A3, P2 bekriftat frin Moody’s med
stabila utsikter. I februari 2011 fick Landshypotek kreditbetyget A+, F1
bekriftat fran Fitch med stabila utsikter.

Kapitalsituation
Kapitalbasen uppgick den sista december till 3 856 MSEK och kapitaltdck-
ningskvoten enligt Basel II till 5,1. Kapitalkravet enligt Basel I uppgick den
sista december till 758 MSEK. Kapitalkravet beriknas som ett minimikapi-
talkrav baserat pa kredit-, marknads- och operativa risker (pelare I). Utover
minimikapitalkravet ska institutet ocksd gora en intern kapitalutvardering.
Denna interna kapitalutvirdering ska viga in samtliga risker och dess kapi-
talbehov. Tillsynsmyndigheterna forvintar sig att instituten héller en storre
kapitalbas dn vad det formella minimikapitalkravet anger.
Kapitaltickningsreglerna enligt Basel II skulle ha tillimpats fullt ut frin
och med den 1 januari 2010. Denna 6vergang till Basel II har foregdtts av
att overgangsregler har tillimpats under tre 4r. Perioden med 6vergangs-
regler forlings. Landshypotek har enligt 6vergangsreglerna en kapital-
tackningskvot pa 1,1. Mer information aterfinns under avsnittet risk- och
kapitalhantering samt i not 33.

Koncernbidrag

Koncernbidrag limnas med 101 (102) MSEK till moderforetaget Lands-
hypotek, ekonomisk forening fran Landshypotek AB, under forutsittning
av arsstimmans godkinnande.

Handelser efter arets slut

Landshypotek fick den 28 februari AAA-rating pé sakerstillda obliga-
tioner bekriftad av Standard & Poor’s. Samtidigt tillskrevs kreditbetyget
stabila utsikter. Hogsta rating pa sakerstallda obligationer ar viktigt for
att Landshypotek ska kunna erhdlla finansiering p& konkurrenskraftiga
villkor.



Som lantagare hos Landshypotek blir du ocksa medlem
1 den ekonomiska foreningen. Eftersom det inte finns
nagra andra dgarintressen, ser vi till att 6verskottet fran
verksamheten gar tillbaka till dig som 4r medlem. Det
sker genom en arlig aterbaring, fordelad efter hur mycket

var och en har betalat 1 ldneranta.
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Bolagsstyrning Landshypotek, ekonomisk firening

Agarstruktur
Landshypotek, ekonomisk foérening dr medlemsagt.

Kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar och foreningsforetag
I december 2004 presenterades ”Svensk kod for bolagsstyrning”. Under ar
2005 utarbetades av LRF ”Kod for styrning av lantbrukskooperativa foren-
ingar och foreningsforetag” med nimnda kod som forebild. Syftet var att ta
fram en kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar som ar anpas-
sad for de sarskilda forhdllanden som galler inom lantbrukskooperationen.
I stora delar har text dverforts fran Svensk kod for bolagsstyrning endast
med mindre anpassningar. Andra delar dr nya och har ingen motsvarighet i
Svensk kod for bolagsstyrning. Vid foreningsstimman i Landshypotek, eko-
nomisk forening ar 2006 antogs en kod som i stora delar verensstimmer
med Kod for styrning av lantbrukskooperativa féreningar och féreningsfo-
retag. Aven Landshypotek AB antog samma kod vid 4rsstimman ar 2006.

Féreningsstdmman

Stamman utser styrelse och revisorer samt beslutar om arvoden. Stimman
faststaller ocksa resultat och balansrikning samt tar stallning till frigan
om ansvarsfrihet for styrelseledamoéterna och verkstillande direktoren.
Information infér och protokoll fran féreningsstimman 4terfinns pa
Landshypoteks webbplats.

Tillsdttande och avsdttande av styrelse och revisorer
Beredningskommittén ar foreningsstimmans organ for beredning av
staimmans beslut i tillsdttningsfragor. Foreningsstimman 2010 utsag tio
representanter att utgora beredningskommitté infor nastféljande styrel-
seval. Beredningskommitténs ledaméter utser inom sig en ordférande.
Beredningskommitténs ledamoter ska inte vara styrelseledamoter. Sam-
mansittningen av beredningskommittén infor styrelsevalet ska tillkan-
nages senast sex manader fore ordinarie stimma. Ledaméterna anges pa
Landshypoteks webbplats.

Beredningskommittén har att infor ordinarie foreningsstimman 2011
utvirdera styrelsens arbete. Dessutom ska beredningskommittén limna
forslag till ordférande for foreningsstimman, ledamoter i styrelsen samt
styrelsearvode uppdelat pa ordféranden, vice ordféranden och 6vriga
ledamoter samt forslag pa revisorer och arvodering av revisorsinsatsen.

Tillsdttande av styrelseledamoter finns angivet i stadgarna. Enledigan-
de av styrelseledamoter framgar inte av stadgarna och det gor inte heller
andringar av stadgarna.

Styrelser

Styrelsens 6vergripande uppgift ar att for medlemmarnas rakning forvalta
foreningens angeldgenheter. Foreningens styrelse har 13 ledamoter utsedda
av foreningsstimman.

Ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare framgar harintill.
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Revisorer Ledande befattningshavare
Foreningsstimman utser externa revisorer i foreningen varav minst en

revisor ska vara auktogiserad. Mandatperioden for de stimmovalda Kjell Hedman
revisorerna ar fyra ar. Arsstimman 2009 utsdg den auktoriserade revisorn Verkstillande direktor
Anna Hesselman och de fortroendevalda revisorerna for de kommande

fyra aren, det vill sdga till drsstimman 2013. Goran Abrahamsson

Medlems- och marknadschef
Intern kontroll och riskhantering

Basen for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen
utgors av Landshypoteks kontrollmilj6 i form av organisation, beslutsvi-
gar, befogenheter och ansvar och som dokumenteras i interna policys,
instruktioner och riktlinjer. En sarskild enhet for riskkontroll ansvarar

for uppfoljning och 6vervakning av koncernens samtliga risker och
compliance officer ansvarar for bevakning av foretagets regelefterlevnad.
Enheterna dr fran affirsverksamheten och administrationen oberoende
enheter. Riskkontroll dr direkt understilld VD och compliance officer

ar understilld chefsjuristen som ar direkt understilld VD. Riskkontroll
och compliance officer rapporterar till VD och om si erfordras direkt till
styrelsen. Uppfoljning och tillsyn av den interna kontrollen sker genom en
aktiv internrevision. Under 2008 omorganiserades funktionen for intern-
revision. Internrevisionen utfors sedan dess av KPMG.
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Rénteintakter 1719117 1777 356 630 256
Rantekostnader -1248134 -1483399 -1 481 -765
Réntenetto 2 470 983 293 957 -851 -509
Erhéllna utdelningar 3 10 000
Provisionsintakter 4 11 529 11 840
Provisionskostnader 5 -20 620 -1 759
Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 4219 49 065
Ovriga rorelseintakter 7 91 389 26 694 15
Summa rorelseintékter 557 500 389 797 -836 -509
Allm&nna administrationskostnader 8 -179 812 -185 362 -10 059 -8 184
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 9 -10 658 -12598
Ovriga rérelsekostnader 10 -21 673 -20712 -1 059 -826
Summa kostnader fore kreditférluster -212 143 -218 672 -11 118 -9 010
Resultat fore kreditforluster 345 357 171 125 -11 954 -9519
Kreditf6rluster netto 11 -6 662 -8 484
Rorelseresultat 338 695 162 641 -11 954 -9519
Bokslutsdispositioner 12 -89 345 -90 606 12 150 11 394
Skatt pa arets resultat 13 -50 529 -16 740 -184 -597
Arets resultat 39 198 820 55 294 12 1278

Jamforelsesiffrorna har andrats f6r koncernen till f6ljd av 6vergang till full IFRS, IAS19 Erséttningar till anstéllda

Totalresultat

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Periodens resultat 198 820 55294 12 1278
Ovrigt totalresultat

Kassaflédessakringar 68 098 10 438

Finansiella instrument tillgangliga for férséljning -291 379 —-81 240

Inkomstskatt relaterad till Gvrigt totalresultat 58 723 18 621

Summa 6vrigt totalresultat -164 558 -52 181 0 0
Periodens totalresultat 34 262 3113 12 1278
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Balansrakning

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393 8 946 2 707
Utlaning till kreditinstitut 14 218 115 89 574 61646 91 843 41683
Utlaning till allménheten 15 51773034 46455974 41286123
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 16 10975059 11532817 8 473 460
Derivat 17,35, 36 80 321 308 074 362 497
Aktier och andelar 18 2 2 2 1 1
Aktier i koncernforetag 19 1870 378 1870 378
Immateriella anlaggningstillgangar 20
Materiella tillgangar

Inventarier 21 2601 3334 4602

Byggnader och mark 21 348 929 336 256 339 470
Ovriga tillgangar 22 99 620 452 464 169 776 103 945 104 533
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 662 633 612 606 543 226 372 195
Summa tillgangar 33,34,35,37,39 64165707 59800047 51243510 2 066 539 2016 790

Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 24 83962 5669996 7 509 565

Upplaning fran allmanheten 25 215573 190 083 32022 200 573 145 083
Emitterade vardepapper m.m. 26 58413189 49027096 38387385

Derivat 27, 35, 36 606 683 229 107 327 324

Ovriga skulder 28 59 668 59 962 164 903 10 650 8 362
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 822 767 816 453 869 736 197
Avsattningar 30 74 232 144 606 179 181

Efterstéllda skulder 31 549 949 350 000 449 983

Summa skulder 60826 023 56 487 303 47 920 099 211 223 153 642
Obeskattade reserver 495
Eget kapital

Medlemsinsatser 1022 492 1029 841 1043 588 1022 492 1029 841
Ovrigt tillskjutet kapital 1796 404 1796 404 1797 796 713 399 713 399
Omvérderingsreserv -67 922 96 636 148 816

Balanserad vinst 389 890 334 569 425 785 119 413 118135
Arets resultat 198 820 55 294 -92 574 12 1278
Summa eget kapital 3339684 3312744 3323 411 1855 316 1862653

Summa skulder, avsattningar

och eget kapital 33,34,35,37,39 64165707 59800047 51243510 2066539 2016 790
Poster inom linjen 32
- Stéllda panter Inga Inga Inga Inga
- Ansvarsforbindelser och ataganden 447 066 356 357 Inga Inga
- Garantiforbindelser 100 000 100 000 Inga Inga
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Forandring i eget kapital

Ater- Ovrigt Sak-  Verkligt Balan-
barings- Frivillig tillskjutet rings- varde- serade

insats insats kapital reserv reserv  vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2008 1041 321 2267 1797796 -58048 206 864 371526 3361726
Effekter av 6vergang till full IFRS IAS 19
Erséttningar till anstéllda -38315 -38315
Ingéende eget kapital 2009 efter justeringar 1041 321 2267 1797796 -58048 206 864 333211 3323411
Periodens totalresultat 7693 -59 874 55 294 3113
Ovriga poster -33 -33
Summa férandring fore transaktioner med agarna 0 0 0 7 693 -59 874 55 261 3080
Under aret in-/utbetalt insatskapital -17 762 -19 -17 781
Ordinarie aterbaring 64 574 64 574
Aterbéring utbetald till medlemskontot -18 292 -18 292
Forskottsutbetalning -63 -63
Ranta pé insatskonton* 25 975 57 26 032
Avdragen preliminarskatt* -7 428 -1 -7 429
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel* -12 346 -9 -12 355
Ordinarie avslutsbetalningar -48 340 -93 —48 433
Eget kapital 31 december 2009 1027 639 2202 1797796 -50355 146990 388472 3312744
Periodens totalresultat 50189 -214 747 198 820 34 262
Ovriga poster 27 27
Summa férandring fére transaktioner med dgarna 0 0 0 50189 -214 747 198 847 34 289
Under aret in-/utbetalt insatskapital -5 392 -5 392
Ordinarie aterbaring 58 161 58 161
Aterbiring utbetald till medlemskontot -16 376 -16 376
Forskottsutbetalning -63 -63
Rénta pa insatskonton* 31175 66 31 241
Avdragen preliminarskatt* -9 004 -9 004
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel* -13 121 =11 -13132
Ordinarie avslutsbetalningar -52 748 -36 -52 784
Eget kapital 31 december 2010 1020 271 2221 1797796 -166  -67 757 587 319 3339684

* Nettot av ranta och preliminérskatt innehalls pa insatskontot tills det natt insatstaket pa 8 %. Darefter utbetalas 6verskjutande insatsmedel.
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MODERFORENINGEN, TSEK

Ater- Ovrigt Sak-  Verkligt Balan-
barings- Frivillig tillskjutet rings- varde- serade

insats insats kapital reserv reserv  vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2008 1041 321 2 267 713 399 0 0 118135 1875121
Periodens totalresultat 1278 1278
Summa forandring fére transaktioner med &garna 0 0 0 0 0 1278 1278
Under aret in-/utbetalt insatskapital -17 762 -19 -17 781
Ordinarie aterbaring 64 575 64 575
Aterbiring utbetald till medlemskontot -18 292 -18 292
Forskottsutbetalning -63 -63
Rénta pa insatskonton* 25 975 57 26 032
Avdragen preliminarskatt* -7 428 -1 -7 429
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel* -12 346 -9 -12 355
Ordinarie avslutsbetalningar —48 340 -93 —-48 433
Eget kapital 31 december 2009 1027 640 2202 713399 0 0 119413 1862653
Periodens totalresultat 12 12
Summa forandring fore transaktioner med dgarna 0 0 0 0 0 12 12
Under aret in-/utbetalt insatskapital -5 392 -5 392
Ordinarie aterbéring 58 161 58 161
Aterbaring utbetald till medlemskontot -16 376 -16 376
Forskottsutbetalning -63 -63
Rénta pa insatskonton* 31175 66 31 241
Avdragen preliminarskatt* -9 004 -9 004
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel* -13 121 -11 -13 132
Ordinarie avslutsbetalningar -52 748 -36 -52 784
Eget kapital 31 december 2010 1020 272 2221 713399 0 0 119425 1855316

* Nettot av ranta och preliminérskatt innehalls pa insatskontot tills det natt insatstaket pa 8 %. Darefter utbetalas 6verskjutande insatsmedel.
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Lépande verksamhet
Kassaflode fran resultatrakningen

Erhallna rantor 1 666 687 1712090 427 223
Betalda rantor. -1232452 -1412523 -1 481 -890
Erhallna utdelningar 10 000 0
Erhéallna provisioner 11529 11840 0
Betalda provisioner —-20 620 -1759 0
Erhallet netto av finansiella transaktioner —-45 931 -35019 0
Ovriga inbetalningar i rrelsen 22 037 25 878 0
Betalda administrationskostnader -191 558 -225 506 -11 289 -8 797
Influtit pa tidigare ars konstaterade kreditférluster 418 893 0
Betald inkomstskatt -39 246 -16 339 -8 027 -597
Summa kassafléde fran resultatrdkningen 170 864 69 555 -20 355 -10 061

Kassaflode fran balansrakningen

Okning (-)/minskning (+) Utlaning till kreditinstitut -128 541 -27 928 -50 160 -39 475
Okning (-)/minskning (+) Utlaning till allmanheten -58317 060 -5 169 851 0
Okning (-)/minskning (+) Obligationer och andra rantebarande vardepapper 905320 -3069 795 0
(")kning (+)/minskning (=) Skulder till kreditinstitut -5586 034 -1839569 -15 000
Okning (+)/minskning (=) Uppléning fran allmznheten 25 490 158 061 55 490 145 083
Okning (+)/minskning (=) Emitterade virdepapper m.m. 9338639 10397918 0
Férandring i 6vriga balansposter 340 668 -390 289 2 875 -78 194
Summa kassafléde fran balansrdkningen -421518 58 547 8 205 12414
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -250 654 128 102 -12 150 2 353

Investeringsverksamheten
Forsaljning av aktier/rérelsefastigheter 81904
Erhalina koncernbidrag

Foréandring av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -22 598 -8116
Betalda utdelningar och koncernbidrag -12 154 -13 747 12 150 -2 3563
Summa kassafléde fran investeringsverksamheten 47 152 -21 863 12150 -2 353

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Efterstéllda skulder 199 949 -100 000 0
Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten 199 949 -100 000 0 0
Periodens kassaflode -3 553 6 239 0 0
Foérandring av likvida medel -3 553 6 239 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 8 946 2 707 0 0
Likvida medel vid arets slut 5 393 8946 0 0
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Fem ar i sammandrag

Resultatutveckling Landshypotek ekonomisk férening — koncernen

Resultatrakning

Riantenetto 471,0 294,0 344,6 364,7 453,2
(")vriga rérelseintakter 86,5* 95,8* -126,1* 1573 23,5
Rérelsekostnader -201,5 -206,1 -224.8 -236,1 -223,5
Avskrivningar -10,7 -12,6 -11,5 -38,6 -15,4
Kreditférluster -6,7 -8,5 12,6 18,8 21,1
Nedskrivning av finansiella instrument -70,0 0,0
Rorelseresultat 338,7 162,6 -5,2 196,1 259,0

Balansrakning

Tillgangar

Utlaning till allménheten — netto 51 773 46 456 41 286 39 711 37 289
Ovriga tillgangar 12 393 13 344 9944 5349 4 760
Summa tillgangar 64 166 59 800 51 230 45 059 42 049
Skulder

Upplaning 58 787 49 567 38 869 39918 37 861
Ovriga skulder 1563 6 920 8999 1868 988
Obeskattade reserver 0

Eget kapital 3340 3313 3362 3273 3200
Summa skulder och eget kapital 63 690 59 800 51 230 45 059 42 049
Nyckeltal

Rantemarginal 1,0 % 0,6 % 0,8 % 0,9 % 1,2 %
Réntabilitet pa eget kapital 5,9 % 1,4 % -2,8 % 2,4 % 3,9 %
Kreditforlustniva 0,0 % 0,0 % 0,0 % -0,1 % -0,1 %
Kreditforlustreservation/utlaning 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,1 %

* Ovriga rorelseintikter innefattar nettoresultat av finansiella transaktioner. For 2010 uppgick denna post till 4,2 (49,1) MSEK.
Se vidare forklaring i Férvaltninsberéttelsen under rubriken "Resultat och I6nsamhet”.
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Risk- och kapitalhantering

78

For att forse sina medlemmar, tillika lantagare, med botten-
lan tar Landshypotek olika risker som mdste hanteras, varfor
riskhanteringen dr ett prioriterat omrdde.

Styrelseforankring, en tydlig beslutsordning med hog riskmedvetenhet hos
medarbetarna, gemensamma definitioner och bedémningsprinciper samt
sofistikerade verktyg har gett Landshypotek en mycket god risk- och kapi-
talhantering. Historiskt har Landshypotek, tack vare lintagarnas ling-
siktighet och sikerheternas (jordbruksfastigheternas) virdebestindighet,
inte paverkats i lika hog utstrackning som sina konkurrenter vid simre
konjunkturldgen. For att bedoma effekten av konjunkturférsamringar
anvinder Landshypotek mycket konservativa péslag pa sina riskestimat
vid berdkningen av sitt kapitalbehov och darutover gors stresstester.

IRK-institut

I Sverige tillimpas det nya regelverket for kapitaltickning (Basel II) fran
den 1 februari 2007. I slutet av 2006 erholl Landshypotek ett positivt
myndighetsbesked att anvinda IRK-metoden (Intern Riskklassificering) for
rapportering av all den tillgingsmassa som dr méjlig att rapportera enligt
IRK-metoden (96 procent av den totala kreditvolymen). Dessa tillgdngar
rapporterasper drsskiftet med en genomsnittlig riskvikt om 7,6 procent.

For rapportering av operativ risk anviander Landshypotek basmetoden.
I Landshypotek har personalen involverats i arbetet med anpassning till det
nya regelverket, vilket resulterat i en mer stringent kreditberedning 6ver
hela landet, bittre datakvalitet och en bra forstéelse for de nya kapitaltack-
ningsreglerna.

Kvaliteten pa kreditportfoljen och den interna riskhanteringskulturen
kommer att ge en pataglig reduktion av kapitalkravet — dock begrinsat av
overgéngsregler. Det r Landshypoteks bedomning att detta inte direkt kan
oversittas till frigjort kapital pa grund av 6kad konjunkturkanslighet i de
nya reglerna, hinsyn till 6vriga risker och rating. Landshypoteks kapitalkrav
och en kapitaltackningsanalys terfinns i not 33.

Riskorganisation och ansvar

Det yttersta ansvaret for koncernens riskorganisation och att verksamheten
bedrivs med en god intern kontroll dvilar styrelsen. Styrelsens Risk- och
Kreditutskott har till uppgift att stodja styrelsen i detta arbete, exempelvis
genom att granska koncernens policydokument inom risk, kapital och
likviditetsomrddena. Utskottet har dven till uppgift att fatta beslut om storre
krediter samt om riskestimat och modeller. Styrelsen far vid varje styrelse-
mote en rapport dver bolagets risker.

Under styrelsen och verkstillande direktoren sorterar kommittéer med
olika befogenhet att fatta beslut beroende pa typen av risk. Landshypoteks
Risk- och kapitalrdd, dir chefen for riskkontroll ar ordférande, behandlar
fragor om Landshypoteks samtliga risker och avgér om det finns behov av
begransningar med avseende pa risk. Radet diskuterar dven utformningen
av stresstester, sambandet mellan risk och kapital samt 6vriga kapitalfragor.
Risk- och kapitalradet har haft sex sammantraden under 2010.

Finanskommittén sammantrader veckovis. Dess uppgift 4r att bevaka
utvecklingen av marknadsoch likviditetsrisker och besluta om prissittning-
en av krediter.
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Styrelsen och styrelsens Risk- och Kreditutskott dr hogsta kreditbe-
viljande instans. Kreditkommittén har till uppgift att regelbundet se over
regelverket for kreditgivning och att ge forslag till andringar for beslut
i Risk- och Kreditutskottet. Kreditchefen dr ordférande i kommittén.
Kreditkommittén sammantrader vid behov.

Kreditavdelningen ansvarar for ledning och styrning av kreditprov-
ningsprocessen. Avdelningen ansvarar dven for analys av krediter och
hantering av obestdndsdrenden. Verksamheten regleras av kreditpolicyn
och kreditinstruktionen som faststills av styrelsen. Kreditchefen rappor-
terar till verkstillande direktoren och ar foredragande av kreditirenden i
styrelsens Risk- och Kreditutskott.

I koncernen finns kontrollfunktioner, oberoende av affirsverksamhe-
ten: Riskkontroll, Compliance samt Internrevision.

Enheten for Riskkontroll ansvarar for en oberoende kontroll, analys och
rapportering av Landshypoteks samtliga risker. Med oberoende innebir att
enheten inte dr involverad i den dagliga affirsverksamheten samt rapporte-
rar till den verkstillande direktoren samt till styrelsen. Chef Riskkontroll ar
ordforande i Risk- och kapitalrddet samt adjungerande medlem i lednings-
gruppen, kreditkommittén samt finanskommittén. Compliancefunktionen
har ansvaret for bevakningen av foretagets regelefterlevnad. Compliance

officer dr understalld Chefsjuristen men rapporterar direkt till styrelsen Fordelning av volym per kundkategori
och verkstillande direktdren i fragor rorande regelefterlevnad. Koncernens Férdelning i %

internrevision dr en oberoende granskningsfunktion, direkt understilld sty- Landsbygdsboende 55 %

relsen. Internrevision ansvarar for utviardering av riskhanteringen, kontroll

och styrningsprocesser inom koncernen och att verksamheten i koncernen Landsbygds-

bedri i | h kstillande direktd . . I foretagare 42 %
edrivs enligt styrelsens och verkstillande direktorens intentioner. Internre- —fysika personer

vision rapporterar till styrelsen och informerar dven verkstillande direkto-

ren. Styrelsen faststiller arligen en plan for internrevisionens arbete.

Landsbygds-
foretagare 3 %

Exponeringsklassindelning och rapporteringsmetod — juridiska personer
Lantbrukets strukturomvandling har medfort att antalet foretagare inom
jord- och skogsbruk har minskat och ersatts av boende dar naringsverk-
samheten ir en bisyssla eller mer har karaktiren av fritidsintresse. For att Expo-  Genom-
folja denna utveckling och fér att kunna bedéma lintagaren p4 ett rittvi- nering  snittlig

. . . Exponeringsfordelnin TSEK)  riskvikt
sande sitt delar Landshypotek in ldntagarna i tva olika kundkategorier: : J J ¢ ) sk
Landsbygdsboende och Landsbygdsforetagande. Kundkategoriseringen IRK-metod

T . . . .. Motpartslosa

avser att sirskilja de ldntagare vars inkomster till storsta delen kommer .

R . . . exponeringar 351655 100 %
fran naringsverksamhet Landsbygdsforetag (LBF), frin de lantagare som Hushall — fastig-
har huvuddelen av sin inkomst frdn tjdnst och kapital Landsbygdsboende hetskrediter 49 996 925 7 %
(LBB). Samtliga kunder kategoriseras i samband med kreditansokan. Summa 50 278 580

Dokumentation har upprittats som utforligt beskriver exponerings-
klassindelningen med tillhorande definitioner, linkning till samtliga Schablonmetoden
konton dir tillgdngar kan bokas samt till vilka underportfoljer dessa ska Féretag 1951602 100 %
kategoriseras. Samtliga kunder som ar juridiska personer rapporteras for Hushall 672 095 74 %
nirvarande av konservativa skil med riskvikt 100 procent. All 6vrig utli- Institut 11566517  20%
ning hidnfors till exponeringsklassen "Hushall”. De hushéllsexponeringar Kommuner,
. o fe s » samfélligheter och

som rapporteras enligt IRK-metoden hinférs till undergruppen ”Fast- myndigheter 9160 999 )
ighetskredit?r”. Inom IBK—metqden utnythas dven exponeringsklassen Oreglerade poster 8487  130%
”Motpa.rtslosa exponé.:rlngar” vilka definieras av Landshypotek som alla Stater och
exponeringar dir det inte krdvs ndgon prestation frdn motparten (sdsom centralbanker 81 304 0%
exempelvis immateriella och materiella anlidggningstillgdngar, fastighetsin- Ovriga poster 43 0 %
nehav osv.) Summa 16 440 277
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Exponering per PD-riskklass
MSEK
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Eftersom Landshypotek rapporterar den absoluta majoriteten av sina
tillgadngar, vilket motsvarar en exponering inklusive upplupna rantor om
cirka 50 miljarder, som hushéllsexponering mot undergruppen Fastighets-
krediter kommer ytterligare beskrivning och nedbrytning pa geografiskt
omrdde, riskklass och sa vidare enbart att ske pa den nivén.

KREDITRISK
Landshypotek har definierat kreditrisken pa féljande sitt:

Risken att Landshypotek inte erhdller betalning enligt 6verenskommelse
och risken att virdet pd sikerbeten inte dr fullgod och dirfor inte kan
ticka utestdende fordran. Risken inkluderar koncentrationsrisk, miljo-
risk och politisk risk.

Nyckelbegrepp samt berékning och validering av riskestimat

Landshypoteks beriknar sina egna riskestimat PD, EAD och LGD, vilka for
exponeringsklassen Hushall anvinds vid berdkningen av kapitalkravet och
den forvintade forlusten. For att dessa estimat ska kunna beriknas krivs
att Landshypotek anvinder en entydig definition av fallissemang. Lands-
hypoteks fallissemangsdefinition dr som foljer:

Tekniskt fallissemang — ndr kunden ar mer dn 90 dagar sen med en
betalning. Kunden forsitts i fallissemang per automatik.

Mjukt fallissemang — nir det dr sannolikt att kunden inte kommer att
kunna fullgora sina dtaganden utan att Landshypotek maste realisera en
sakerhet eller vidta liknande dtgarder. Den kreditansvarige forsitter kunden
i fallissemang.

PD - Sannolikheten for fallissemang (eng. Probability of Default): Riskklas-
sificeringsmodellen for exponeringsklassen Hushall dr en statistisk modell
(logistisk regression) dir Sverigekortsprognosen anvinds som sa kallad
supervariabel i modellen. For varje riskklass estimerar Landshypotek den
ettdriga sannolikheten for fallissemang baserat pa tta drs intern statistik.
Riskklassificeringen samt PD-estimaten representerar en s kallad Pointln-
Timeanalys, eftersom informationen om motpartens skotselhistorik beskriver
ett "nuldge” och inte ett framatblickande scenario. Riskklassificeringen gors
pé en skala 1-6 dar 1 stdr for hogsta kreditkvalitet och 6 ar fallerade kredi-
ter. Exponeringsviktat genomsnittlig PD per 2010-12-31 uppgick till 2,22
procent (inklusive konjunkturjustering och sikerhetsmarginal). I diagrammet
till vinster redovisas fordelningen av hushéllsexponeringen per riskklass.

Riskklassificeringsmodellen anvinds for att rangordna lantagarna i risk-
klass 1 till 5. Dérefter berdknas riskklassens genomsnittliga fallissemangs-
frekvens genom utfallsdata. PD-estimaten dr betydligt lagre an de slutliga
virden som anvinds vid kapitaltdckningsrapporteringen eftersom foreskrif-
terna kraver dels en konjunkturjustering (dd modelldata inte stracker sig
over en fullstindig konjunkturcykel), dels en generell sikerhetsmarginal.
Lands hypotek ser arligen 6ver modellens validitet. Estimerat PD foér 2010
var 0,54 procent jamfort med realiserat utfall pa 0,38 procent.

EAD - Exponeringen vid fallissemang (eng. Exposure At Default). Expo-
neringens storlek i handelse av fallissemang mits frimst nominellt (for all
utldning) och for de flexibla bottenldnen som en beriknad exponering med
ett paslag for framtida, tinkbar exponering. D4 de flexibla bottenldnen ar
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en relativt ny produkt saknar Landshypotek tillrickligt med data for att Exponering per LGD-riskklass
skapa en statistiskt tillforlitlig modell varfor ett konservativt sikerhetspa- MSEK
slag har gjorts. Landshypotek anvinder den sa kallade nuligesansatsen 30000
(eng. momentum approach). Konverteringsfaktorn beraknas pa hela limiten 95 000
pa det flexibla bottenldnet och uppgar till 107 procent.
20 000
LGD - Forlusten givet fallissemang (eng. Loss Given Default). Bedomningen 15000
av hur mycket Landshypotek kan forlora av utestdende fordran i hiandelse av
10000

fallissemang ar baserad pa intern data 6ver perioden 1995 till och med 2004.
Forlustgraden per observation och belaningsgradsintervall beriknas som re- 5000

lationen mellan forlusten och EAD i respektive beldningsgradsintervall. LGD- 1
klasserna ar indelade med avseende pa belaningsgrad och har fem klasser.
LGD per riskklass ges genom berikning av ett exponeringsviktat genomsnitt-
ligt LGD (medelvirdet) for samtliga observationer i respektive riskklass (dvs.
utfallsdata anvinds for att berikna estimatet). Fordelningen av exponeringen
per LGD-riskklass syns i diagrammet till hoger. For berakningen av kapital-
kravet krivs att det s3 kallade "Downturn LGD” anvinds, vilket ir det LGD
som motsvarar det samsta dret under en konjunkturcykel. Fér Landshypotek
ar detta &r 1994 och genom en mycket konservativ approximation har ett
genomsnittligt LGD motsvarande 4,97 procent berdknats. Slutligen har en
sakerhetsmarginal lagts pa estimaten. For Landshypoteks IRK-portfolj var
exponeringsviktat LGD den 31 december 2010, 6,41 procent.

Landshypotek ser arligen 6ver modellens validitet och utfallet f6r perio-
den 2007 t o m 2010 gav ett exponeringsviktat genomsnittlig LGD pa 0,42
procent (exklusive Downturn LGD och sikerhetsmarginal).

Vid arsskiftet hade Landshypotek 194 fallerande kunder. For dessa
har en individuell bedémning av de framtida kassaflédena genomforts och
samma diskonteringsprinciper har anvints som vid utvecklingen av LGD-
modellen.

0

Kreditberedningsprocess och anvindning av riskestimat

De centrala momenten i kreditbedomningen dr den externa restantiekon-
trollen, riskklassificeringen av lantagaren och sikerheten samt faststallandet
av beldningsobjektets virde. Dessa moment utgor grunden for bedom-
ningen av risken i krediten och den kalkylerade forlusten (PDxLGDxEAD).
Om den samlade riskbedomningen av lantagaren och sikerheten, visar
hogre risk upprittas ett standardiserat beslutsunderlag och drendet dras i en
hogre beslutsinstans. Utldningen gors mot fastighetspantbrev inom hogst 75
procent av ett internt faststillt beldningsvirde baserat pa en bedomning av
sakerhetens verkliga virde. Beldningsvardet ar det belopp pa vilket bela-
ningsgraden beridknas och dr det langsiktigt hallbara virdet av sakerheten.
Inom Landshypotek har beldningsgraden linge anvints som det primara
instrumentet for styrning och kontroll av risken att ej ha fullgod sikerhet
vid fallissemang. Sambandet mellan belaningsgrad och den ekonomiska
forlusten har styrkts statistiskt och Landshypotek kan visa att den sannolika
ekonomiska forlusten dven i det hogsta beldningsgradsintervallet ar mycket
lag. I Landshypotek Jordbrukskredit AB kan utlining lamnas mot sikerhet
i fastighetspantbrev inom 85 procent av internt faststillt beldningsvirde.

I Lantbrukskredit AB och Landshypotek Jordbrukskredit AB kan annan
sakerhet dn fastighetspantbrey, till exempel borgen eller foretagsinteck-
ning forekomma, medan sddan sikerhet enbart tillits som komplement till
fastighetspantbrev i Landshypotek AB.
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Vérdering av sdkerheten - jordbruksfastigheten

Distriktskontorens personal bitrads i viarderingsfragor av Landshypotek,
ekonomisk forenings fortroendemannaorganisation som, i form av re-
gionstyrelser med 4-8 ledamoter per region, har en mycket central roll.
Fortroendemannanatverket, som dr unikt for Landshypotek, sakerstaller

en korrekt virdering av beldningsobjektet genom god branschkunskap och
kdnnedom om lokala férhéllanden. Landshypotek tillimpar individuell vir-
dering av alla belinade egendomar. Virdet faststills med utgdngspunkt fran
taxeringsvarden och andra for fastigheten kinda forhallanden, alternativt
genomfors en platsvirdering av fastigheten av Landshypoteks auktoriserade
virderingsmin och virdet dokumenteras i ett skriftligt varderingsutlatande.

Uppfiljning av kreditportfiljen

Forutom att kreditportfoljen foljs upp utifrén kreditkvalitén, granskas
kreditportfoljen regelbundet ur olika perspektiv: branschvis, geografiskt, per
riskklass, per limitgrupp och sa vidare. Landshypoteks hushallsexponering
per drsskiftet fordelade sig geografiskt som i diagrammet till vinster. I sam-
band med den interna kapitalutvarderingen har Landshypotek genomfért
djupgéende analyser av kreditportfoljen. Landshypotek har i detta arbete
inte kunnat identifiera ndgon kraftig koncentration mot en bransch eller
geografiskt omrade.

MARKNADSRISKER

Marknadsrisker definieras som:
Risken att virdet pad tillgangar, skulder och/eller finansiella kontrakt
paverkas genom forindringar i allminna ekonomiska betingelser eller
handelser som pdverkar en stor del av marknaden.

De marknadsrisker som Landshypotek exponeras for ar rinterisker, valuta-

risker, likviditetsrisker och motpartsrisker.

Riskhantering och analys
Styrelsen faststiller Landshypoteks finansiella riskpolicy, vilken anger hur
koncernens finansiella risker ska mitas och rapporteras, samt limiter. Ris-

1 \ kerna foljs [6pande upp och avrapporteras savil till Landshypoteks finans-

Geografisk fordelning av volymen

kommitté som till styrelsen. Ekonomi- och finanschefen har det 6vergri-
pande ansvaret for hanteringen av koncernens finansiella risker. Chefen for
riskkontroll ansvarar for oberoende kontroll och rapportering av de limiter
- som styrelsen, genom den finansiella riskpolicyn, faststillt for de finansiella
riskerna. Verksamheten stods darutéver av mycket moderna finansadminis-
trativa system med vil utvecklade rutiner sivil for det dagliga arbetet som

’ ' for riskberakningar och analys.

Skéne lan 1569%  Jonkopings lan 3%
Vastra Gotalands lan 15 %  Gavleborgs lan 3%
Ostergotlands lan 11 %  Vasternorrlands lan 2 %
Orebro lan 6%  Kronobergs lan 2%
Hallands lan 5%  Vasterbottens lan 2%
Vérmlands lan 59%  Vastmanlands lan 2%
Kalmar lan 5%  Dalarnas lan 2%
Sodermanlands lan 5%  Jamtlands lan 2 %
Gotlands lan 5%  Blekinge lan 1%
Uppsala lan 4%  Norrbottens lan 1%
Stockholms lan 3%
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Réntebindningstider for koncernens rantebarande tillgangar och skulder
Koncernen 2010 3-19
TSEK < 3 méanader méanader 1-3 ar 3-bar >bar Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 218 115 218 115
Utlaning till allmanheten 34755514 5 054 357 8 577 740 4500 505 784 495 53 672 611
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 64 929 566 801 6969 972 3910950 736 750 12249 402
Derivat 7 402 710 1924 329 2 255 746 2722 988 12281 135 26 586 908
Summa Tillgangar 42 441 268 7 545 487 17 803 458 11 134 443 13 802 380 92 727 036
Skulder
Skulder till kreditinstitut 83962 83 962
In- och uppléaning fran allmanheten 215 573 215 5673
Emitterade vardepapper 30 773 979 2 609 770 8 564 401 8 070 561 14820612 64 839 323
Derivat 19 405 963 2313848 3505 079 1167 375 751 986 27 144 251
Summa Skulder 50 479 477 4923618 12 069 480 9 237 936 15 572 598 92 283 109
SUMMA -8 038 209 2 621 869 5733978 1896 507 -1770 218 443 927
Réantekanslighet netto -9 755 12728 83 505 73 651 -85 933
kumulativ rantekanslighet 2972 96 232 157 155 -12 282
Tabellen ovan omfattar samtliga kontrakterade kassafloden. Nominella belopp dr upptagna under de tidsfickor da rinteomsittning sker.

Rénterisker

Rinterisker uppstér nir rintebindningstider eller rantebaser for tillgingar
och skulder inte sammanfaller. Landshypotek stravar efter att hantera
ranterisken som uppkommer i verksamheten genom att uppldning sker med
samma bindning som utlaningen. Beroende pa praktiska forutsittningar och
tillgdnglighet pd kapitalmarknaden uppstér vid vissa tillfillen obalans mellan
upp- och utldning. Denna obalans ger upphov till en ranterisk som Landshy-
potek hanterar genom bland annat ranteswappar. Ndgon trading sker inte.

Vid berikningen och hanteringen av rinterisk anses det egna kapitalet
vara placerat till samma genomsnittliga rantebindningstid som Landshy-
poteks utldning till allmanheten. Det innebar att det egna kapitalet likstills
med en riantebirande skuld vid berakningen och hanteringen av ranterisken.
Rainte risk berdknas som den virdeforandring (andring av nuvirde) som
intraffar om rantekurvan forflyttas parallellt upp eller ned med en procent-
enhet.

Limiter for Landshypoteks ranterisk faststalls av Landshypoteks styrelse
genom den finansiella riskpolicyn. Rinterisker f6ljs 16pande upp och avrap-
porteras av enheten for Riskkontroll till sivil Landshypoteks finanskom-
mitté som till styrelsen. Per arsskiftet uppgick rianterisken vid en parallell

forflyttning av rantekurvan med en procentenhet till 12,3 (80,1) MSEK. Valutaexponering koncernen 2010,
lokal valuta tusental

Valuta  Tillgangar Skulder Exponering

Valutarisker CHF 450000 450 000 0
Valutaexponering utgdrs av summan av differenserna mellan skulder och EUR 327647 327727 -80
tillgdngar samt framtida kassafloden i varje annan valuta an SEK. Lands- NOK 6825000 6825000 0

hypotek har delar av sin finansiering i annan valuta dn SEK och en mycket
begransad del av sin utldning i EUR. I de fall finansiering sker i annan
valuta in SEK swappas savil nominellt belopp som samtliga kassafloden till
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SEK, varfor ndgon valutarisk inte uppstar. For den del av utldningen som ir
denominerad i EUR har motsvarande EUR-finansiering tagits upp. Hir kan
marginella differenser uppsta. Landshypotek har siledes endast marginell
valutarisk. Limiter for Landshypoteks valutarisk anges i den finansiella
riskpolicyn. Ledningen foljer upp valutarisken manadsvis. Den nominella
valutaexponeringen uppgick per arsskiftet till =80 TEUR.

Loptidsanalys avseende finansiella tillgangar och skulder

Koncernen 3-19
TSEK < 3 manader méanader 1-3ar 3-bar >bar Summa
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 218 115 218 115
Utlaning till allménheten 34755514 5 054 357 8577 740 4 500 505 784 495 53 672 611
Obligationer och andra

rantebérande vardepapper 64 929 566 801 6969 972 3910950 736 750 12 249 402
Derivat 1561 703 713 871 1585 998 1232132 2 108 044 5791 748
Summa 35 190 261 6 335 029 17133710 9 643 587 3 629 289 71 931 876

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 83 962 83 962
In- och upplaning fran allménheten 200 573 15000 215573
Beviljade kreditldften 447 066

Emitterade vardepapper 5624 605 7573065 24610241 11 360 771 16670612 64839294
Derivat 162 378 652 166 1638 383 1391 544 2 498 877 6273 338
Efterstallda skulder 1875 17 315 374 546 218 349 612 085
Summa 6 520 459 8 257 536 26 623 170 12 970 664 18 099 489 72 024 252
Kassaflode netto 28 669 802 -1922 507 -9 489 460 -3327 077 -14 470 200 -92 376
Outnyttjad kreditfacilitet 750 000 750 000
Refinansieringsrisk 28 669 802 -1922 507 -8 739 460 -3327 077 -14 470 200

Ackumulerad refinansieringsrisk 28 669 802 26 747 295 18 007 835 14 680 758 210 558

Tabellen ovan inkluderar samtliga kontrakterade kassafloden. Beloppen dr odiskonterade och dr upptagna under den tidsficka dia Landshypotek har ritt
att dkalla betalning eller skyldighet eller ritt at dterbetala. Framtida rérliga rintor dr medriknade vad giller derivat och finansiella skulder men ej vad
galler utldning till allméanbeten. Framtida riantor dr beriknade utifrdn forward rintor med pdslag for eventuella kreditspreadar.

Likviditetsrisker

Med refinansieringsrisken menas risken att forfallande lan inte kan refinan-
sieras. Landshypotek striavar efter att ha lingre loptider for uppléningen an
for utldningen. Vidare innebar Landshypoteks uppléningsstrategi en medve-
ten diversifiering av uppldningen bade vad avser olika typer av instrument
och olika geografiska marknader. For att sdkerstilla att en god betalnings-
beredskap uppritthalls ska likvida medel motsvarande en viss framtida
tidsrymds likviditetsbehov finnas tillgangligt. Landshypoteks innehav i
likviditetsportfoljen dr av den arten att de kan anvindas som sikerhet for
14n i Riksbanken. Riksbanken ir i detta fall en sd kallad ”lender of last re-
sort”. Innehavet bestdr av virdepapper utgivna av svenska institut med hog
kreditvardighet, framforallt sikerstillda obligationer. Likviditetsreserven ger
Landshypotek mojlighet att 6verbrygga tillfilliga likviditetspafrestningar
men ger dven mojlighet att vid allvarliga likviditetskriser anskaffa erforder-
liga medel genom att under ordnande former silja tillgdngar eller minska
finansieringsbehovet genom uppsagning av forfallande lan.
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Motpartsrisker

I hanteringen av Landshypoteks finansiella risker uppstar motpartsrisker,
det vill siga risken for att motparter i finansiella transaktioner inte kommer
att kunna fullfolja sina dtaganden. Denna risk foreligger bade i ranteba-
rande vardepapper och i derivatkontrakt.

Landshypoteks innehav av rintebarande viardepapper har alla hogst
kreditvirdighet och ir alla utgivna av svenska bostadsinstitut eller svenska
kommuner. Motparterna i derivatkontrakt ar svenska eller internationella
banker med hog kreditvirdighet.

OPERATIVA RISKER
Operativ risk ar enligt Landshypoteks definition:

Risken for forluster till foljd av icke dndamdlsenliga eller misslyckade
interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser
som pdverkar affirsverksambeten. Definitionen inkluderar legal risk.

For att kunna folja upp den operativa risken har Landshypotek formulerat
sju olika forlustkategorier, vilka ytterligare specificerar den dvergripande
definitionen.

Landshypotek har under dret arbetat med att forbattra forutsittning-
arna for en mer stringent uppfoljning av de operativa riskerna. Arbetet har
omfattat dels att implementera policyn for operativa risker, vilken faststall-
des av styrelsens Risk- och Kreditutskott under 2007, dels att infora ett
verktyg som underlittar inrapportering av intraffade incidenter pa ett syste-
matiskt sitt. Samtliga incidenter och potentiella risker som rapporterades in
har granskats och sammanstillts. Risker och incidenter har diskuterats vid
Risk- och kapitalrddsmotena och rapporterats vidare till styrelsen.

Intern kapitalutvérdering

For att bedoma kapitalbehovet har Landshypotek utvecklat en metod for
intern kapitalutvardering, vilken faststillts av styrelsen. Syftet med kapi-
talutvdrderingen ar att identifiera, rapportera och hantera alla risker som
koncernen ar exponerad mot. Kapitalutvirderingen utmynnar i en detalje-
rad redogorelse av den aktuella riskprofilen och riskprofilen pd medelling
sikt, samt ligger till grund for bedémningen av kapitalbehovet, vilket ska
std i paritet med den valda riskprofilen. Kapitalet ska utgora en buffert

for oforvintade forluster. Hansyn tas dven till affirsstrategiska beslut och
rating. I den 4rliga kapitalutvirderingen ingér dven en Gversyn av organisa-
tionen, foretagskritisk dokumentation sdsom policys och instruktioner samt
riskhanteringssystemet som helhet.

Stresstester genomfors for att stressa kapitalbehovet vid olika antaganden,
till exempel en omfattande konjunkturforsamring. Den interna kapitalutvar-
deringen innefattar alla risktyper som antas kunna paverka verksamheten.
Forutom kreditrisker, finansiella risker och de operativa riskerna arbetar
Landshypotek dven aktivt med uppfoljning av miljorisker, politiska risker,
ryktesrisker, modell- och residualrisker samt strategiska risker.

Landshypoteks ekonomi- och finanschef har ansvar for att driva proces-
sen som utvirderar kapitalbehovet och chefen for riskkontroll ansvarar for
att sammanstilla beslutsunderlaget, det vill siga den samlade riskbilden.
Dirutover sker dven l6pande uppfoljning och rapportering av kapitalfragor
till styrelsen och Risk- och kapitalraddet. Harigenom sikerstills att risk- och
kapitalfragorna fortlopande ar i fokus.

LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING
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Noter

Grunden for upprattande av redovisningen

Redovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. Darutéver tillampas
aven de tillagg och begransningar som féljer av bestammelserna i
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut (ARKL), Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2008:25 och RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner. Detta innebar en 6vergang fran lagbegréansad
IFRS till full IFRS i koncernen vilket har inneburit byte av redovis-
ningsprinciper som péverkat jamférelsesiffrorna i resultat- och balans-
rakning, eget kapital samt vissa noter. Skillnader i redovisningsprin-
ciper mellan koncernen och moderbolaget framgar under respektive
rubrik nedan. Redovisningsvaluta &r svenska kronor.

Overgang till full IFRS

Koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaret 2010 &r de for-
sta finansiella rapporterna som utan férbehéll ar upprattade enligt
full IFRS. Koncernen har tidigare tillampat s.k. lagbegransad IFRS
varfor skillnaderna mot tidigare tillampade principer &r begrénsade.
Landshypotek, ekonomisk férening har tillampat IFRS 1 vid upprét-
tandet av koncernredovisningen.

Koncernens évergdngsdatum ar 1 januari 2009 och 6ppningsbalan-
sen ar uppréttad per detta datum.

IAS 19 Ersittning till anstéllda: Landshypoteks pensionsatagande i
BTP-planen &r en formansbestamd plan. Landshypotek har fonderat
sin forpliktelse via SPK som forvaltar tillgangarna och administrerar
pensionsutbetalningar for Landshypoteks rakning. Enligt IAS 19 ska
ingangsskulden for férmansbestdmda planer utgdras av nuvérdet av
forpliktelserna efter avdrag for det verkliga vérdet av férvaltningstill-
gangarna. Landshypoteks nettoskuld per 2009-01-01 uppgar till ca
38 MSEK. Till den del skulden inte tidigare har varit bokférd tas den
upp som en skuld i balansrékningen och efter avdrag fér uppskjuten
skatt bokforts mot eget kapital.

Landshypotek, ekonomisk férening évergér till redovisning av

full IFRS per 2010-01-01, vilket &r senare dn underkoncernens,
Landshypotek AB, 6vergang till IFRS. Med anledning av det tillampas
undantaget i IFRS 1 D17, som anger att koncernen ska virdera
dotterféretagets tillgdngar och skulder till samma redovisade vérden
som i dotterforetagets finansiella rapporter, efter justering i konso-
lideringssyfte. Det virde som redovisas for pensionsskulden enligt
IAS 19 i Landshypotek AB redovisas darmed ocksa i Landshypotek,
ekonomisk férening.

Uppkomna aktuariella vinster och forluster till f6ljd av &ndrade aktua-
riella antaganden , och skillnaden mellan faktisk och férvantad avkast-
ning pa forvaltningstillgdngar amorteras baserat pa de anstalldas
aterstaende tjanstgoringstid, i den man nettobeloppet av ackumule-
rade oredovisade aktuariella vinster och forluster Gverstiger det hogre
vérdet av 10 procent av nuvardet av forpliktelserna eller 10 procent
av det verkliga vardet av férvaltningstillgangarna. Overgangen till
redovisning enligt IFRS har inte inneburit ndgon vésentlig paverkan
pa Landshypoteks pensionskostnader. IAS19 tillampas endast i
koncernredovisningen.

For bedémning av klassificering av medlemsinsatser som skuld eller
eget kapital se Uppskattningar och bedémningar.
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Definitioner och jamfoérelsetal

Koncernen omfattar Landshypotek AB och dotterféretagen Lant-
brukskredit AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB, vilande bolag
samt Sveriges Allmanna Hypoteksbank. Med "Landshypotek” avses
i arsredovisningens I6pande text koncernen enligt ovanstaende
definition. For enskilda koncernféretag anvénds respektive fullstan-
diga féretagsnamn. Arsredovisningar uppréttas enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och samtliga belopp redovisas, om
inte annat anges, i tusental kronor. Jamférelsetal avseende fére-
gaende ar anges i [6pande text inom parentes.

Standarder, dndringar och tolkningar som tréatt i kraft under aret
har inte paverkat koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder, dndringar,tolkningar samt arliga forbattrings-
projekt som annu inte har tratt i kraft och som inte tillampas i
fortid av koncernen

IFRS 9, Finansiella instrument. Denna standard &r forsta steget i pro-
cessen att ersitta IAS 39, Finansiella instrument: vardering och klas-
sificering. IFRS 9 har tva nya metoder for vardering och klassificering
av finansiella tillgdngar och kommer sannolikt paverka koncernens
redovisning av finansiella tillgangar. For finansiella skulder 6verférs i
allt vasentligt de delarna fran IAS 39 med undantag for verkligt varde
alternativet. Standarden &r inte tillamplig forran f6r rakenskapsar som
bdrjar 1 januari 2013 men ér tillgénglig for fortida tillampning. Dock
har standarden &nnu inte antagits av EU.

Koncernen har @nnu att utvérdera den fulla inverkan av IFRS 9 pa de
finansiella rapporterna.

IAS 1, Utformning av finansiella rapporter. Klargér att ett foretag ska
presentera en analys for varje post i 6vrigt totalresultat for varje kom-
ponent i eget kapital, antingen i rapporten &ver férandringar i eget
kapital eller i noterna till &rsredovisningen.

Landshypotek presenterar posterna i 6vrigt totalresultat i rapporten
over férandringar i eget kapital.

Ovriga nya standarder, dndringar, tolkningar samt arliga férbéttrings-
projekt som annu intr trétt i kraft bedéms inte ge ndgon vasentlig
paverkan for koncernens finansiella rapporter.

Uppskattningar och vasentliga bedémningar

Tillampningen av koncernens redovisningsprinciper innebér i vissa
fall att redovisade belopp baseras pa uppskattningar och antagan-
den om framtiden. De uppskattningar och antaganden som gors
baseras alltid pa foretagsledningens bésta och mest réttvisande
bedémningar om framtiden och &r kontinuerligt féremal for gransk-
ning och validering. Trots detta ar det mgjligt att framtida utfall i viss
man kan komma att skilja sig fran ursprungliga antaganden.

Berakningen av koncernens kostnader och forpliktelser for férmans-
bestdmda pensioner bygger pa ett flertal aktuariella, demografiska
och finansiella antaganden som har betydande inverkan pa redo-
visade belopp. En férteckning 6ver de mest vésentliga antaganden
som anvénts vid berdkningen av arets avsattning finns i not 30.



Vardet pa koncernens lanefordringar prévas I6pande och individuellt
for varje fordran. Vid behov skrivs fordran ned till bedémt atervin-
ningsvarde. For att kunna uppskatta atervinningsvéardet gors ett antal
beddmningar om bland annat motpartens finansiella aterbetalnings-
féormaga och realisationsvardet pa sakerheter. Det slutliga utfallet kan
komma att avvika fran ursprungliga reserveringar fér kreditforluster.

Landshypoteks insatskapital &r principiellt skuldinstrument enligt
IAS 32 men baserat pa styrelsens ritt att férhindra utbetalning av
medlemsinsatser om utbetalningen skulle medféra att féreningen
inte uppfyller det vid varje tidpunkt lagstadgade kravet pa kapital
enligt lagen om kapitaltackning skulle hela eller delar av medlems-
insatsen kunna klassificeras som eget kapital enligt IFRIC 2. Enligt
kapitaltdckningslagen 2 kap 2 § skall Finansinspektionen besluta
att ett institut skall ha en viss minsta storlek pa sin kapitalbas (pe-
lare 2) som &r stérre &n minimikapitalkravet (pelare 1). Ett belopp
motsvarande beddmt kapitalbehov enligt pelare 2 klassificeras som
eget kapital. Baserat pa detta har Landshypotek ekonomisk féren-
ing valt att redovisa hela insatskapitalet som eget kapital.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterbolag.
Samtliga dotterbolag &gs till 100 procent av Landshypotek AB.
Dotterbolag som konsolideras, konsolideras enligt férvarvsmetoden.
Samtliga bolag i koncernen ar svenska aktiebolag med SEK som
redovisningsvaluta. Landshypotek AB har inga intresseféretag.

Dotterforetag ar alla féretag déar koncernen har rétt att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer
med ett aktieinnehav uppgaende till mer &n halften av rostréatterna.
Férekomsten och effekten av potentiella rostréatter som fér nérvaran-
de ar majliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen
av huruvida koncernen utévar ett bestimmande inflytande Gver

ett annat foretag. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestammande inflytandet Gverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag det bestdmmande inflytandet upphér.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens forvérv av
dotterféretag. Anskaffningsvardet utgors av det verkliga vardet pa
samtliga tillgangar, skulder och emitterade eget kapital instrument
som ldmnats som vederlag for nettotillgdngarna i dotterféretaget.
Eventuella 6verskott till f6ljd av att anskaffningsvéardet 6verstiger for-
varvsbalansens identifierbara nettotillgdngar redovisas som goodwill.

Segmentrapportering

Ett segment &r en rorelsegren eller ett geografiskt omrade. En
Rérelsegren &r en redovisningsmassigt identifierbar del av ett féretag
som tillhandahaller produkter eller tjanster och som &r utsatt for risker
och méjligheter som skiljer sig fran vad som géller fér andra rérelse-
grenar. Ett geografiskt omrade &r en redovisningsméssigt identifier-
bar del av ett féretag som tillhandahaller produkter eller tjanster inom
en ekonomisk miljé och som &r utsatt for risker och méjligheter som
skiljer sig fran vad som géller fér andra ekonomiska miljger.

Landshypotek tillhandahaller en typ av produkter, 1an mot sékerhet
i fast egendom, inom ett geografiskt omrade, Sverige, och verkar
déarmed inom en rérelsegren. Darmed uppréttas inte nagon separat
segmentrapportering.
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Varderingar av fordringar och skulder i utlandsk valuta
Moderbolagets och koncernens rapporteringsvaluta och dess funk-
tionella valuta &r svenska kronor. Fordringar och skulder i utldndsk
valuta varderas till balansdagens kurs.

Klassificerings- och varderingsregler fér finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar delas vid vérdering in i féljande kategorier:

1. Lanefordringar och kundfordringar

2. Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultat-
rékningen

3. Finansiella tillgangar som kan séljas

Utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten klassificeras
som "Lanefordringar och kundfordringar”. Det innebar att vérde-
ringen sker till upplupet anskaffningsvérde.

Obligationer och andra réntebérande véardepapper klassificeras som
antingen "Finansiella tillgdngar som kan séljas” eller som "Finansiella
tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrékningen”. Klassifice-
ringen bestams f6r varje specifik transaktion. Oavsett klassificering
vérderas dessa tillgangar till verkligt vérde i balansrékningen. For de
innehav som klassificerats som "Finansiella tillgdngar som kan saljas”
géller: De vinster och forluster som uppstar till f6ljd av vardeférand-
ringar redovisas efter skatt direkt i vardeférandringsreserven under
eget kapital till dess att den finansiella tillgangen séljs eller skrivs ned.
Vid forsaljning eller nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten
eller férlusten, som tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrakning.
For de obligationer och andra ranteb&rande vardepapper som klas-
sificerats som "Finansiella tillgangar vérderade till verkligt véarde via
resultatrékningen” géller att de vinster och forluster som uppstar till
foljd av vardeférandringar redovisas i resultatrédkningen under raden
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Vid arsskiftet var alla obli-
gationer och réntebérande vardepapper klassificerade som "Finan-
siella tillgangar som kan séljas och Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen”. Oavsett klassificering redovisas
rantor i resultatrakningen med tillampning av effektivrantemetoden.

Derivatinstrument med ett positivt marknadsvérde klassificeras som
"Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen”.
De vinster och forluster som uppstar till foljd av vardeforandringar
redovisas |6pande i resultatrékningen under posten "Nettoresultat av
finansiella transaktioner”. Vid forsaljningen eller nedskrivning redovisas
den ackumulerade vinsten eller forlusten pa raden "Nettoresultat av
finansiella transaktioner”. Upplupna och realiserade réantor i derivat-
instrument redovisas som rénteintékter eller rantekostnad.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rétten att
erhélla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verférts och
koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och forméaner som &r
forknippade med dganderitten.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang ar en identifierbar, icke-monetar tillgang
utan fysisk form. En tillgang &r en resurs som férvéantas ge framtida
ekonomiska férdelar och &ver vilken kontroll finns. Fér immateriella
tillgangar aktiveras de utgifter som nedlaggs fran den tidpunkt det
ar sannolikt att ekonomiska férdelar kommer att uppsté, och som
kan berdknas pa ett tillforlitligt s&tt. Avskrivning sker baserat pa
tillgangens nyttjandeperiod och pabdrjas nar tillgangen tas i drift.
Prévning av nedskrivningsbehov sker nér det finns indikation pa att
tillgangen kan ha minskat i varde.
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Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar bestar framférallt av fastigheter. Fastigheterna
varderas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar. Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett
anskaffningsvérde som &r betydande i férhallande till tillgangens
sammanlagda anskaffningsvérde skrivs av separat. Den avskrivnings-
metod som anvands aterspeglar hur tillgdngens framtida ekonomiska
fordelar vantas bli férbrukade. Landshypotek har gjort en genomgéng
av fastigheternas komponenter och asatt separata avskrivningsplaner
for varje betydande komponent. Avskrivningstiden fér komponenterna
i fastigheterna varierar mellan 20 och 150 ar.

Klassificering och véardering av finansiella skulder
Finansiella skulder delas vid vardering in i tva kategorier:

1. Ovriga finansiella skulder
2. Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Skulder till kreditinstitut, och upplaning fran allminheten, emitterade
vardepapper och efterstéllda skulder klassificeras som finansiella
skulder. Finansiella skulder véarderas och redovisas till upplupet
anskaffningsvarde genom anvéndande av effektivrantemetoden.
Transaktionskostnader som &r direkt hénférliga till en specifik

skuld laggs till anskaffningsvérdet och beaktas vid berdknande av
upplupet anskaffningsvarde. Redovisning av finansiella skulder som
sakringsredovisas behandlas under avsnittet sakringsredovisning.

Derivatinstrument med ett negativt marknadsvarde klassificeras som
"Finansiell skuld vérderad till verkligt vérde via resultatrékningen”.

De vinster och forluster som uppstar till f6ljd av vardef6randringar
redovisas |6pande i resultatrakningen under posten "Nettoresultat

av finansiella transaktioner”. Vid férséljningen eller nedskrivning
redovisas den ackumulerade vinsten eller forlusten pé raden "Netto-
resultat av finansiella transaktioner”. Upplupna och realiserade réntor i
derivatinstrument redovisas som ranteintakter eller rantekostnad.

Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nér skyldigheten
att erlagga kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller 6verforts
och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och foérpliktelser
som &r férknippade med skulden.

Verkligt varde-optionen: Landshypotek har utnyttjat méjligheten att
vérdera vissa finansiella skulder till verkligt vérde dér detta ger en
mer rattvisande bild av féretagets stéllning. Denna mojlighet har
utnyttjats for vissa fastforrantade finansiella skulder.

Avsittningar

Avsattningar bestar av resultatférda férvantade negativa utfléden av
resurser fran koncernen. Avséttningar redovisas, nar koncernen har
en legal eller informell forpliktelse, till féljd av intréffande handelser
nér det ar sannolikt att det kommer att krévas ett utfléde av resurser
for att reglera atagandet. Landshypotek har gjort avsattningar for
framtida pensionsférpliktelser och uppskjuten skatt. Se vidare under
avsnittet Pensionskostnader.

Inbéddade derivat

Huvudregeln &r att inbaddade derivat separeras fran vardkontrak-
tet och redovisas pa motsvarade sétt som 6vriga derivat som inte
ingdr i sakringsforhallanden. Inbédddade derivat separeras inte om
dess ekonomiska egenskaper och risker ar néra férknippande med
vérdkontraktets ekonomiska egenskaper och risker. Landshypotek
hade per arsskiftet inga inbdddade derivat.
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Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad, exempelvis finansiella tillgdngar som kan séljas, baseras
pa noterade marknadspriser. Verkligt varde for finansiella instrument
som inte handlas pa aktiv marknad beraknas med hjélp av diskonte-
ring av framtida kassafléden. Vid diskonteringen anvénds noterade
marknadsrantor for aktuell 16ptid.

Affars- eller likviddagsredovisning

K&p och forsaljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument

pa avistamarknaden redovisas med tillampning av affarsdagsredo-
visning. Detsamma géller derivatinstrument. Ovriga finansiella
tillgangar och skulder redovisas normalt pa likviddagen. Samtliga
instrument som vérderas till verkligt varde, varderas dock redan fran
affarsdagen.

Ranteintékter och rantekostnader

Rénteintédkter och rantekostnader pa finansiella tillgangar och
skulder redovisas i resultatrédkningen enligt effektivrantemetoden
under rubriken rénteintakter respektive rantekostnader. Vérde-
fordandringar pa finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till
verkligt varde redovisas under rubriken "Nettoresultat av finansiella
transaktioner”. Detta géller ocksa forandringar i verkligt véarde pa
finansiella tillgangar och skulder som ingar i sékringsredovisning.

Sakringsredovisning
Sakringsredovisning sker genom indelning av olika typer av s&k-
ringar, beroende pa syftet med sékringen.

Sékring av verkligt varde: Koncernen sékrar delar av sin exponering
for ranterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i
verkligt varde pa grund av ranteférandringar. For detta andamal an-
vénds ranteswappar och valutaranteswappar. Férandringar i verkligt
varde pa ett derivat som formellt identifierats for sdkring av verkligt
vérde, och som uppfyller villkoren for sakringsredovisning, redovisas i
resultatrékningen tillsammans med f6réndringar i verkligt varde, han-
forliga till den sakrade risken, pa den sékrade tillgangen eller skulden.

Kassaflodessakringar: Koncernen sékrar delar av sin exponering for
ranterisk, i finansiella skulder med rérlig ranta, mot férandringar i fram-
tida kassafléden pa grund av réntef6randringar. Fér detta d&ndamalan-
vénds ranteswappar och valutaranteswappar. Den effektiva delen av
férandringar i verkligt virde pa ett derivatinstrument som identifieras
som kassaflédessakring och som uppfyller villkoren f6r sakringsre-
dovisning, redovisas via 6vrigt totalresultat i eget kapital. Nar den
sékrade transaktionen intraffar aterférs den ackumulerade reserven

i eget kapital till resultatrdkningen. Den vinst eller férlust som hénfor
sig till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrékningen
under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Sakringsredovisningen avslutas om s#kringsrelationen inte langre
beddms vara effektiv eller om sakrat foremal eller sakringsinstru-
ment avyttras.

Provisionsintékter och provisionskostnader
Intékter och kostnader f6r olika typer av tjanster redovisas som
provisionsintékter respektive provisionskostnader.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Under rubriken nettoresultat av finansiella transaktioner redovisas
realiserade och orealiserade vinster och férluster héanférliga till
marknadsvéardesférandringar pa finansiella instrument.



Ovriga intakter

Under 6vriga intékter redovisas bland annat intékter fran salda
tjanster samt externa hyresintakter avseende egna fastigheter. Aven
resultat fran forséljning av rorelsefastigheter redovisas har.

Personalkostnader
Till personalkostnader raknas samtliga direkta personalkostnader
inklusive olika former av sociala kostnader och I6nebikostnader.

Pensionskostnader

Landshypoteks pensionsatagande i BTP-planen &r en férmansbe-
stdmd plan. Landshypotek har fonderat sin férpliktelse via SPK som
forvaltar tillgdngarna och administrerar pensionsutbetalningar for
Landshypoteks rakning.

I moderbolaget redovisas erlagda premier avseende pensionsut-
fastelser som tryggas i pensionsstiftelse som en rérelsekostnad.
Berakningen sker enligt Tryggandelagen.

| koncernen redovisas nettot av i huvudsak nedanstédende tre poster
som en rérelsekostnad:

* Intjanad pensionsratt under aret. Posten avser arets andel av den
beréknade slutliga totala pensionsutbetalningen. Berakningen
utgar fran en beraknad slutlén och &r féremal for aktuariella anta-
ganden.

* Rantekostnad. Nuvérdet av pensionsskulden foérandras under aret
pa grund av att tiden till utbetalning blir kortare samt eventuellt
dndrade antaganden om diskonteringsrénta.

« Forvantad avkastning. Den férvéntade avkastningen bygger pa en
beddmning av vilken genomsnittlig avkastning som kommer att
erhéllas pa tillgdngsmassan. Tidshorisonten fér bedémningen &r
relaterad till forpliktelsens hela I6ptid.

Darutover uppkommer aktuariella vinster och forluster till féljd av
andrade aktuariella antaganden, och skillnad mellan faktisk och
férvantad avkastning pa forvaltningstillgangar. Dessa amorteras
baserat pa de anstilldas aterstdende tjanstgoringstid, i den man
nettobeloppet av ackumulerade oredovisade aktuariella vinster och
forluster éverstiger det hdgre vardet av 10 procent av nuvérdet av
forpliktelserna eller 10 procent av verkliga vérdet av férvaltnings-
tillgangarna. Den skuld som redovisas i balansrékningen avseende
férmansbestdamda pensionsplaner dr nuvardet av den férmans-
bestamda forpliktelsen pa balansdagen minus verkligt véarde pa
forvaltingstillgdngarna. Den férmansbestamda pensionsférpliktelsen
beréknas arligen av oberoende aktuarie med tillampning av den

sa kallade projected unit credit method. For vidare information om
pensioner se not 8 och not 30.

Ovriga kostnader
Posten 6vriga kostnader innehéller andra kostnader, bland annat
driftskostnader for egna fastigheter.

Kreditforluster

Som oreglerad fordran redovisas, utan beaktande av méjligheten
att atervinna fordran genom att realisera sékerheter, fordringar dér
nagon del &r forfallen till betalning mer &n 90 dagar.

Som oszker fordran redovisas efter individuell prévning lanefordran
dér betalningarna sannolikt inte kommer att fullf6ljas enligt kontrakts-
villkoren och dar sékerhetens vérde befaras vara ofillrdcklig for att
med betryggande marginal tdcka fordrans virde. Osékra laneford-
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ringar varderas till nuvardet av bedémda atervinningar. Vid berékning
av nuvardet diskonteras bedémda kassafléden med hjélp av den ur-
sprungliga kontraktsréntan. Skillnaden mellan lanefordran och nuvar-
det av bedémda atervinningar redovisas som sannolik kreditférlust.

Omstrukturering av lanefordringar

Overenskommelse om eftergifter som innebér omstrukturering

av lanefordran gors endast undantagsvis, da all utlaning sker

mot sdkerheter vars varde realiseras i hdndelse av fallissemang.
Omstrukturerade lanefordringar kommenteras i férekommande fall i
forvaltningsberattelsen.

Vardering av fastigheter och andra tillgangar 6vertagna fér
skyddande av fordran

Fastigheter och andra tillgangar 6vertagna for skyddande av fordran
utgor omséttningstillgang. Vid 6vertagandet har fastigheterna och
andra tillgangar upptagits till marknadsvarde. | de fall detta varde
understigit vérdet av Landshypoteks fordran har skillnaden redo-
visats som konstaterad kreditforlust.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas enligt Redovisningsradets akutgrupps
uttalande URA7.

Avkastningsbetingade koncernbidrag som ldmnas fran Lands-
hypotek AB till moderféretaget Landshypotek, ekonomisk férening,
redovisas direkt mot eget kapital i Landshypotek AB. Koncern-
bidrag som lamnas for att minska koncernens skatt redovisas direkt
mot eget kapital i respektive bolag.

Skattekostnader

Redovisade skattekostnader innefattar skatt avseende aktuellt ar,

justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i
uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt &r den skatt som hanfor sig till
alla temporara skillnader som uppkommer mellan redovisade och

skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Réanteintakter

Ranteintékter pa utlaning till kreditinstitut 568 462 5 6
Ranteintékter pa utlaning till koncernféretag 624 231
Rénteintékter pa utlaning till allmanheten 1363 053 1394 360
Avgar ranteforluster -2 081 -865
Ranteintékter pa réantebarande vardepapper 357 565 383 269
- varav rénteintékter pa finansiella tillgangar vérderade till verkligt
vérde i resultatrdkningen 111 627 65 107
- varav rénteintékter pa finansiella tillgangar tillgdngliga for férséljning 245 938 326 162
Ovriga rénteintakter 12 130 1 19
Summa 1719117 1777 356 630 256
Medelranta pa utlaning till allmanheten 2,78 % 3,18 %

Alla ranteintékter ar hanforliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader
Réantekostnader for skulder till koncernféretag -30 -209
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut —-20 765 -69 585
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten -1 451 -556 -1 451 -556
Réntekostnader for réntebarande vardepapper -1381627 -1400 831

- varav réntekostnader f6r évriga finanisella skulder -295117 -1 188 460

- varav rédntekostnader f6r finansiella skulder vérderade till verkligt

vérde i resultatrdkningen -1 086 510 -212 371

Réntekostnader for efterstallda skulder -8 981 -6 534
Rantekostnader for derivatinstrument 169 102 -812

- varav rédntekostnader pa derivatinstrument vérderade till verkligt

vérde i resultatrdkningen 203 008 -1 040

- varav réntekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument -33 906 228
Ovriga rantekostnader -4 412 -5 081
Summa -1248134 -1483399 -1 481 -765
Summa réntenetto 470 983 293 957 -851 -509

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Utdelningar fran koncernféretag 10 000
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Utlaningsprovisioner 11 521 11585 = -
Vardepappersprovisioner 8 256 - -
Summa 11 529 11 840 s -
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Vérdepappersprovisioner -343 -404 = -

Ovriga provisioner -20 277 -1354 = -

Summa -20 620 -1 759 s -
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrédkningen

Realiserat resultat férsaljning av obligationer och andra
ranteb&rande vardepapper 11 244 5319

Finansiella tillgangar tillgéngliga for férsaljning
Realiserat resultat forsaljning av obligationer och andra

ranteb&rande vardepapper 132 461 132 423
Ovriga finansiella skulder
Realiserat resultat aterkop egna emitterade obligationer —-205 406 -142 728
Finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen
Realiserat resultat kop/férséljning derivatkontrakt 15 770 -30 033
Summa realiserat resultat —-45 931 -35019

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrakningen

Vérdeforandring obligationer och andra réntebarande vardepapper -56 183 20 495
Finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen

Vardeférandring emitterade obligationer som ingér i sakring av verkligt virde 47 454 237 679
Vardef6randring derivat som ingar i sékring av verkligtvarde -39 584 -234 037
Vardeforandring obligationer varderade enligt verkligtvarde-optionen 4113
Vardeférandring derivat som inte ingar i ndgon sakringsrelation 98 463 55 834
Summa orealiserat resultat 50 150 84 084
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4219 49 065

Sakring av verkligt varde
Koncernen sakrar delar av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot féréndringar i verkligt varde pa grund av rénte-
férandringar. For detta &ndamal anvénds ranteswappar och réntevalutaswappar

Kassaflodesséakringar
Koncernen sékrar dela av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i framtida kassafléden pa grund av
ranteforandringar. For detta &ndamal anvéands réanteswappar och réntevalutaswappar

Verkligt varde-optionen
Landshypotek har utnyttjat méjligheten att vardera vissa finansiella skulder till verkligt varde dér detta ger en mer réttvisande bild av féretagets

stéllning. Denna majlighet har utnyttjats for vissa fastférrantade finansiella skulder.

Landshypotek har inte sakringar som &r ineffektiva.

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Fastighetsintékter 23100 26 946
Forséljning av aktier/ rorelsefastighet 67 984 -365
Ovrigt 305 111 15
Summa 91 389 26 692 15
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Personalkostnader

Léner och annan erséttning till VD, ledande befattningshavare och styrelse -11 231 -9 857 -788 -705
Léner m.m. &vrig personal -51 839 -52612 -3 834 -3 583
Avsittning till vinstandelsstiftelse -2 660 -540

Pensionskostnader -7 758 -10 585

Socialférsédkringsavgifter -19 907 -18 116 -1 385 -1190
Andra personalkostnader -1 691 -1110 -901 -314
Summa -95 086 -92 820 -6 908 -5792

Specifikation av pensionskostnader

Forandring av avsattning till pensioner -204 11 058

Pensionspremier -12 655 -17 069
- varav till ledande befattningshavare -4 774 -5 407

Direktutbetalda pensioner -1162 -1165

Till pensionskostnader hénférliga [6ne- och avkastningsskatter -4190 -3 409

Férmansbestamda pensionsplaner 10 453

Summa -7758 -10 585

Pensionskostnaderna i koncernen &r redovisade enligt IAS 19,
Erséttning till anstéllda. Pensionskostnader i Landshypotek AB
har beréknats enligt Finansinspektionens foreskrifter.

Bolagets pensionsforpliktelser har téckts genom férsakring i Sparinstitutens
Pensionskassa samt genom avsatt till pensioner som kreditférsakrats i FPG
(Forsakringsbolaget Pensionsgaranti, msesidigt). Yiterligare information om
pensionsskuld redovisas i not 30

Antal anstéllda méan 55 45 2 2
Antal anstéllda kvinnor 55 50 0 0
Summa 110 95 2 2
Medelantal avliénade inkl. vikarier 95,7 1,0 2,0
Sjukfranvaro i Landshypotek AB
Total sjukfranvaro 1,87 % 1,91 %

Langtidssjukfranvaro i procent av total sjukfranvaro 28,79 % 28,34 %

Sjukfranvaro fér mén 1,22 % 0,88 %

Sjukfranvaro for kvinnor 2,62 % 3,04 %

Anstillda —29 ar 0,96 % 1,95 %

Anstéllda 30-49 ar 1,36 % 2,50 %

Anstéllda 50 ar— 2,54 % 1,36 %
Lan till ledaméter i styrelser och ledande befattningshavare
Lan till ledam&ter i styrelser 169 204 177 901 (0]
Lan till ledande befattningshavare 4283 4 309 0
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 36 37 11 13

- varav mén 31 32 10 10

For VD i Landshypotek AB och VD i Landshypotek, ekonomisk férening géller en pensionsélder om 65 ar. Vid uppségning fran bolagets sida
av VD foreligger rétt till uppségningslén motsvarande en arslén samt avgangsvederlag motsvarande en arslon. Till styrelsen har utgatt fasta
&rsarvoden om 788 (705) TSEK i enlighet med bolagsstimmans beslut varav styrelsens ordférande har erhéllit 193 (150) TSEK. Dartill
kommer dagarvoden. Nagon ytterligare erséattning for styrelsearbete utéver styrelsearvode har ej utgatt.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Ovriga administrationskostnader

Lokalkostnader -5 829 -5 099 -4
Kontorskostnader -3 660 -3994 -5 -1
Tele-, datanat- och portokostnader -4 634 -4 462 -64 -536
IT-kostnader -29 263 -41 630
Képta tjanster -28 109 —-25 839 -19983 -1 051
Revision
Revisionsarvode enligt revisionsuppdraget -1833 -1 926 -225 -138
Revisionsarvode ut6ver revisionsuppdraget -395 —-237 -26 -35
Arvode for skatteradgivning -151 -219
Arvode Gvriga tjanster -571 -579 -37
Finansinspektionens revisor
Ovrigt -10 281 -8 557 -797 -631
Summa -84 726 -92 542 -3 151 -2 392
Summa -179 812 -185 362 -10 059 -8184
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Immateriella anlaggningstillgangar

Avskrivning anlaggningstillgangar - = -
Nedskrivning anlaggningstillgangar - = -
Materiella anlaggningstillgangar

Avskrivning inventarier -1365 -1704 < -
Nedskrivning inventarier 0 - = -
Avskrivning fastigheter -9 266 -10 894 = -
Nedskrivning fastigheter 0 - = -
Avskrivning markanlaggningar -27
Nedskrivning markanlaggningar 0
Summa -10 658 -12598 = -
KONCERNEN MODERFORENINGEN
Marknadsféringskostnader -12 431 -10 794 -422 -30
Fastighetskostnader -7 936 -8 200 -
Ovrigt -1 306 -1718 -637 -796
Summa -21 673 -20712 -1 059 -826
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Kreditforluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade férluster -6 683 -1784 = -
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditf6rluster,

som i arets bokslut redovisas som konstaterade férluster 6 460 1596 = -
Arets reservering for sannolika kreditforluster -11 888 -9414 = -
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 418 900 = -
Aterférda ej lingre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditforluster 5 031 218 = -
Summa -6 662 -8484 = -

Alla kreditforluster ar hanférliga till utlaning till allménheten.
Ingen 6vertagen egendom finns.




LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Féréndring av periodiseringsfond 495
Koncernbidrag fran dotterbolag 101 000 102 000
Aterbiring av medlemsinsatser -58 121 —64 574 -58 121 —64 574
Rénta p&4 medlemsinsatser -31 224 —-26 032 -31 224 —-26 032
Summa -89 345 -90 606 12150 11 394
KONCERNEN MODERFORENINGEN
Aktuell skatt for aret -48 410 -16 339 -186 -597
Forandringar uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader -2119 -401 2
Summa -50 529 -16 740 -184 -597
Specifikation av foréandringar uppskjuten skatt
avseende temporara skillnader
Uppskjuten skatt avseende pensionskostnader -2 749 -2 660
Uppskjuten skatt avseende avskrivningar av fastigheter 1538 2 151
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag -908 108 2
Summa forandringar uppskjuten skatt -2119 -401 2
Den genomsnittliga skattesatsen for aret var 26,3 %.
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat
Skatt avseende kassaflédesszkringar -17 910 -2 745
Skatt avseende finansiella instrument tillgangliga for férsaljning 76 633 21 366
Summa inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat 58 723 18 621
KONCERNEN MODERFORENINGEN
Utlaning till koncernféretag 90 000 40 000
Utlaning till banker 215 872 67 034 1749 1581
Utlaning till PlusGiro 2243 22540 94 102
Summa 218 115 89 574 91 843 41683

Utlaning till kreditinstitut - aterstaende 16ptid
- betalbara pa anfordran 218 115 89 574 91 843 41 683
- hégst tre manader = - = -
- langre an 3 manader med hogst 1 ar = - = -
- langre &n 1 &r men hogst 3 ar = - = -
- langre &n 3 &r men hogst 5 ar = - = -
- langre &n 5 ar = - = -

Summa 218 115 89 574 91 843 41 683
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Lanefordringar 51 780974 46 462 871
Avgar specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -7 940 -6 897
Lanefordringar netto 51773034 46 455 974
Upplysningar om férfallna lanefordringar
Forfallna lanefordringar 1-30 dagar 1193 729 1832 631
Forfallna lanefordringar 31-60 dagar 291 581 292 199
Forfallna lanefordringar mer an 61-90 dagar 67 119 536 492
Forfallna lanefordringar mer an 90 dagar 361 535
Summa forfallna lanefordringar 1552 429 2661 322
Upplysningar om férfallna lanefordringar
Forfallna lanefordringar mer an 90 dagar dér rénta intaktsfors 198 441 237 356
Forfallna lanefordringar som &r osakra lanefordringar 18916 32823
Summa forfallna lanefordringar 217 357 270 179
Upplysningar om osakra lanefordringar
Osakra lanefordringar som ej &r forfallna 18 247 10 005
Osakra lanefordringar som ar férfallna 18916 32823
Summa 37163 42 828
Avgar gjorda reserveringar -7 940 -6 897
Summa osékra lanefordringar 29 223 35 931
Osiékra lanefordringar vid arets bérjan 42 828 1078
Tillkommit/avgéatt osakra lanefordringar under aret -5 665 41 750
Osékra lanefordringar vid arets slut 37163 42 828
Reserveringar kapital vid arets bérjan -6 897 -82
Tillkommit reserveringar under aret 6 835
Avgatt reserveringar under aret -7 878 -6 815
Reserveringar kapital vid arets slut -7 940 -6 897
Utlaning till allmanheten fordelad efter aterstaende 16ptid

- betalbara pa anfordran

- hégst tre manader 34 498 964 27 341 890

- langre &n 3 manader med hogst 1 ar 4562 749 6 543 965

- langre &n 1 &r men hogst 3 ar 7 781 427 7 163 660

- langre &n 3 ar men hogst 5 ar 4215105 3741 274

- langre &n 5 ar 714 789 1665 185
Summa 51773034 46 455 974
Férfallna lanefordringar (mer én en dag) 15 707 24 312
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Obligationer

Emitterade av svenska kommuner 2 796 559 20 735

Emitterade av svenska banker

Emitterade av svenska bostadsinstitut 8178500 11512082
- varav sékerstéllda obligationer -8175500 11512082

Summa 10975059 11532817

Innehav fordelat efter aterstaende I6ptid

- marknadsvérdesféréndring -127 624 219 939

- hégst tre ménader 20 958

- langre &n 3 manader med hogst 1 ar 200 000 1717 309

- langre &n 1 ar men hogst 3 ar 6 388 940 6 705 580

- langre &n 3 ar men hogst 5 ar 3800 270 1888 678

- langre &n 5 ar 692515 1001 311
Summa 10975059 11532817

Vardering av obligationer och andra réantebarande vardepapper

Nominellt belopp 10815000 11 070 000
Upplupet anskaffningsvéarde 11102683 11312878
Marknadsvarde 10975059 11532817

Obligationer och andra rantebarande vérdepapper klassificeras som
finansiella tillgdngar som kan séljas eller som finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde i resultatrakningen

Obligationer och andra rantebarande vardepapper per kategori

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde i resultatrékningen 2318 188 1608 047
Finansiella tillgangar som kan séljas 8 656 871 9924 770
Summa 10975059 11532817
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Derivat som ej ingar i sakringsredovisning

Positiva stangningsvardet for ranteswappar 42 351 38 766 = -
Positiva stangningsvardet for valutaranteswappar 210944 = -
Summa 42 351 249 710 > -

Derivat som ingar i sékringsredovisning

Positiva stangningsvérdet for ranteswappar 37 970 79 654 = -
Positiva stédngningsvérdet for valutarédnteswappar -21 291 = -
Summa 37 970 58 363 = -
Summa 80 321 308 074 = -

Ovan redovisning avser marknadsvardet i derivatkontrakt. Upplupna réantor redovisas under férutbetalda kostnader och upplupna intékter.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Aktier och andelar

ESS-gruppen, anskaffningsvarde ar 2004 50 000 50 000
ESS-gruppen, nedskrivning ar 2004 —49 999 —49 999
Ovrigt 1 1 1 1
Summa 2 2 1 1
Agarandel
ESS-gruppen, dgarandel 100 % 100 %

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Innehav i kreditinstitut
Landshypotek AB; 1 927 000 aktier med kvotvéarde 1 000 SEK 1870 328 1870 328

Ovrigt innehav
Samkredit AB; 10 000 akter med kvotviarde 10 SEK 50 50

Summa 1870 378 1870 378
Samtliga dotterbolag ar helagda.
Se separat organisationstabla.

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Andra immateriella anldggningstillgangar

Anskaffningsvéarde vid arets borjan 8 038
Anskaffningar under aret -3 991
Utgaende anskaffningsvarde 4 047
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -8 038
Arets avskrivningar 3991
Nedskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar -4 047
Bokfdrt véirde o

Immateriella anlaggningstillgdngar bestar av investeringar i programvara.

97




LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvéarde vid arets bérjan 33568 35 070 = -
Forvérv under aret 943 651 - -
Avyttrat under aret -2 731 -2 153 = -
Utgaende anskaffningsvarde 31 780 33568 = -
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -30 234 -30 468 - -
Arets avskrivningar och nedskrivningar -1 676 -1919 = -
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 2 731 2 153 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -29 179 -30 234 - -
Summa inventarier 2 601 3334 = -

Byggnader och mark
Omsittningstillgangar
Jordbruksegendom Gvertagen f6r skyddande av fordran

Antal egendomar 0 - = -
Taxeringsvarden 0 °
Uppskattat verkligt véarde 0 =
Bokfért varde 0 - = -
Bokférd nettoavkastning
Anlaggningstillgangar
Rorelsefastigheter
Antal egendomar 5 7 - -
Taxeringsvarde 260 397 276 876 = -
Uppskattat verkligt véarde 562 300 492 000 = -
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 398 865 390 820 - -
Aktiverade ombyggnadskostnader 38 823 8 045 = -
Férsaljning -17 217 0 - -
Utgaende anskaffningsvarde 420 471 398 865 o -
Arets uppskrivning - -
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -62 609 -51 350 > -
Avgéende ackumulerade avskrivningar 398 (0] = -
Avrets avskrivningar -9 331 -11 259 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -71 542 -62 609 - -
Bokfort varde 348 929 336 256 s -
Summa byggnader och mark 348 929 336 256 - -
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LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Aviserade réntor och amorteringar 29 688 34 375

Fordringar pa koncernféretag 101 000 102 000

Ovriga fordringar 30 454 348 517 565 2533

Uppskjuten skattefordran 39 478 69 572 2 380

Summa 99 620 452 464 103 945 104 533
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Férutbetalda kostnader 7412 9815 136 162

Utlaning till kreditinstitut 5

Upplupna rantor utlaning till allmanheten 171 308 127 060

Upplupna réntor rantebérande instrument 483 908 475 731

Upplupna réntor koncerninterna 236 33

Summa 662 633 612 606 372 195
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Upplaning fran koncernféretag
Svenska banker 83 962 5669 996

Summa 83 962 5669 996

Skulder till kreditinstitut fordelad efter aterstaende 16ptid

- betalbara pa anfordran 83 962 58 997
- hégst tre manader 1926 999
- langre an 3 manader med hogst 1 ar 3684 000

- langre &n 1 &r men hogst 3 ar
- langre &n 3 &r men hogst 5 ar
- langre &n 5 ar

Summa 83 962 5669 996

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Medlemskonto 200 573 145 083 200 573 145 083
Ovriga reverslan 15 000 45 000
Summa 215 573 190 083 200 573 145 083

Upplaning fran allmanheten fordelad efter aterstaende 16ptid

- betalbara pa anfordran 200 573 145 083 200 573 145 083
- hégst tre manader 15 000

- langre dn 3 manader med hogst 1 &r 15 000

- langre &n 1 ar men hogst 3 ar 30 000

- langre &n 3 ar men hogst 5 ar
- langre &n 5 ar

Summa 215 573 190 083 200 573 145 083
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Certifikat 2346 972 1974 685
Obligationslan 56 066 217 47 052 411
Summa 58413189 49 027 096
Upplaning fordelad efter aterstaende 16ptid

- marknadsvérdesjustering 20 358 67 813

- aterstdende 16ptid hégst tre manader 5 076 450 3087 460

- aterstaende |6ptid ldngre &n 3 manader med hogst 1 ar 6829895 11150509

- aterstaende |6ptid langre &n 1 ar men hogst 3 ar 22867 347 21321043

- aterstaende |6ptid langre an 3 ar men hogst 5 ar 10 026 339 7 782 044

- aterstaende I6ptid langre an 5 ar 13592 800 5618 227
Summa 58413189 49027 096
Emitterade vardepapper - sakringsforemal i verkligt varde-sakring
Upplupet anskaffningsvéarde 17 355 236 9569 788
Verkligt varde 17 375 594 9 637 601

Sakring av verkligt varde

Koncernen sékrar delar av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i verkligt vérde pa grund av réante-

forandringar. For detta &ndamal anvands ranteswappar och réntevalutaswappar

Kassaflodessakringar

Koncernen sékrar dela av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i framtida kassafléden pa grund av

réanteférandringar. For detta andamal anvands ranteswappar och rantevalutaswappar

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Derivat som ej ingar i sakringsredovisning
Negativa stangningsvérdet for ranteswappar 66 454 157 108
Negativa stéangningsvérdet for valutardnteswappar
Summa 66 454 157 108
Derivat som ingar i sakringsredovisning
Negativa stéangningsvérdet for ranteswappar 160 240 71999
Negativa stdngningsvardet for valutaranteswappar 379 989
Summa 540 229 71999
Summa 606 683 229 107

Ovanstaende redovisning avser marknadsvardet i derivatkontrakt. Upplupna réntor redovisas under Upplupna kostnader och forutbetalda intakter.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN
Skatteskulder 3181 5128
Skulder till koncernféretag 202 22
Ovriga skulder 56 487 54 834 10 448 8 340
Summa 59 668 59 962 10 650 8 362
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Upplupna réntor skulder till kreditinstitut 13 793 144

Upplupna réntor upplaning fran allménheten 244

Upplupna réntor emitterade vardepapper 616 711

Upplupna réntor derivat 174 296

Upplupna réntor koncerninterna

Ovriga upplupna kostnader 26 624 19 100 197

Forutbetalda intakter 4 879 4209

Summa 822 767 816 453 197
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Avséttningar fér pensioner 29 551 45 933

Uppskjuten skatt 44 681 98 673

Summa 74 232 144 606

Ingédende uppskjuten skatt p& uppskrivning av fastighet 44 425 45 222

Tillkommer uppskjuten skatt uppskrivning av fastighet

Avgar uppskjuten skatt avskrivning/uppskrivning fastighet -590 =797

Utgaende uppskjuten skatt pa uppskrivning av fastighet 43 835 44 425 0 0
Ingdende uppskjuten skatt pa uppskrivning av fastighet IFRS 1794 3148

Tillkommer uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IFRS

Avgar uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IFRS -948 -1 354

Utgaende uppskijuten skatt pa uppskrivning av fastighet IFRS 846 1794 0 0
Ingédende uppskjuten skatt pa verkligt véarde-reserv 52 454 73 821

Tillkommer uppskjuten skatt verkligt varde-reserv

Avgar uppskjuten skatt verkligt varde-reserv -52 454 -21 367

Utgaende uppskjuten skatt pa verkligt varde-reserv 0 52 454 0 0
Summa uppskjuten skatt 44 681 98 673 0 0
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Diskonteringsranta 3,70 % 3,50 %
Férvéntad avkastning pa tillgangar 4,50 % 5,00 %
Forvantad férandring av inkomstbasbelopp 3,00 % 3,00 %
Forvantad framtida |6nedkningstakt 3,00 % 3,00 %
Férvintad inflation 2,00 % 2,00 %
Inflationsjustering avseende pensioner som utbetalas 2,00 % 2,00 %
Personalomsattning 5,00 % 5,00 %
Fortidspensionering 20,00 % 20,00 %
Nuvérde av pensionsforpliktelser 1B 286 645 306 973
Servicekostnad 5 037 49283
Réntekostnad 9953 9110
Pensionsutbetalning -13 003 -13584
Aktuariell vinst/forlust 11 658 -20 777
Nuvarde av pensionsférpliktelser 2010-12-31 300 290 286 645
Forvaltningstillgangar IB 253 327 246 752
Avkastning 12 533 14 528
Inbetalningar till fonden 10 869 7 643
Pensionsutbetalningar -13 003 -13584
Aktuariell vinst/forlust 15 580 -2013
Forvaltningstillgdngar 2010-12-31 279 306 253 326
Nettoskuld 1B -33 319 -60 221
Arets pensionskostnad -2 457 495
Inbetalningar till fonden 10 869 7 643
Aktuariell vinst/forlust 3922 18 764
Nettoskuld 2010-12-31 -20 985 -33 319
Ackumulerad aktuariell vinst/férlust 4 303 381
Korridorvérde 28 664 28 664
Bokférd skuld 2010-12-31 -25 288 -33 700
Ovriga pensionsskulder -4 263 -4 058
Summa bokférd pensionsskuld -29 551 -37 758
Specifikation av pensionskostnader

Servicekostnad -5 037 -4923
Rantekostnad -9 953 -9110
Forvantad avkastning 12533 14 528
Pensionskostnad -2457 495

Uppskjuten skatt 2010 &r beréknad pa skattesatsen 26,3 %
Avsattningar for pensioner redovisas under allménna administrationskostnader i resultatrékningen.

Landshypoteks pensionsplan &r en sa kallad férmansbestamd pensionsplan. Landshypotek har fonderat sin f6rpliktelse via SPK som forvaltar
tillgadngarna och administrerar pensionsutbetalningar fér Landshypoteks rakning. Nuvérdet av forpliktelserna efter avdrag for det verkliga vérdet av
forvaltningstillgangarna uppgick per 2010-12-31 till 21,0 MSEK. Skillnaden mellan bokfort belopp och ovan redovisat véarde pa skulden kommer av
uppkomna aktuariella vinster och forluster till fljd av andrade aktuariella antaganden och att skillnad mellan faktisk och forvantad avkastning pa for-
valtningstillgangar amorterats. Detta &r baserat pa de anstalldas aterstaende tjénstgdringstid i den man nettobeloppet av ackumulerade oredovisade
aktuariella vinster och forluster Gverstiger det hogre vérdet av 10 procent av nuvéardet eller 10 procent av verkliga vardet av forvaltningatillgangarna.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

| svensk valuta Nominellt belopp Ranta
2002/2012 350 000 000 SEK 3 mén STIBOR +0,33 % 350 000 350 000 = -
2015/2020 200 000 000 SEK Fast rénta 4,60 % 199 949 = -
Summa 549 949 350 000 5 -
KONCERNEN MODERFORENINGEN
Stéllda panter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser
Férsakringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 85 81
Ataganden
Flexibla bottenlan, beviljat ej utnyttjat belopp 446 981 356 276
Summa 447 066 356 357
Garantiférbindelser 100 000 100 000 Inga Inga
FINANSIELLA FORETAGSGRUPPEN
Primérkapital 3 336 852 3 336 852 3368128
Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag for
kumulativa preferensaktier 1022 492 1022 492 1022 492
Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller férlust
fran féregéende rakenskapséar 2186 294 2 186 294 2186 294
Avrets resultat 198 820 198 820 198 820
Avdrag for uppskjutna skattefordringar -39 478 -39 478 -39 478
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -31 276 -31 276
Supplementart kapital 518 711 518 711 549 988
Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §§ 549 988 549 988 549 988
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -31 277 -31 277
Kapitalbas 3855563 3855563 3918116
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 378 494 378 494 4 370 165
Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0
Kommuner och dérmed jamforliga samfélligheter samt myndigheter 0 0
Institutsexponeringar 182 164 182 164
Foretagsexponeringar 155 483 155 483
Hushallsexponeringar 39 963 39 963
Oreglerade poster 884 884
Ovriga poster 0 0
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 319 032 319 032
Hushall - fastighetskrediter 290 899 290 899
Motpartslosa 28 132 28 132
Kapitalkrav fér operativa risker - Basmetoden 60 210 60210
Kapitaltillagg évergangsreglerna 2 675 844
Kapitalkrav 757 736 3433579 4 370 165
Kapitaltackningskvot 5,09 1,12 0,90
Kapitaltéackning 41,71 % 8,98 % 717 %
Primérkapitaltéackning 35,23 % 777 % 6,17 %
IRK - Avdrag
Forvantat forlustbelopp 6verstigande reserveringarna —-62 553

Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet
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LHAB MODERBOLAGET

Primérkapital 3274 563 3274 563 3 305 839
Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag for
kumulativa preferensaktier 1927 000 1927 000 1927 000
Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller forlust
fran féregéende riakenskapsar 1142998 1142998 1142998
Avrets resultat 261 163 261 163 261 163
Avdrag for uppskjutna skattefordringar -25 322 —-25 322 -25 322
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltéckningslagen -31 276 -31 276 -
Supplementart kapital 518 711 518 711 549 988
Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §§ 549 988 549 988 549 988
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltickningslagen -31277 -31 277 -
Kapitalbas 3793 274 3793 274 3 855 827
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 351 663 351 663 4 344 934
Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0
Kommuner och ddrmed jamférliga samfalligheter samt myndigheter 0 0
Institutsexponeringar 176 467 176 467
Féretagsexponeringar 150 126 150 126
Hushallsexponeringar 25048 25 048
Oreglerade poster 22 22
Ovriga poster 0 0
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 361 242 361 242
Hushall - fastighetskrediter 290 899 290 899
Motpartslosa 70 343 70 343
Kapitalkrav for operativa risker - Basmetoden 56 852 56 852
Kapitaltilldagg évergangsreglerna 2 643 637
Kapitalkrav 769 757 3413394 4344934
Kapitaltackningskvot 4,93 1,11 0,89
Kapitaltackning 39,42 % 8,89 % 710 %
Primarkapitaltackning 34,03 % 7,67 % 6,09 %
IRK - Avdrag
Forvantat forlustbelopp Gverstigande reserveringarna -62 553
Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet
Derivat . Finansiella
Vérderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt virdei  som sakrings- finansiella kund- tillgéngliga
2010 resultatrakningen instrument skulder fordringar for forsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 216 144
Utlaning till allmanheten 51 773 034
Obligationer och andra rintebdrande virdepapper 2318 188 8 656 871
Derivat 42 351 37 970
Summa finansiella tillgangar 2 360 539 37 970 0 51 994 571 8 656 871
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 83 962
Upplaning fran allmanheten 105 000
Emitterade vardepapper m.m. 17 375 594 41 037 595
Derivat 66 454 540 229
Efterstallda skulder 549 949
Summa finansiella skulder 17 442 048 540 229 41 776 506 0 0
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Derivat . Finansiella
Vérderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt virdei  som sakrings- finansiella kund- tillgéngliga
2009 resultatrakningen instrument skulder fordringar  for forsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 8 946
Belaningsbara statskuldsforbindelser m.m. 0
Utlaning till kreditinstitut 89 574
Utlaning till allmanheten 46 455 974
Obligationer och andra riantebarande virdepapper 1608 047 9924 770
Derivat 249 710 58 363
Summa finansiella tillgangar 1857 757 58 363 0 46 554 494 9924 770
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 5 669 996
Upplaning fran allmanheten 190 083
Emitterade vardepapper m.m. 9 637 601 39 389 495
Derivat 157 108 71999
Efterstéllda skulder 350 000
Summa finansiella skulder 9794709 71 999 45 599 574 0 0

MODERFORENINGEN

2010

Varderat till
verkligt varde i
resultatrakningen

Derivat
identifierade
som sakrings-
instrument

Bvriga
finansiella
skulder

Lan och
kund-
fordringar

Finansiella
tillgadngar
tillgangliga
for forsaljning

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Derivat

91 843

Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Efterstallda skulder

0

200 573

91 843

Summa finansiella skulder

2009

Varderat till
verkligt varde i
resultatrakningen

Derivat
identifierade
som séakrings-
instrument

200 573

Bvriga
finansiella
skulder

Lan och
kund-
fordringar

Finansiella
tillgangar
tillgéngliga
for forsaljning

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Derivat

41683

Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allmanheten
Emitterade vérdepapper m.m.
Derivat

Efterstillda skulder

0

145 083

41 683

Summa finansiella skulder

145 083
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Med positiva stangningsvéarden eller noll

Med negativt stangningsvarde eller noll

2010 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Rénterelaterade
- Swappar 6 200 000 80 321 7 999 500 226 694
Valutarelaterade
- Swappar 6 920 996 379 989
Summa 6 200 000 80 321 14 920 496 606 683
Med positiva stangningsvérden eller noll Med negativt stangningsvarde eller noll
2009 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Réanterelaterade
- Swappar 4 780 000 118 421 6 954 000 229 107
Valutarelaterade
- Swappar 9 537 844 189 653
Summa 14 317 844 308 074 6 954 000 229107

MODERFORENINGEN

2010

Med positiva stangningsvérden eller noll
Nominellt belopp Bokfort varde

Med negativt stangningsvarde eller noll
Nominellt belopp Bokfort varde

Rénterelaterade
- Swappar

Valutarelaterade
- Swappar

Summa

2009

Med positiva stangningsvarden eller noll
Nominellt belopp Bokfort varde

Med negativt stangningsvarde eller noll
Nominellt belopp Bokfort varde

Rénterelaterade
- Swappar

Valutarelaterade
- Swappar

Summa
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2010 2009
Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393 5393 8 946 8 946
Utlaning till kreditinstitut 218 115 218 115 89 574 89574
Utlaning till allménheten 51 773 034 52 643 477 46 455 974 47 292 200
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 10 975 059 10 975 059 11532817 11532817
Derivat 80 321 80 321 308 074 308 074
Aktier och andelar 2 2 2 2
Aktier i koncernféretag 0 0
Immateriella anldaggningstillgangar 0 0
Materiella tillgangar 0 0
- Inventarier 2 601 2 601 3334 3334
- Byggnader och mark 348 929 562 300 336 256 492 000
Ovriga tillgangar 99 620 99 620 441 451 441 451
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 662 633 662 633 612 606 612 606
Summa tillgangar 64 165 707 65 249 521 59 789 034 60 781 004
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 83 962 83 962 5669 996 5 655 101
Upplaning fran allmanheten 215 273 215 480 190 083 190 083
Emitterade vardepapper m.m. 58 413 189 59 029 547 49 027 096 49 468 249
Derivat 606 683 606 683 229 107 327 324
Ovriga skulder 59 668 59 668 59 962 59 962
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 822 767 822 767 816 453 816 453
Avsattningar 74 232 74 232 102 731 102 731
Efterstallda skulder 549 949 557 731 350 000 352 801
Summa skulder 60 825 723 61 450 070 56 445 428 56 972 704

MODERFORENINGEN

2010 2009

Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 - -
Utlaning till kreditinstitut 91 843 91 843 41 683 41 683
Utlaning till allmanheten 0 0 - -
Obligationer och andra riantebarande virdepapper 0 0 - -
Derivat 0 0 - -
Aktier och andelar 1 1 1 1
Aktier i koncernféretag 1870 378 1870 378 1870 378 1870 378
Immateriella anldggningstillgangar 0 0 - -
Materiella tillgangar 0 0 - -
- Inventarier 0 0 - -
- Byggnader och mark 0 0 - -
Ovriga tillgangar 103 945 103 945 104 533 104 533
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 372 372 195 195
Summa tillgangar 2 066 539 2 066 539 2016 790 2016 790
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Upplaning fran allmanheten 200 573 200 573 145 083 145 083
Emitterade vardepapper m.m. 0 0 - -
Derivat 0 0 - -
Ovriga skulder 10 650 10 650 8 362 8 362
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 0 0 197 197
Avsiéttningar 0 0 - -
Efterstéllda skulder 0 0 - -
Summa skulder 211 223 211 223 153 642 153 642
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2010 2009
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Niva 1 Niva2 Niva3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Obligationer och andra réntebérande
vardepapper 2318 188 2318188 1608047 1608 047
Derivat 42 351 42 351 249 710 249 710
Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat 37 970 37 970 58 363 58 363
Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra réntebérande
vérdepapper 5860312 2 796 559 8656 871 9904 035 20 735 9924 770
Summa tillgangar varderade till
verkligt varde 8178500 2876 880 0 11055380 11512082 328808 0 11840890
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakning
Emitterade vardepapper m.m. 17 375 594 17 375 594 9 637 601 9 637 601
Derivat 66 454 66 454 157 108 157 108
Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat 540 229 540 229 71999 71999
Summa skulder varderade till
verkligt varde 0 17982277 0 17982 277 0 9866 708 0 9866708

2010
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

MODERFORENINGEN

2009
Niva 1 Nivda2 Niva3 Summa

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Obligationer och andra riantebdrande
vérdepapper
Derivat

Derivat identifierade som
sékringsinstrument
Derivat

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra réntebérande
véardepapper

Summa tillgangar varderade till
verkligt varde

Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via resultatrdakning
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat

Summa skulder varderade till
verkligt varde

Niva 1: Noterade priser p& aktiva marknader f6r identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Noterade priser anvinds fér att géra en virdering av tillgangen eller skulden.

Niva 3: Data for tillgangar/skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN
TILLGANGAR
SEK 218 115 89 574 91 843 41 683
Utlaning till kreditinstitut 218115 89 574 91 843 41 683
SEK 51 753 824 46 432 978
EUR 19 210 22 996
Utlaning till allmanheten 51773034 46 455974
SEK 10975059 11532817
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10975059 11532817
SEK 80 321 308 074
Derivat 80 321 308 074
SEK 1119178 1402595 1 974 696 1975107
Bvriga tillgangar 1119178 1402595 1 974 696 1975107
SUMMA TILLGANGAR 64165707 59 789 034 2 066 539 2016 790
SKULDER
SEK 64 376 5646 541
EUR 19 586 23 455
Skulder till kreditinstitut 83 962 5669 996
SEK 215 573 190 083 200 573 145 083
In- och upplaning fran allmanheten 215573 190 083 200 573 145083
SEK 44 423 004 40465115
CHF 3241170 1721724
EUR 2910 750 1712 259
NOK 7 838 265 5127 998
Emitterade vardepapper 58413189 49 027 096
SEK 606 683 229 107
Derivat 606 683 229 107
SEK 1506616 1329 146 10 650 8 559
Ovriga skulder 1506 616 1329 146 10 650 8 559
SUMMA SKULDER 60 826 023 56 445 428 211 223 153 642

Samtliga tillgangar och skulder i utlandsk valuta &r sakrade mot valutakursférandringar med hjélpa av derivatkontrakt.
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Tidigare Effekt av Enligt
principer dvergang full IFRS
Avstamning av arets resultat 2009
Allmznna administrationskostnader -195 475 10113 -185 362
Skatt pa arets resultat -14 080 -2 660 -16 740
Arets resultat 47 841 7 453 55 294
2009-01-01 2009-12-31
Tidigare Effekt av Enligt Tidigare Effekt av Enligt
principer dvergang full IFRS principer dvergang full IFRS
Avstamning av balansréakning
och eget kapital
Tillgangar
Ovriga tillgangar 156 103 13673 169 776 441 451 11 013 452 464
Summa tillgangar 51 229 837 13673 51243510 59 789 034 11 013 59 800 047
Skulder
Avséttningar 127 193 51988 179 181 102 731 41 875 144 606
Summa skulder 47 868 111 51988 47 920 099 56 445 428 41 875 56 487 303
Eget kapital
Balanserade vinstmedel
och arets resultat 371 526 -38 315 333 211 420 725 -30 862 389 863
Summa eget kapital 3 361726 -38 315 3 323 411 3 343 606 -30 862 3312744
Summa skulder och eget kapital 51 229 837 13673 51243510 59 789 034 11013 59 800 047

Overgangen till full IFRS har inneburit vardering av pensionsskulden enligt IAS 19. Tidigare har Landshypotek redovisat pensionsskulden
enligt Tryggandelagen.

Okningen av pensionsavsittningar avser saval pensionsskuld som sarskild [6neskatt.
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Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att drets resultat disponeras enligt nedan:

e att som 4dterbdring till medlemmarna ianspraktas 58,2 MSEK, motsvarande 4,50 procent p4 erlagda rintor.

e attsomrinta pdinnestdendeinsatserianspraktas 31,2 MSEK. Rintesatserna foreslas uppgé till 3,0 procent pd ordinarie insatser
och 3,0 procent pa frivilliga insatser.

30 procent av dterbaringen betalas ut.

¢ medlemmarnas preliminirskatt, pd 30 procent av ridntan, betalas ut till skattemyndigheten.

e att drets disponibla medel:

Balanserade vinstmedel 119 412 767 SEK
Resultat for 4r 2010 11 867 SEK
Till foreningsstaimmans forfogande 119 424 634 SEK

119,4 MSEK o6verfors i ny rakning.

Hirmed forsakras att, sd vitt vi kdnner till, drsredovisningen dr upprattad i 6verensstimmelse med god redovisningssed samt
att limnade uppgifter stimmer med de faktiska forhillandena och att ingenting av visentlig betydelse dr utelimnat som skulle
kunna paverka den bild av Landshypotek, ekonomisk forening som skapats av drsredovisningen.

Stockholm den 9 mars 2011

Lars Bickstrom

Ordforande
Gunnar Grangqvist Lars-Ake Folkmer Inga-Lill Gilbertsson
Hans Pettersson Anders Johansson Eivor Nilsson
Peder Thott Pir Sahlin Kjell Hedman
Verkstillande direktor
Lars Ohman Henrik Toll Eva Wedberg
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Revisionsherattelse

Till foreningsstdimman i Landshypotek Ekonomisk fdrening,
Org nr 769600-5003.

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen
och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning i Landshypotek Ekonomisk Forening
for ar 2010. Foreningens drsredovisning och koncernredo-
visning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument
pa sidorna 62-110. Det ir styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for rakenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att lag om &rsredovisning i
kreditinstitut och viardepappersbolag tillimpas vid upprat-
tande av drsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och
lag om drsredovisning och viardepappersbolag tillimpas
vid upprittande av koncernredovisningen. Vart ansvar ar
att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen
och forvaltningen pd grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet
forsikra oss om att rsredovisningen och koncernredovis-
ningen inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rikenskapshandlingarna. I en
revision ingdr ocksd att prova redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning
av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir
de upprattat drsredovisningen samt att utvardera den
samlade informationen i drsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgarder
och forhdllanden i foreningen for att kunna bedoma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar
ersittningsskyldig mot foreningen. Vi har dven granskat

LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING

om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren
pd annat sdtt handlat i strid med lagen om ekonomiska
foreningar, lag om bank- och finansieringsrorelse, lag om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
eller foreningens stadgar. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lag om
arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag och
ger en rittvisande bild av foreningens resultat och stillning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovis-
ningen har upprittats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS séddana de antagits av EU och lag om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och
ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning.
Viéra uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidan 71. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att foreningsstimman faststiller resul-
tatrikningen och balansrikningen for foreningen och for
koncernen, disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-
ningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Rapport om holagsstyrningsrapporten

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har an-
svaret for bolagsstyrningsrapporten pd sidan 71 och for att
den ar upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

Som underlag for vart uttalande om att en bolagsstyr-
ningsrapport har upprittats och ar forenlig med drsredo-
visningens och koncernredovisningens ovriga delar, har vi
last bolagsstyrningsrapporten och bedomt dess lagstadgade
innehall baserat pa var kunskap om bolaget.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess
lagstadgade information ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Stockholm den 9 mars 2011

Anna Hesselman
Auktoriserad revisor

Magnus Aaby-Ericsson

Teri Lee Eriksson
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Ledande befattningshavare

Kjell Hedman Goran Abrahamsson
Verkstillande direktor Medlemschef
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Styrelseledamoter och revisorer

%

Fran vinster till hoger: Kjell Hedman, Pir Sablin, Henrik Toll, Inga-Lill Gilbertsson, Lars Obman, Eivor Nilsson, Lars Bickstrom, Eva Wedberg,
Lars-Ake Folkmer, Peder Thott, Anders Johansson, Gunnar Granquist, Hans Pettersson.

Styrelseledamiter
Lars Backstrom, f 1946, Tosse, redovisningskonsult, ordférande i Landshypo-
tek, ek. for. och suppleant i Sveriges Allmidnna Hypoteksbank.

Lars-Ake Folkmer, f 1946, Kvinum, lantmistare, ledamot i Landshypotek, ek.
for., Landshypotek AB och i Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Inga-Lill Gilbertsson, f 1960, Askersund, ekonom/lantbrukare, ledamot i
Landshypotek, ek. for.

Gunnar Grangqvist, f 1955, Lit, lantmistare, ledamot i Landshypotek, ek. for.

Anders Johansson, f 1948, Lickeby, lantbrukare, ledamot i Landshypotek,

ek. for., Landshypotek AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB och i Sveriges
Allminna Hypoteksbank. Ledamot i Lyckeby Stirkelsen, Solanum Kalmar AB
och i H. S. Kalmar Kronoberg.

Eivor Nilsson, f 1961, Kalmar, tjinsteman Landshypotek, personalrepresen-
tant Finansférbundet, ledamot i Landshypotek, ek. for.

Hans Pettersson, f 1966, Havdhem, ledamot i Landshypotek, ek. for.
Piar Sahlin, f 1963, Kilafors, lantbrukare, ledamot i Landshypotek, ek. for.

Kjell Hedman, f. 1951, Stockholm, VD Landshypotek AB och Landshypotek
ekonomisk forening, ordférande Lantbrukskredit AB, Hypoteksbanken AB
och Sveriges Allminna Hypoteksbank AB, ledamot i Landshypotek, ek. for.
Ordférande i Visa Sweden. Ledamot Nordnet AB och Visa Europe.

Peder Thott, f 1942, Svedala, civilekonom, ledamot i Landshypotek, ek. for.
Suppleant i Sveriges Allminna Hypoteksbank. Verkstillande direktor och
ledamot i Skabersjo Gods Ordférande i Sannarp AB. Ledamot i Nasbyholm
Fideikommiss AB och i Séderslitts Spannmalsgrupp ek. for. Suppleant i Skan-
ska Biobrinslebolaget AB.

Henrik Toll, f 1954, Sorunda, lantmistare, ledamot i Landshypotek, ek. for.,
Landshypotek AB och i Landshypotek Jordbrukskredit AB. Suppleant i Sveriges
Allminna Hypoteksbank. Ordférande i Jacobsbergs Gardsforvaltning AB,
Jacobsbergs Invest AB, Tham Invest AB, Ostra Borgaren AB och i Vistra
Borgaren AB. Ledamot i Stora Sundby Lantbruks och Fritids AB, Vidbynis
Forvaltnings AB, Harry Cullbergs Fond och i Djursnis Siteri AB.

Eva Wedberg, f 1970, Lund, tjinsteman Landshypotek, personalrepresentant
SACO, ledamot i Landshypotek, ek. for.

Lars Ohman, f 1953, Skiinninge, lantmistare, ledamot i Landshypotek, ek. for.
Verkstillande direktor och ledamot i Stavlsa Gard AB. Ledamot i Sveriges
Spannmaélsodlare ekonomisk forening, Lovang gruppens Handelshus AB och
ordférande i Vadstena fastighets AB.

Revisorer

Anna Hesselman, Stockholm, aukt. revisor.
Teri Lee Eriksson, Svartsjo, hortonom.
Magnus Aaby-Ericsson, Alvesta, lantmistare.

Revisorssuppleanter

Bengt Froander, Stockholm, aukt. revisor.
Johan von Kantzow, Norrkdping, lantmistare.
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