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m RORELSERESULTATET EXKLUSIVE NETTORESULTAT AV FINANSIELLA
TRANSAKTIONER” UPPGICK FOR DE FORSTA NI0O MANADERNA 2011 TILL
446,9 (279,7) MSEK
Resultatforbattringen forklaras framst av en reavinst avseende forséljning av en
rorelsefastighet (pa drygt 230 MSEK) samt att rantenetto 6kad med 11,4 MSEK till 350,9
MSEK jamfort med foregaende ar (339,5 MSEK).

m  UTLANINGSVOLYMEN UPPGICK TILL 54 464 (50 779) MSEK
Utlaningen har under 2011 6kat med 2 691 MSEK (5,2 %) till 54 464 MSEK.
Kreditefterfragan fran Sveriges jord- och skogsbrukare har under 2011 minskat till foljd
av lagre investeringsviljan.

m KREDITFORLUSTNIVA 0,00 % (0,00 %)
Kreditforlusterna for de forsta nio manaderna uppgick till 0,6 MSEK, motsvarande
0,00 % av utlaningen.

m  KAPITALTACKNINGEN UPPGICK TILL 38,7 %;
PRIMARKAPITALTACKNINGEN UPPGICK TILL 34,1 % ENLIGT BASEL 11
REGLERNA

/MI LANDSHYPOTEK



DELARSRAPPORT LANDSHYPOTEK JANUARI —SEPTEMBER 2011

Landshypotek AB

Landshypotek AB
(organisationsnummer
556500-2762) far harmed
avge delarsrapport for
perioden 1 januari — 30
september 2011.

Rorelseresultat exklusive
"Nettoresultat av finansiella
transaktioner”

350

Landshypotek erbjuder Sveriges jord- och skogsagare finansiering i form av bottenlan. Med
en utlaning om drygt 54 miljarder SEK &r Landshypotek marknadsledare med ca 30 procent
av marknaden. Utlaningen karaktariseras av betryggande sikerheter i fast egendom, vilket har
inneburit mycket 1aga kreditforluster.

Kunderna i Landshypotek AB &r medlemmar i Landshypotek, ekonomisk férening.
Landshypoteks mal &r att tillhandahélla formanlig finansiering till Sveriges jord- och
skogsagare. Landshypotek har drygt 110 medarbetare pa ett tjugotal platser i Sverige.

Rorelseresultat 2011

Resultatrakning i sammandrag
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Rorelseresultatet for tredje kvartalet, exklusive
”Nettoresultat av finansiella transaktioner” uppgick
till 71,5 MSEK, for de forsta nio manaderna 2011
var resultatet 446,9 MSEK.
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Réntenettot for tredje kvartalet uppgick till 111,1
MSEK, for de forsta nio manaderna uppgick
rantenettot till 350,9 MSEK.

Kostnader
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Tredje kvartalet uppgick kostnaderna till 40,8
MSEK, de férsta nio manaderna 2011 uppgick
kostnaderna till 143,3 MSEK. En 6kning med 5,7
MSEK iamfort med foreadende ar.

2011 2010

MSEK Jan - Sep Jan - Sep

Rantenetto 350,9 339,5

Rantemarginal % 0,89% 0,93%

Owriga rorelseintéakter 208,9 103,8

Varav Nettoresultat av finansiella transaktioner -31,1 24,3

Kostnader -143,3 -137,6

K/I tal 0,40 0,39

50 ~|_|—|_|—|_|> <|_|» Kreditforluster -0,6 -1,8
o Kreditforlust niva % 0,00% 0,00%
oo Mmo “som M S Rorelseresultat 415,8 304,0
Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner 446,9 279,7

Koncernens rorelseresultat for de forsta nio manaderna 2011 uppgick till 415,8 MSEK, en
6kning med 111,8 MSEK j&mfort med 2010 (304,0 MSEK). Exklusive "Nettoresultat av
finansiella transaktioner” uppgick rorelseresultatet till 446,9 (279,7) MSEK.
Resultatokningen forklaras framst av att koncernen redovisar en reavinst pa drygt 230 MSEK
fran forsaljning av en rorelsefastighet under andra kvartalet samt att rantenettot kat. Arets
skatt paverkas positivt med c:a 40 MSEK av aterford uppskjuten skatteskuld hanforlig till den
salda rorelsefastigheten.

Moderbolagets resultat utgér drygt 90 procent av koncernens resultat varfor nedanstaende
kommentarer dven &r giltiga for moderbolaget.

Réantenetto

Réantenettot uppgick for de forsta nio manaderna 2011 till 350,9 MSEK, en 6kning med 11,4
MSEK jamfort med 2010 (339,5 MSEK). Okningen forklaras framst av att utlningen har
vuxit. Marginalerna mellan in- och utlaningsranta har under 2011 varit oférandrad jamfort
med motsvarande period foregaende ar.

Ovriga rérelseintakter
Rérelseintakter exklusive rantenetto uppgick for perioden januari — september till 208,9
MSEK, en 6kning med 105,1 MSEK jamfort med motsvarande period 2010.

Okningen forklaras framst av att Landshypotek redovisar en reavinst fréan forsiljning av en
rorelsefastighet pa drygt 230 MSEK under andra kvartalet 2011. Motsvarande period 2010
saldes tva rorelsefastigheter med en sammanlagd reavinst om 68 MSEK. Yiterligare
forklaringspost till férandringen i dvriga intékter &r att ”Nettoresultat av finansiella
transaktioner” minskat med 55,4 MSEK jamfért med motsvarande period foregaende ar.
”Nettoresultatet av finansiella transaktioner” uppgér 2011 till -31,1 MSEK jamfort med 24,3
MSEK 2010. Av dessa -31,1 MSEK star orealiserat resultat for -48,4 MSEK och realiserat
resultat for 17,3 MSEK. Nettoresultat av finansiella transaktioner innefattar realiserade
resultat fran kop och forsaljning av finansiella instrument samt resultat fran aterkop av egna
obligationer. Dessutom innefattar raden resultat fran omvarderingar av finansiella instrument.
For att fa forstaelse for den totala effekten av marknadsvarderingar maste ocksa de
omvérderingar som redovisas direkt mot eget kapital beaktas. Omvérderingen av finansiella
instrument i eget kapital uppgick netto efter redovisad skatt till 133,6 MSEK under de forsta
nio manaderna 2011.

Vidare har under arets forsta nio manader avgift till Riksgaldens stabiliseringsfond belastat
provisionskostnader med 16,3 MSEK, motsvarande post for samma period 2010 var 17,7
MSEK.



DELARSRAPPORT LANDSHYPOTEK JANUARI — SEPTEMBER 2011

Kostnader

Kostnaderna uppgar under de forsta nio manader 2011 till 143,3 (137,6) MSEK.
Kostnadsokningen med 5,7 MSEK forklaras av hogre allménna administrationskostnader,
framst hogre IT kostnader och kostnader for kopta tjanster till foljd av pagdende arbete med
att implementera ett nytt banksystem.

Kreditférluster och osékra fordringar

Kreditforlusterna for arets forsta nio manader uppgar till -0,6 (-1,8) MSEK. Konstaterade
forluster uppgick till -5,6 (-2,0) MSEK. Reservering for sannolika kreditforluster uppgick
till -10,7 (-7,8) MSEK. Atervinningar pé tidigare konstaterade forluster eller tidigare
befarade forluster uppgick till 15,7 (5,0) MSEK.

Osdkra fordringar uppgick per den sista september 2011 till 14,3 MSEK, vilket motsvarar
0,03 procent av utlaningsstocken. Per den sista september 2010 uppgick osakra fordringar
till 13,7 MSEK, motsvarande 0,03 procent av utlaningsstocken.

Jamforelse med andra kvartalet 2011

Jamfort med andra kvartalet minskade rorelseresultat det tredje kvartalet med 229,5 MSEK.
Resultatforsamringen forklaras framst av reavinst fran forséljning av en rorelsefastighet, pa
drygt 230 MSEK skedde under det andra kvartalet, samt av ”Nettoresultat av finansiella
transaktioner” forsamrats fran -0,6 till -4,1 MSEK.

Marknadsoversikt

Utveckling pa marknaden

Lénsamheten inom svenskt skogs- och jordbruket har under 2011 generellt varit stabil.
Lonsamheten for n6t- och véaxtodlingsproducenter vande under 2010 uppét efter tva ars
nedgang och har under 2011 varit stadig. Obalans pa mejerimarknaden har lett till sankta
avrakningspriser och darmed forsvagad l6nsamhet for mjolkproducenter. Lonsamheten
varierar dock stort mellan mjélkfdretagen i landet. Grisproducenter &r fortsatt pressade av
ett 1agt pris. Lonsamheten inom skogsbruket har varit stabil under 2011. Efterfragan pa bade
timmer och massaved ar fortsatt stark och priserna har under arets forsta nio manader varit
relativt oférandrade péa timmer efter den prisuppgang som skedde 2010. Priset pa massaved
har dock sett en nedgang under det tredje kvartalet 2011.

Priserna pa jord- och skogsbruksfastigheter har hittills varit oférandrade under 2011.
Priserna pa den basta marken fortsatter att 6ka medan en viss nedgang kan noteras pa mark i
samre lage och pa mindre gardar langt fran tatorter. Det tar ockséa generellt sett langre tid att
omsatta gérdar.

Landshypoteks utveckling

Landshypotek har 6kat nettoutlaningen med 2,7 miljarder under &ret. Okningen motsvarar
en utlaningstillvéaxt pa 5,2 procent att jamfora med 9,3 procent under det férsta nio
manaderna 2010. Kreditefterfragan fran Sveriges jord- och skogsbrukare har, fran hoga
nivaer, mattats nagot under aret. Avmattningen beror framst pa att nyinvesteringar i
produktionsanlaggningar varit relativt fa.

Finansiering

Upplaning

Landshypoteks mal &r att Iana upp pengar till s& formanliga villkor som méjligt, givet en lag
riskprofil. Genom att arbeta med stor flexibilitet nér det géller marknader och instrument,
kan finansiering ske rationellt och dar det &r mest férdelaktigt. Landshypotek anvénder sig
av ett flertal upplaningsprogram, béde pé den nationella och pé den internationella
marknaden. Darigenom kan foretaget méta de flesta investerares behov av placeringar i
rantepapper.

Landshypotek har under aret tagit upp finansiering huvudsakligen via sakerstallda
obligationer men ocksa via seniora obligationer. Sakerstéllda obligationer har emitterats till
ett vérde av cirka 12,0 miljarder SEK, seniora obligationer har emitterats till ett varde av 5,0
miljarder SEK. Marknaden har under aret varit turbulent, Landshypotek har dock lyckats val
i sin finansieringsverksamhet och efterfrdgan p& Landshypoteks obligationer har varit god.

Kreditforluster
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Kreditforlusterna for kvartal 3 2011 uppgick till
-0,2 MSEK., for de forsta nio mdnaderna
uppgar kreditforlusterna till -0,6 MSEK.

Osaékra fordringar
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Osakra fordringar har minskat under kvartal 3
2011 och uppgick per sista september till 14,3
MSEK.

Utlaningsvolym
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Landshypoteks utléning har under kvartal 3
2011 6kat med 1,8 % till 54,5
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Lang Kort
S&P Sékerstéllda
Obligationer AAA
S&P A- A2, K1
Fitch A+ F1
Moody's A3 P2

Program Utnyttjat 2011-09-30 Rambelopp Utnyttjat 2010-12-31
Svenskt Certifikatsprogram 3600 10 000 2 350
MTN-program 34 280 50 000 38 508
EMTN-program 20 946 3500 EUR 15126
RCB 3551 2996
Ovriga obligationer 0 15
Forlagslan 550 550
Likviditet

Landshypotek har byggt upp en relativt stor portfélj med rantebérande vardepapper,
13,2 miljarder per sista september 2011. Portféljen bestar huvudsakligen av svenska
sékerstéllda obligationer med hdgsta rating samt till viss del av obligationer
emitterade av svenska kommuner. Syftet med innehavet av rantebéarande
vardepapper dr att dessa fungerar som en likviditetsportfolj. \Vardepapper kan séljas
eller beldnas om sa erfordras for att klara av finansiering av forfallande skuld.
Portféljen &r per sista september 1,8 ganger storre an den forfallande
marknadsfinansieringen under de nidrmast sex manaderna. Vilket ar en dkning
jamfdrt med sista september 2010 (1,1).

Rating

Ingen foréndring i Landshypoteks rating har skett under 2011. Landshypotek fick i
februari kreditbetyget A+, bekraftat fran Fitch med stabila utsikter. | februari fick
Landshypotek ocksa kreditbetyget AAA pa sékerstéllda obligationer bekraftat fran
S & P med stabila utsikter. I juni fick Landshypotek ratingarna A- och A3
bekraftade frdn S & P och Moody’s med stabila utsikter.

Kapitaltackning
Finansiella foretagsgruppen* 2011-09-30

TSEK
Basel Il Overgéngsregler

Primarkapital 3711412 3711412
Supplementart kapital 505 264 505 264
Kapitalbas (efter avdrag) 4216 676 4216 676
Awdrag for uppskjutna skattefodringar -4 273

Awdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -89 384

Kreditrisker enligt schablonmetoden 447 412 447 412
Kreditrisker enligt IRK 364 034 364 034
Operativa risker - Basmetoden 60 210 60 210
Kapitaltillagg 6vergangsreglerna - 2 751 055
Kapitalkrav 871 656 3622711
Kapitaltdckningskvot 4,84 1,16
Kapitaltackning 38,7% 9,3%
Primérkapitaltackning 34,1% 8,2%

Kapitalbasen uppgick den sista september 2011 till 4 217 MSEK.

Kapitalkravet enligt Basel Il uppgick per den sista september 2011 till 872
MSEK. Kapitalkravet beraknas som ett minimikapitalkrav baserat pa kredit-,
marknads- och operativa risker (pelare I).

Kapitaltdckningskvoten enligt Basel 11 uppgick till 4,84.

Ut6ver minimikapitalkravet ska institutet ocksa gora en intern kapitalutvardering.
Denna interna kapitalutvardering ska véga in samtliga risker och dess kapitalbehov.
Tillsynsmyndigheterna forvantar sig att instituten haller en stérre kapitalbas &n vad
det formella minimikapitalkravet anger.

*Den finansiella foretagsgruppen innefattar Landshypotek ekonomisk férening och
Landshypotek AB koncernen.
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Kapitaltackningsreglerna enligt Basel 11 skulle ha tillampats fullt ut fran och
med den 1 januari 2010. Denna 6vergang till Basel 11 har foregatts av att
dvergangsregler har tillampats under tre ar. Tillimpningen av 6vergangsreglerna
har nu forlangts. Landshypotek har enligt dvergangsreglerna en
kapitaltackningskvot pé 1,16.

Risk och kapitalhantering

Landshypotek lanar ut drygt 54 miljarder till cirka 50 000 kunder, med sakerheter i
jordbruksfastigheter. Utlaning sker mot pant i skogs- och jordbruksfastighet vilket
far utgéra maximalt 75 procent av ett konservativt justerat marknadsvarde
(beldningsvarde) vid utlaningen. Detta tillsammans med Landshypoteks metoder
for att beddma och begransa motpartsrisken har lett till en mycket begransad
kreditrisk i portfoljen, vilket aterspeglas i de laga kreditforlusterna Gver tiden.

Landshypotek AB dgs av moderbolaget i den finansiella foretagsgruppen,
Landshypotek, ekonomisk forening, vilken &r en medlemsagd organisation. Den
finansiella foretagsgruppen har ett eget kapital pa 3 835 MSEK och en kapitalbas
pa 4 217 MSEK. Kapitaltackningskvoten ar 4,84 och kapitaltackningen uppgar
saledes till 38,7 procent. Primarkapitaltackningen &r 34,1 procent allt enligt Basel
Il reglerna.

De risker som Landshypotek aktivt arbetar med ar klassificerade inom
riskkategorierna kreditrisk, marknadsrisk, operativa risker samt évriga risker.

Kvantifieringen av kapitalkravet for kreditrisk sker framst genom de
riskviktsformler som finns i pelare | (IRK-metoden for hushallsportféljen). For
kreditrisk har Landshypotek asatt ett kapitaloehov som ar hogre an det kapitalkrav
som beraknas i pelare 1. De manga landshygdsboende privatpersonerna gor att
Landshypotek har en god sektoriell spridning. Aven utifran ett regionalt perspektiv
ar Landshypotek val diversifierat.

Marknadsriskerna bestar av ranterisker, valutarisker, likviditetsrisker och
motpartsrisker. Styrelsen faststaller genom den finansiella riskpolicyn hur riskerna
ska métas, rapporteras samt limiteras. Marknadsrisken i Landshypotek &r generellt
lag.

Operativa risker definieras som ”Risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser som paverkar affarsverksamheten”. Intraffade
incidenter rapporteras och foljs upp av Landshypoteks riskorganisation och
rapporteras till styrelsen vid allvarligare handelser.

Handelser efter rapportperiodens slut

Inga handelser av avgdrande betydelse har intraffat efter rapporteringsperiodens
slut.

Stockholm den 27 oktober 2011

Kjell Hedman, Verkstallande direktdr

| rapporten redovisas koncernen omfattande Landshypotek
AB, dotterforetagen Lantbrukskredit AB, Landshypotek
Jordbrukskredit AB. Sveriges Allmanna Hypoteksbank har
likviderats. Darutover redovisas Landshypotek AB enskilt.
Belopp inom parantes avser motsvarande tidpunkt foregaende
ar. Deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34
Andringar har skett i IAS 34 och dessa tradde i kraft Ljanuari
2011. Foérandringarna ger vagledning for hur principerna for
upplysning ska tillampas i IAS 34 och tillfér ytterligare
upplysningskrav t.ex. férhallanden som sannolikt kommer att
péverka det verkliga vérdet pa och klassificeringen av
finansiella instrument, dverforingar av finansiella instrument
mellan olika nivéer i verkligt varde i hierarkin och
forandringar i klassificeringen av finansiella tillgangar.
Andringen i IAS 34 har inte paverkat Landshypoteks
delérsrapport januari — september 2011.

Deldrsrapportering Redovisningsprinciperna och
berékningsmetoderna for delérsrapporten &r ofgrandrade
jamfort med den senaste rsredovisningen férutom
berakningen av skatt. | delérsrapporten tillampas
schablonmetoden pé berékningen av bolagsskatt. Dock har
skattefri realisationsvinst for fastighetsforsaljning exkluderats
ur underlaget for skatteberakningen.



DELARSRAPPORT LANDSHYPOTEK JANUARI —SEPTEMBER 2011

Resultatrakning

KONCERNEN
2011 2010 2011 2011 2010 2010

TSEK Kvartal 3| Kvartal 3 Kvartal 2 Jan - Sep| Jan - Sep Helar
Ranteintakter 653 276 433 405 615 066 1815934| 1244 652 1719141
Réntekostnader -542 231| -306 555  -497 447 -1 465 077 -905 140 -1 247 307
Réantenetto Not 1 111 045 126 850 117 619 350 857 339 512 471 834
Erhalina utdelningar 0 0 0 0 0 0
Provisionsintakter 4709 2673 3298 11 342 8231 11 529
Provisionskostnader -5 522 -17 798 -5 894 -16 543 -18 026 -20 620
Nettoresultat av finansiella transaktioner -4 073 15 602 -569 -31 100 24 286 4219
Owriga rorelseintakter 1931 9979 237 079 245 199 89 327 91 374
Summa rorelseintakter 108 090 137 306 351 533 559 755 443 330 558 336
Allmanna administrationskostnader -37 103 -32 153 -44 205 -123489( -115151 -169 754
Av- och nedskrivningar av materiella och 0 0 0 0

immateriella anlaggningstillgangar -435 -2 382 -1 874 -4 904 -7 097 -10 658
Owriga rérelsekostnader -3 301 -4 705 -5 945 -14 920 -15 308 -20 613
Summa kostnader fore kreditforluster -40 838 -39 240 -52 025 -143 312| -137 556 -201 025
Resultat fore kreditforluster 67 252 98 066 299 508 416 443 305 774 357 311
Kreditforluster netto Not 2 228 -1 826 -2 707 -613 -1 767 -6 662
Roérelseresultat 67 480 96 240 296 802 415 830 304 007 350 649
Bokslutsdispositioner 0 0
Skatt pa periodens resultat -17 666 -6 909 27 315 -3 625 -62 103 -76 908
Periodens resultat 49 814 89 331 324 117 412 205 241 904 273 741

Rapport dver totalresultat

KONCERNEN

2011 2010 2011 2011 2010 2010
TSEK Kvartal 3| Kvartal 3 Kvartal 2 Jan - Sep| Jan - Sep Helar
Periodens resultat 49814 89331 324117 412 205 241 904 273 741
Ovrigt totalresultat
Kassaflddessakringar -55 588 8123 -15 059 -54 062 42 662 68 098
Finansiella instrument tillgangliga for férsaljning 129 660 -38 047 75 015 181 335 -98 210 -291 379
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat -19 482 7 855 -15 768 -33 473 14 610 58 723
Summa 6vrigt totalresultat 54 590 -22 069 44 188 93 800 -40 938 -164 558
Periodens totalresultat 104 404 67 262 368 305 506 005] 200 966 109 183
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Resultatrakning

LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET

2011 2010 2011 2011 2010 2010
TSEK Kvartal 3| Kvartal 3 Kvartal 2 Jan - Sep| Jan - Sep Helar
Rénteintakter 649 126 430 615 611 322 1804 433 1 236 667 1707 860
Réntekostnader -544 314] -307 136 -499 329 -1 470 396] -906 417 -1 249 517
Rantenetto Not 1 104 812 123 479 111 993 334 037 330 250 458 343
Erhalina utdelningar 0 0 0 0 0 0
Provisionsintakter 4 650 2 566 2937 10 813 7 958 11 106
Provisionskostnader -5 523 -17 798 -5 893 -16 543 -18 021 -20 615
Nettoresultat av finansiella transaktioner -4 073 15 602 -569 -31 100 24 286 4219
Owriga rorelseintékter 1311 9979 237 078 244 577 91 365 93 413
Summa rérelseintékter 101 178 133 828 345 547 541 785 435 838 546 466
Allmanna administrationskostnader -39 417 -33 598 -46 176 -129 687| -118 621 -179 002
Av- och nedskrivningar av materiella och 0 0 0
immateriella anlaggningstillgangar -435 -2 382 -1 874 -4 904 -7 097 -10 658
Owriga rérelsekostnader -3 293 -4 706 -5 942 -14 906 -15 298 -20 384
Summa kostnader fére kreditférluster -43 145 -40 686 -53 992 -149 497| -141 016 -210 044
Resultat fore kreditférluster 58 034 93 142 291 555 392 289 294 822 336 422
Kreditforluster netto Not 2 1164 -1 829 -1824 1199 -1 775 -5 638
Nedskrivningar av finansiella tillgangar
Rorelseresultat 59 198 91 313 289 731 393 488 293 047 330 784
Skatt pa periodens resultat -15 488 -5 625 29 176 2 252 -58 680 -69 621
Periodens resultat 43 710 85 688 318 907 395 740 234 367 261 163

Rapport over totalresultat

LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET

2011 2010 2011 2011 2010 2010
Totalresultat, TSEK Kvartal 3| Kvartal 3 Kvartal 2 Jan - Sep| Jan - Sep Hel&r
Periodens resultat 43 710 85 688 318 907 395 740 234 367 261 163
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar -55 588 8123 16 585 -54 062 42 662 68 098
Finansiella instrument tillgangliga for forsaljning 129 660 -38 047 -23 340 181 335 -98 210 -291 379
Inkomstskatt relaterad till wrigt totalresultat -19 482 7 855 1777 -33 473 14 610 58 723
Summa ovrigt totalresultat 54 590 -22 069 -4 978 93 800 -40 938 -164 558
Periodens totalresultat 98 300 63 619 313 929 489 540 193 429 96 605
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Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2011 2010 2010" 2009 2011 2011 2010 2010
TSEK 30-sep 30-jun 31l-dec 30-sep 30 sep 30-sep 30-jun 31l-dec 30-sep
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 6 707 7218 5393 3937 6 641 6 707 7218 5393 3937
Utlaning till kreditinstitut 47 031 662 477 216 144 643 815 49 902 50 163 661 716 201 416 646 123
Utlaning till allméanheten Not 3 54 464 195| 53479 114 51773034 50779091 44885 190 54 162 247| 53 191540 51457 391 50 459 326
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 13185543 13091422 10975059 10591600 11 361973 13185 543| 13091422 10975059 10 591 600
Derivat 425 610 56 344 80 321 -144 648 380 164 425 610 56 344 80 321 -144 648
Aktier och andelar 1 1 1 1 1 0
Aktier i koncernforetag 0 0 0 0 0 514 827 514 827 514 827 514 827
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0
Materiella tillgangar
Inventarier 1764 2036 2 601 2 655 3578 1764 2036 2 601 2 655
Byggnader och mark 26 139 16 173 348 929 314 556 331 356 26 139 16 160 348 917 314 543
C)\/riga tillgangar 291 249 472 154 96 875 757 453 873 170 274 802 452 563 76 274 732 788
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 893 738 678 956 662 497 583 081 411 905 892 074 677 727 661 732 582 450
SUMMA TILLGANGAR 69 341 978| 68 465893 64 160 854 63531541 58 303 880 69 539 877| 68 671552 64323930 63 703601
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 312 743 545 946 83 962 2 796 526 7 653 442 630 743 877 946 371722 3094 286
Upplaning fran allmanheten 113 329 149 256 105 000 112 000 89 000 113 329 149 256 105 000 112 000
Emitterade vardepapper m.m. 63 077 098] 62253 704 58413189 55542789 45563278 63 077 098 62 253 704 58413189 55542 789
Derivat 197 589 244 705 606 683 153 749 277 740 197 589 244 705 606 683 153 749
Ovriga skulder 142 185 140 542 150 218 39 961 62 179 138 348 126 293 141 480 30 307
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 064 504 799 683 823 004 708 647 627 832 1 065 955 801 068 823723 709 101
Avséttningar 23 950 25 817 74 232 107 064 188 346 4 263 4 263 48 944 76 901
Efterstéallda skulder 549 956 549 988 549 949 549 956 350 000 549 956 549 988 549 949 549 956
Summa skulder 65481 354| 64 709 641 60 806 237 60 010692 54 811 817 65 777 281 65007 223 61 060 690° 60 269 089
Obeskattade reserver
Eget kapital 3860 623 3756 251 3354 618 3520 849 3492 063 3 762 596 3664 327 3263 240 3434512
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL 69 341 978| 68 465893 64 160 854 63531541 58 303 880 69 539 877| 68 671552 64323930 63703601
Kassaflodesanalys
KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2010 2010 2011 2010 2010
TSEK Jan - Sep| Jan - Sep Helar Jan - Sep| Jan - Sep Helar
Likvida medel vid periodens bérjan 5393 8 946 8 946 5393 8 946 8 946
Kassafléde av I6pande verksamhet -317 416 179 697  -180 903 -317 404 196 037 -164 562
Kassafléde av investeringsverksamhet 318 723 15 282 -22 599 318 711 -1 058 -38 940
Kassafléde av finansieringsverksamhet 7] -199 988 199 949 7] -199 988 199 949
Periodens kassafléde 1 314 -5 009 -3 553 1 314 -5 009 -3 553
Likvida medel vid periodens slut 6 707 3937 5 393 6 707 3937 5393
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Forandring eget kapital

KONCERNEN
Ovrigt Verkligt
Aktie- tillskjutet Sé&krings- varde Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv_ vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2010 1927 000 1026 254 -166 -67 757 469 287 3354 617
Periodens totalresultat -39 843 133 645 412 205 506 007
Summa férandring fore transaktioner med &garna 0 0 -39 843 133 645 412 205 506 007
Owrigt 0
Eget kapital 30 September 2011 1927000 1026 254 -40 009 65 888 881492 3860 623
Ovrigt Verkligt
Aktie- tillskjutet Sé&krings- varde Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv__vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2009 1927000 1026 254 -50 355 146 990 269 955 3319 844
Periodens totalresultat 31481 -72 380 241 904 201 005
Summa férandring fore transaktioner med &garna 0 0 31481 -72 380 241 904 201 005
Utdelning/lamnat koncernbidrag
Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 30 September 2010 1927000 1026 254 -18 874 74 610 511859 3520 849
LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET
Ovrigt Verkligt
Aktie- tillskjutet Sé&krings- varde Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv__vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2010 1927000 1010 000 -166 -67 757 394 163 3 263 240
Kapitaltillskott vid likvidation av dotterbolag 6 694 3122 9 816
Periodens totalresultat -39 843 133 645 395 740 489 542
Summa férandring fore transaktioner med agarna 0 6 694 -39 843 133 645 398 862 499 358
Owrigt 0 0
Eget kapital 30 September 2011 1927000 1016694 -40 009 65 888 793 025 3762 596
Ovrigt Verkligt
Aktie- tillskjutet Sé&krings- varde Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv__vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2009 1927 000 1010 000 -50 355 146 990 207 409 3241044
Periodens totalresultat 31481 -72 380 234 367 193 468
Summa férandring fore transaktioner med &garna 0 0 31481 -72 380 234 367 193 468
Utdelning/lamnat koncernbidrag
skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 30 September 2010 1927000 1 010 000 -18 874 746107 441775 3434512
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Noter

NOT 1 RANTENETTO

KONCERNEN
2011 2010 2011 2011 2010 2010
TSEK Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2 Jan-sep Jan - sep Helar
Rénteintékter
Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut 324 137 280 868 238 563
Ranteintakter pa utlaning till koncemféretag 0 0 0 0 0 0
Rénteintakter pa utléning till allmanheten 557 911 344 764 523 004 1 546 982 964 276 1363 083
Awgar ranteforluster -626 -305 -56 -775 -1357 -2 081
Rénteintakter pa rantebérande virdepapper 95 660 88 811 91 831 268 839 281 493 357 565
varav ranteintakter pa finansiella tillgangar virderade till verkligt varde i resultatrakningen 26 505 31114 9019 66 772 85133 111 627
varav ranteintékter pa finansiella tillgéngar tillgéngliga for forsaljning 69 155 57 697 82 812 202 067 263 624 245 938
Owiga rénteintakter 7 2 8 20 2 11
Summa 653 276 433 405 615 067 1815 934 1244 652 1719141
Alla rénteintakter &r hanférliga till den svenska marknaden.
Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncemféretag -339 -207 -492 -1 246 -316 -624
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut — wriga -1903 -5 251 -2 025 -5 958| -14 553 -20 766
Réntekostnader for in- och upplaning fran allménheten 0 0 0 0| 0 0
Réntekostnader for rantebarande vardepapper -526 573 -339 550 -481 149 -1 451 173 -1 003 581 -1 381 627
varav rantekostnader for 6wiga finansiella skulder -133 463 -66 883 -128 100 -409 778 -566 797 -295 117
varav rantekostnader for finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen -393 110 -272 667 -353 049 -1 041 395 436 784 -1086 510
Réntekostnader for efterstéllda skulder -4 761 -3 246 -4720 -13 762 -5 266 -8 981
Réntekostnader for derivatinstrument -5 115 41 886 -8 657 11129 122 410 169 102
varav rantekostnader for derivat vérderade till verkligt véarde i resultatrakningen -1233 27 266 -4 864 17 925 92 113 203 008
varav rantekostnader for derivat identifierade som kassaflodessékringar -3 882 14 620 -3793 -6 796 30 297 -33 906
Owriga réntekostnader -3 540 -187 -405 -4 067| -3834 -4 411
Summa -542 231 -306 555 -497 448 -1 465 077 -905 140 -1 247 307
Summa réntenetto 111 045 126 850 117 619 350 857 339 512 471 834
LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET
2011 2010 2011 2011 2010 2010
TSEK Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2 Jan-sep Jan - sep Helar
Rénteintékter
Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut 302 134 243 776 233 545
Ranteintakter p& utlaning till koncemforetag 49 4 8 66 34 53
Ranteintakter pa utlaning till allméanheten 553 719 341972 519 272 1535479 956 261 1351771
Awgar ranteforluster -604 -305 -32 =727 -1 357 -2 081
Réanteintakter pa rantebarande vérdepapper 95 660 88 811 91 831 268 839 281 493 357 565
varav ranteintakter pa finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde i resultatrakningen 26 505 31114 9019 66 772 85133 111 627
varav ranteintakter pa finansiella tillgéngar tillgangliga for forsaljning 69 155 57 697 82812 202 067 196 360 245938
Owriga ranteintakter 0 -1 0 0 3 7
Summa 649 126 430 615 611 322 1804 433 1236 667 1707 860
Alla ranteintakter ar hanforliga till den svenska marknaden.
Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernféretag -2 422 -787 -2373 -6 565 -1 600 -2 841
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut — dwriga -1903 -5 251 -2 025 -5 958 -14 553 -20 767
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten 0 0 0 0 0 0
Réntekostnader for rantebarande vardepapper -526 574 -339 550 -481 149 -1451174 -1 003 581 -1 381 627
varav rantekostnader for 6wiga finansiella skulder -133 463 -402 680 -128 100 -409 778 -566 797 -295 117
varav rantekostnader for finansiella skulder varderade till verkligt vérde i resultatrakningen -393 110 63 130 -353 049 -1 041 395 -436 784 -1 086 510
Réntekostnader for efterstéllda skulder -4761 -3 246 -4720 -13 762 -5 266 -8981
Réntekostnader for derivatinstrument -5115 41886 -8 657 11129 122 410 169 102
varav rantekostnader for derivat varderade till verkligt véarde i resultatrakningen -1233 27 266 -4 864 17 925 92 113 203 008
varav rantekostnader for derivat identifierade som kassaflédessakringar -3 882 14 620 -3793 -6 796 30 297 -33 906
Owiga réntekostnader -3 540 -188 -405 -4 067 -3827 -4 403
Summa -544 314 -307 136 -499 329 -1470 396 -906 417 -1249 517
Summa réntenetto 104 812 123 479 111993 334 037 330 250 458 343
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NOT 2 KREDITFORLUSTER NETTO
KONCERNEN

2011 2010 2011 2011 2010 2010
TSEK Kvartal 3| Kvartal 3 Kvartal 2 Jan - sep| Jan - sep Helar
Arets bortskrivning avseende konstaterade -2 089 -23 -3516 -5 605 -1 950 -6 683
Aterforda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika
kreditforluster, som i arets bokslut 0 0
redovisas som konstaterade forluster 2089 23 3016 5105 2 002 6 460
Arets reservering for sannolika kreditforluster -4 434 -2 493 -6 304 -10 738 -4 790 -11 888
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 1786 58 109 1895 171 418
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for
sannolika kreditforluster 2 875 609 5 855 8 730 2 800 5031
Summa kreditforluster 227 -1 826 -841 -613 -1 767 -6 662
Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten
LANDSHYPOTEK AB MODERBOLAGET

2011 2010 2011 2011 2010 2010
TSEK Kvartal 3| Kvartal 3 Kvartal 2 Jan - sep| Jan - sep Helar
Arets bortskrivning avseende konstaterade
forluster -1 203 -23 -2 426 -3629 -1 950 -6 683
Aterforda tidigare gjorda resenveringar fér sannolika
kreditforluster, som i arets bokslut redovisas som 0 0 0
konstaterade forluster 1203 23 1926 3129 2 002 6 460
Arets resenvering for sannolika kreditforluster -3495 -2 493 -5418 -8 913 -4 790 -10 853
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 1784 55 98 1882 163 407
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for
sannolika kreditforluster 2 875 609 5 855 8 730 2 800 5031
Summa kreditforluster 1164 -1 829 35 1199 -1775 -5 638
Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten
NOT 3 OREGLERADE FORDRINGAR M.M.

KONCERNEN MODERBOLAGET
2011 2011 2010 2010 2011 2011 2010 2010

TSEK 30Sep| 30Jun  31Dec  30Sep 30Sep| 30Jun  3ldec  30Sep
Upplysningar om férfallna och osakra lanefordringar
Férfallna lanefordringar dar ranta intaktsfors 479758 | 365252 198441 210 498 463277 | 347433 190547 206 312
Forfallna l&nefordringar som &r osékra l&nefordringar 9116 21 161 18 916 12 317 8178 20 274 18 862 12 263
Summa forfallna lanefordringar 488 874| 386 413 217 357 222 815 471 455 367 707 209 409 218575
Osakra lanefordringar som ej ar forfalina 10 160 10 241 18 247 8 654 10 160 10 241 18 247 8 654
Awdr gjorda resenveringar -4 927 -5 270 -7 940 7229 -3989 -4 383 -6 850 -7 175
Osdkra lanefordringar som &r forfallna 9116 21 161 18 916 12 317 8179 20 274 18 662 12 263
Summa osékra l&nefordringar 14 349 26 132 29 222 13742 14 349 26 132 30 059 13 742
Aktier 6vertagna for skyddande av fordran 1 1 1 1
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