LANDSHYPOTEK



Innehall

Landshypotek i sammandrag 2
Verksamhetsoversikt 3
Var avsiktsforklaring 4
VD har ordet 6
2011 i korthet 8
Landshypotek AB

Forvaltningsberattelse 10
Bolagsstyrning Landshypotek AB 18
Resultatrékning 20
Balansrakning 21
Forandring i eget kapital 22
Kassaflodesanalys 23
Fem ar i sammandrag 24
Risk- och kapitalhantering 25
Noter 35
Vinstdisposition 62
Revisionsberéattelse 63
Styrelseledaméter och verkstallande direktor 64
Ledande befattningshavare 65
Landshypotek, ekonomisk forening
Forvaltningsberéattelse 68
Foreningsstyrning

Landshypotek, ekonomisk forening 76
Resultatréakning 78
Balansréakning 79
Forandring i eget kapital 80
Kassaflodesanalys 82
Fem ar i sammandrag 83
Risk- och kapitalhantering 84
Noter 94
Vinstdisposition 120
Revisionsberéttelse 121
Styrelseledaméter och revisorer 122
Ledande befattningshavare 124
Adresser Omslagets insida
Informationstillfallen
Féreningsstamma 10 maj 2012
Bolagsstamma 10 maj 2012
Delarsrapport kvartal 1 10 maj 2012
Delarsrapport kvartal 2 30 juli 2012

Delarsrapport kvartal 3 29 oktober 2012







; ﬁ?‘mﬁ"
g= o 'i.;_:..

v
A TR P A
tiar +*$ VL By Al &
1 Il AR el e S

Landshypotek i sammandrag

Landshypotek dr ett medlemsdgt kreditinstitut med uppgift att tillbandahdlla konkurrenskraftig
finansiering till Sveriges jord- och skogsdgare. I samarbete med partners erbjuder Landshypotek
dessutom andra finansiella tjinster som kunderna behover i sin verksambet, sasom formdnliga
bank- och forsiakringstjdnster. Landshypotek har dven éppnat for sparande med konkurrenskraftig
ranta. Med en utlaning om cirka 55 miljarder SEK dr Landshypotek ledande pd marknaden for
utldning till svenska jord-och skogsfastigheter.

Landshypotek dr medlemségt. Samtliga
lantagare i Landshypotek ar ocksa
medlemmar i Landshypotek, ekono-
misk forening. Som kooperation bade
dger och driver medlemmarna den
verksamhet de har behov av. Vid 6ver-
skott bestimmer medlemmarna sjilva
Over aterinvesteringar i verksamheten
och utdelningar.

Medlemsifﬁ!im
Dien mesd m

Dubbel medlemsnytta

Idén med Landshypotek ar att tillhandahélla férmanlig finansiering till
Sveriges jord- och skogsigare — Landshypoteks medlemmar. Med den
utgdngspunkten har verksamheten efter hand utvecklats efter medlem-
marnas behov med ett kompletterat utbud av finansiella tjdnster. Eftersom
agare och ldntagare 4r samma person, finns inget motsatsforhdllande mel-
lan vad som ar bra for foretaget och vad som dr bra for ldntagarna.

Medlemslyftet

- EN FORSTARKNING AV KAPITAL OCH KUNDNYTTA,
LANDSHYPOTEK GAR FRAN ATERBARING TILL UTDELNING

Landshypotek har infort en ny modell for vinstdelning. Modellen gir
under namnet Medlemslyftet. Medlemslyftet innebar att Landshypotek
stiarker det egna kapitalet och okar virdet av att vara medlem. For den
enskilde medlemmen blir det en tydligare koppling mellan insatskapital
och Landshypoteks vinst.

Landshypotek ger en utdelning som stir i direkt proportion till med-
lemmens insatskapital. Stort insatskapital ger stor andel, mindre insatska-
pital ger mindre andel. Det betyder att ju bittre det gar for Landshypotek
och ju storre insats medlemmen har, desto mer utdelning. Hogsta mojliga
insats 4r 4 procent av ldnebeloppet. En prognos baserad pd de senaste
arens vinst skulle ge en utdelning pa mellan 8-10 procent per ar pa insatt
kapital. Det finns dock inga garantier for utdelningens storlek. Den beror
pa Landshypoteks resultat och kapitalsituation.

Landshypotek f&r med denna modell en snabb forstiarkning av det
egna kapitalet. Det ger Landshypotek en starkare position pa kapital-
marknaden vilket gor att kostnaderna for upplaning kan pressas. Det, i sin
tur, ger utrymme for storre vinst i verksamheten och storre utdelning till
medlemmarna, samtidigt som linekostnaderna halls nere.
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Verksamhetsoversikt

Landshypotek dr organiserat i 8 distrikt och har 18 forsiljningskontor i landet. Distrikten har
tillgdng till ett nitverk av valda fortroendeman i Landshypotek, ekonomisk forening som tillhor
landets framsta experter pd virdering av lantbruks- och skogsfastigheter. Den lokala ndrvaron dr

en framgangsfaktor for verksambeten.

Koncernstruktur

Landshypotek, ekonomisk férening dger 100 procent av aktierna i
Landshypotek AB och dr moderforeningen i den finansiella foretags-
gruppen. Samtliga lintagare i Landshypotek AB dr ocksd medlemmar i
Landshypotek, ekonomisk forening.

Landshypotek AB dr moderbolag i underkoncernen, mer dn 90
procent av verksamheten i underkoncernen bedrivs i moderbolaget
Landshypotek AB. Ovriga bolag i underkoncernen 4r Landshypotek
Jordbrukskredit AB och Lantbrukskredit AB vilka bada ags till 100
procent av Landshypotek AB.

Koncern
moderféreningen Landshypotek
ekonomisk firening
(moderfareningen)
Koncern
moderbolaget Landshypotek AB

(moderholaget)

. Landshypotek
Lantbrukskredit AB Jordbrukskredit AB

UTDELNING

Styrelsen foreslar att 122 (89) MSEK

av drets resultat delas ut till medlem-
marna i Landshypotek, ekonomisk
forening. Utdelningen betalas ut i form
av aterbaring 91 MSEK vilket motsva-
rar 4,5 (4,5) procent pé betald ordinarie
lanerdnta samt rdnta pd insatskapital 31
MSEK motsvarande 3,0 (3,0) procent.

UTLANING

Koncernens utlining 6kade med 7,4
procent till 55 580 (51 773) MSEK.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet exklusive nettoresul-
tat av finansiella transaktioner uppgick
till 517 (346) MSEK.

KAPITALTACKNING

Koncernens kapitaltdckningskvot
uppgick till 1,16

KREDITFORLUSTER

Sakra varderingar och sund
kreditgivning gor att Landshypotek
gor mycket smé kreditforluster. Kredit-
forlusterna uppgick till 8,9 MSEK.






Vart uppdrag

Var malbild

Vara varderingar

Vad vi erbjuder

Vart lofte

Vem vi ar till for

MEDLEMSAGT KREDITINSTITUT FOR KONKURRENSKRAFTIG
FINANSIERING AV JORD- OCH SKOGSBRUK

Virt existensberittigande baseras pd var nisch, var kompetens inom
var nisch, vira goda villkor och vir dgandeform. Vi ir prispressare pa
marknaden och ett alternativ till storbankerna.

JORD- OCH SKOGSBRUKETS FORSTAHANDSVAL

FOR ALL FINANSIERING

Det ar viktigt for vira medlemmar att kdnna att Landshypotek ar
deras kreditinstitut. Vi erbjuder ett breddat produkt- och tjansteutbud.
Finansiering dr var kdarnverksamhet. Det 4r inom det omréadet vi ar
som mest kunniga och kompetenta.

LANGSIKTIGA « OMTANKSAMMA « KOMPETENTA

Vi stottar vira medlemmar genom hela livet och 6ver generationer.
Viéra kunder ar det viktigaste vi har, vi ser och prioriterar dem. Vi dr
Oppna och drliga. Vi dr enkla och tydliga. Vi ir trevliga, positiva och
vilkomnande, samtidigt stiller vi krav och agerar professionellt. Vi har
kunskap om finansiering och forstdelse for vira kunders verksamhet.

MEDLEMSNYTTA « KUNSKAP « TRYGGHET

Vi skapar medlemsnytta utifrin bade ett kund- och dgarperspektiv.
Vi dr experter inom jord- och skog. Vi dr en snabb och effektiv partner.
Vira kunder ska kunna lita pa oss.

KUNNIGT » TRYGGT

Vi dr kunniga och vdra kunder ska kinna sig trygga med vart bemo-
tande och vér riskhantering.

MEDLEMMAR - KUNDER « MEDARBETARE

Vi strivar efter att tillvarata vira medlemmars (det vill sdga vira
dgares) och vdra kunders intressen.



VD HAR ORDET

Vi tar oss an utmaningarna utifran en styrkeposition

’ ’ Landshypotek ar
en trygg men pigg
175-aring pa en

turbulent bank-
och finans-

marknad. , ’

’ ’ Vi tror pa den fortsatta
viljan att utveckla det

svenska jord- och

skogsbruket. ’ ’

1 175 dr bar Landshypotek gjort investeringar i det svenska
jord- och skogsbruket maojliga. Att erbjuda jord- och skogs-
dgare konkurrenskraftiga lanevillkor dr var idé dn i dag.
Landshypotek tar nu ytterligare steg i utvecklingen for att in
battre mota efterfragan fran medlemmarna.

Minga vill satsa inom jord- och skogsnaringen. Under 2011 gjorde
Landshypotek det mojligt for jord- och skogsiagare att investera ytterligare
3,8 miljarder kronor i de grona naringarna. Ménga star infor nyinveste-
ringar, vi ser generationsskiften och det sker en fortsatt konsolidering till
storre enheter. Efterfragan pd krediter dr darfor fortsatt stor. Totalt lanar
Landshypotek ut 55,5 miljarder kronor till svenska jord- och skogsigare.

Landshypotek dr en trygg men pigg 175-dring pa en turbulent bank-
och finansmarknad. Nar dessa rader skrivs dr medias uppmarksamhet
riktade pd krisen i Grekland. De statsfinansiella problemen griper genom
hela EU. I finans- och skuldkrisens spar vintar stringare regleringar och
hogre krav pé likviditet och I6nsamhet. Kraven gor det dyrare att ldna ut,
och det paverkar kunderna. Vi lir fa se mer av amorteringskrav i fram-
tiden och kreditgivning med krav pa att lantagares ekonomi mdste hélla
for att dterbetala skulderna och inte bara till att betala rantorna. Kreditut-
rymmet kommer inte att vara obegrinsat, sd som det har kunnat upplevas
en tid.

Vi som verkar inom bank- och finansmarknaden férbereder oss for
en tillvaro bortom finanskriserna. Det planeras for en stabilare och mer
héallbar framtid. P4 mdnga sitt dr det en tergdng till sundare virderingar.
Samhiillet har inte rdd med stindigt dterkommande finanskriser.

Utvecklingen dr fullt hanterbar for oss pa Landshypotek. Vi tar oss an
utmaningarna utifrdn en styrkeposition.

Under aret har vi arbetat malmedvetet for att forstirka den finansiella
basen och sinka véra finansieringskostnader. Landshypoteks rorelsere-
sultat var 517 miljoner kronor, varav 230 MSEK avser forsiljning av
fastigheten Strandvigen 1. Arets avkastning pa eget kapital uppgick till
7,0 procent. Utlaningstillvixten var 7,4 procent.

Vi genomforde lyckad uppldning pd marknaden och i januari bekraf-
tades var AAA-rating pa sakerstillda obligationer. Var bolagsrating hojdes
under hosten fran A- till A med ”stable outlook™. Det var ett kvitto pd var
goda lonsamhet och kapitalsituation. Ratingen har mycket stor betydelse
for vara uppléningskostnader.

Vi har haft hog takt nir det géller att utveckla verksamheten. Vi har
frigjort kapital som behovs i rorelsen. Vi har tillsatt nya krafter i nyckelposi-
tioner i ledningen. Vi investerar nu i inférandet av ett nytt affarssystem. Vir
IT-struktur moderniseras. Vi moderniserade organisationen genom att vira
18 kontor organiserades i dtta distrikt.

Stor tonvikt har lagts vid samarbetet med de lokala fértroendevalda
nar den nya organisationen utformades. Forandringarna effektiviserar och
forstarker decentraliseringen av verksamheten. Vi vill vara nira markna-
den for att forstd kundernas behov och skapa forutsattningar for en sund
riskprofil.

For att dn battre mota efterfrigan fran vara kunder tar Landshypotek
nu ytterligare steg i utvecklingen. Efter ett stort engagemang fran fortroen-
devalda, styrelser, medarbetare och medlemmar har en ny avsiktsforklaring



och strategi arbetats fram. Stor enighet rdder om vigen framdt. De vill
vara en del av ett konkurrenskraftigt och 16nsamt finansieringsforetag for
svensk jord- och skogsniring.

Landshypotek ska vixa och ta marknadsandelar. Det ar en forutsittning
for att vara prispressaren inom krediter till jord- och skogsnaringen. Var
tillvaxtplan dr bade nodvindig och fullt mojlig med nuvarande kostnads-
massa. Vi kan tillgodogora oss skalfordelar genom att kostnadsmassan slas
ut pa en allt storre verksamhet.

Vér ambition dr att vara forstahandsval for all finansiering inom jord-
och skogsbruket. Fler produkter och tjanster erbjuds darfér kunderna. I
april startade vi inldningsverksamhet och erbjuder vira kunder att spara
till formanliga villkor. Under aret slot vi ett nytt samarbetsavtal om
forsakringar med Gjensidige och om finansbolagstjinster med DNB. Vi
borjade ocksé erbjuda EU-krediter i egen regi.

Genom det vi kallar ”Medlemslyftet” fir vira medlemmar nu mojlighet
att oka sitt engagemang i Landshypotek. Medlemmar som ir beredda att
investera i verksamheten och utoka sitt insatskapital kan fa god avkast-
ning utifrdn Landshypoteks resultat. 2013 vintas vi ha fitt in 500 miljoner
kronor pd detta satt.

Landshypotek dr darmed pé vdag mot att erbjuda fullsortimentsfinan-
siering av skog och lantbruk. Vi arbetar for ndrvarande med processen
att erhdlla banktillstdnd. Detta ir en viktig utveckling for att sikerstilla
konkurrenskraft och tillvixt. Vi ska driva en nidgot bredare men inda starkt
fokuserad verksamhet med bade in- och utlaning. Var framgang ska dven i
framtiden bygga pa lag risk och god kunskap om védra kunders verksamhet
inom jord- och skogsbruket.

Vi tror pd den fortsatta viljan att utveckla det svenska jord- och skogs-
bruket. Lonsamheten inom svenskt jord- och skogsbruk har allmant sett
varit stabil under 2011. Vissa segment inom jordbruket brottas med pressad
lonsamhet, medan skogsbruket huvudsakligen ar stabilt. Sammantaget har
priserna pd jord och skogsbruksfastigheter varit relativt oférandrade. I det
kortare perspektivet ser vi under 2012 framfor oss fortsatt hog kreditefter-
fragan och pa kort sikt sjunkande rintor.

For 175 ar sedan slot jord- och skogsdgare sig samman for att
gemensamt kunna ldna pengar. Till goda villkor ldnades sedan pengarna
ut till varandra for att utveckla jord- och skogsniringen. 2011 firade
Landshypotek 175 4r. 2012 har av FN utsetts till kooperativens ar. Pa en
turbulent marknad bygger de 175-4riga grunderna for Landshypoteks
verksamhet oss starka dven 2012.

Stockholm i mars 2012
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Kjell Hedman
Verkstillande direktor

VD HAR ORDET




2011 1 korthet

2011 var ett framgangsrikt och handelserikt ar for Landshypotek. Lonsambeten Gkade
och marknadsndrvaron stirktes.

HOJD BOLAGSRATING
Landshypotek fick under aret hojt
kreditbetyg av ratinginstitutet Stan-
dard & Poor’s fran A- till A. Fram-
forallt 4r det Landshypoteks mycket
goda kapitalsituation och goda
l6nsamhet som har uppmérksam-
mats. Vidare framhaller Standard &
Poor’s i sin analys att Landshypotek
har en mycket lag risk i sin utladning.
Kreditbetyget AAA pa sikerstillda
obligationer ar bekriftat.

MEDLEMSLYFTET

En ny kapitalanskaffningsmodell
har tagits fram under arbetsnamnet
”Medlemslyftet”. Nu dr det moj-
ligt att ta in nytt kapital fran vara
medlemmar och i utbyte fir med-
lemmarna en bra avkastning pa sitt
insatskapital.

INLANING

Landshypotek erbjuder kunderna
fran och med april 2011 ett attraktivt
sparande till bra villkor. Kunderna
har satt in cirka 167 miljoner kronor
pé sparkonton i Landshypotek under
2011.

OKAD LONSAMHET

Avkastningen pd eget kapital (justerat
for fastighetsforsiljningen) uppgar
till 7,0 procent, foregdende ar 6,0
procent.

175-ARSJUBILEUM

2011 firade Landshypotek att det
gétt 175 r sedan den forsta Lands-
hypoteksforeningen grundades 1836.
Jubileet firades i samband med stim-

AVSIKTSFORKLARING

En ny avsiktsforklaring har arbetats
fram och 4r nu under genomférande,
se vidare sid 4 och §.

FASTIGHETSFORSALJNING
Fastigheten pa Strandvigen i
Stockholm saldes under aret, vilket
gav ett substantiellt kapitaltillskott.
Huvudkontoret kommer att flytta till
nya lokaler pd Regeringsgatan 48 i

man som blev en lyckad manifesta- Stockholm i april 2012.
tion av Landshypoteks betydelse pa
den svenska kreditmarknaden.
Sammanfattning Landshypotek AB koncernen 2011 2010
Rantenetto, MSEK 505,0 471,8
Rérelseresultat, MSEK 5139 350,6
Resultat efter skatt, MSEK 490,0 2737
Utlaning till Allmanheten, MSEK 55 580,0 51 773,0
Utlaningsokning, % 74 % 11,4 %
Réantemarginal, % 0,94 % 0,96 %
Ombkostnadsniva, % 0,38 % 0,41 %
Kreditforlustniva, % 0,02 % 0,01 %
Rating langsiktig
Standard & Poor’s, Sakerstallda obligationer AAA AAA
Standard & Poor’s A A -
Fitch A+ A+
Moody's A3 A3
Medelantal anstéllda 112 98
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LANDSHYPOTEK AB 2011

Forvaltningsherattelse

Lokal nérvaro @r en
viktig framgangsfaktor
for Landshypotek
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Landshypotek har idag kontor spridda éver hela
Sverige. Lokal niirvaro dr av stor betydelse i arbetet
med att erbjuda marknaden en personlig service

av medarbetare med stor kinnedom om de lokala
forutsittningarna.
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Den 15 mars 2012 godkdande styrelsen for Landshypotek
AB (publ), org.nr. 556500-2762, de finansiella rapporterna.
Dessa presenteras for slutligt faststillande av den ordinarie
drsstamman den 10 maj 2012.

Verksamhet

Landshypotek AB ar ett medlemsagt kreditinstitut specialiserat pa utlining
till svenskt jord- och skogsbruk. Landshypotek erbjuder bottenldn pa kon-
kurrenskraftiga villkor med fast egendom som sikerhet. Genom samarbete
med partners erbjuds kunderna dven kompletterande banktjdnster och
forsakringar.

Landshypotek AB idgs av Landshypotek, ekonomisk forening. Alla
lantagare i Landshypotek blir automatiskt medlemmar i Landshypotek,
ekonomisk forening.

I slutet av 2011 hade foreningen cirka 49 000 medlemmar.

Verksamheten har under 2011 bedrivits i foljande foretag:

¢ Landshypotek AB

e Landshypotek Jordbrukskredit AB

e Lantbrukskredit AB

Landshypotek AB ar moderbolag i Landshypotekkoncernen. Mer an 90
procent av koncernens verksamhet bedrivs i Landshypotek AB, som
erbjuder jord- och skogsigare bottenldn upp till 75 procent av bedomt
marknadsviarde mot sikerhet i fast egendom. Dotterbolaget Landshypotek
Jordbrukskredit AB erbjuder 6vriga krediter till jord- och skogsigare mot
sikerhet i fast egendom. Dotterbolaget Lantbrukskredit AB har finansierat
jordbruksnira verksamheter men i december 2011 saldes ldnestocken till
Landshypotek Jordbrukskredit AB. Lantbrukskredit AB ska under 2012
fusioneras med Landshypotek AB. Koncernen finansierar sig pa kapital-
marknaden. Uppldningen ar fordelad pd ett flertal upplaningsprogram
anpassade till olika typer av investerare. Darmed uppnas efterstravad
flexibilitet. All uppléning sker idag i Landshypotek AB.

Organisation

Landshypotek har 110 medarbetare fordelat pa 8 distrikt med 18 kontor
spridda over hela Sverige. Den lokala nédrvaron ar en viktig framgangsfak-
tor for foretaget. Medarbetarna har god lokalkannedom och kunskap om
forutsittningarna for jord- och skogsbruk liksom om entreprenorsdrivet
foretagande.

Representanterna i Landshypoteks regionala styrelser har uppdraget att
utfora varderingar av kundernas fastigheter. Ledamoterna ar sjalva dgare
av jordbruksfastigheter och har god lokal kinnedom och branschkunskap.
Inom varje region utses styrelseledamoter med s stor geografisk och kun-
skapsmassig bredd som mojligt. Ledamoéterna ar ocksa aktiva foretradare
och representerar Landshypotek i olika sammanhang.



Marknadsiversikt

Utveckling pa marknaden

Lonsamheten inom jord- och skogsbruket har under 2011 generellt varit
stabil.

For vixtodlingsproducenter vinde lonsamheten upp ndgot under aret
med forbéttrade avrikningspriser.

Strukturfordndringar inom mejerimarknaden paverkade avraknings-
priserna och dirmed lénsamheten for mjslkproducenterna negativt under
sommaren och hosten 2011. Under senhosten har liget forbittrats och
avrakningspriserna har stabiliserats pa en relativt god niva. Lonsamheten
varierar dock stort mellan mjolkforetagen i landet.

For notproducenter viande lonsamheten under 2010 uppat efter tva ars
nedgang och har varit stadig under 2011. Dock har 6kade foderkostnader
haft en dimpande effekt.

Grisproducenter har under en relativt ldng tid varit pressade av lidga
priser till f6ljd av 6verproduktion inom EU. Utvecklingen har dock varit
positiv under hosten 2011 och priserna har stigit om 4n fran ldga nivder.
Det dr hoga marknadspriser pd marknader som USA och Kina som har
bidragit till forbattringen. I Sverige har grisproduktionen minskat under
det gangna dret och inférandet av svenskmarkning av charkprodukter har
okat efterfrigan. Lonsamheten har diaremot forsamrats till f6ljd av okade
kostnader.

Lonsamheten inom skogsbruket har varit stabil under 2011. Efterfra-
gan pd bdde timmer och massaved ir fortsatt stark. Priset har under dret
varit relativt oférandrat pa timmer efter den prisuppgéng som skedde
2010. Priset pd massaved har dock sett en nedgdng under hosten.

Prisutveckling pd jord- och skogsbruksfastigheter

Rationaliseringen inom jordbruket driver pa utvecklingen av storre pro-
duktionsenheter och dirmed krav pa storre brukningsarealer. Efterfragan
har gjort att priset pa dkermark har stigit. I genomsnitt har dkermarkspri-
serna stigit med 7 procent under dret men skillnaden ar stor mellan olika
regioner i landet.

Efter att ha haft en trend med kraftigt stigande markpriser pa skog s&
har prisékningstakten normaliserats under 2011 till 1 procent. Aven hir
finns prisskillnader mellan olika delar av landet. Dock inte lika stora som
for dkermarken.

Landshypoteks utveckling

Landshypotek har okat nettoutldningen med 3,8 miljarder under aret.
Okningen motsvarar en utlaningstillvixt p 7,4 procent att jimfora

med 11,4 procent under 2010. Kreditefterfrdgan fran Sveriges jord- och
skogsbrukare har, frdn hoga nivaer, mattats av ndgot under aret. Avmatt-
ningen beror frimst pé att nyinvesteringar i produktionsanliaggningar
har varit relativt f3.

Landshypoteks kirnaffir dr att erbjuda jord- och skogsigare
marknadens mest fordelaktiga bottenldn. Under ret har Landshypotek
introducerat sparkonto som ska erbjuda en trygg sparform med konkur-
renskraftig rinta. Manga kunder uppskattar enkelheten i att kunna vinda
sig till en kontakt som kan uppfylla samtliga behov av finansierings- och
banktjinster. Landshypotek erbjuder dessa tjinster i samarbete med part-
ners. Under dret har Landshypotek bytt partner for finansbolagstjanster
och forsakringar for att stirka samarbetet.

LANDSHYPOTEK AB 2011

Reala akermarkspriser
TSEK/ha
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I genomsnitt har dkermarkspriserna stigit med
7 procent under 2011.

Real prisutveckling skog 2001 till 2011
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Kalla: LRF konsult

Det genomsnittliga priset pd skogsfastigheter var
408 SEK/m? i riket som helhet 2011.
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Utlaning till allmanheten
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Landshypoteks utlining till allméanbeten uppgick
per sista december 2011 till 55 580 MSEK.
Utldaning har under dret 6kat med 7,4 procent.

Rirelseresultat
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Rorelseresultat for 2011 uppgick till 517,2 MSEK,
exklusive ”Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner”. Resultatokningen forklaras frimst av hogre
rintenetto.

Rantenetto
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Raéntenettot for 2011 uppgick till 505,0 MSEK.
Riintenettots storlek avgérs av utliningsvolymen,
marginalen mellan in- och utliningsrinta samt
avkastningen som erhdlls pd det egna kapitalet som
placeras i utlaningsrorelsen.

12

Framgdngsfaktorer

Avgorande faktorer for att Landshypotek ska ha en fortsatt god utveck-

ling pd marknaden och forsvara positionen som ledande aktor inom sitt

verksamhetsomride ir:

¢ god kinnedom om kundernas verksambhet,

e produkter som moter kundernas krav,

o fortroendevalda varderare som korrekt kan vardera sikerheterna,

e god kreditbedomning vilket tillsammans med korrekt varderade saker-
heter borgar for fortsatt laga kreditforluster, och

 laga uppléningskostnader.

Resultat och loinsamhet

Koncernens nyckeltal 2011 2010
Rantenetto, TSEK 504 959 471 834
Réntemarginal, % 0,94 % 0,96 %
Ovriga rorelseintakter exklusive fastighetsintakter, TSEK 234 543 86 602
Kostnader, TSEK -216 741 -201 025
Omkostnadsniva, % 0,38 % 0,41 %
Kreditforluster, TSEK -8910 -6 662
Kreditforlust niva % 0,02 % 0,01 %
Rorelseresultat, TSEK 513 851 350 649
Rorelseresultat exklusive nettoresultat
av finansiella transaktioner, TSEK 517 232 346 430

Koncernens rorelseresultat for 2011 uppgick till 513,9 MSEK, en 6kning
med 163,3 MSEK jimfort med foregdende dr (350,6 MSEK). Exklusive
”Nettoresultat av finansiella transaktioner” uppgick rorelseresultatet till
517,2 (346,4) MSEK, en 6kning med 170,8 MSEK jamfort med 2010.
Resultatforbittringen forklaras av ett okat rintenetto samt reavinst fran
forsiljning av en rorelsefastighet som paverkar resultatet positivt med cirka
230 MSEK. Moderbolagets resultat utgor drygt 90 procent av koncernens
resultat varfér nedanstdende kommentarer dven ir giltiga for moderbolaget.

Rintenetto

Rintenettot for 2011 uppgick till 505,0 MSEK, en 6kning med 33,2 MSEK
motsvarande 7 procent jamfort med 2010 (471,8 MSEK). Okningen forkla-
ras framst av den okade utldningen. Marginalerna mellan in- och utlénings-
ranta har under 2011 varit oforandrade jamfort med foregdende ar.

Ouwriga rérelseintikter

Rorelseintikter exklusive rantenetto uppgick till 234,5 MSEK, en 6kning
med 148,0 MSEK jimfért med 2010. Okningen forklaras framst av att
Landshypotek under 2011 redovisar en reavinst fran forsiljning av en
rorelsefastighet pa cirka 230 MSEK. Under 2010 sildes tva rorelsefastig-
heter med en sammanlagd reavinst om 68 MSEK. Ytterligare forklaring till
forandringen i 6vriga intdkter dr att fastighetsintdkterna minskat med 11,3
MSEK till f6ljd av fastighetsforsiljningen, samt att ”Nettoresultatet av fi-
nansiella transaktioner” minskat med 7,6 MSEK jamfort med foregdende ar.
Nettoresultat av finansiella transaktioner innefattar realiserade resultat fran
kop och forsiljning av finansiella instrument samt resultat fran aterkop av
egna obligationer. Dessutom innefattar raden resultat frin omvarderingar
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Landshypoteks sékerstéllda obligationer
Landshypotek har emitterat sikerstillda obligationer till ett viarde av 52,2 miljarder. Som sikerhet for dessa obligationer
finns tillgédngar i den sikerstillda poolen motsvarande 65,7 miljarder.

Sikerhetsmassan och sikerstillda obligationer Nyckeltal sikerhetsmassan
Sakerhetsmassan LTV - Loan-to-value (belaningsgrad)
Lan 53,4 miljarder Genomsnittligt volymvagt LTV 41,1%
Tilaggssakerheter 123 miljarder Antal belanade fastigheter 36 026
65,7 miljarder
Antal lantagare 47 975
Séakerstallda obligationer Antal lan 133282
Emitterade i SEK 36,2 miljarder
Emitterade i utlandsk valuta 16,0 miljarder
52,2 miljarder Tillaggssakerheter
) Svenska sakerstallda obligationer 2,9 miljarder
Overséakerheter 13,4 miljarder 25,6 % Svenska kommuner 9,4 miljarder
Geografisk spridning av utlaningen '-58"9"0'1!"1 per LTV intervall
MSEK
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Norrbottens lan 1,1 %
15 000
Vasterbottens lan 2,2 % — 10000
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Jamtlands lan 1,7 % _
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63 procent av Landshypoteks utlining sker mot
Vasternorrlands lan 2,3 % sikerbet dir lanebeloppet uppgdr till mindre in
20 procent av sikerhetens viirde. Endast 2 procent
av utldningen dr mot sikerhet dir lanebeloppet
uppgdr till 70 procent av sikerbetens virde.

Dalarnas lan 1,8 %

5 5 0
Vastmanlands lan 2,1 % g/ Gavleborgs ln 27 %

Varmlands lan 5,1 % )i \ Uppsala lan 3,8 %
Orebrolan 66 % o« Stockholms 14n 3,6 %
~/ e : 4 Sédermanlands lan 4,7 %

/
Vastra Gotalands @
lan 15,7 % 2

_ A & Ostergétlands lan 11,1 %
Jénkdpings 1an 3,5 Ozl * / E ° Kronobergs lan 2,4 %
Halland 4,8 % Gotland 4,5 %
Blekinge 1,2 %
Skane 14,4 %

Kalmar lan 4,8 %
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Kostnader
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Landshypotek arbetar langsiktigt for att minska
kostnaderna och effektivisera verksambeten.
Jamfort med 2007 har kostnaderna minskat med
drygt 16 procent.

Kreditforluster
MSEK
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Kreditforlusterna uppgick till 8,9 MSEK vilket mot-

svarar 0,02 procent av utldningen.

av vissa finansiella instrument. For att fa forstdelse for den totala effekten
av marknadsomvirderingar maste ocksd de omvirderingar som redovisas
direkt over eget kapital beaktas. Omvirdering av finansiella instrument

i eget kapital uppgick netto efter redovisad skatt till 130,4 MSEK under
2011. Vidare har under &ret avgift till Riksgildens stabiliseringsfond belas-
tat resultatet med 21,7 MSEK, motsvarande post for 2010 var 20,0 MSEK.

Kostnader

Kostnaderna uppgick 2011 till 216,7 (201,0) MSEK. Kostnadsokningen
med 15,7 MSEK forklaras av pigdende arbete med att implementera ett nytt
affirssystem.

Kreditforluster och osdkra fordringar
Kreditforlusterna for 2011 uppgick till -8,9 (-6,7) MSEK. Bortskrivning
av konstaterade forluster uppgick till =5,9 (-6,7) MSEK. Reserveringar
for sannolika kreditforluster uppgick under perioden till -19,3 (-11,9)
Atervinningar pa tidigare konstaterade forluster eller tidigare befarade
forluster uppgick till 14,4 (11,5) MSEK. Influtet pa tidigare &rs konstate-
rade forluster uppgick till 1,9 (0,4) MSEK. Osikra fordringar uppgick till
65,1 MSEK, vilket motsvarar 0,12 procent av utldningsstocken. Per den
sista december 2010 uppgick osikra fordringar till 37,2 MSEK.

Landshypotek genomfér lopande analyser av kvalitén i kreditstocken
samt genomfor olika stresstester for att kunna bedéma utvecklingen under
olika makroekonomiska scenarion. Vi ser idag inga realistiska scenarion
som skulle kunna medfora avsevirt okade kreditforluster. Anledningen till
detta dr dels att belaningsgraden ir 1dg, genomsnittlig volymviktad bela-
ningsgrad dr 43,2 procent, dels den generellt goda dterbetalningsférmagan
hos Landshypoteks kunder. Landshypoteks kunder har sin intjdning fran
flera olika kallor, forvarvsinkomster, entreprenadverksamhet, skog och
jordbruk.

Den totala balansomslutningen 6kade med 10,4 procent till 70 804
(64 161) MSEK, beroende pa okad utlining till allmanheten samt 6kat
innehav av rantebirande vardepapper.

Finansiell struktur
Balansrakning koncernen

Tillgangar, MSEK

Skulder, MSEK

Utlaning till kreditinstitut 171 Skulder till kreditinstitut 162
Utlaning till allmanheten 55 580 In-och uppléaning fran allménheten 312
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 13 237 Emitterade vardepapper 64 306
Derivat 496 Derivat 274
Anlaggningstillgangar 32 Ovriga skulder 1882
Ovriga tillgangar 1289 Eget kapital 3868

70 804 70 804
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Finansiell struktur

Tillgangar

Den storsta tillgdngsposten i balansrakningen ar ”Utlaning till allmidnheten”,
som uppgar till 55 580 (51 773) MSEK. Mer information om Landshypo-
teks utldning till allminheten finns i avsnittet Risk- och kapitalhantering.
Landshypoteks innehav av rdntebdrande viardepapper uppgick vid utgang-
en av 2011 till 13 237 (10 975) MSEK. Portfoljen bestar huvudsakligen
av svenska sikerstillda obligationer med hogsta rating samt till viss del
av obligationer emitterade av svenska kommuner. Syftet med innehavet av
rantebdrande viardepapper ir att dessa fungerar som en likviditetsportfol;.
Virdepapperen kan om sd erfordras siljas eller belanas for att klara av
finansiering av forfallande skulder.

Landshypotek anvinder derivat i syfte att hantera skillnaden i rante-
bindningstider och valutarisker mellan tillgdngar och skulder. Vid utgéngen
av 2011 uppgick det nominella virdet av koncernens derivatkontrakt
till 37 055 (21 120) MSEK. Derivatkontrakten redovisas vidare i not 36.
Positiva marknadsvarden innebar motpartsrisk. For att dven finga osiker-
heten i framtida marknadsutveckling berdknas en kreditriskexponering. Till
marknadsvirdet adderas da en schablon beroende pa typ av kontrakt och
aterstdende 16ptid. Det framriknade beloppet utgor en del av Landshypo-
teks kreditexponering. Motparterna utgors av svenska och internationella
banker med mycket hog kreditvardighet. Kreditriskexponeringen i derivat-
kontrakten uppgick vid arsskiftet till totalt 1 983 (1 295) MSEK.

Materiella samt immateriella anldggningstillgangar uppgick till
32 (352) MSEK per den sista december 2011.

Skulder

Landshypoteks finansiering utgors framfor allt av obligationslan och pen-
ningmarknadsinstrument emitterade pd den svenska och den europeiska
marknaden via MTN-, EMTN- och certifikatsprogram. Vidare sker finan-
siering genom upplaning fran kreditinstitut. Emitterade obligationslan och
penningmarknadsinstrument uppgick vid utgangen av 2011 till 64 306
(58 413) MSEK. Uppléning fran allmanheten uppgick till 312 (105)
MSEK och upplaning fran kreditinstitut till 162 (84) MSEK.

Eget kapital

Vid utgdngen av 2011 hade Landshypotek ett eget kapital om 3 868

(3 355) MSEK. Det egna kapitalet har under dret okat med 513 MSEK.
Nigon utdelning redovisas ej i Landshypotek, overforing sker till mo-

derforetaget Landshypotek, ekonomisk forening i form av koncernbidrag.

Finansiering
Landshypoteks mal dr att ldna upp pengar till s3 formanliga villkor som
moijligt, givet en lag riskprofil. Genom att arbeta med stor flexibilitet ndr
det giller marknader och instrument, kan finansiering ske rationellt och
dar det ar mest fordelaktigt. Landshypotek anvander sig av ett flertal
uppldningsprogram, bade pa den nationella och pd den internationella
marknaden. Darigenom kan foretaget mota de flesta investerares behov av
placeringar i rantepapper. Landshypotek har under aret tagit upp finansie-
ring huvudsakligen via sikerstillda obligationer.

Sakerstillda obligationer har under 2011 emitterats till ett virde av
cirka 19 miljarder SEK.

LANDSHYPOTEK AB 2011

Firfall finansiella skulder
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Rating Lang Kort
S&P sakerstallda

obligationer AAA
S&P A A1, K1
Fitch A+ F1
Moody's A3 P2

—

Var vision ar att vi ska vara
den sjdlvklara partnern med ett
komplett utbud av finansiella
tjanster inom jord och skog i
Sverige.
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Utnyttjat Utnyttjat
Program 2011-12-31 Rambelopp ~ 2010-12-31
Svenskt Certifikatsprogram 3650 10 000 2 360
MTN-program 35710 50 000 38508
EMTN-program 20 729 312117 15126
RCB 3322 2996
Ovriga obligationer 0 15
Forlagslan 550 550
* 3500 MEUR
Rating

Landshypotek fick under dret hojt kreditbetyg av ratinginstitutet Standard
& Poor’s frin A-till A. Framforallt ar det Landshypoteks mycket goda
kapitalsituation och goda l6nsamhet som har uppmarksammats. Vidare
framhaller Standard & Poor’s i sin analys att Landshypotek har en mycket
lag risk i sin utlining. Ovriga kreditbetyg har under aret varit ofériandrade.

Kapitalsituation
Kapitalbasen uppgick 31 december 2011 till 4 262 MSEK och kapitaltick-
ningskvoten enligt Basel II till 4,4. Kapitalkravet enligt Basel IT uppgick den
sista december till 968 MSEK. Kapitalkravet beraknas som ett minimikapi-
talkrav baserat pa kredit-, marknads- och operativa risker (pelare I). Utéver
minimikapitalkravet ska institutet ocksa gora en intern kapitalutvirdering.
Denna interna kapitalutvdrdering ska vdga in samtliga risker och dess ka-
pitalbehov. Tillsynsmyndigheten forvintar sig att instituten haller en storre
kapitalbas 4dn vad det formella minimikapitalkravet anger.
Kapitaltickningsreglerna enligt Basel II skulle ha tillimpats fullt
ut frdn och med den 1 januari 2010. Denna 6vergéng till Basel II har
foregdtts av att overgdngsregler har tillimpats under tre ar. Perioden med
overgangsregler forlangs. Landshypotek har enligt 6vergdngsreglerna en
kapitaltickningskvot pa 1,16. Mer information &terfinns under avsnittet
risk- och kapitalhantering samt i not 34.

Koncernbidrag

Koncernbidrag limnas, under forutsittning av arsstimmans godkinnan-
de, med 145 (101) MSEK till moderforetaget Landshypotek, ekonomisk
forening.

Handelser efter arets slut

En fusionsplan angdende att fusionera Lantbrukskredit AB med Lands-
hypotek AB har undertecknats av styrelserna i de bada bolagen den 31
januari 2012.

Arbetet med att fusionera de bada bolagen paborjades under fjarde
kvartalet 2011, genom att silja linestocken i Lantbrukskredit AB till
Landshypotek Jordbrukskredit AB, och fusionen ska avslutas under 2012.

Kreditgivningsinstitutet Moody’s har meddelat , i samband med att de
omprovar kreditbetyget for ett stort antal banker i Europa, att Landshy-
poteks kreditbetyg kommer att omprovas med eventuellt negativa effekter
for kreditbetyget.
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Bolagsstyrning i Landshypotek AB

Agarens styrning

Landshypotek AB ir ett helidgt dotterbolag till Landshypotek, ekonomisk
forening. Landshypotek AB har sitt site i Stockholm. Agarens styrning av
Landshypotek AB sker genom bolagsstimman, styrelsen och VD i enlighet
med aktiebolagslagen, bolagsordningen, antagna policys och instruktioner.
LRF har utarbetat en kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar
och foreningsforetag. Landshypotek, ekonomisk férening samt Landshypo-
tek AB antog, med ndgon mindre avvikelse, denna kod ar 2006.

Bolagsordning

Landshypotek AB:s bolagsordning reglerar bland annat foremalet for
bolagets verksamhet. I bolagsordningen finns inga bestimmelser som reg-
lerar tillsittande eller entledigande av styrelseledamoter med undantag for
en bestimmelse om lidgsta respektive hogsta antalet styrelseledamoter. Vad
avser andring av bolagsordningen giller att kallelse ska utfardas tidigast
sex veckor och senast fyra veckor innan den stimma som ska behandla
forslaget till andring. Landshypotek har bara en aktiedgare och det finns
inga begransningar i friga om hur manga roster aktiedgaren kan avge vid
bolagsstimman.

Arsstimman

Arsstimman utser styrelse och revisorer samt beslutar om arvoden. Stim-
man faststiller ocksa resultat och balansrakning samt tar stallning till
fragan om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstillande direkto-
ren. Stimman har inte bemyndigat styrelsen att bolaget ska ge ut nya eller
forvirva egna aktier. Arsstimma i Landshypotek AB hélls den 5 maj 2011.

Nomineringsprocess

Arsstimman 2011 beslutade att det ska finnas en valberedning i Lands-
hypotek AB som har till uppgift att forbereda val och arvodesfragor
infor drsstamman 2012. Valberedningen skall bestd av tre ledamoter.
Som ledamot i valberedningen utsdgs tva ledamoter fran Landshypotek,
ekonomisk forening, Lars Ohman och Anders Johansson samt en leda-
mot frin Landshypotek AB, Charlotte Onnestedt.

Styrelsen och dess arbetsformer

Enligt bolagsordningen ska styrelsen bestd av ligst fyra och hogst sju ledamo-
ter som viljs drligen pd drsstimman t.o.m. drsstimman &ret darefter. Styrelsen
bestdr av sju personer, fyra av dessa dar ocksd medlemmar i Landshypotek,
ekonomisk forening och tre dr externa styrelseledamoter. Styrelsens ledamoter
har en bred erfarenhet fran naringslivet eller skogs- och lantbruksnaringen.
Styrelseledamoéterna i Landshypotek AB efter drsstimman 2011 framgar av
sidan 64. Styrelsens arbete foljer den arbetsordning som arligen faststalls

pa det konstituerande styrelsemotet. En utvirdering av styrelsens och VD:s
arbete har genomforts under slutet av 2011.

Styrelsens utskott

Styrelsen har inrittat tvd utskott, Styrelsens Kreditutskott (SKU) samt
Styrelsens Risk- och kapitalutskott (RKU). Utskottens sammantraden
protokollfors och tillhandahalls styrelsen.

SKU:s huvudsakliga uppgift r att besluta om krediter enligt faststalld
kreditinstruktion. SKU har vidare till uppgift att infor styrelsens beslut
bereda forandringar av och/eller arlig faststillelse av kreditpolicy, kredit-
instruktion samt varderingsinstruktion. Utskottet sammantrader minst var
fjortonde dag. Ledamoter i SKU var efter det konstituerande styrelsemotet
2011 och for en mandatperiod om ett ar: Henrik Toll (ordf6rande),



Nils-Fredrik Nyblaeus samt VD i Landshypotek AB och Landshypotek Jord-
brukskredit AB. Kreditchefen eller annan utsedd tjansteman ar foredragande.
RKU:s huvudsakliga arbetsuppgift ar att vara ett beredande organ till
styrelsen och i dialog med interna funktioner ge styrelsen information om
samt bereda interna regelverk avseende risk, compliance, finans och kapi-
taltickning. Utskottet sammantrider minst var tredje mdnad. Ledamoter i
RKU var efter det konstituerande styrelsemotet 2011 och f6r en mandat-
period om ett &r Henrik Toll (ordférande), Catharina Lagerstam, Richard
Montgomery samt VD i Landshypotek AB. Chef Riskkontroll eller annan

sarskild utsedd tjansteman ska vara foredragande.

VD

Styrelsen har antagit en skriftlig instruktion for VD:s roll och arbete.

VD har ansvaret for den l6pande forvaltningen i enlighet med styrelsens
instruktion. VD rapporterar l6pande till styrelsen. Ovriga ledande befatt-
ningshavarna stodjer VD i den l6pande forvaltningen. Ledande befatt-
ningshavare framgar harintill.

Revisorer

Arsstimman utser externa revisorer i Landshypotek AB. Revisorerna ska
vara auktoriserade. Mandatperioden for de stimmovalda revisorerna ar
ett ar. Arsstimman 2011 utsag de auktoriserade revisorerna Anna Hessel-
man och Ulf Westerberg till revisorer for tiden intill drsstimman 2012.

Information om ersdttningssystem

Landshypotek AB:s styrelse har faststallt en ersittningspolicy som anger
principerna for ersittningssystemet i Landshypotek AB. Information om
ersattningssystemet finns tillginglig pd Landshypoteks webbplats. Anstillda
har ritt till ersattning vilken kan bestd av en kombination av fast grundlon,
vinstdelning via Landshypoteks vinstandelsstiftelse, andra formaner, avgangs-
vederlag och avtalspension. Ersittningarna i Landshypotek AB revideras
arligen genom de anstilldas lonesamtal. Internrevisionen har som uppgift

att granska huruvida Landshypotek AB:s ersattningar 6verensstimmer med
ersattningspolicyn. Mer information om ersittning till styrelsen, VD och
ledande befattningshavare framgar av not 7 till balans- och resultatrakningen.

Riskkontroll, compliance och internrevision

En sirskild enhet for riskkontroll ansvarar for kontroll, analys och rap-
portering av koncernens samtliga risker. Compliance officer ansvarar for
att bevaka att verksamheten bedrivs i enlighet med de lagar och regler
som giller for Landshypotek utifrdn en av styrelsen faststalld drsplan.
Funktionerna ir fran affirsverksamheten oberoende och rapporterar
direkt till VD och styrelse. Enheten for riskkontroll dr understilld VD.
Compliance officer ar understilld Chefsjuristen som ar direkt understalld
VD. Uppfoljning och tillsyn av den interna kontrollen sker genom en aktiv
internrevision. Internrevisionens granskningsinsatser sker i enlighet med
en revisionsplan som beslutas drligen av styrelsen. Internrevisionen utfors
sedan 2008 av KPMG.

Intern kontroll avseende finansiell rapportering

Basen for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen
utgors av Landshypoteks kontrollmilj6 i form av organisationsstruktur,
beslutsvigar, befogenheter och ansvar och som dokumenteras i interna
policys, instruktioner och riktlinjer. Landshypoteks ekonomiavdelning
ansvarar for att hantera den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen. Styrelsen erhaller manadsvisa ekonomiska rapporter
utdver rapportering pa varje styrelsemote.

LANDSHYPOTEK AB 2011

Ledande befattningshavare
Kjell Hedman
Verkstillande direktor

Goran Abrahamsson
Medlems- och marknadschef

Bertil Andersson
Forsaljningschef

Olof Helmersson
VD i Landshypotek Jordbrukskredit AB

Per Ivarsson
CIO och t.f. Utvecklingschef

Bjorn Ordell
Ekonomi- och finanschef

Ulrika Valassi
Kreditchef

Annelie von Dahn
HR-chef

Catharina Abjornsson Lindgren
Chefsjurist

Emanuel Akerlind
Chef Riskkontroll
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK L Not] _2011] 2010 2011 | 2010]]

Ranteintakter 2 491 985 1719141 2 476 472 1707 860
Rantekostnader -1987026 -1247307 -1994416 -1249517
Réntenetto 2 504 959 471 834 482 056 458 343
Provisionsintékter 3 13 666 11529 13 081 11106
Provisionskostnader 4 —-22 238 -20 620 -22 238 -20 615
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -3 381 4219 -3 381 4219
Ovriga rorelseintakter 6 246 496 91 374 245 874 93 413
Summa rorelseintakter 739 502 558 336 715 393 546 466
Allmanna administrationskostnader 7 -194 056 -169 754 —-204 290 -179 002
Av- och nedskrivningar av materiella och 8

immateriella anlaggningstillgangar -5 368 -10 658 -5 368 -10 658
Ovriga rorelsekostnader 9 -17 316 -20613 -17 300 —-20 384
Summa kostnader fore kreditforluster -216 741 -201 025 -226 958 -210 044
Resultat fore kreditforluster 522 761 357 311 488 435 336 422
Kreditférluster netto 10 -8910 -6 662 -3132 -5 638
Rérelseresultat 513 851 350 649 485 303 330 784
Bokslutsdispositioner 11
Skatt pa arets resultat 12 -23 810 -76 908 -16 284 -69 621
Arets resultat 490 041 273 741 469 019 261 163
Resultat per aktie 254,3 1421 243,4 135,5
Aktiedgares del av arets resultat 100 % 100 % 100 % 100 %

KONCERNEN MODERBOLAGET

TSEK 2011 ] 2010] 2011 ] 2010]]
Periodens resultat 490 041 273 741 469 019 261 163
Ovrigt totalresultat
Kassaflédessakringar —34 237 68 098 —34 237 68 098

Varav verkligt varde férandringar -38 157 100 399 -38 157 100 399

Varav 6verféringar till resultatrakningen 3920 -32 301 3920 -32 301
Finansiella instrument tillgéngliga for forséljning 211172 -291 379 211172 -291 379
Inkomstskatt relaterad till Gvrigt totalresultat -46 534 58 723 -46 534 58 723
Summa 6vrigt totalresultat 130 401 -164 558 130 401 -164 558
Periodens totalresultat 620 442 109 183 599 420 96 605
Aktiedgares del av arets resultat 100 % 100 % 100 % 100 %
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Balansrakning

KONCERNEN MODERBOLAGET

hsec G T e | Sot0] o1 ] 2010

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 6 374 5393 6 374 5393
Utlaning till kreditinstitut 13 164 561 216 144 145 106 201 416
Utlaning till allménheten 14 55579600 51773034 55303336 51457391
Obligationer och andra rintebdrande virdepapper 15 13237314 10975059 13237314 10975059
Derivat 16, 36 495 554 80 321 495 554 80 321
Aktier och andelar 17 1 1
Aktier i koncernféretag 18 514 827 514 827
Immateriella anlaggningstillgangar 19 14 058 14 058
Materiella tillgangar
Inventarier 20 1788 2 601 1788 2 601
Byggnader och mark 20 15 735 348 929 15 735 348917
Ovriga tillgangar 21 357 958 57 397 351 102 50 952
Uppskjuten skattefordran 22 18 278 39478 9 063 25 322
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 23 912 455 662 497 910 984 661 732
SUMMA TILLGANGAR 33, 34,35,36,37,38,39 70803676 64160854 71005241 64 323930

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 24 162 157 83 962 487 157 371 722
Upplaning fran allmanheten 25 312 453 105 000 312 453 105 000
Emitterade vérdepapper m.m. 26 64305539 58413189 64305539 58413189
Derivat 27,36 273 551 606 683 273 551 606 683
Ovriga skulder 28 200 170 150 218 193 980 141 480
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 1080 271 823 004 1081 706 823 723
Avsittningar 30 20 358 29 551 4 263 4263
Uppskjuten skatteskuld 31 31328 44 681 31 328 44 681
Efterstéllda skulder 32 549 949 549 949 549 949 549 949
Summa skulder 66935775 60806237 67239926 61060690

Obeskattade reserver

Eget kapital

Aktiekapital, antal aktier: 1 927 000 st (1 927 000 st) 1927 000 1927 000 1927 000 1927 000
Ovrigt tillskjutet kapital 1 026 254 1026 254 1016 694 1010000
Reserver 62 480 -67 922 62 480 -67 922
Balanserad vinst 469 286 269 982 397 284 207 436
Arets resultat 490 041 273 741 469 018 261 163
Arets lamnade koncernbidrag -107 160 —74 437 -107 160 —74 437
Summa eget kapital 3867 901 3354618 3765315 3263 240
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 33, 34,35,36,37,38,39 70803676 64160854 71005241 64323930

21




LANDSHYPOTEK AB 2011

Forandring i eget kapital

KONCERNEN, TSEK

Bvrigt Verkligt  Balanse-

tillskjutet Sakrings- viarde- rade vinst-
Aktiekapital kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31 december 2009 1927 000 1 026 254 -50355 146 990 269 955 3319844
Periodens totalresultat 50189 -214 747 273 741 109 183
Ovriga poster 28 28
Summa forandring fére transaktioner med &garna 0 0 50189 -214 747 273 769 109 211
Utdelning/lamnat koncernbidrag -101 000 -101 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 26 563 26 563
Eget kapital 31 december 2010 1927 000 1026 254 -166 -67 757 469 287 3354618
Eget kapital 31 december 2010 1927 000 1 026 254 -166 -67 757 469 287 3354618
Periodens totalresultat -25 232 155 634 490 041 620 443
Ovriga poster 0
Summa forandring fore transaktioner med &garna 0 0 -25 232 155 634 490 041 620 443
Utdelning/lamnat koncernbidrag -145 400 -145400
Skatt pa lamnat koncernbidrag 38 240 38 240
Eget kapital 31 december 2011 1927 000 1 026 254 -25 398 87 877 852168 3867 900

MODERBOLAGET, TSEK

Ovrigt Verkligt  Balanse-

tillskjutet Sakrings- varde- rade vinst-
Aktiekapital kapital reserv reserv medel Totalt
Eget kapital 31 december 2009 1927 000 1010 000 -50355 146 990 207 409 3241044
Periodens totalresultat 50189 -214 747 261 163 96 605
Ovriga poster 28 28
Summa forandring fore transaktioner med dgarna 0 0 50189 -214747 261191 96 633
Utdelning/lamnat koncernbidrag -101 000 -101 000
Skatt pa lamnat koncernbidrag 26 563 26 563
Eget kapital 31 december 2010 1927 000 1010 000 -166 -67 757 394163 3263240
Eget kapital 31 december 2010 1927 000 1010 000 -166 -67 757 394163 3263240
Kapitaltillskott vid likvidation av dotterbolag 6 694 3122 9816
Periodens totalresultat -25 232 155 634 469 018 599 420
Ovriga poster °
Summa forandring fére transaktioner med &garna 0 6 694 -25 232 155 634 472 140 609 236
Utdelning/lamnat koncernbidrag -145 400 -145400
Skatt pa lamnat koncernbidrag 38 240 38 240
Eget kapital 31 december 2011 1927 000 1016 694 -25 398 87 877 759 143 3765 315
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET

TSEK Not| aoti] w0l 2011] 2010

Kassaflode fran resultatrdkningen

Erhallna réntor 2 2242 026 1666712 2227 219 1 655 693
Betalda réantor. 2 -1729760 -1231625 -1736435 -1233833
Erhéallna provisioner 3 13 666 11 529 13 081 11 106
Betalda provisioner 5 -22 238 -20 620 -22 238 -20615
Erhallet netto av finansiella transaktioner 6 6 994 —-45 931 6 994 -45 931
Ovriga inbetalningar i rérelsen 40 13 781 22 022 13159 24 554
Betalda administrationskostnader -211 372 -190 927 -221 590 —-200 285
Influtit pa tidigare ars konstaterade kreditfrluster 418 407
Betald inkomstskatt -30 335 -31 883 -22 809 -16 607
Summa kassafléde fran resultatrdkningen 282 762 179 695 257 381 174 489
Kassafldde fran balansrikningen

Okning (=)/minskning (+) Utlaning till kreditinstitut

Okning (-)/minskning (+) Utlaning till allmanheten -3815476 -5317060 -3849077 -5315342
Okning (-)/minskning (+) Obligationer och andra rintebarande virdepapper -2 844 056 905 320 -2 844 056 905 320
Okning (+)/minskning (=) Skulder till kreditinstitut 78 194 -5551 102 115435 -5 778 101
Okning (+)/minskning (=) Uppléning fran allmznheten 207 453 60 000 207 453 60 000
Okning (+)/minskning (=) Emitterade vardepapper m.m. 5892 351 9 338 639 5892 351 9 338 639
Forandring i 6vriga balansposter

Okning/minskning Ovriga tillgangar -294 485 355 422 -289 200 356 623
Okning/minskning Ovriga skulder -3 146 -13 997 8 595 -12 195
Summa kassaflode fran balansrékningen =779 165 -222 778 -758 499 —-445 056
Kassaflode fran den Idpande verksamheten -496 403 -43 083 -501 118 -270 567
Investeringsverksamheten

Forséljning av aktier / rorelsefastigheter

Fastighet Lyckan 39 693 39 693
Fastighet Varmlandsbjérnen 42 211 42 211
Fastighet Strandvigen 1 565 558 565 558

Erhalina koncernbidrag

Forvary i aktier

Betalda utdelningar och koncernbidrag -101 495 -102 000 -101 495 -102 000
Férandring av immateriella och materiella anléggningstillgangar

Kop av Immateriella tillgangar -14 058 -14 058

Forsaljning av Immateriella tillgangar

Ko6p av Materiella tillgangar -4 204 -11 940 -4 216 -11 928
Forséljining av Materiella tillgangar

Summa kassafléde fran investeringsverksamheten 445 801 -32036 445789 -32024
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kapitaltillskott vid likvidation av dotterféretag

Okning/minskning periodens totalresultat

Efterstallda skulder 199 949 199 949
Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten 199 949 199 949
Periodens kassafléde -50 602 124 830 -55 329 -102 642
Foérandring av likvida medel 41 -50 602 124 830 -55 329 -102 642
Likvida medel vid aretsborjan 221 537 96 707 206 808 309 450
Likvida medel vid aretsslut 170 935 221 537 151 479 206 808
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Fem ar i sammandrag

RESULTATUTVECKLING - KONCERNEN

msex | o 20100 2009 2008 2007

RESULTATRAKNING

Rantenetto 505,0 471,8 2045 345,2 364,9
Rorelseintzkter exklusive rantenetto 234,5 86,5* 95,8* -126,1* 1573
Rorelsekostnader -211,4 -190,4 -1971 -2071 -220,9
Avskrivningar -5,4 -10,7 -12,6 -11,5 -38,6
Kreditforluster -8,9 -6,7 -8,5 12,6 18,8
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar - - -70,0
Rorelseresultat 513,9 350,6 172,2 13,1 2115

BALANSRAKNING

Tillgangar

Utlaning till allmanheten — netto 55 580 51 773 46 456 41 301 39 725
Ovriga tillgangar 15 224 12 388 13 340 9952 5345
Summa tillgangar 70 804 64 160 59 796 51 254 45 070
Skulder

Upplaning 65 330 59 152 55132 46 379 40 691
Ovriga skulder 1 606 1654 1344 1 557 1152
Obeskattade reserver 0 -1 0 0 0
Eget kapital 3868 3355 3320 3318 3227
Summa skulder och eget kapital 70 804 64 160 59 796 51 254 45 070
Nyckeltal

Rantemarginal 0,9 % 1,0 % 0,7 % 0,9 % 0,9 %
Réntabilitet pa eget kapital 13,4 % 8,2 % 3,9 % 0,4 % 5,0 %
Kreditférlustniva 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Kreditforlustreservation/utlaning 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %

* Ovriga rorelseintikter innefattar nettoresultat av finansiella transaktioner. Fér 2011 uppgick denna post till -3,4 MSEK (4,2).
Se vidare forklaring i F6rvaltningsberattelsen under rubriken "Resultat och I[6nsamhet”.
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Risk- och kapitalhantering

For att forse sina medlemman, tillika ldntagare, med finan-
siering tar Landshypotek olika risker som mdste hanteras.
Landshypoteks verksamhet genomsyras av hog riskmedve-
tenhet och lagt risktagande.

Riskmedvetenhet och risktagande

Landshypotek efterstravar en hog riskmedvetenhet och ett lagt riskta-
gande. Hog riskmedvetenhet innebir att varje anstilld forstar vilka risker
han eller hennes arbetsuppgifter innebir for foretaget, vilken nivd pa
risktagande som ar acceptabel, samt hur han eller hon ska agera for att
inte overskrida den acceptabla risknivan. Lagt risktagande uppnds genom
styrelseforankring, en tydlig beslutsordning med hog riskmedvetenhet hos
medarbetarna, gemensamma definitioner och bedémningsprinciper samt
sofistikerade verktyg for riskbedomning. Det ar styrelsen som anger ac-
ceptansnivan for risktagandet och det dr den verkstillande direktoren som
tillser att denna acceptansnivé infors i verksamheten.

Riskorganisation och ansvar

Det yttersta ansvaret for koncernens riskhantering och att verksamheten
bedrivs med god intern kontroll dvilar styrelsen. Styrelsen beslutar om de
policys som anger hur de olika riskerna i verksamheten ska hanteras samt
vilken nivd av risktagande som ar acceptabel. Som stod for detta arbete
finns tva styrelseutskott; Risk och kapitalutskottet samt kreditutskot-

tet. Styrelsens risk och kapitalutskott behandlar frdgor om den interna
kontrollmiljon, riskhantering, finansieringsverksamheten, kapitaltickning,
stresstester samt compliance risker. Styrelsens kreditutskott ir hogsta
kreditbeviljande instans samt bereder drenden till styrelsen rorande kre-
ditpolicyn, portfoljstrategier, samt kreditkvalitén. Styrelsens ordférande ar
ordforande i bada dessa utskott.

Under styrelsen, dess utskott och den verkstallande direktoren sorterar
kommittéer med olika befogenhet; risk- och kapitalrddet, dir chefen for
riskkontroll 4r ordférande, behandlar frigor om Landshypoteks samtliga
risker. Radet diskuterar dven utformningen av stresstester, sambandet mel-
lan risk och kapital samt ovriga kapitalfragor. Kreditkommittén har till
uppgift att regelbundet se dver regelverket for kreditgivning och ge forslag
till dandringar till kreditutskottet. Kreditchefen dr ordforande i kreditkom-
mittén. Finanskommittén bedomer Landshypoteks finansiella risker och
fattar beslut rorande upplaning och utliningsrantor samt rianta pa medlem-
skontot. Ekonomi- och finanschefen ir ordforande i finanskommittén.

I linjeverksamheten ansvarar kreditavdelningen for ledning och styr-
ning av kreditprovningsprocessen. Avdelningen ansvarar dven for analys
av krediter och hantering av obestdndsirenden. Verksamheten regleras
av kreditpolicyn som faststills av styrelsen. Kreditchefen rapporterar till
verkstdllande direktoren och ar foredragande av kreditirenden i styrelsens
kreditutskott.

Finansavdelningen ansvarar for Landshypoteks finansiella riskhan-
tering avseende uppldning samt forvaltning av eget kapital, skuld och
likviditet. Verksamheten regleras av finanspolicyn som faststills av sty-
relsen. Ansvarig for finansavdelningen dr ekonomi- och finanschefen som
rapporterar till den verkstillande direktéren i Landshypotek.

LANDSHYPOTEK AB 2011
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Firdelning av volym per kundkategori
Fordelning i %

Landsbygdsboende 51 %

Landsbygds-
foretagare 45 %
— fysiska personer

Landsbygds-
foretagare 4 %
— juridiska personer

Expo- Genom-
nering  snittlig

Exponeringsfirdelning (TSEK)  riskvikt

IRK-metod
Motpartslésa

exponeringar 17498 100 %
Hushall - fastig-

hetskrediter 53 758 623 10 %
Summa 53776 121

Schablonmetoden

Foretag 2 576 406 99 %
Hushall 360 504 75 %
Institut 4223 150 29 %
Kommun,

samfalligheter och

myndighet 1893 822 -
Oreglerade poster 30624 136%
Stater och

centralbanker 73715 0%
Sakerstallda

obligationer 10 327 261 17 %
Ovriga poster 34 0%
Summa 19485516
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I koncernen finns tre kontrollfunktioner, oberoende av affirsverk-
samheten: Riskkontroll, Compliance samt Internrevision. Enheten for
riskkontroll ansvarar for en oberoende kontroll, analys och rapportering
av Landshypoteks samtliga risker. Med oberoende innebar att enheten inte
ar involverad i den dagliga affarsverksamheten samt rapporterar till den
verkstallande direktoren samt till styrelsen. Compliancefunktionen har an-
svaret for bevakningen av foretagets regelefterlevnad. Compliance officer
ar understilld Chefsjuristen men rapporterar direkt till styrelsen och den
verkstillande direktoren i frigor rorande regelefterlevnad. Koncernens
internrevision ir en oberoende granskningsfunktion, direkt understilld
styrelsen. Internrevision ansvarar for utvirdering av riskhanteringen,
kontroll och styrningsprocesser inom koncernen och att verksamheten i
koncernen bedrivs enligt styrelsens och verkstillande direktorens intentio-
ner. Internrevision rapporterar till styrelsen och informerar dven verkstil-
lande direktoren. Styrelsen faststiller drligen en plan for internrevisionens
arbete.

KREDITRISK
Landshypotek har definierat kreditrisken pé foljande sitt:

Risken att Landshypotek inte erbdller betalning enligt bverenskom-
melse och risken att virdet pd sikerheten inte dr fullgod och darfor
inte kan ticka utestdende fordran. Risken omfattar alla fordringar
Landshypotek har pa allminbeten och inkluderar koncentrationsrisk,
miljorisk och politisk risk.

Landshypotek delar in lintagarna i tva olika kundkategorier: Lands-
bygdsboende och Landsbygdsforetagande. Kundkategoriseringen avser att
sdrskilja de ldntagare vars inkomster till storsta delen kommer fran nirings-
verksamhet landsbygdsforetag (LBF), fran de lantagare som har huvuddelen
av sin inkomst fran tjanst landsbygdsboende (LBB). Gruppen LBF-kunder
delas upp mellan fysiska personer och juridiska personer.

Riskklassificeringsmodellen for kunder kategoriserade som LBB och
LBF fysiker ar en statistisk modell dar information fran Upplysningscentra-
len (UC) och intern skotselstatistik anviands som variabler for att berikna
sannolikheten for fallissemang.

Kunder kategoriserade som LBF juridiker riskklassificeras genom en
annan modell. Dir vdgs foretagets bokslut samman med intern skotselsta-
tistik, driftsinriktning och foretagets och foretagarens finansiella situation
och kompetens.

Riskestimat

Landshypotek beriknar sina egna riskestimat PD, EAD och LGD, vilka
for exponeringsklassen hushéll anvinds for att berikna kapitalkrav och
forvantad forlust. Sannolikheten for fallissemang (PD, Probability of
Default) dr sannolikheten for att en motpart fallerar inom 12 manader.
Riskklassificeringen gors pa en skala 1-6 dir 1 stir for hogsta kreditkvali-
tet och 6 ir fallerade krediter. For varje riskklass estimerar Landshypotek
den ettdriga sannolikheten for fallissemang baserat pé atta drs intern
statistik. Exponeringsviktat genomsnittlig PD per 2011-12-31 uppgick till
1,99 procent. I diagrammet till vanster redovisas fordelningen av hushalls-
exponeringen per PD-riskklass.



Exponering vid fallissemang (EAD) ar det exponeringsbelopp som mot-
parten forvantas ha i hiandelse av fallissemang. EAD beriknas som utesta-
ende ldneskuld inklusive obetalade rantor och avgifter. For dtaganden som
ligger utanfor balansrakningen, Landshypoteks produkt flexibla bottenlan,
berdknas EAD genom att motpartens totala beviljade belopp multipliceras
med en konverteringsfaktor (KF).

Bedomningen av hur mycket Landshypotek kan forlora av utestdende
fordran i handelse av fallissemang (LGD, Loss Given Default) ar baserad pa
intern data 6ver perioden 1995 till och med 2008. LGD-klasserna ir inde-
lade med avseende pa beldningsgrad och har fem klasser. I diagrammet till
hoger redovisas fordelningen av hushallsexponeringen per LGD-riskklass.

Kreditherednings- och beviljningsprocess

Kreditpolicyn ska ge ramar och riktlinjer for de principer som vid var tid
ska vara gillande vid kreditgivning inom Landshypotek AB och dotterbo-
lag. Kreditgivningen ska vara ett resultat av analys av den enskilde kunden
och/eller hushallet i sin helhet dar sd ar tillimpligt. Detta resulterar i en
riskklassificering om antingen 1-6 alternativt A-H (1-6 for fysiker och
A-H for juridiker, ddr 1/A dr starkast och 6/H representerar ett fallisse-
mang) fér motparten, allt enligt risklassificeringsmodellen som tillimpas.
Vidare, utover motparten/hushéllets totala aterbetalningsférmaga, analy-
seras sakerheten (primart fast egendom i jord och skogsfastigheter) och
eventuellt de tilliggssikerheter i form av borgensdtaganden eller foretags-
inteckningar som kan férekomma. Utlaningen gors mot pantbrev i fast
egendom inom 75 procent av det internt faststillda beldningsvirdet. Detta
virde ska representera ett 1angsiktigt hallbart virde av sikerheten i friga.
I Landshypotek Jordbrukskredit AB kan utldning limnas mot sikerhet

i form av pantbrev i fast egendom inom 85 procent av internt faststallt
beldningsvarde. De finansiella riskerna for forlust bedomer Landshypotek
ddarmed som laga.

For att finga upp det totala kreditbeloppet pd en enskild kund eller
samling av motparter skapas en limit for helheten, vilken ska representera
det totala kreditbelopp som Landshypotek vid varje givet tillfalle har
beviljat.

All kreditgivning sker enligt en av styrelsen beviljad kreditmandatmatris,
vilken styrs av parametrar sdsom limitbelopp, riskklass och beldningsgrad.
Samtliga kreditbeslut tas i kreditkommittén, med en nivastruktur som fol-
jer den ovan nimnde kreditmandatmatrisen. Kreditkommittén kriver att
minst tva tjansteman i forening bildar kommitté. Undantaget vart hogst
beslutande organ for l16pande kreditirenden, styrelsens kreditutskott dar
varje drende har varit foremal for tillstyrkan frdn narmast lagre kredit-
kommitté.

Vardering av sakerheten - jordbruksfastigheten

Distriktskontorens personal bitrdds i virderingsfragor av Landshypotek,
ekonomisk forenings fortroendemannaorganisation. Fortroendemannanit-
verket ska sikerstilla en korrekt virdering av de respektive belaningsob-
jekten genom dokumenterad branschkunskap och goda lokalkinnedom
och lokala forhallanden. Samtliga av vara 10 regioner har en egen lokal
styrelse bestdende av mellan 4-8 ledamoter. Det dr dessa som tillsammans
formar fortroendemannaorganisationen inom Landshypotek.

LANDSHYPOTEK AB 2011

Exponering per PD-riskklass
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Geografisk fordelning av volymen

A

vi

Vastra Gotalands 1an 16 %

Skane lan 14 %
Ostergétlands lan 11 %
Orebro lan 6%
Hallands lan 5%
Varmlands lan 5%
Kalmar 1an 5%
Sodermanlands lan 5 %
Gotlands lan 4%
Uppsala lan 4%
Stockholms lan 4%

Jamtlands lan
Jonkopings 1an
Gavleborgs lan
Vasternorrlands 1an
Kronobergs 1an
Vasterbottens 1an
Vastmanlands lan

Dalarnas lan
Blekinge lan
Norrbottens lan

3%
3%
3%
2%
2%
2%
2 %
2%
1%
1%

Uppfiljning av kreditportfiljen

Forutom att kreditportfoljen foljs upp utifran kreditkvalitén, granskas
kreditportfoljen regelbundet ur olika perspektiv: branschvis, geografiskt,

per riskklass, per limitgrupp och s vidare. Landshypoteks exponering per
2011-12-31 fordelade sig geografiskt som i diagrammet till vanster. I sam-
band med den interna kapitalutvarderingen har Landshypotek genomfort
djupgdende analyser av kreditportfoljen. Landshypotek har i detta arbete
inte identifierat ndgon kraftig koncentration mot en bransch eller geografiskt
omréde.

Kreditportfdljen i dversikt

Laneokningen i LHAB ligger pé en rullande drstakt av 7,5 procent, medan
inflationen under samma tid varit 2,8 procent. Utldningen okade under
2011 med 3 807 MSEK till 55 580 MSEK (51 773) MSEK.

Antalet oreglerade krediter vilka slipar med betalning mer dn 60
dagar ckade under aret fran 149 st akter till 211 st. Vir samlade bedom-
ning dr dock att nivén far anses ligga pd en balanserad niva. Den samlade
lanestocken for de oreglerade' akterna uppgar till 478 MSEK vilket dr
en Okning frdn 217 jamfort med foregdende ar. Medelskulden ar 2 408
(1 529) TSEK. Landshypoteks 20 storsta exponeringar, uttryckt som andel
av kapitalbasen minskade ndgot under 2011 jamfort med 2010.

Problemkrediter/Metodik kring hantering

Landshypotek tillimpar en individuell virdering pa problemkrediter.
Inom kreditavdelningen finns en obestdndsgrupp vilken tillsammans med
kundradgivare hanterar problemkrediterna pad operationell niva. Reser-
veringsbehovet sker individuellt och granskas lopande pa fordringar som
definieras som osikra eller oreglerade'. Som osiker fordran redovisas efter
individuell provning lanefordran dir betalningarna sannolikt inte kommer
att fullfoljas enligt kontraktsvillkoren och dir sidkerhetens virde befaras
vara otillracklig for att med betryggande marginal ticka fordrans varde?.
Hanteringen av oreglerade engagemang och avveckling av kreditengage-
mang sker med syfte att reducera forlustrisken.

Landshypotek anvinder idag tvé definitioner av fallissemang ”mjukt”
respektive “tekniskt”. Mjukt fallissemang intraffar da det ar sannolikt att
kunder inte kommer att fullgora sina dtaganden utan att Landshypotek
madste realisera en sdkerhet eller vidta liknande &tgarder. Mjukt fallissemang
verkstills genom att Landshypotek efter kinnedom om ny information som
annu inte paverkat ndgon av forklaringsvariablerna i modellerna, dsat-
ter riskklass 6 for en kund som ar klassad som LBB eller LBF fysiker och
riskklass H for en LBF-juridiker. Det tekniska fallissemanget intraffar per
automatik dé en kund ar sen med betalning i 90 dagar eller mer.

1 Som oreglerad fordran redovisas, utan beaktande av mdéjligheten att dtervinna fordran genom
att realisera sikerbeter, fordringar dir ndgon del dr forfallen till betalning mer dn 60 dagar.
2 Definition sid 38, 97.
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Motpartsrisker
Landshypoteks motpartsrisker bestér, utover kreditgivning, av kreditrisker
i rintebarande papper och riskerna for att en eller flera av dessa motpar-
ter ej kan fullfolja affirsutfistelser enligt 6verenskommelse. Detta kan ex-
empelvis vara en motpart som pga. obestand ej kan fullgora sina framtida
betalningar enligt swapavtal som ir till Landshypoteks formén.
Landshypoteks innehav av rintebarande viardepapper har hog kredit-
virdighet och ar alla utgivna av svenska bostadsinstitut, svenska kommu-
ner eller landsting.

Kommun och Sikerstillda Instituts-

Tkr landsting obligationer i Sverige placeringar*

AAA 100 275 10 610 629 1 003 245
AA+ 1803 383

1903 657 10610629 1003 245

* Placering i Kommuninvest

Motparterna i swapavtalen ar svenska eller internationella banker med
hog kreditvardighet och ISDA avtal finns med motparterna

Positiva bruttomarknadsvirden

Total kredit- exklusive tillagg for potentiell Positiva vérden
Tkr exponering derivat framtida exponering efter nettning
AA- 589 1566 260 122 8617
A+ 712 133 305989 65 149
A 681 883 303 161 106 481
1983173 869 272 180 247

MARKNADSRISKER
Marknadsrisker definieras som:

Risken att virdet pa tillgangar, skulder ochleller finansiella kontrakt
paverkas genom forandringar i allminna ekonomiska betingelser eller
handelser som pdverkar en stor del av marknaden.

De marknadsrisker som Landshypotek exponeras for ar ranterisker,
valutarisker och likviditetsrisker.

Riskhantering och analys

Styrelsen faststiller i Landshypotek hur koncernens finansiella risker ska ma-
tas och rapporteras, samt vilka risklimiter som galler. Riskerna foljs lopande
upp och avrapporteras savil till Landshypoteks finanskommitté som till
styrelsen. Ekonomi- och finanschefen har det 6vergripande ansvaret for den Valutaexponering koncernen 2011-12-31,
l6pande hanteringen av koncernens finansiella risker. Chefen for riskkon- nominella belopp i lokal valuta, tusental
troll ansvarar for en oberoende kontroll och rapportering av de limiter som
styrelsen, genom den finansiella riskpolicyn, faststallt. Verksamheten stods

Valuta  Tillgangar Skulder Exponering

. .. . .. . o . CHF 450 000 450 000 0
darutover av finansadministrativa system med vl utvecklade rutiner saval
for det dagli betet for riskberikni h | EUR 556 533 556 600 -67
or det dagliga arbetet som for riskberdkningar och analys. NOK 7895000 7895000 0
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Réntebindningstider for koncernens rantebarande tillgangar och skulder
Koncernen 2011 3-19
TSEK < 3 méanader manader 1-3ar 3-5ar >5ar Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 164 561 164 561
Utlaning till allmanheten 30975 445 6 685 083 15132 578 4 407 647 784 188 57 984 942
Obligationer och andra

rantebérande vardepapper 82 693 1947 716 10 430 207 1346 000 318 000 14124 616
Derivat 28 741 284 945 303 4759 663 8 508 493 10 154 988 53 109 730
Summa Tillgangar 59 963 983 9578 102 30 322 448 14 262 140 11257176 125 383 850
Skulder
Skulder till kreditinstitut 162 157 162 157
In- och upplaning fran allmanheten 312 453 312 453
Emitterade vardepapper 35 084 255 2532 884 13212519 10013 404 10 960 857 71803918
Derivat 32514 144 7 210 562 10 562 939 2 302 762 519 717 53110123
Summa Skulder 68 073 009 9 743 445 23 775 458 12316 166 11480573 125 388 651
SUMMA -8 109 025 -165 344 6 546 990 1945 974 -223 397 -4 801
Réntekanslighet netto 40 472 —428 -98 885 —-43 697 30814
Kumulativ rantekénslighet 40 044 -58 841 -102 538 =71 724
Tabellen ovan omfattar samtliga kontrakterade kassafloden. Nominella belopp ér upptagna under de tidsfickor da rinteomsdittning sker.

Rénterisker

Rainterisker uppstér nir rintebindningstider eller rantebaser for tillgdngar
och skulder inte sammanfaller. Landshypotek strivar efter att hantera
ranterisken som uppkommer i verksamheten genom att uppldning sker
med samma bindning som utldningen. Beroende pa praktiska forutsitt-
ningar och tillganglighet pd kapitalmarknaden uppstar vid vissa tillfillen
obalans mellan upp- och utlining. Denna obalans ger upphov till en
ranterisk som Landshypotek hanterar genom rianteswappar och valuta-
ranteswappar. Nagon trading sker inte. Vid berikningen och hanteringen
av ranterisk anses det egna kapitalet vara placerat till samma genom-
snittliga rantebindningstid som Landshypoteks utléning till allmanheten.
Det innebdr att det egna kapitalet likstalls med en rantebarande skuld vid
berikningen och hanteringen av ranterisken. Ranterisk beraknas som den
virdeforandring (andring av nuvarde) som intrdffar om rantekurvan for-
flyttas parallellt upp eller ned med en procentenhet. Limiter fér Landshy-
poteks ranterisk faststills av styrelsen genom den finansiella riskpolicyn.
Rinterisker f6ljs I6pande upp och avrapporteras av enheten for Risk-
kontroll till saval Landshypoteks finanskommitté som till styrelsen. Per
arsskiftet uppgick rinterisken vid en parallell forflyttning av rantekurvan
med en procentenhet till 71,7 (12,3) MSEK.

Valutarisker

Valutaexponering utgors av summan av differenserna mellan skulder och
tillgdngar samt framtida kassafloden i varje annan valuta dn SEK. Lands-
hypotek har delar av sin finansiering i annan valuta dn SEK och en mycket
begrinsad del av sin utldning i EUR. I de fall finansiering sker i annan
valuta dn SEK hanteras valutarisken genom att sdvil nominellt belopp
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som samtliga kassafloden swappas till SEK. For den del av utldningen
som ar denominerad i EUR har motsvarande EUR-finansiering tagits upp.
Hir kan marginella differenser uppstd. Landshypotek har sdledes endast
marginell valutarisk. Limiter for Landshypoteks valutarisk anges i den
finansiella riskpolicyn och foljs upp av enheten for Riskkontroll. Den
nominella valutaexponeringen uppgick per 2011-12-31 till 67 TEUR.

Likviditetsrisker

Landshypotek ir i stor utstrackning beroende av marknadsfinansiering
och oférmaga att infria betalningsforpliktelser kopplade till marknadsfi-
nansieringen kan fi omedelbara och allvarliga foljder for Landshypotek.
Risktoleransen for likviditetsrisker dr darfor lag och Landshypotek har
en konservativ syn pd hantering av likviditetsrisker. Landshypotek stravar
efter att ha langre loptider for uppléningen dn for utldningen och 16ptids-
analysen visar att Landshypoteks skulder har langre 1optider an tillgdng-
arna utifrdn nar Landshypotek har ritt att dterkalla en betalning eller
skyldighet eller ritt att dterbetala.

Refinansieringsrisken kan ha en omedelbar allvarlig paverkan pa Lands-
hypotek och dirfor beaktas denna risk sirskilt och konservativa limiter
tillimpas. Férutom daglig uppfoljning av uppstillda limiter har det genom-
forts regelbundna stresstester avseende Landshypoteks likviditetsrisker.

Loptidsanalys avseende finansiella tillgangar och skulder

Koncernen 3-19
TSEK < 3 manader manader 1-3 ar 3-bar >5ar Summa
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 164 561 164 561
Utlaning till allménheten 30975 445 6 685 083 15 132 578 4 407 647 784 188 57 984 942
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 82 693 1947 716 10 430 207 1346 000 318 000 14124616
Derivat 333 049 1490619 6417014 5200 215 10177398 23618296
Summa 31 555 748 10123 418 31979 799 10 953 863 11 279 587 95 892 415
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 162 157 162 157
In- och utlaning fran allmanheten 312 453 0 312 453
Beviljade kreditloften 530 499 530 499
Emitterade vardepapper 5 730 757 11293318 28121198 15 580 551 11078093 71803918
Derivat 339 456 1382502 6 352 006 5051689 10493036 23618689
Efterstéllda skulder 2732 362 005 18 400 209 200 592 337
Summa 7 078 054 13 037 825 34 491 604 20 841 440 21 571 129 97 020 053
Kassaflode netto 24 477 694 -2 914 407 -2 511 805 -9 887578 -10291542 -1127 638
Outnyttjad kreditfacilitet 750 000 750 000
Refinansieringsrisk 24 477694 2914 407 —-1761 805 -9887578 -10291 542
Ackumulerad refinansieringsrisk 24 477 694 21 563 287 19801 482 9913904 -377 638

Tabellen ovan inkluderar samtliga kontrakterade kassafléden. Beloppen dr odiskonterade och dr upptagna under den tidsficka did Landshypotek har ritt
att dkalla betalning eller skyldighet eller ritt att dterbetala. Framtida rorliga rintor dr medriknade vad galler derivat och finansiella skulder men ej vad
giller utlining till allminheten. Framtida rintor dr beriknade utifrdn forward rintor med pdslag for eventuella kreditspreadar.
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For att sikerstilla att en god betalningsberedskap uppritthalls har
styrelsen beslutat att det ska finnas likvida medel tillgingliga som motsvarar
likviditetsbehov for olika tidsperioder. En av nivderna ar att likviditetsport-
foljen ska ticka alla betalningsforpliktelser under de narmsta 180 dagarna
under normal verksamhet men utan mojlighet till refinansiering (upplaning
pd kapitalmarknaden). Under 2011 har likviditeten varit storre an uppsatt
nivd med god marginal. Likviditetsportfoljen per 31 december 2011 ar 1,4
ganger storre 4n refinansieringsbehovet under de niarmaste sex manaderna.

Innehav i Landshypoteks likviditetsportfolj kan anvandas som saker-
het for lan i Riksbanken. Riksbanken ir i detta fall en sd kallad ”lender of
last resort”. Innehavet bestdr av virdepapper utgivna av svenska institut
med hog kreditvirdighet, framforallt sikerstillda obligationer samt till
viss del av obligationer emitterade av svenska kommuner och landsting.
Likviditetsreserven ger Landshypotek mojlighet att overbrygga tillfilliga
likviditetspafrestningar men ger dven mojlighet att vid allvarliga likvidi-
tetskriser anskaffa erforderliga medel genom att under ordnande former
sdlja tillgadngar eller minska finansieringsbehovet genom uppsagning av
forfallande 14n.

Under 2011 har Landshypotek fokuserat pa att forbattra sin likvidi-
tetsriskhantering genom att inféra beredskapsplaner, likviditetsstrategi och
regelbundna stresstester av likviditetsrisken. Stresstesterna som genom-
forts har inkluderat viardeminskning pa likviditetsportfoljen, minskade
ranteintdkter och att ingen uppldning pd kapitalmarknaden finns att tillga.
Resultaten av stresstesterna visar pd att Landshypotek har en mycket god
betalningsberedskap.

OPERATIV RISK
Operativ risk ar enligt Landshypoteks definition:

Risken for forluster till folid av icke andamadlsenliga eller misslyck-
ade interna processer, minskliga fel, felaktiga system eller externa
hindelser som paverkar affirsverksambeten. Definitionen inkluderar
legal risk.

Uppfoljning av operativa risker i Landshypotek gors genom incidentrap-
portering via ett webbaserat verktyg som alla anstillda har tillgdng till. De
inrapporterade incidenterna rapporteras till styrelse och ledningsgrupp. En
géng per ar utfors en riskanalys av operativa risker med syfte att:

¢ Identifiera och minska visentliga operativa risker
¢ Planera sikerhetsaktiviteter
¢ Skapa en medvetenhet kring operativa risker

Varje identifierad operativ risk bedéms utifrdn konsekvens och sannolik-
het det vill siga vilken effekt pd verksamheten i det fall risken intraffar
samt hur troligt det dr att risken intriffar. Resultatet av den arliga riskana-
lysen presenteras for styrelse och ledningsgrupp samt utgor ett verktyg for
att dtgarda de risker som anses som visentliga.

Intern kapitalutvirdering
For att bedoma kapitalbehovet har Landshypotek utvecklat en metod
for intern kapitalutvdrdering, vilken faststallts av styrelsen. Syftet med



kapitalutvirderingen ar att identifiera, rapportera och hantera alla risker
som koncernen ir exponerad mot. Kapitalutviarderingen utmynnar i en
detaljerad redogorelse av den aktuella riskprofilen och riskprofilen pé
medellang sikt, samt ligger till grund for bedomningen av kapitalbe-
hovet, vilket ska std i paritet med den valda riskprofilen for foretaget.
Kapitalet ska utgora en buffert for oférvantade forluster. Hansyn tas
aven till affarsstrategiska beslut och rating. I den arliga kapitalutvar-
deringen ingér dven en Oversyn av riskhanteringssystemet som helhet.
Stresstester genomfors for att stressa kapitalbehovet vid olika antaganden,
till exempel en omfattande konjunkturférsimring. Den interna kapitalut-
virderingen innefattar alla risktyper som antas kunna paverka verksam-
heten. Forutom kreditrisker, finansiella risker och de operativa riskerna
arbetar Landshypotek dven med uppfoljning av miljorisker, politiska
risker, ryktesrisker, modell- och residualrisker samt strategiska risker.
Landshypoteks ekonomi- och finanschef har ansvar for att driva processen
som utvarderar kapitalbehovet och chefen for riskkontroll ansvarar for
att sammanstilla beslutsunderlaget, det vill siga den samlade riskbilden.
Darutover sker dven l6pande uppfoljning och rapportering av kapitalfra-
gor till styrelsen och ledningsgruppen. Harigenom sikerstills att risk- och
kapitalfrdgorna fortlopande ir i fokus.

Kapitalsituation

Landshypotek tillimpar reglerna for intern riskklassificering (IRK) for
majoriteten av sina exponeringar. For dvriga exponeringar anviands scha-
blonmetoden for berdkning av kapitalkravet for kreditrisk. Landshypotek
tillimpar basmetoden for att mita operativ risk. Metoden innebar att ett
kapitalkrav berdknas utifrdn 15 procent pa genomsnittliga rorelseintikter
de senaste tre aren.

Kapitalbasen uppgick den 31 december 2011 till 4 262 MSEK och
kapitaltickningskvoten enligt Basel II till 4,4. Kapitalkravet enligt Basel II
uppgick den sista december till 968 MSEK.

Kapitaltickningsreglerna enligt Basel II skulle ha tillimpats fullt
ut fran och med den 1 januari 2010. Denna 6vergang till Basel II har
foregdtts av att dvergdngsregler har tillimpats under tre ar. Perioden med
overgdngsregler har forlangts. Landshypotek har enligt 6vergdngsreglerna
en kapitaltickningskvot pa 1,16. Mer information &terfinns i not 34.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Grunden for upprattande av redovisningen

Redovisningen har uppréttats i enlighet med bestammelserna i
lagen om &arsredovisning i kreditinstitut (ARKL) och Finansinspek-
tionens foreskrifter, FFFS 2008:25. Vi tillampar de internationella
redovisningsstandarderna enligt IFRS sadana som de antagits av
EU, RFR 1 i koncernen och RFR 2 i moderbolaget. Skillnader i
redovisningsprinciper mellan koncernen och moderbolaget framgar
under respektive rubrik nedan.

Definitioner och jamférelsetal

Koncernen omfattar Landshypotek AB och dotterféretagen
Lantbrukskredit AB, Landshypotek Jordbrukskredit AB, vilande
bolag. Med "Landshypotek” avses i arsredovisningens I6pande text
koncernen enligt ovanstaende definition. Fér enskilda koncernfs-
retag anvénds respektive fullstandiga féretagsnamn. Arsredovis-
ningar uppréttas enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
samtliga belopp redovisas, om inte annat anges, i tusental kronor.
Jamférelsetal avseende foregéende ar anges i I6pande text inom
parentes.

Standarder, dndringar och tolkningar som trétt i kraft under aret
har inte paverkat koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder, andringar,tolkningar samt arliga forbattrings-
projekt som annu inte har tratt i kraft och som inte tillampas i
fortid av koncernen

IFRS 9, Finansiella instrument. Denna standard &r f6rsta steget

i processen att ersitta IAS 39, Finansiella instrument: vardering
och klassificering. IFRS 9 har tva nya metoder for vardering och
klassificering av finansiella tillgangar och kommer sannolikt paverka
koncernens redovisning av finansiella tillgangar. For finansiella skul-
der 6verfors i allt vasentligt de delarna fran IAS 39 med undantag
for verkligt vdrde alternativet. Standarden r inte tillamplig f6rran
for rakenskapsar som bérjar 1 januari 2015 men ar tillganglig for
fortida tillampning. Dock har standarden &nnu inte antagits av EU.

Koncernen har &nnu att utvérdera den fulla inverkan av IFRS 9 pa
de finansiella rapporterna.

IAS 19, Ersattningar till anstéllda. Korridormetoden kommer att tas
bort vilket betyder att samtliga aktuariella vinster och férluster ska
redovisas i 6vrigt totalresultat nar de uppstar. Rantekostnader och
forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar kommer att ersattas
av nettordnta berdknad med hjélp av diskonteringsréantan. Stan-
darden &r tillampligt fran rakenskapsar som bérjar 1 januari 2013
men har &nnu inte antagits av EU. Landshypotek koncernen har per
2011-12-31 en ackumulerad aktuariell férlust p& 18,1 MSEK som
enligt den nya tillimpningen utan korridormetoden skulle ga i 6vrigt
totalresultat. Koncernen har att utvérdera effekten av inférande av
nettoranta i de finansiella rapporterna.

IFRS 13 Verkligt virde vardering. Standarden tillhandahaller exakt
definition av verkligt varde och anger upplysningskrav for verkligt

vérde. Tilldmpning sker fran rakenskapsar som bérjar 1 januari
2018. Dock har standarden &nnu inte antagits av EU.

Koncernen har dnnu att utvérdera den fulla inverkan av IFRS 13 pa
de finansiella rapporterna.

Ovriga nya standarder, andringar, tolkningar samt arliga forbatt-
ringsprojekt som dnnu inte har trétt i kraft bedéms inte ge nagon
vasentlig paverkan for koncernens finansiella rapporter.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterbolag. Samt-
liga dotterbolag ags till 100 procent av Landshypotek AB. Dotterbo-
lag som konsolideras, konsolideras enligt forvarvsmetoden. Samtliga
bolag i koncernen &r svenska aktiebolag med SEK som redovisnings-
valuta. Energisystem i Sverige AB konsolideras inte in i koncernen.

Dotterforetag ér alla féretag déar koncernen har rétt att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett sétt som vanligen féljer
med ett aktieinnehav uppgaende till mer an hélften av rostrétterna.
Forekomsten och effekten av potentiella rostréatter som fér narvaran-
de &r mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen
av huruvida koncernen utévar ett bestdmmande inflytande 6ver

ett annat foretag. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestimmande inflytandet Gverférs till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag det bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens férvarv av
dotterféretag. Anskaffningsvardet utgérs av det verkliga vardet pa
samtliga tillgangar, skulder och emitterade eget kapital instrument
som ldmnats som vederlag for nettotillgangarna i dotterfretaget.
Eventuella 6verskott till féljd av att anskaffningsvérdet 6verstiger for-
varvsbalansens identifierbara nettotillgdngar redovisas som good-
will. Transaktionskostnader redovisas direkt i resultatrakningen.

Segmentrapportering

Ett segment ar en rorelsegren eller ett geografiskt omrade. En
Rérelsegren ar en redovisningsmaéssigt identifierbar del av ett féretag
som tillhandahaller produkter eller tjanster och som &r utsatt for risker
och méjligheter som skiljer sig frdn vad som galler for andra rorelse-
grenar. Ett geografiskt omrade &r en redovisningsméssigt identifier-
bar del av ett féretag som tillhandahaller produkter eller tjanster inom
en ekonomisk miljé och som &r utsatt for risker och méjligheter som
skiljer sig fran vad som géller f6r andra ekonomiska miljGer.

Landshypotek tillhandahaller en typ av produkter, lan mot sakerhet
i fast egendom, inom ett geografiskt omrade, Sverige, och verkar
dédrmed inom en rorelsegren. Darmed upprattas inte nagon separat
segmentrapportering.

Varderingar av fordringar och skulder i utlandsk valuta
Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapporterings-
valuta &r svenska kronor. Fordringar och skulder i utlandsk valuta
vérderas till balansdagens kurs.
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Klassificerings- och varderingsregler
for finansiella tillgangar
Finansiella tillgadngar delas vid vérdering in i féljande kategorier:

1. Lanefordringar och kundfordringar

2. Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultat-
rakningen

3. Finansiella tillgdngar som kan séljas

Utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten klassificeras
som "Lanefordringar och kundfordringar”. Det innebar att véarde-
ringen sker till upplupet anskaffningsvarde.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper klassificeras
som antingen "Finansiella tillgangar som kan séljas” eller som
"Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt véarde via resultatrék-
ningen”. Klassificeringen bestédms for varje specifik transaktion.
Oavsett klassificering vérderas dessa tillgangar till verkligt vérde i
balansrékningen. For de innehav som klassificerats som "Finansiella
tillgangar som kan séljas” géller: De redovisas forsta gangen till
verkligt varde plus transaktionskostnader. De vinster och forluster
som uppstar till foljd av vardeforandringar redovisas efter skatt
direkt i vardeforandringsreserven under eget kapital till dess att
den finansiella tillgngen séljs eller skrivs ned. Vid férséljning eller
nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten eller f6rlusten,
som tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrékning. F6r de obli-
gationer och andra réntebdrande vardepapper som klassificerats
som "Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resul-
tatrakningen” géller: De redovisas forsta gangen till verkligt varde
medan transaktionskostnaderna redvisas i resultatrékningen, och att
de vinster och forluster som uppstér till foljd av vardeférandringar
redovisas i resultatrékningen under raden "Nettoresultat av finan-
siella transaktioner”. Oavsett klassificering redovisas rinteintékter i
resultatrakningen med tillampning av effektivrantemetoden.

Derivatinstrument med ett positivt marknadsvérde klassificeras
som "Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen”. De vinster och férluster som uppstar till foljd av véarde-
forandringar redovisas |I6pande i resultatrakningen under posten
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Vid forséljningen eller
nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten
pa raden "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Upplupna och
realiserade réantor i derivatinstrument redovisas som rénteintakter
eller rantekostnad.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rétten att
erhélla kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller 6verforts och
koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férméaner som &r
forknippade med dganderatten.

Klassificering och véardering av finansiella skulder
Finansiella skulder delas vid vardering in i tva kategorier:

1. Ovriga finansiella skulder

2. Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen

Skulder till kreditinstitut, och upplaning fran allmanheten, emitterade
vardepapper och efterstéllda skulder klassificeras som finansiella
skulder. Finansiella skulder véarderas och redovisas till upplupet
anskaffningsvarde genom anvéndande av effektivrantemetoden.
Transaktionskostnader som &r direkt hénférliga till en specifik
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skuld laggs till anskaffningsvardet och beaktas vid beraknande av
upplupet anskaffningsvérde. Redovisning av finansiella skulder som
sdkringsredovisas behandlas under avsnittet sékringsredovisning.

Derivatinstrument med ett negativt marknadsvérde klassificeras som
"Finansiell skuld vérderad till verkligt varde via resultatrdkningen”
De vinster och férluster som uppstar till f6ljd av vardef6randringar
redovisas |6pande i resultatrdkningen under posten "Nettoresultat
av finansiella transaktioner”. Vid férséljningen eller nedskrivning
redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten pa raden
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Upplupna och realise-
rade réntor i derivatinstrument redovisas som rénteintakter eller
rantekostnad.

Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nar skyldigheten
att erlagga kassafléden fran instrumentet har [6pt ut eller 6verférts
och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och forpliktelser
som &r férknippade med skulden.

Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad, exempelvis finansiella tillgdngar som kan siljas, base-

ras pa kopkurser av noterade marknadspriser. Verkligt vérde for
finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pa
aktiv marknad beréknas med hjélp av varderingsteknik, diskontering
av framtida kassafléden. Vid diskonteringen anvéands noterade
marknadsrantor for aktuell 16ptid.

Affars- eller likviddagsredovisning

Finansiella tillgangar och skulder hanférliga till utlaning till allman-
heten redovisas pa likviddagen. Ovriga tillgangar och skulder
redovisas pa affarsdagen.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang ar en identifierbar, icke-monetar tillgang
utan fysisk form. En tillgang &r en resurs som férvéantas ge framtida
ekonomiska férdelar och &ver vilken kontroll finns. Fér immateriella
tillgangar aktiveras de utgifter som nedléggs fran den tidpunkt det
ar sannolikt att ekonomiska férdelar kommer att uppsté, och som
kan berdknas pa ett tillfrlitligt satt. Avskrivning sker baserat pa
tillgangens nyttjandeperiod och pabdrjas nar tillgangen tas i drift.
Avskrivningstiden pa immateriella tillgangar &ar 5 ar. Prévning av ned-
skrivningsbehov sker nér det finns indikation pa att tillgangen kan
ha minskat i vérde.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar bestar framférallt av fastigheter. Fastigheterna
vérderas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar. Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett
anskaffningsvarde som &r betydande i férhallande till tillgangens
sammanlagda anskaffningsvéarde skrivs av separat. Den avskriv-
ningsmetod som anvénds aterspeglar hur tillgdngens framtida
ekonomiska férdelar véntas bli férbrukade. Landshypotek har asatt
separata avskrivningsplaner for varje betydande komponent.
Avskrivningstiden for komponenterna i fastigheten varierar mellan
20 och 150 ar.

Avsittningar

Avsattningar bestar av resultatférda férvantade negativa utfléden av
resurser fran koncernen. Avséttningar redovisas, nér koncernen har
en legal eller informell forpliktelse, till f6ljd av intréffande handelser



nar det ar sannolikt att det kommer att krévas ett utfléde av resurser
for att reglera atagandet. Landshypotek har gjort avséttningar fér
framtida pensionsforpliktelser och uppskjuten skatt. Se vidare under
avsnittet Pensionskostnader.

Rénteintékter och rantekostnader

Rénteintékter och réntekostnader pé finansiella tillgangar och
skulder redovisas i resultatrakningen enligt effektivrantemetoden
under rubriken rénteintakter respektive rantekostnader. Vardefor-
andringar pa finansiella tillgangar och skulder som vérderas till
verkligt varde redovisas under rubriken "Nettoresultat av finansiella
transaktioner”. Detta géller ocksa forandringar i verkligt vérde pa
finansiella tillgdngar och skulder som ingér i sékringsredovisning.

Sakringsredovisning
Sékringsredovisning sker genom indelning av olika typer av sik-
ringar, beroende pa syftet med sékringen.

Sékring av verkligt vérde: Koncernen tillampar sékringsredovisning
i delar av sin exponering for rénterisk, i fastforrantade finansiella
skulder, mot férandringar i verkligt vérde pa grund av rénteférand-
ringar. For detta andamal anvénds ranteswappar och valutaréntes-
wappar. Férandringar i verkligt varde pa ett derivat som formellt
identifierats for sékring av verkligt varde, och som uppfyller villkoren
for sakringsredovisning, redovisas i resultatrakningen tillsammans
med forandringar i verkligt véarde, hénférliga till den sakrade risken,
pa den sékrade tillgangen eller skulden.

Kassaflédessékringar: Koncernen sékrar delar av sin exponering for
rénterisk, i finansiella skulder med rorlig ranta, mot férandringar i fram-
tida kassafléden pa grund av ranteféréandringar. For detta &andamalan-
vénds ranteswappar och valutaranteswappar. Den effektiva delen av
férandringar i verkligt vérde pa ett derivatinstrument som identifieras
som kassaflédessakring och som uppfyller villkoren fér sakringsre-
dovisning, redovisas via 6vrigt totalresultat i eget kapital. Nar den
sékrade transaktionen intréffar aterférs den ackumulerade reserven

i eget kapital till resultatrékningen. Den vinst eller forlust som hanfor
sig till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrakningen
under rubriken "Nettoresultat av finansiella transaktioner”.

Sékringsredovisningen avslutas om sakringsrelationen inte langre
beddms vara effektiv eller om sakrat foremal eller sakringsinstru-
ment avyttras. Da redovisas resultatet i resultatrakningen.

Provisionsintakter och provisionskostnader

Provisionsintakter ar hanférliga till var utlaning och till var upplaning.
Intdkter hanférliga till utldningen intaktsredovisas vid avisering och
intakter hanférliga till upplaningen redovisas pa affarsdagen

Provisionskostnaderna &r héanforlig till stabilitetsavgift till Riksgélden
och kostnadsfors under aret.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Under rubriken nettoresultat av finansiella transaktioner redovisas
realiserade vinster och forluster hanforliga till kdp och férséljning av
obligationer och derivatinstrument i likviditetsportféljensamt aterkop
av egna obligationer. Dessutom redovisas hér orealiserade vinster
och forluster hanforliga till marknadsvardesférandringar, pa obliga-
tioner och derivatinstrument.

Ovriga intakter
Under 6vriga intékter redovisas bland annat intékter fran salda
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tjdnster samt externa hyresintékter avseende egna fastigheter.
Aven resultat fran forsalining av rérelsefastigheten redovisas har.

Personalkostnader
Till personalkostnader rdknas samtliga direkta personalkostnader
inklusive olika former av sociala kostnader och I6nebikostnader.

Pensionskostnader

Landshypoteks pensionsatagande i BTP-planen &r en férmansbe-
stamd plan. Landshypotek har fonderat sin f6rpliktelse via SPK som
forvaltar tillgdngarna och administrerar pensionsutbetalningar for
Landshypoteks rakning.

| moderbolaget redovisas erlagda premier avseende pensionsut-
fastelser som tryggas i pensionsstiftelse som en rérelsekostnad.
Berékningen sker enligt Tryggandelagen.

| koncernen redovisas nettot av i huvudsak nedanstaende tre poster
som en rorelsekostnad:

* Intjdnad pensionsratt under aret. Posten avser arets andel av den
beréknade slutliga totala pensionsutbetalningen. Berdkningen
utgar fran en berédknad slutlén och &r foremal for aktuariella anta-
ganden.

* Rantekostnad. Nuvérdet av pensionsskulden férandras under aret
pa grund av att tiden till utbetalning blir kortare samt eventuellt
dndrade antaganden om diskonteringsranta.

* Férvantad avkastning. Den forvéntade avkastningen bygger pa en
bedémning av vilken genomsnittlig avkastning som kommer att
erhallas pa tillgangsmassan. Tidshorisonten for bedémningen &r
relaterad till forpliktelsens hela I6ptid.

Darutéver uppkommer aktuariella vinster och forluster till f6ljd av
dndrade aktuariella antaganden, och skillnad mellan faktisk och
férvantad avkastning pa forvaltningstillgangar. Dessa amorteras
baserat pa de anstilldas aterstdende tjanstgoringstid, i den man
nettobeloppet av ackumulerade oredovisade aktuariella vinster och
forluster 6verstiger det hdgre vardet av 10 procent av nuvérdet av
forpliktelserna eller 10 procent av verkliga vérdet av férvaltnings-
tillgangarna. Den skuld som redovisas i balansrékningen avseende
férmansbestdmda pensionsplaner ar nuvardet av den férmans-
bestamda forpliktelsen pa balansdagen minus verkligt véarde pa
forvaltingstillgangarna. Den férméansbestamda pensionsforpliktelsen
beréknas arligen av oberoende aktuarie med tillampning av den

s& kallade projected unit credit method. For vidare information om
pensioner se not 8 och not 30.

Ovriga kostnader
Posten 6vriga kostnader innehéller andra kostnader, bland annat
driftskostnader for egna fastigheter.

Kreditforluster

Som forfallen fordran redovisas, utan beaktande av mgjligheten
att atervinna fordran genom att realisera sékerheter, fordringar dér
nagon del &r forfallen till betalning mer &n 60 dagar.

Som oséker fordran redovisas efter individuell prévning lane-
fordran dar betalningarna sannolikt inte kommer att fullféljas enligt
kontraktsvillkoren och dér sakerhetens varde befaras vara otillracklig
for att med betryggande marginal ticka fordrans virde. Osékra
lanefordringar véarderas till nuvérdet av bedémda atervinningar. Vid
berékning av nuvardet diskonteras bedémda kassafléden med hjalp
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av den ursprungliga effektivrantan. Skillnaden mellan lanefordran
och nuvardet av bedémda atervinningar redovisas som sannolik
kreditforlust.

Omstrukturering av lanefordringar

Overenskommelse om eftergifter som innebar omstrukturering

av lanefordran gors endast undantagsvis, da all utlaning sker

mot sakerheter vars varde realiseras i handelse av fallissemang.
Omstrukturerade lanefordringar kommenteras i férekommande fall i
forvaltningsberéttelsen.

Skattekostnader

Redovisade skattekostnader innefattar skatt avseende aktuellt ar,

justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i
uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt ar den skatt som héanfér sig till
alla temporéra skillnader som uppkommer mellan redovisade och

skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas enligt RFR2.

Avkastningsbetingade koncernbidrag som lamnas fran Lands-
hypotek AB till moderféretaget Landshypotek, ekonomisk férening,
redovisas direkt mot eget kapital i Landshypotek AB. Koncern-
bidrag som lamnas for att minska koncernens skatt redovisas direkt
mot eget kapital i respektive bolag.
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Uppskattningar och vasentliga bedomningar

Tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper innebar i vissa
fall att redovisade belopp baseras pa uppskattningar och antagan-
den om framtiden. De uppskattningar och antaganden som gors
baseras alltid pa foretagsledningens basta och mest réttvisande
beddémningar om framtiden och &r kontinuerligt féremal fér gransk-
ning och validering. Trots detta ar det mojligt att framtida utfall i viss
man kan komma att skilja sig fran ursprungliga antaganden.

Berakningen av koncernens kostnader och forpliktelser for férmans-
bestdmda pensioner bygger pa ett flertal aktuariella, demografiska
och finansiella antaganden som har betydande inverkan pa redo-
visade belopp. En férteckning Gver de mest vasentliga antaganden
som anvants vid berékningen av arets avsattning finns i not 30.

Vérdet pa koncernens lanefordringar prévas I6pande och indivi-
duellt f6r varje fordran. Vid behov skrivs fordran ned till bedémt
atervinningsvarde. For att kunna uppskatta atervinningsvardet

gors ett antal bedomningar om bland annat motpartens finansiella
aterbetalningsférmaga och realisationsvérdet pa sékerheter. Det
slutliga utfallet kan komma att avvika fran ursprungliga reserveringar
for kreditforluster.
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KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 2| RANTENETTO, TSEK 2011 | _2010] __2011] __2010]

Réanteintékter

Rénteintékter pa utlaning till kreditinstitut 1081 563 931 545
Rénteintékter pa utlaning till koncernféretag 0 0 97 53
Rénteintékter pa utlaning till allmanheten 2132 184 1363 083 2116 706 1351 771
Avgar rantef6rluster -1640 -2 081 -1578 -2 081
Rénteintakter pa ranteb&rande véardepapper 360 313 357 565 360 313 357 565
varav ranteintékter pa finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde i resultatrékningen 128 764 111627 128 764 111 627
varav rénteintékter pa finansiella tillgangar tillgangliga for férsaljning 231 549 245 938 231 549 245 938
Ovriga rinteintakter 46 11 2 7
Summa 2 491 985 1719141 2 476 472 1707 860
Medelrdnta pa utlaning till allmanheten 3,99 % 2,78 % 3,96 % 2,77 %

Alla rénteintakter ar hanférliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernféretag -2 033 -624 -9 423 -2 841
Rantekostnader f6r skulder till kreditinstitut — Gvriga -9108 -20 766 -9108 -20 767
Rantekostnader for in- och upplaning fran allménheten 0 0 0 0
Réntekostnader for réantebarande vardepapper -1967 626 -1381627 -1967626 -1381627
varav réntekostnader for 6vriga finansiella skulder -525 098 -295 117 -525 098 -295 117
varav réantekostnader for finansiella skulder véarderade till verkligt
vérde i resultatrékningen -1442528 -1086510 -1442528 -1086510
Rantekostnader for efterstallda skulder -18 630 -8 981 -18 630 -8 981
Rantekostnader for derivatinstrument 13 736 169 102 13 736 169 102
varav réantekostnader for derivat véarderade till verkligt vérde
i resultatrdkningen 19 980 203 008 19 980 203 008
varav rdntekostnader for derivat identifierade som sakringsinstrument -6 244 -33 906 -6 244 -33 906
Ovriga rantekostnader -3 365 -4 411 -3 365 -4 403
Summa -1987026 -1247307 -1994416 -1249517
Summa réantenetto 504 959 471 834 482 056 458 343
KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 3 | PROVISIONSINTAKTER, TSEK 2011 2010 2011 | 2010
Utlaningsprovisioner 12 421 11 521 11 837 11 098
Vérdepappersprovisioner 1244 8 1244 8
Summa 13 666 11 529 13 081 11106
KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 4 | PROVISIONSKOSTNADER, TSEK 2011 | 2010  2011| 2010
Vérdepappersprovisioner -554 -343 -554 -343
Stabilitetsavgift -21 684 -20 272 -21 684 -20 272
Ovriga provisioner 0 -5 0 0
Summa -22 238 -20 620 -22 238 -20615
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KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT5 | NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER, TSEK 2011 2010  2011| 2010}

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrakningen

Realiserat resultat férsaljning av obligationer och andra rantebarande
vardepapper 11244 11244

Finansiella tillgangar tillgéngliga for férsaljning
Realiserat resultat forsaljning av obligationer och andra réntebarande

vérdepapper 52 046 132 461 52 046 132 461
Ovriga finansiella skulder
Realiserat resultat aterkdp egna emitterade obligationer -78 152 —-205 406 -78 152 —-205 406
Finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen
Realiserat resultat kop/forséljning derivatkontrakt 33100 15 770 33100 15 770
Summa realiserat resultat 6 994 -45 931 6 994 -45 931

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrdkningen

Vardefoérandring obligationer och andra réantebarande vardepapper 79 739 -56 183 79 739 -56 183
Finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen

Véardeférandring emitterade obligationer som ingar i sékring av verkligt varde -967 006 47 454 -967 006 47 454
Véardeférandring derivat som ingér i sdkring av verkligt vérde 957 170 -39 584 957 170 -39 584
Vérdeforandring derivat som inte ingar i nagon sakringsrelation -80 277 98 463 -80 277 98 463
Summa orealiserat resultat -10 375 50150 -10 375 50150
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3 381 4219 -3 381 4219

Med realiserat resultat avses vardeférandringar som realiserats, d.v.s. erhdllits/betalats gentemot motpart, detta foér affarer som sténgts under
aret. Med orealiserat resultat avses marknadsvardesférandringar for levande affarer.

KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT6 | GVRIGA RORELSEINTAKTER, TSEK 2011 2010  2011| 2010}
Fastighetsintékter 11 831 23100 11 831 23100
Forsaljning av rérelsefastighet 232 715 67 984 232 715 70 022
(")vrigt 1950 290 1328 291
Summa 246 496 91 374 245 874 93 413
KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 7 | ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER, TSEK 2011 2010] 2011 | 2010

Personalkostnader

Léner m.m. VD, ledande befattningshavare och styrelse -13 238 -10 443 -13 238 -10 443
Léner m.m. 6vrig personal -45 073 -48 005 -45 073 -48 005
Avsittning till vinstandelsstiftelse -1130 -2 660 -1130 -2 660
Pensionskostnader -6 808 -7 758 -18 231 -18 211
Socialférsakringsavgifter -19 594 -18 522 -19 594 -18 507
Andra personalkostnader -762 =790 -762 -764
Summa -86 605 -88 178 -98 028 -98 590

Specifikation av pensionskostnader

Forandring av avséttning till pensioner 0 -204 0 -204
Pensionspremier -13 446 -12 655 -13 446 -12 655
varav till ledande befattningshavare -4 571 -4 774 -4 571 -4 774
Direktutbetalda pensioner -1156 -1162 -1156 -1162
Till pensionskostnader hanférliga [6ne- och avkastningsskatter -3 630 -4190 -3 630 -4190
Férmansbestamda pensionsplaner 11 423 10 453 0
Summa -6 808 -7758 -18 231 -18 211
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KONCERNEN MODERBOLAGET

FORTS | NOT 7, ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER, TSEK 2011  2010] 2011 2010

Pensionskostnaderna i koncernen &r redovisade enligt IAS 19, Erséttning
till anstéllda. Pensionskostnader i Landshypotek AB har beréknats enligt
Finansinspektionens féreskrifter.

Bolagets pensionsférpliktelser har tackts genom férsékring i Sparinstitutens
Pensionskassa samt genom avsatt till pensioner som kreditférsékrats i FPG
(Férs#kringsbolaget Pensionsgaranti, émsesidigt).Ytterligare information om
pensionsskuld redovisas i not 30.

Antal anstillda méan 58 55 58 55
Antal anstillda kvinnor 52 55 52 55
Summa 110 110 110 110
Medelantal aviénade inkl. vikarier 112,0 98,0 112,0 98,0

Lan till ledaméter i styrelser och ledande befattningshavare
Lan till ledam&ter i styrelser uppgar till 58 597 102 672 58 597 92 883
Lan till ledande befattningshavare uppgar till 18 698 4 283 18 698 4 283

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 18 25 7 7
varav man 14 21 5 5

Till VD har under &ret utgatt fast [6n och férméner med 2 424 (2 360) TSEK.
Bonusbaserade erséttningar finns inte inom bolaget. Fér VD i Landshypotek
AB och VD i Landshypotek, ekonomisk férening géller en pensionsélder om
65 ar. Vid uppsagning fran bolagets sida av VD féreligger rtt till uppség-
ningslén motsvarande en arslén samt avgangsvederlag motsvarande en ars-
16n. Till dvriga befattningshavare, totalt 9 (9) personer, har under aret utgétt
fast 16n inklusive bilférman med 9 791 (7 455) TSEK. Dessa personer har
en férmansbestamd pension enligt kollektivavtal. | enlighet med bolagsstam-
mans beslut har erséttning till styrelsen utgatt med fasta &rsarvoden om 920
(530) TSEK varav 125 (0) TSEK fér arbete i utskott, och varav styrelsens
ordférande har erhallit 168 (170) TSEK. Dartill kommer dagarvoden. Négon
ytterligare ersattning for styrelsearbete utdver styrelsearvode har ej utgatt.

Bvriga administrationskostnader

Lokalkostnader -10 854 -5 826 -10 854 -5 826
Kontorskostnader -2 073 -3 654 -2 073 -3 645
Tele-, datan&t- och portokostnader -5117 -4 570 -5116 -4 568
[T-kostnader -46 934 -29 263 —46 001 —-28 477
Képta tjanster —-29 448 -26 116 —-29 351 -26 002
Revision

Revisionsarvode enligt revisionsuppdraget -1 752 -1608 -1 622 -1 470

Revisionsarvode utéver revisionsuppdraget -494 -369 -494 -343

Arvode for skatteradgivning -360 -151 -360 -151

Arvode for internrevision -108 -108

Arvode 6vriga tjanster -535 —472
Ovrigt -10 311 -9484 -10 283 -9 457
Summa -107 451 -81 576 -106 262 -80 411
Summa -194 056 -169 754 -204 290 -179 002
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KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 8 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA OCH
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR, TSEK 2011

Materiella anlaggningstillgangar

Avskrivning Inventarier -1124 -1365 -1124 -1 365
Nedskrivning Inventarier 0 0 0 0
Avskrivning Fastigheter -4 217 -9 266 -4 217 -9 266
Nedskrivning Fastigheter 0 0 0 0
Avskrivning Markanlaggningar -28 =27 -28 =27
Nedskrivning Markanlaggningar 0 0 0 0
Summa -5 368 -10 658 -5 368 -10 658

Ovanstaende avskrivningar galler endast materiella anlaggningstillgangar.

KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT9 | GVRIGA RORELSEKOSTNADER, TSEK 2011  2010] 2011 | 2010
Marknadsféringskostnader -11 302 -12 009 -11 302 -12 007
Fastighetskostnader -5 230 -7 936 -5 229 -7 934
Ovrigt -784 -668 -769 -443
Summa -17 316 -20613 -17 300 -20 384
KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 10 | KREDITFORLUSTER NETTO, TSEK 2011 |  2010] 2011 ] 2010

Kreditférluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade férluster -5922 -6 683 -3 945 -6 683
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster,

som i rets bokslut redovisas som konstaterade forluster 5422 6 460 3445 6 460
Arets reservering fér sannolika kreditforluster -19 307 -11 888 -13514 -10 853
Influtet pa tidigare ars konstaterade f6rluster 1964 418 1948 407
Aterférda ej ldngre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditfrluster 8 934 5 031 8 934 5 031
Summa -8 910 -6 662 -3132 -5638

Alla kreditforluster &r hanférliga till utlaning till allménheten.
Ingen 6vertagen egendom finns.

KONCERNEN MODERBOLAGET
BOKSLUTSDISPOSITIONER TSEK C2ot| 20t0] 2011|2010
Ovrigt
Summa 0 0 0 0
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NOT 12 | INKOMSTSKATT, TSEK 2011  2010] 2011 2010
Resultat fére skatt 513 851 350 649 485 302 330 784
Inkomstskatt beréknad pa nationella skattesatser -135 143 -92 221 -127 634 -86 996
Skatteeffekter av:

Ej skattepliktiga intakter 61219 17 886 61 207 18 421
Ej avdragsgilla kostnader -994 -1 671 -994 -1669
Justering féregaende ars skattekostnad 6 396 -910 6 425 -915
Realiserad uppskjuten skatt hanforlig till bokslutsdispositioner -1530
Realiserad uppskjuten skatteskuld hanférlig till avyttrad fastighet 44712 1538 44712 1538
Summa inkomstskatt relaterad till resultatrédkning -23 810 -76 908 -16 284 -69 621
varav aktuell skatt -65518 -74 167 -60 996 -71 159
varav uppskjuten skatt 41 708 -2 741 44712 1538
Specifikation av uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende pensionskostnader -3 004 -2 749
Uppskjuten skatt hanférlig till uppl6st periodiseringsfond -1 530
Uppskjuten skatt avseende avskrivningar av fastigheter 877 877
Uppskjuten skatt avseende uppskrivningar av fastigheter 43 835 1538 43 835 1538
Summa forandringar uppskjuten skatt 41 708 -2 741 44712 1538
Den genomsnittliga skattesatsen for aret var 26,3 procent fér koncernen och
26,3 procent fér moderbolaget.

Inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat

Kassaflodessakringar

Resultat fére skatt —-34 237 68 098 —-34 237 68 098
Skatt 9 004 -17 910 9 004 -17 910
Resultat efter skatt —-25 233 50 188 —-25 233 50 188
Finansiella instrument tillgangliga for forsaljning

Resultat fére skatt 211172 -291 379 211172 -291 379
Skatt -55 538 76 633 -55 538 76 633
Resultat efter skatt 155 634 -214 746 155 634 -214 746
Ovrigt totalresultat 130 401 -164 558 130 401 -164 558
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt —-46 534 -58 723 —-46 534 58 723
Summa skatt relaterad till Gvrigt totalresultat -46 534 -58 723 -46 534 58 723

KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 13 | UTLANING TILL KREDITINSTITUT, TSEK 2011  2010] 2011 | 2010
Utlaning till koncernféretag 7 000
Utlaning till banker 159 049 213995 140 147 192 661
Utlaning till PlusGiro 5 385 2149 4832 1755
Utlaning till 6vriga 127 127
Summa 164 561 216 144 145106 201 416

Utlaning till kreditinstitut - aterstaende 16ptid
- betalbara pa anfordran 164 561 216 144 145 106 194 416

- h6gst tre manader 0 0 0 7 000
- langre @n 3 manader med hogst 1 ar 0 0 0
- langre @an 1 ar men hogst 3 ar 0 0 0
- langre &n 3 ar men hogst 5 ar 0 0 0
- langre &n 5 ar 0 0 0
Summa 164 561 216 144 145 106 201 416
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NOT 14 | UTLANING TILL ALLMANHETEN, TSEK 2011 2010 2011 | 2010
Lanefordringar 55592311 51780974 55311141 51464 241
Avgar reserveringar -12 711 -7 940 -7 805 -6 850
Lanefordringar netto 55579600 51773034 55303336 51457391
Upplysningar om forfallna lanefordringar
Forfallna lanefordringar 1-30 dagar 1916 219 1193729 1915526 1193 521
Férfallna lanefordringar 31-60 dagar 456 744 291 581 452 360 286 873
Férfallna lanefordringar mer én 61-90 dagar 92 934 67 119 89 556 65 712
Férfallna lanefordringar mer &n 90 dagar 868 546 361 535 860 584 358018

varav lanefordringar mer &n 90 dagar dar ranta intaktsforts 427 454 198 441 414 022 190 547

3761897 1913 964 3732048 1904 124
Upplysningar om osékra lanefordringar

Osékra lanefordringar som ej ar forfallna 14 232 18 247 14 232 18 247
Osékra lanefordringar som ar forfallna 50 842 18916 45 936 18 862
Summa 65 074 37163 60 168 37109
Avgar gjorda reserveringar -12 711 -7 940 -7 805 -6 850
Summa osékra lanefordringar 52 363 29 222 52 363 30 259
Osiékra lanefordringar vid arets bérjan 37 163 42 828 37 109 42 543
Tillkommit osé&kra lanefordringar under aret 60 484 27 269 55 632 27 269
Avgétt osakra lanefordringar under aret -32573 -32934 -32573 -32 703
Osékra lanefordringar vid arets slut 65 074 37163 60 168 37109
Reserveringar vid arets borjan -7 940 -6 897 -6 850 -6 844
Tillkommit reserveringar under aret -12 962 -7 879 -8 406 -7 767
Avgatt reserveringar under aret 8 191 6 836 7 451 7 761
Reserveringar vid arets slut -12 711 =7 940 -7 805 -6 850

Utlaning till allmanheten fordelad efter aterstaende 16ptid
- betalbara pa anfordran

- hégst tre manader 30580567 34498964 30316322 34191840
- langre dn 3 manader med hogst 1 ar 5 976 767 4 562 749 5 972 676 4561 446
- langre &n 1 ar men hogst 3 ar 14 158 311 7 781427 14157518 7 777 467
- langre &n 3 &r men hogst 5 ar 4160 539 4215105 4159 818 4214 333
- langre &n 5 ar 703 416 714 789 697 002 712 305
Summa 55579600 51773034 55303336 51457 391

Fo6r samtlig utlaning finns sékerheter i form av fast egendom.
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NOT 15 | OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE
VARDEPAPPER, TSEK 2011
Obligationer
Emitterade av svenska kommuner 2 892 433 2 796 559 2 892 433 2 796 559
Emitterade av svenska banker 200 762 200 762
Emitterade av svenska bostadsinstitut 10144118 8178500 10144118 8 178 500
varav sékerstéllda obligationer 9 641 905 8 175 500 9 641 905 8 175 500
Summa 13237314 10975059 13237314 10975059
Innehav fordelat efter aterstaende I16ptid
- marknadsvardesjustering 163 287 -127 624 163 287 -127 624
- hégst tre manader 51 284 20 958 51 284 20 958
- langre an 3 manader med hogst 1 ar 1590 447 200 000 1590 447 200 000
- langre @an 1 ar men hogst 3 ar 9894015 6 388 940 9894015 6 388 940
- langre &n 3 ar men hogst 5 ar 1208915 3800 270 1208915 3800 270
- langre &n 5 ar 329 365 692515 329 365 692515
Summa 13237314 10975059 13237314 10975059
Vardering av obligationer och andra rantebarande vardepapper
Nominellt belopp 12683000 10815000 12683000 10815000
Upplupet anskaffningsvérde 13074026 11102683 13074026 11102683
Marknadsvirde 13237314 10975059 13237314 10975059
Obligationer och andra rantebarande virdepapper klassificeras som finansiella
tillgdngar som kan séljas eller som en handelsportfdlj.
Obligationer och andra rantebarande vardepapper per kategori
Handelsportfélj 5796 446 2318188 5 796 446 2318188
Finansiella tillgangar som kan séljas 7 440 868 8 656 871 7 440 868 8 656 871
Summa 13237314 10975059 13237314 10975059

Marknadsvardejusteringen ovan avser priseffekten, d.v.s. varderingen av rantekomponenten i kontrakten.

KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 16 | DERIVAT, TSEK 2011 | _2010] __2011] __2010]

Derivat som ej ingar i sakringsredovisning
Positiva stangningsvardet for rdnteswappar 21910 42 351 21910 42 351
Positiva stangningsvardet for valutaréanteswappar

Summa 21910 42 351 21910 42 351

Derivat som ingar i sékringsredovisning

Positiva stangningsvardet for ranteswappar 473 644 37 970 473 644 37 970
Positiva stédngningsvérdet for valutardnteswappar

Summa 473 644 37 970 473 644 37 970
Summa 495 554 80 321 495 554 80 321

Ovan redovisning avser marknadsvérdet i derivatkontrakt. Upplupna rantor redovisas under férutbetalda kostnader och upplupna intakter.
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NOT 17 | AKTIER OCH ANDELAR, TSEK 2011 |  2010] 2011 ] 2010

Aktier och andelar

ESS-gruppen, anskaffningsvarde ar 2004 50 000 50 000 0 0
ESS-gruppen, nedskrivning ar 2004 -49 999 -49 999 0 0
Summa 1 1 0 0
Agarandel
ESS-gruppen dgarandel 100 % 100 %

KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 18 | AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG, TSEK 2011  2010] 2011 | 2010

Innehav i kreditinstitut
Landshypotek Jordbrukskredit AB 1 000 000 aktier med kvotvarde 100 SEK 345 553 345 553
Lantbrukskredit AB 150 000 aktier med kvotvérde 1 000 SEK 169 074 169 074

Ovrigt innehav

Hypoteksbanken AB 1 000 aktier med kvotvarde 100 SEK 100 100
Sveriges Allménna Hypoteksbank AB 1 000 aktier med kvotvarde 100 SEK 100 100
Summa 0 0 514 827 514 827

Samtliga dotterbolag &r heldgda.

KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 19 | IMMATERIELLA TILLGANGAR, TSEK 2011 2010 2011 | 2010

Andra immateriella anldggningstillgangar
Anskaffningsvéarde vid arets borjan
Anskaffningar under aret 14 058 14 058

Utgaende anskaffningsvarde 14 058 0 14 058 0

Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan
Arets avskrivningar
Nedskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 0 0 0 0

Bokfort varde 14 058 0 14 058 0

Immateriella anldggningstillgangar bestar av investeringar i programvara. Avskrivning pa immateriella tillgangar har inte pabdrjats under 2011
utan kommer att pabdrjas nar tillgdngarna tas i drift under 2012.
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NOT 20 | MATERIELLA TILLGANGAR, TSEK 2011 2010  2011| 2010}
Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvérde vid arets borjan 31 780 33568 31643 32 955
Forvérv under aret 333 943 333 943
Avyttrat under aret -8 298 -2 731 -8 298 -2 255
Utgaende anskaffningsvarde 23 815 31780 23 678 31643
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -29 179 -30 234 —-29 042 -29 621
Avrets avskrivningar och nedskrivningar -1146 -1676 -1146 -1676
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 8 298 2 731 8 298 2 255
Utgaende ackumulerade avskrivningar -22 027 -29 179 -21 890 -29 042
Summa Inventarier 1788 2 601 1788 2 601
Byggnader och mark
Anlaggningstillgangar
Rorelsefastigheter
Antal egendomar 2 5 2 5
Uppskattat verkligt varde 35 200 562 300 35 200 561 670
Anskaffningsvérde vid arets borjan 420 471 398 865 417 904 379 597
Aktiverade ombyggnadskostnader 281 38 823 281 38 307
Forséljning -399 600 -17 217 -399 600 0
Utgaende anskaffningsvarde 21 152 420 471 18 585 417 904
Arets uppskrivning 0
Ackumulerade avskrivningar vid &rets bérjan —71 542 -62 609 —-68 987 -59 694
Avgaende ackumulerade avskrivningar 66 745 398 66 757
Arets avskrivningar -619 -9 331 -619 -9 293
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 417 =71 542 -2 850 -68 987
Bokfort varde 15735 348 929 15735 348 917
Summa byggnader och mark 15735 348 929 15735 348 917
KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 21 | GVRIGA TILLGANGAR, TSEK 2011 2010  2011| 2010}
Aviserade réntor och amorteringar 36 136 29 688 35124 28 894
Fordringar pa koncernféretag 8 152 202 8 209 241
Ovriga fordringar 313 670 27 507 307 769 21817
Summa 357 958 57 397 351 102 50 952
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NOT 22 | UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN, TSEK 2011 2010 2011 | 2010 |
Uppskjuten skattefordran 18 278 39 478 9063 25 322
Summa 18 278 39 478 9 063 25 322
Ingédende uppskjuten skattefordan verkligt varde reserv 24 180 0 24 179 0
Tillkommer uppskjuten skatt pa verkligt varde reserv 24 180 24179
Avgar uppskjuten skatt pa verkligt varde reserv -24 180 -24179
Utgéende uppskjuten skattefordran pa verkligt varde reserv 0 24 180 0 24179
Ingdende uppskjuten skattefordran sakringsreserv 59 17 969 59 17 969
Tillkommer uppskjuten skatt pa sakringsreserv 9063 9063
Avgar uppskjuten skatt pa sékringsreserv -59 -17 909 -59 -17 910
Utgéende uppskjuten skattefordran pa sékringsreserv 9 063 60 9063 59
Ingéende uppskjuten skattefordran pensioner enligt IAS 19 8 264 11013
Tillkommer uppskjuten skatt pa pensioner enligt IAS 19
Avgar uppskjuten skatt pa pensioner enligt IAS 19 -3 004 -2 749
Utgaende uppskjuten skattefordran pensioner enligt IAS 19 5260 8 264
Ingédende uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag 6 974 51 739 1084 33606
Avgér uppskjuten skatt p& underskottsavdrag -3019 -44 765 -1 084 -32 522
Utgaende uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag 3955 6 974 0 1084
KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 23 F(")R_UTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA
INTAKTER, TSEK 2011 2010 2011

Férutbetalda kostnader 7 817 7 276 7815 7 273
Upplupna réntor utlaning till kreditinstitut 3 5 3 5
Upplupna réntor utlaning till allménheten 243 110 171 308 241 641 170 540
Upplupna réntor rantebarande instrument 661 525 483 908 661 525 483 908
Upplupna rantor koncerninterna 0 0 0 6
Summa 912 455 662 497 910 984 661 732
KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 24 | SKULDER TILL KREDITINSTITUT, TSEK 2011 2010  2011| 2010}
Upplaning fran koncernféretag 325 000 287 759
Svenska Banker 162 157 83 962 162 157 83963
Summa 162 157 83 962 487 157 371 722
Skulder till kreditinstitut fordelad efter aterstaende 16ptid

- betalbara pa anfordran 162 157 83 962 162 157 93 722

- hégst tre manader 325 000 278 000

- langre &n 3 manader med hogst 1 ar

- langre &n 1 &r men hogst 3 ar

- langre &n 3 ar men hogst 5 ar

- langre &n 5 ar
Summa 162 157 83 962 487 157 371 722
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NOT 25 | UPPLANING FRAN ALLMANHETEN, TSEK 2011 | 2010 2011 2010
Inlaning fran allménheten 167 453 167 453
Ovriga reverslan 145 000 105 000 145 000 105 000
Summa 312 453 105 000 312 453 105 000
Upplaning fran allmanheten fordelad efter aterstaende 16ptid
- betalbara pa anfordran
- h6gst tre manader 312 453 90 000 312 453 90 000
- langre &n 3 manader med hogst 1 ar 15 000 15 000
- langre @n 1 &r men hogst 3 ar
- langre @n 3 ar men hogst 5 ar
- langre &n 5 ar
Summa 312 453 105 000 312453 105 000
KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 26 | EMITTERADE VARDEPAPPER M.M., TSEK 2011] 2010 2011 | 2010
Certifikat 3636 901 2 346 972 3636 901 2 346 972
Obligationslan 60 668 638 56 066217 60668638 56066217
Summa 64 305539 58413189 64305539 58413189
Upplaning fordelad efter aterstaende 16ptid
- marknadsvérdesjustering 987 325 20 358 987 325 20 358
- aterstaende |6ptid hogst tre manader 5391 103 5 076 450 5391 103 5 076 450
- aterstaende |6ptid &ngre &n 3 manader med hogst 1 ar 9 881 840 6 829 895 9 881 840 6 829 895
- aterstaende I6ptid langre dn 1 ar men hogst 3 ar 25499690 22867347 25499690 22867 347
- aterstaende I6ptid langre &n 3 &r men hogst 5 ar 14017 106 10026339 14017106 10026 339
- aterstaende |6ptid langre an 5 ar 8528475 13592800 8528475 13592800
Summa 64305539 58413189 64305539 58413189
Emitterade vardepapper - sakringsforemal i verkligt varde sakring
Upplupet anskaffningsvéarde 19278384 17355236 19278384 17 355236
Verkligt vérde 20265710 17375594 20265710 17 375594

Marknadsvéardejusteringen ovan avser priseffekten, d.v.s. varderingen av rantekomponenten i kontrakten.

Sakring av verkligt varde
Koncernen sakrar delar av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot féréndringar i verkligt varde pa grund av rénte-
férandringar. For detta &ndamal anvands rénteswappar och réntevalutaswappar

Kassaflodessakringar

Koncernen sékrar dela av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella skulder, mot férandringar i framtida kassafléden pa grund av
ranteférandringar. For detta andamal anvands ranteswappar och réntevalutaswappar
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NOT 27 | DERIVAT, TSEK 2011 | 2010] __2011] __2010]

Derivat som ej ingar i sakringsredovisning

Negativa stangningsvéardet for ranteswappar 127 913 66 454 127 913 66 454
Negativa stangningsvérdet for valutaranteswappar 0 0 0 0
Summa 127 913 66 454 127 913 66 454

Derivat som ingar i sakringsredovisning

Negativa stédngningsvardet fér ranteswappar 74 717 160 240 74 717 160 240
Negativa stangningsvérdet for valutaranteswappar 70 921 379 989 70 921 379 989
Summa 145 638 540 229 145 638 540 229
Summa 273 551 606 683 273 551 606 683

Ovanstaende redovisning avser marknadsvardet i derivatkontrakt. Upplupna réntor redovisas under upplupna kostnader och férutbetalda

intakter.
KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 28 | OVRIGA SKULDER, TSEK 2011 | 20100 2011] __2010]
Skatteskulder 2631 3181 2629 2902
Skulder till koncernféretag 147 601 101 000 147 601 101 000
Ovriga skulder 49 938 46 037 43 750 37 578
Summa 200 170 150 218 193 980 141 480
KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 29 | UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER, TSEK 2011

Upplupna réntor skulder till kreditinstitut

Upplupna rantor upplaning fran allmanheten 593 480 593 480
Upplupna rantor emitterade vardepapper 679 690 616 711 679 690 616 711
Upplupna réntor derivat 367 363 174 296 367 363 174 296
Upplupna réntor koncerninterna 0 0 1435 720
(")vriga upplupna kostnader 32012 26 624 32012 26 624
Férutbetalda intékter 213 4 880 213 4880
Summa 1080 271 823 004 1081 706 823 723
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NOT 30 | AVSATTNINGAR, TSEK 2011  2010] 2011 2010
Avsattningar for pensioner 20 358 29 551 4263 4263
Summa 20 358 29 551 4 263 4263
Diskonteringsréanta 3,50 % 3,70 %

Foérvantad avkastning pa tillgangar 4,20 % 4,50 %

Forvantad forandring av inkomstbasbelopp 3,00 % 3,00 %

Forvantad framtida [6nedkningstakt 3,00 % 3,00 %
Forvantad inflation 2,00 % 2,00 %
Inflationsjustering avseende pensioner som utbetalas 2,00 % 2,00 %
Personal omséttning 5,00 % 5,00 %
Fortidspensionering 20,00 % 20,00 %
Nuvarde av pensionsférpliktelser IB 300 290 286 645
Servicekostnad 5058 5037
Réntekostnad 10 874 9 953
Pensionsutbetalning -12598 -13 003
Aktuariell vinst/forlust 16 692 11 658
Nuvérde av pensionsforpliktelser 320 316 300 290
Forvaltningstillgangar IB 279 306 253 327
Avkastning 12 530 12 533
Inbetalningar till fonden 12 595 10 869
Pensionsutbetalningar -12 598 -13 003
Aktuariell vinst/forlust 2414 15680
Forvaltningstillgangar UB 294 247 279 306
Nettoskuld IB —20 984 -33 319
Arets pensionskostnad -3 402 -2 457
Inbetalningar till fonden 12 595 10 869
Aktuariell vinst/férlust -14 278 3922
Nettoskuld UB -26 069 -20 985
Ackumulerad aktuariell vinst/-férlust -9 975 4 303
Korridorvérde 30 029 28 664
Bokford skuld 2010-12-31 -16 094 -25 288
Ovriga pensionsskulder -4 263 -4 263 -4 263 -4 263
Summa bokférd pensionsskuld —-20 357 —29 551
Specifikation av pensionskostnader
Servicekostnad -5 058 -5 037
Rantekostnad -10 874 -9 953
Férvantad avkastning 12 530 12 533
Pensionskostnad -3 402 -2 457

Avsittningar for pensioner redovisas under allménna administrationskostnader i resultatrékningen.

Landshypoteks pensionsplan dr en s.k. férmansbestdmd pensionsplan. Landshypotek har fonderat sin forpliktelse via SPK som férvaltar
tillgangarna och administrerar pensionsutbetalningar fér Landshypoteks rakning. Nuvéardet av forpliktelserna efter avdrag for det verkliga véardet
av forvaltningstillgangarna uppgick per 2011-12-31 till 26,1 MSEK. Skillnaden mellan bokfért belopp och ovan redovisat varde pa skulden
kommer av uppkomna aktuariella vinster och férluster till f6ljd av &ndrade aktuariella antaganden och att skillnad mellan faktisk och férvéntad
avkastning pa forvaltningstillgangar amorterats. Detta &r baserat pa de anstélldas aterstdende tjénstgoringstid i den man nettobeloppet av
ackumulerade oredovisade aktuariella vinster och forluster verstiger det hégre vardet av 10 procent av nuvérdet eller 10 procent av verkliga
vardet av forvaltningatillgangarna.
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NOT 31 | UPPSKJUTEN SKATTESKULD, TSEK 2011 |  2010] 2011 ] 2010
Uppskjuten skatt 31328 44 681 31328 44 681
Summa 31 328 44 681 31 328 44 681
Ingédende uppskjuten skatt pa uppskrivning av fastighet 43 835 44 425 43 835 44 425
Tillkommer uppskjuten skatt uppskrivning av fastighet
Avgar uppskjuten skatt avskrivning uppskrivning fastighet —-43 835 -590 —-43 835 -590
Utgéende uppskijuten skatt pa uppskrivning av fastighet 0 43 835 0 43 835
Ingéende uppskjuten skatt pa uppskrivning av fastighet IFRS 846 1794 846 1794
Tillkommer uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IFRS
Avgar uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IFRS -877 -948 -877 -948
Utgéende uppskijuten skatt pa uppskrivning av fastighet IFRS =31 846 =31 846
Ingéende uppskjuten skatt pa verkligt vérdereserv 0 52 454 0 52 454
Tillkommer uppskjuten skatt verkligt vérde reserv 31 359 31 359
Avgar uppskjuten skatt verkligt varde reserv -52 454 -52 454
Utgaende uppskjuten skatt pa verkligt vérdereserv 31 359 0 31 359 0
Summa uppskjuten skatt 31 328 44 681 31 328 44 681
Uppskjuten skatt 2011 &r berdknad pa skattesatsen 26,3 procent.
KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 32 | EFTERSTALLDA SKULDER, TSEK 2011  2010] 2011 | 2010
Forfallodag Nominellt belopp Rénta
2012/2017 350 000 000 SEK 3 méan STIBOR +0,33 % 350 000 350 000 350 000 350 000
2015/2020 200 000 000 SEK Fast rénta 4,60 % 199 949 199 949 199 949 199 949
Summa 549 949 549 949 549 949 549 949
KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 33 | POSTER INOM LINJEN, TSEK 2011] 2010 2011 | 2010
Stéllda panter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsférbindelser
Forsékringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 85 85 85 85
Flexibla bottenlan, beviljat ej utnyttjat belopp 530 499 446 981 530 499 446 981
Summa 530 584 447 066 530 584 447 066
Garantiforbindelser 196 895 166 285
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FINANSIELLA FORETAGSGRUPPEN

NOT 34 | KAPITALTACKNINGSANALYS, TSEK Basel Il Overgangsregler Basel |
Priméarkapital 3762200 3762200 3811875
Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag fér kumulativa preferensaktier 1076 094 1076 094 1076 094
Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller férlust fran féregaende

rékenskapsar 2385114 2385114 2385114
Arets resultat 383 003 383 003 383 003
Avdrag for uppskjutna skattefordringar -18 278 -18 278 -18 278
Immateriella anlaggningstillgangar -14 058 -14 058 -14 058
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltickningslagen -49 675 -49 675 -
Supplementart kapital 500 274 500 274 549 949
Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §8 549 949 549 949 549 949
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltackningslagen -49 675 -49 675 -
Kapitalbas 4262 474 4262 474 4 361 824
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 467 099 467 099 4729 023
Exponeringar mot Stater och centralbanker 0 0 -
Kommuner och darmed jamférliga samfalligheter samt myndigheter 0 0 -
Institutsexponeringar 97 296 97 296 -
Féretagsexponeringar 204 453 204 453 -
Hushéllsexponeringar 21 488 21 488 -
Oreglerade poster 3334 3334 -
Sékerstéllda obligationer 140 528 140 528 -
Ovriga poster 0 0 -
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 419 272 419 272 -
Hushall - fastighetskrediter 417 872 417 872 -
Motpartslosa 1400 1400 -
Kapitalkrav for operativa risker - Basmetoden 82 017 82017 -
Kapitaltillagg 6vergangsreglerna - 2715480 -
Kapitalkrav 968 388 3683 868 4729 023
Kapitaltackningskvot 4,40 1,16 0,92
Kapitaltackning 35,21 % 9,26 % 7,38 %
Priméarkapitaltackning 31,08 % 8,17 % 6,45 %
IRK - Avdrag
Forvantat forlustbelopp 6verstigande reserveringarna -99 350

Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet

53




LANDSHYPOTEK AB 2011

LHAB MODERBOLAGET

FORTS | NOT 34, KAPITALTACKNINGSANALYS, TSEK Basel Il Overgangsregler Basel |
Primérkapital 3630138 3630138 3679813
Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag fér kumulativa preferensaktier 1927 000 1927 000 1927 000
Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller férlust fran féregaende

rakenskapsar 1306818 1306818 1306818
Arets resultat 469 116 469 116 469 116
Lamnat koncernbidrag 0 0 0
Avdrag fér uppskjutna skattefordringar -9 063 -9 063 -9 063
Immateriella anlaggningstillgangar -14 058 -14 058 -14 058
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltickningslagen -49 675 -49 675 -
Supplementart kapital 500 274 500 274 549 949
Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §§ 549 949 549 949 549 949
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltackningslagen -49 675 -49 675 -
Kapitalbas 4130412 4130412 4229 762
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 432 331 432 331 4 706 575
Exponeringar mot Stater och centralbanker 0 0 -
Kommuner och darmed jamférliga samfalligheter samt myndigheter 0 0 -
Institutsexponeringar 96 626 96 626 -
Féretagsexponeringar 186 343 186 343 -
Hushallsexponeringar 7514 7514 -
Oreglerade poster 1320 1320 -
Sékerstéllda obligationer 140 528 140 528 -
Ovriga poster 0 0 -
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 461 490 461 490 -
Hushall — fastighetskrediter 417 872 417 872 -
Motpartslosa 43618 43618 -
Kapitalkrav for operativa risker - Basmetoden 79 155 79 155 -
Kapitaltilldagg évergangsreglerna - 2 692 933 -
Kapitalkrav 972 976 3665909 4706 575
Kapitaltackningskvot 4,25 1,13 0,90
Kapitaltdckning 33,96 % 9,01 % 719 %
Primarkapitaltackning 29,85 % 792 % 6,25 %
IRK - Avdrag
Forvantat forlustbelopp Gverstigande reserveringarna -99 350

Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet
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NOT 35 | FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI, TSEK KONCERNEN

Derivat . Finansiella
Varderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt vardei  som sakrings- finansiella kund- tillgangliga
2011 resultatrakningen instrument skulder fordringar for forsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 6 374
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 164 561
Utlaning till allménheten 55 579 600
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5 796 446 7 440 868
Derivat 21910 473 644
Summa finansiella tillgangar 5818 356 473 644 0 55 750 535 7 440 868
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 162 157
Upplaning fran allmanheten 312 453
Emitterade vardepapper m.m. 20 265 710 44 039 830
Derivat 127 913 145 638
Efterstallda skulder 549 949
Summa finansiella skulder 20 393 623 145638 45064 389 0 0
Derivat . Finansiella
Varderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt virdei  som sakrings- finansiella kund- tillgangliga
2010 resultatrakningen instrument skulder fordringar for forsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 216 144
Utlaning till allménheten 51 773 034
Obligationer och andra réntebarande virdepapper 2318 188 8 656 871
Derivat 42 351 37 970
Summa finansiella tillgangar 2 360 539 37970 0 51 994 571 8 656 871
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 83 962
Upplaning fran allménheten 105 000
Emitterade vardepapper m.m. 17 375 594 41 037 595
Derivat 66 454 540 229
Efterstallda skulder 549 949
Summa finansiella skulder 17 442 048 540 229 41 776 506 0 0
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FORTS | NOT 35, FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI, TSEK MODERBOLAGET

Derivat . Finansiella
Varderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt vardei som sakrings- finansiella kund- tillgangliga
2011 resultatrakningen instrument skulder fordringar for forsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 6 374
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 145 106
Utlaning till allménheten 55 303 336
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5 796 446 7 440 868
Derivat 21910 473 644
Summa finansiella tillgangar 5818 356 473 644 0 55 454 816 7 440 868
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 487 157
Upplaning fran allmanheten 312 453
Emitterade vardepapper m.m. 20 265 710 44 039 830
Derivat 127 913 145 638
Efterstallda skulder 549 949
Summa finansiella skulder 20 393 623 145 638 45 389 389 0 0
Derivat . Finansiella
Varderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt virde i som s&krings- finansiella kund- tillgangliga
2010 resultatrakningen instrument skulder fordringar for forsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 201 416
Utlaning till allménheten 51 457 391
Obligationer och andra réntebarande virdepapper 2318 188 8 656 871
Derivat 42 351 37 970
Summa finansiella tillgangar 2 360 539 37 970 0 51 664 200 8 656 871
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 371 722
Upplaning fran allménheten 105 000
Emitterade vardepapper m.m. 17 375 594 41 037 595
Derivat 66 454 540 229
Efterstallda skulder 549 949
Summa finansiella skulder 17 442 048 540 229 42 064 266 0 0

56




LANDSHYPOTEK AB 2011

NOT 36 | DERIVATINSTRUMENT, TSEK KONCERNEN

Med positiva stangningsvérden eller noll

Med negativa stangningsvarden eller noll

2011 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Rénterelaterade swappar 20 157 445 495 554 9 334 000 202 630
Valutarelaterade swappar 7 563 486 70 921
Summa 20 157 445 495 554 16 897 486 273 551
Med positiva stangningsvarden eller noll Med negativa stédngningsvarden eller noll
2010 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Ranterelaterade swappar 6 200 000 80 321 7 999 500 226 694
Valutarelaterade swappar 6 920 996 379 989
Summa 6 200 000 80 321 14 920 496 606 683

MODERBOLAGET

Med positiva stangningsvarden eller noll

Med negativa stéangningsvarden eller noll

2011 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Ranterelaterade swappar 20 157 445 495 554 9 334 000 202 630
Valutarelaterade swappar 7 563 486 70 921
Summa 20 157 445 495 554 16 897 486 273 551
Med positiva stangningsvérden eller noll Med negativa stangningsvarden eller noll
2010 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Rénterelaterade swappar 6 200 000 80 321 7 999 500 226 694
Valutarelaterade swappar 0 0 6 920 996 379 989
Summa 6 200 000 80 321 14 920 496 606 683
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NOT 37 | UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE, TSEK KONCERNEN

2011 2010
Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 6 374 6 374 5393 5393
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 164 561 164 561 216 144 216 144
Utlaning till allménheten 55 579 600 54 287 539 51773 034 52 643 477
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 13 237 314 13 237 314 10 975 059 10 975 059
Derivat 495 554 495 554 80 321 80 321
Aktier och andelar 1 1 1 1
Aktier i koncernféretag
Immateriella anlaggningstillgangar 14 058 14 058
Materiella tillgangar

Inventarier 1788 1788 2601 2601

Byggnader och mark 15 735 35 200 348 929 562 300
Ovriga tillgangar 376 236 376 236 96 875 96 875
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 912 455 912 455 662 497 662 497
Summa tillgangar 70 803 676 69 531 080 64 160 854 65 244 668
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 162 157 162 157 83962 83962
Upplaning fran allménheten 312 453 312 477 105 000 104 907
Emitterade vardepapper m.m. 64 305 539 65 008 457 58 413 189 59 029 547
Derivat 273 551 273 551 606 683 606 683
Ovriga skulder 200 170 200 170 150 218 150 218
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1080 271 1080 271 823 004 823 004
Avsittningar 51 685 51 685 74 232 74 232
Efterstéllda skulder 549 949 564 428 549 949 557 731
Summa skulder 66 935 775 67 653 196 60 806 237 61 430 284
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2011 2010
Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 6 374 6 374 5393 5393
Belaningsbara statskuldsfoérbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 145 106 145 106 201 416 201 416
Utlaning till allmanheten 55 303 336 54 001 503 51 457 391 52 317 360
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 13 237 314 13 237 314 10 975 059 10 975 059
Derivat 495 554 495 554 80 321 80 321
Aktier och andelar
Aktier i koncernféretag 514 827 514 827 514 827 514 827
Immateriella anldggningstillgangar 14 058 14 058
Materiella tillgangar

Inventarier 1788 1788 2 601 2 601

Byggnader och mark 15 735 35 200 348917 561 670
Ovriga tillgangar 360 165 360 165 76 274 76 274
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 910 984 910 984 661 732 661 732
Summa tillgangar 71 005 241 64 722 873 64 323 931 65 396 653

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 487 157 487 216 371 772 371 722
Upplaning fran allménheten 312 453 312 477 105 000 104 907
Emitterade vérdepapper m.m. 64 305 539 65 008 457 58 413 189 59 029 547
Derivat 273 551 273 551 606 683 606 683
Ovriga skulder 193 980 193 980 141 480 141 480
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1081 706 1081 706 823 723 823 723
Avsittningar 35 592 35 592 48944 48944
Efterstéllda skulder 549 949 564 428 549 949 557 731
Summa skulder 67 239 927 67 957 407 61060 690 61684 737
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NOT 38 | VERKLIGT VARDE HIERARKI FOR FINANSIELLA INSTRUMENT, TSEK KONCERNEN
2011 2010
Niva 1 Nivd 2 Niva 3 Summa Niva 1 Nivd2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Obligationer och andra rantebérande
vérdepapper 5 796 446 5796446 2318188 2318188

Derivat 21910 21910 42 351 42 351

Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat 473 644 473 644 37 970 37 970

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra réntebarande

vérdepapper 4548435 2892433 7440868 5860312 2796559 8 656 871
Summa tillgangar varderade till
verkligt varde 10344880 3387987 0 13732867 8178500 2876880 0 11 055 380

Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatréakning

Emitterade vardepapper m.m. 20265 710 20 265 710 17 375 594 17 375 594
Derivat 127 9183 127 913 66 454 66 454

Derivat identifierade som
sakringsinstrument

Derivat 145 638 145 638 540 229 540 229
Summa skulder varderade till
verkligt varde 0 20539 261 0 20539261 0 17 982 277 0 17 982 277

MODERBOLAGET
2011 2010
Niva 1 Nivda 2 Niva 3 Summa Niva 1 Nivd 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Obligationer och andra réntebarande
vérdepapper 5 796 446 5796 446 2318 188 2318 188
Derivat 21910 21910 42 351 42 351
Derivat identifierade som
sékringsinstrument
Derivat 473 644 473 644 37 970 37 970
Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra réntebarande
virdepapper 4548435 2892433 7440868 5860312 2796559 8 656 871
Summa tillgangar vérderade till
verkligt varde 10334880 3387987 0 13732867 8178500 2876880 0 11 055 380
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakning
Emitterade vérdepapper m.m. 20 265 710 20 265 710 17 375 594 17 375 594
Derivat 127 913 127 913 66 454 66 454
Derivat identifierade som
sékringsinstrument
Derivat 145 638 145 638 540 229 540 229
Summa skulder varderade till
verkligt varde 0 20539 261 0 20539 261 0 17 982 277 0 17 982 277

Niva 1: Noterade priser pé aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.
Niva 2: Noterade priser anvinds for att géra en vérdering av tillgéngen eller skulden

Niva 3: Data for tillgangar/skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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KONCERNEN MODERBOLAGET

NOT 39 TI_!.LGANGARS OCH SKULDERS UPPDELNING PA
VASENTLIGA VALUTOR, TSEK 2011

TILLGANGAR

EUR 9883 19 210 9883 19 210
Utlaning till allméanheten 9883 19 210 9883 19 210
EUR 3738 0 3738 0
Utlaning till kreditinstitut 3 738 0 3 738 0
SUMMA TILLGANGAR 13 621 19210 13 621 19 210
Skulder

EUR 13 871 19586 13 871 19586
Skulder till kreditinstitut 13 871 19 586 13 871 19 586
CHF 3293 061 3241170 3293 061 3241170
EUR 3308 871 2910 750 3308 871 2910 750
NOK 8826 599 7 838 265 8826 599 7 838 265
Emitterade vardepapper 15428531 13990185 15428531 13990185
SUMMA SKULDER 15442401 14009771 15442401 14009771

Ovriga tillgangar och skulder harrér till SEK.
Samtliga tillgangar och skulder i utlandsk valuta &r sékrade mot valutakursférandringar med hjélp av derivatkontrakt.

KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 40 | GVRIGA INBETALNINGAR | RORELSEN, TSEK [ 2011]  2010] 2011 | 2010
Ovriga rorelseintékter 246 496 91 374 245 874 93 413
Salda aktier -232 715 -81 904 -232 715 -81 904
Ovrigt 0 12 552 0 13 045
Summa 13 781 22 022 13159 24 554
KONCERNEN MODERBOLAGET
NOT 41 | FORANDRINGAR AV LIKVIDA MEDEL, TSEK 2011  2010] 2011 | 2010
Kassa och tillgodohavanden vid arets bérjan 5393 8 946 5393 8 946
Utlaning till kreditinstitut vid arets borjan 216 144 87 761 201 416 300505
Kassa och tillgodohavanden vid arets slut 6 374 5393 6 374 5393
Utlaning till kreditinstitut vid arets slut 164 561 216 144 145 106 201 416
Summa forandring av likvida medel -50 602 124 830 =55 329 -102 642
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Vinstdisposition

Balanserade vinstmedel 397 284 166 SEK
Koncernbidrag —-145 400 000 SEK
Skatteeffekt koncernbidrag 38240 200 SEK
Summa 290 124 366 SEK
Resultat for ar 2011 469 018 028 SEK
Till arsstammans forfogande 759 142 394 SEK

Koncernbidrag har — under forutsittning av drsstimmans godkiannande — limnats med 145 400 000 SEK, vilket foranlett

att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, reducerats med 107 159 800 SEK. Den foreslagna
virdedverforingen i form av koncernbidrag reducerar bolagets kapitaltickningskvot till 1,13 procent, berdknat enligt Finans-
inspektionens overgingsregler. Styrelsens uppfattning ar att den foreslagna utdelningen, i form av koncernbidrag, ej hindrar
bolaget fran att fullgora sina forpliktelser pa kort eller lang sikt, ej heller att fullgora erforderliga investeringar. Den foreslagna
vardeoverforingen kan ddrmed forsvaras med hinsyn till vad som anfors i ABL 17 Kap 3 § 2-3 st. Styrelsen foreslar att arets
disponibla medel, 759 142 394 SEK, 6verfors i ny rakning. Hirmed forsikras att, s vitt vi kdnner till, arsredovisningen ar
upprittad i 6verensstimmelse med god redovisningssed for kreditmarknadsbolag samt att lamnade uppgifter stimmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting av visentlig betydelse ar utelimnat som skulle kunna paverka den bild av Landshypotek
AB som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den 15 mars 2012

Henrik Toll Lars-Ake Folkmer Catharina Lagerstam
Ordforande
Johan Lowen Richard Montgomery Nils-Fredrik Nyblaeus
Charlotte Onnestedt Kjell Hedman

Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den 15 mars 2012

Anna Hesselman Ulf Westerberg
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Revisionsherattelse

LANDSHYPOTEK AB 2011

Till arsstamman i Landshypotek AB, organisationsnummer 556500-2762.

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen for
Landshypotek AB for 4r 2011 med undantag for bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 18-19 Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingér i den tryckta versionen av detta dokument pé
sidorna 9-62.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och
en koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS, sisom de antagits av EU, och
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbo-
lag, och for den interna kontroll som styrelsen och verkstillande di-
rektoren bedomer dr nodvindig for att uppritta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehdller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att drs-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehdller visentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevan-
ta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgirder som dr dandamadlsenliga med hiansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
andamaélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens uppskatt-
ningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripande
presentationen i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamadlsenliga som grund for vdra uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbo-
lagets finansiella stillning per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for dret enligt lagen om &rsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, och koncernre-
dovisningen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per
den 31 december 2011 och av dess resultat och kassafloden enligt
internationella redovisningsstandarder, sdsom de antagits av EU,
och enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag. Vart uttalande omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 18-19. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststaller resultatrikning-
en och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven reviderat forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Landshypotek AB for r 2011. Vi har dven utfort en
lagstadgad genomgéng av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 18-
19 dr upprittad i enlighet med drsredovisningslagen.

Revisorernas ansvar

Viért ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om forvalt-
ningen pd grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for
detta for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebo-
lagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat visentliga beslut, atgiarder och forhallanden i bolaget for
att kunna bedoma om nédgon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren ar ersittningsskyldig mot bolaget.

Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstl-
lande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, lag om bank- och finansieringsrorelse, lagen om drsredovis-
ning i kreditinstitut och virdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ar tillriackliga och
andamaélsenliga som grund for vdra uttalanden.

Dairutover har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna ldsning och var kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillriacklig grund for vara uttalanden. Detta innebar att
var lagstadgade genomgdng av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en visentligt mindre omfattning jaimfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats, och dess lagstadgade
information ar forenlig med drsredovisningens och koncernredovis-
ningens Ovriga delar.

Stockholm 15 mars 2012

Anna Hesselman
Auktoriserad revisor

Ulf Westerberg
Auktoriserad revisor
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Styrelseledamoter

Henrik Toll, f 1954, Sorunda, lant-
mistare, ordférande i Landshypotek
AB, Landshypotek Jordbrukskredit
AB och ledamot i Landshypotek, ek.
for. Ordférande i Tham Invest AB,
Stettin Holding AB och Fallda AB.
Ledamot i Stora Sundby Lantbruks
och Fritids AB, Vidbynis Forvalt-
nings AB, Harry Cullbergs Fond och
i Djursnis Sateri AB.

Nils-Fredrik Nyblaus, f 1951,
Nykoping, civilekonom, bank-
direktor, ledamot i Landshypotek AB
och Landshypotek Jordbrukskredit
AB. Ordférande i Bankgirocentralen
(BGC) AB, Upplysningscentralen
(UC) AB, Skandinaviska Enskilda
Bankens Kollektivavtalsstiftelse och
Skandinaviska Enskilda Bankens
Rekreationsstiftelse. Ledamot i SEB
Trygg Liv Gamla AB, Fondforsik-
ringsbolaget SEB Trygg Liv, Svenska
Bankféreningen, Euroclear SA/Plc
samt Austin-Healey Club of Sweden.
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Lars-Ake Folkmer, f 1946, Kvinum,
lantmistare, ledamot i Landshypotek
AB, Landshypotek, ek. for. och

i Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Charlotte Onnestedt, f 1963,
Odeshog, lantmistare och ledamot i
Landshypotek AB och Landshypotek
Jordbrukskredit AB.

Catharina Lagerstam, f 1962,
Stockholm, Ek dr, civilekonom,
civilingenjor, ledamot i Landshypotek
AB och i Landshypotek Jordbruks-
kredit AB. Ledamot i Kommuninvest
i Sverige AB, StyrelseAkademin i
Stockholm, Retail Finance AB, Alpcot
Agro AB och Nordica Mines AB.
Vice ordférande i Stiftelsen Franska
skolan. Ledamot i Franska skolans
Fastighetsstiftelse, Fastighetsaktie-
bolaget Fattighuset. Ordférande i
Quaestus AB.

Richard Montgomery, f 1955, Flen,
civilekonom, ledamot i Landshypotek
AB, Landshypotek Jordbrukskredit
AB och Tham Invest.

Johan Léwen, f 1959, Nykoping,
civilingenjor, ledamot i Lands-
hypotek AB och Landshypotek
Jordbrukskredit AB. Ledamot

Firefly AB, Hargs Bruk AB, Sjosa
Forvaltnings AB och Sjosa Gard AB.
Suppleant i HiradSkog i Orebro AB.
VD Sjosa Forvaltnings AB.

Revisorer

Anna Hesselman, Stockholm,
aukt. revisor.

Ulf Westerberg, Stockholm,
aukt. revisor.

Revisorssuppleanter

Christina Asseus Sylvén, Sollentuna,
aukt. revisor.

Helena Kaiser de Carolis, Stockholm,
aukt. revisor.
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Ledande befattningshavare

Kjell Hedman Goran Abrahamsson Bertil Andersson Annelie von Dahn
VD Medlems- & Marknadschef Forsiljningschef HR-chef

Olof Helmersson Per Ivarsson Catharina Abjérnsson Lindgren Bjorn Ordell
Utvecklingschef CIO Chefsjurist Ekonomi- och finanschef

Emanuel Akerlind Ulrika Valassi
Chef Riskkontroll Kreditchef
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Forvaltningsberattelse

Lokal nérvaro @r en
viktig framgangsfaktor
for Landshypotek
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Landshypotek har idag kontor spridda éver hela
Sverige. Lokal nirvaro dr av stor betydelse i arbetet
med att erbjuda marknaden en personlig service

av medarbetare med stor kdnnedom om de lokala
forutsiittningarna.
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Den 15 mars 2012 godkdnde styrelsen for Landshypotek,
ekonomisk forening, org.nr. 769600-5003, de finansiella
rapporterna for utfardande. Dessa presenteras for slutligt
faststillande av den ordinarie foreningsstimman den 10 maj
2012.

Verksamhet

Landshypotek, ekonomisk forening, 4r moderforeningen i koncernen
Landshypotek, ekonomisk forening. Foreningen dgs av dess medlemmar.
Verksamheten i koncernen bedrivs framst i Landshypotek AB. Samtliga
lantagare i Landshypotek AB idr ocksd medlemmar i Landshypotek, eko-
nomisk forening. Landshypotek AB ir ett kreditinstitut specialiserat pa
utlaning till svenskt jord- och skogsbruk med fast egendom som sikerhet.
Landshypotek erbjuder bottenldn till konkurrenskraftiga villkor, och i
samarbete med partners dven andra bankprodukter och tjinster.

Utlaningen ar koncentrerad till Landshypotek AB, men viss utldning
sker ocksd i dotterbolaget Landshypotek Jordbrukskredit AB. Lantbruks-
kredit AB har finansierat jordbruksnira verksamheter men i december 2011
saldes ldnestocken till Landshypotek Jordbrukskredit AB. Lantbrukskredit
AB ska fusioneras med Landshypotek AB under 2012. All upplaning sker i
Landshypotek AB. Foretaget finansierar sig pa kapitalmarknaden. Genom
ett flertal uppldningsprogram, som attraherar olika typer av investerare,
uppnds en efterstravad flexibilitet.

Landshypotek AB idgs av Landshypotek, ekonomisk forening. Den koo-
perativa foreningen ar en demokratisk organisation dir alla medlemmar har
en rost pa det arliga regionmotet.

Verksamheten har under 2011 bedrivits i féljande foretag:
 Landshypotek, ekonomisk foérening
* Landshypotek AB
e Landshypotek Jordbrukskredit AB
e Lantbrukskredit AB

Organisation

Landshypotek har 110 medarbetare fordelat pa 8 distrikt med 18 kontor
spridda 6ver hela Sverige. Den lokala nidrvaron ar en viktig framgangsfak-
tor for foretaget. Medarbetarna har god lokalkinnedom och kunskap om
forutsittningarna for jord- och skogsbruk liksom om entreprenorsdrivet
foretagande.

Representanterna i Landshypoteks regionala styrelser har uppdraget att
utfora varderingar av kundernas fastigheter. Ledamoterna ar sjilva dgare
av jordbruksfastigheter och har god lokal kinnedom och branschkunskap.
Inom varje region utses styrelseledamoter med s stor geografisk och kun-
skapsmissig bredd som mojligt. Ledamoterna ar ocksd aktiva foretradare
och representerar Landshypotek i olika sammanhang.



Marknadsiversikt

Utveckling pa marknaden

Lonsamheten inom jord- och skogsbruket har under 2011 generellt varit
stabil.

For vixtodlingsproducenter vinde lonsamheten upp ndgot under aret
med forbéttrade avrikningspriser.

Strukturforandringar inom mejerimarknaden paverkade avriakningspri-
serna och ddrmed l6nsamheten for mjolkproducenterna negativt under som-
maren och hosten 2011. Under senhosten har ldget forbattrats och avrik-
ningspriserna har stabiliserats pa en relativt god nivd. Lonsamheten varierar
dock stort mellan mjolkforetagen i landet.

For notproducenter vinde lonsamheten under 2010 uppét efter tva ars
nedgang och har varit stadig under 2011. Dock har 6kade foderkostnader
haft en dimpande effekt.

Grisproducenter har under en relativt ldng tid varit pressade av lidga
priser till f6ljd av 6verproduktion inom EU. Utvecklingen har dock varit
positiv under hosten 2011 och priserna har stigit om dn fran laga nivaer.
Det dr hoga marknadspriser pd marknader som USA och Kina som har
bidragit till forbattringen. I Sverige har grisproduktionen minskat under
det gangna dret och inférandet av svenskmarkning av charkprodukter har
okat efterfrigan. Lonsamheten har diaremot forsamrats till f6ljd av okade
kostnader.

Lonsamheten inom skogsbruket har varit stabil under 2011. Efterfra-
gan pd bide timmer och massaved ir fortsatt stark. Priset har under dret
varit relativt oférandrat pa timmer efter den prisuppgéng som skedde
2010. Priset pd massaved har dock sett en nedgdng under hosten.

Prisutveckling pd jord- och skogsbruksfastigheter

Rationaliseringen inom jordbruket driver pd utvecklingen av storre pro-
duktionsenheter och dirmed krav pé storre brukningsarealer. Efterfragan
har gjort att priset pa dkermark har stigit. I genomsnitt har dkermarkspri-
serna stigit med 7 procent under dret men skillnaden ar stor mellan olika
regioner i landet.

Efter att ha haft en trend med kraftigt stigande markpriser pa skog s&
har prisékningstakten normaliserats under 2011 till 1 procent. Aven hir
finns prisskillnader mellan olika delar av landet. Dock inte lika stora som
for dkermarken.

Landshypoteks utveckling
Landshypotek har 6kat nettoutlaningen med 3,8 miljarder under aret. Ok-
ningen motsvarar en utldningstillvixt pd 7,4 procent att jamfora med 11,4
procent under 2010. Kreditefterfrdgan fran Sveriges jord- och skogsbrukare
har, frén hoga nivder, mattats av ndgot under dret. Avmattningen beror
framst pa att nyinvesteringar i produktionsanliggningar har varit relativt fa.
Landshypoteks karnaffar ar att erbjuda jord- och skogsigare markna-
dens mest fordelaktiga bottenldn. Under aret har Landshypotek introduce-
rat sparkonto som ska erbjuda en trygg sparform med konkurrenskraftig
ranta. Médnga kunder uppskattar enkelheten i att kunna vinda sig till en
kontakt som kan uppfylla samtliga behov av finansierings- och banktjans-
ter vilket Landshypotek erbjuder i samarbete med partners. Under dret har
Landshypotek bytt partner for finansbolagstjanster och forsikringar for
att stirka samarbetet.

LANDSHYPOTEK, EKONOMISK FORENING 2011

Reala akermarkspriser
TSEK/ha
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I genomsnitt har dkermarkspriserna stigit med
7 procent under 2011.

Real prisutveckling skog 2001 till 2011
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Det genomsnittliga priset pd skogsfastigheter var
408 SEK/m? i riket som helhet 2011.
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Utlaning till allmanheten
SEK miljarder
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Landshypoteks utlining till allminbeten uppgick
per sista december 2011 till 55 580 MSEK.

Utldaning har under dret 6kat med 7,4 procent.

Rirelseresultat
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Rorelseresultat for 2011 uppgick till 494,1 MSEK,
exklusive ”Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner”. Resultatokningen forklaras framst av hogre
rintenetto.

Rantenetto
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Riéintenettot for 2011 uppgick till 502,1 MSEK.
Rintenettots storlek avgors av utliningsvolymen,
marginalen mellan in- och utlaningsrinta samt
avkastningen som erhdlls pd det egna kapitalet som
placeras i utlaningsrorelsen.
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Framgdngsfaktorer

Avgorande faktorer for att Landshypotek ska ha en fortsatt god utveck-

ling p& marknaden och forsvara positionen som ledande aktor inom sitt

verksamhetsomrade ir:

* god kiannedom om kundernas verksamhet,

» produkter som moter kundernas krav,

o fortroendevalda virderare som korrekt kan virdera vira sikerheter,

* god kreditbedomning vilket tillsammans med korrekt virderade siker-
heter borgar for fortsatt laga kreditforluster, och

* laga uppliningskostnader.

Resultat och loinsamhet

Koncernens nyckeltal, TSEK 2011 2010
Rantenetto, TSEK 502 060 470 983
Réntemarginal, % 0,94 % 0,96 %
Ovriga rérelseintakter exklusive fastighetsintikter, TSEK 234 591 87
Kostnader, TSEK —237 043 -212 143
Omkostnadsniva, % 0,42 % 0,43 %
Kreditforluster, TSEK -8910 -6 662
Kreditférlust niva, % 0,02 % 0,01 %
Rorelseresultat, TSEK 490 699 338 695
Rdérelseresultat exklusive nettoresultat
av finansiella transaktioner, TSEK 494 080 334 476

Koncernens rorelseresultat for 2011 uppgick till 490,7 MSEK, en 6kning
med 152,0 MSEK jamfort med foregdende ar (338,7 MSEK). Exklusive
”Nettoresultat av finansiella transaktioner” uppgick rorelseresultatet till
494,1 (334,5) MSEK, en 6kning med 159,6 MSEK jamfort med 2010.
Resultatforbattringen forklaras av ett 6kat rantenetto samt reavinst fran
forsiljning av en rorelsefastighet som péverkar resultatet positivt med cirka
230 MSEK.

Rdintenetto

Rintenettot for 2011 uppgick till 502,1 MSEK, en 6kning med 31,1
MSEK motsvarande cirka 7 procent jamfort med 2010 (471,0 MSEK).
Okningen forklaras framst av den 6kade utlaningen. Marginalerna mellan
in- och utldningsranta har under 2011 varit oférandrade jamfort med
foregdende ar.

Ovriga rorelseintikter

Rorelseintakter exklusive riantenetto uppgick till 234,6 MSEK, en 6kning
med 147,6 MSEK jimfort med 2010. Okningen forklaras framst av att
Landshypotek under 2011 redovisar en reavinst fran forsaljning av en
rorelsefastighet pa cirka 230 MSEK. Under 2010 sildes tva rorelsefastig-
heter med en sammanlagd reavinst om 68 MSEK. Ytterligare forklaring till
forandringen i 6vriga intdkter dr att fastighetsintdkterna minskat med 11,3
MSEK till f6ljd av fastighetsforsiljningen, samt att ”Nettoresultatet av fi-
nansiella transaktioner” minskat med 7,6 MSEK jamfort med foregdende 4r.
Nettoresultat av finansiella transaktioner innefattar realiserade resultat fran
kop och forsiljning av finansiella instrument samt resultat fran aterkop av
egna obligationer. Dessutom innefattar raden resultat frdn omvarderingar
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Landshypoteks sdkerstillda obligationer
Landshypotek har emitterat sakerstillda obligationer till ett varde av 52,2 miljarder. Som sikerhet for dessa obligationer
finns tillgdngar i den sikerstilla polen motsvarande 65,7 miljarder.

Sikerhetsmassan och sakerstillda obligationer Nyckeltal sakerhetsmassan
Sékerhetsmassan LTV Loan-to-value (belaningsgrad)
Lan 53,4 miljarder Genomsnittligt volymvagt LTV 41,1 %
Tillaggssékerheter 12,3 miljarder A . .
ntal belanade fastigheter 36 026
65,7 miljarder
Antal lantagare 47 975
Sakerstallda obligationer Antal lan 133 282
Emitterade i SEK 36,2 miljarder
Emitterade i utlandsk valuta 16,0 miljarder

52,2 miljarder Tillaggssakerheter

Svenska sakerstallda obligationer 2,9 miljarder
Oversdkerheter 13,4 miliarder 25,6 % Svenska kommuner 9,4 miljarder
Geografisk spridning av utlaningen Lanevolym per LTV intervall
N MSEK
Norrbottens lan 1,1 % (S \ 20000
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Dalarnas I&n 1,8 % / ° \/ av utldningen dr mot sikerhet dir ldnebeloppet
& uppgdr till 70 procent av sikerhetens virde.

Vastmanlands lan 2,1 %

Gavleborgs lan 2,7 %
Varmlands lan 5,1 %

Orebro lan 6,6 %

Uppsala lan 3,8 %
Stockholms lan 3,6 %
Sodermanlands lan 4,7 %

Vastra Gétaland "
astra o aands Ostergétlands 1an 11,1 %

lan 15,7 % <
Jénkopings lan 3,5 % Kronobergs lan 2,4 %
Halland 48% ‘ Gotland 4,5 %
Lo (
i 9 3 \
Blekinge 1,2 % e c Kalmar lan 4,8 %
Skane 14,4 % \
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Kostnader
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Landshypotek arbetar med att effektivisera
verksambeten. Jamfort med 2007 har kostnaderna
minskat samtidigt som utliningen okat.

Kreditforluster
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Kreditforlusterna uppgick till 8,9 MSEK vilket mot-
svarar 0,02 procent av utliningen.

av vissa finansiella instrument. For att fa forstdelse for den totala effekten
av marknadsomvirderingar maste ocksd de omvirderingar som redovisas
direkt over eget kapital beaktas. Omvirderingen av finansiella instrument

i eget kapital uppgick netto efter redovisad skatt till 130,4 MSEK under
2011. Vidare har under &ret avgift till Riksgildens stabiliseringsfond belas-
tat resultatet med 21,7 MSEK, motsvarande post for 2010 var 20,0 MSEK.

Kostnader

Kostnaderna uppgick 2011 till 237,0 (212,1) MSEK. Kostnadsokningen
med 24,9 MSEK forklaras av padgdende arbete med att implementera ett
nytt affirssystem samt medlemslyftet.

Kreditforluster och osikra fordringar
Kreditforlusterna for 2011 uppgick till -8,9 (—-6,7) MSEK. Bortskrivning
av konstaterade forluster uppgick till -=5,9 (-6,7) MSEK. Reserveringar
for sannolika kreditforluster uppgick under perioden till =19,3 (-11,9)
Atervinningar pa tidigare konstaterade forluster eller tidigare befarade
forluster uppgick till 14,4 (11,5) MSEK. Influtet pa tidigare ars konstate-
rade forluster uppgick till 1,9 (0,4) MSEK. Osikra fordringar uppgick till
65,1 MSEK, vilket motsvarar 0,12 procent av utldningsstocken. Per den
sista december 2010 uppgick osikra fordringar till 37,2 MSEK.

Landshypotek genomfor 16pande analyser av kvalitén i kreditstocken
samt genomfor olika stresstester for att kunna bedoma utvecklingen under
olika makroekonomiska scenarion. Vi ser idag inga realistiska scenarion som
skulle kunna medféra avsevirt okade kreditforluster. Anledningen till detta
ar dels att beldningsgraden ar ldg, genomsnittlig volymviktad beldningsgrad
ar 43,2 procent, dels den generellt goda aterbetalningsférmagan hos Lands-
hypoteks kunder. Landshypoteks kunder har sin intjaning fran flera olika
kallor, forvarvsinkomster, entreprenadverksambhet, skog och jordbruk.

Den totala balansomslutningen 6kade med 10,4 procent till 70 821
(64 166) MSEK, beroende pa okad utldning till allmdnheten samt 6kat
innehav av rantebarande vardepapper.

Finansiell struktur

Tillgangar

Den storsta tillgdngsposten i balansrikningen dr ”Utlaning till allmidnheten”,
som uppgar till 55 580 (51 773) MSEK. Mer information om Landshypo-
teks utlaning till allmanheten finns i avsnittet Risk- och kapitalhantering.

Finansiell struktur
Balansréakning koncernen

Tillgangar, MSEK

Skulder, MSEK

Utlaning till kreditinstitut 193 Skulder till kreditinstitut 162
Utlaning till allménheten 55 580 In-och uppléning fran allménheten 428
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 13 237 Emitterade vardepapper 64 305
Derivat 496 Derivat 274
Anléggningstillgangar 32 Ovriga skulder 1745
Ovriga tillgangar 1283 Eget kapital 3907

70 821 70 821
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Landshypoteks innehav av riantebirande virdepapper uppgick vid
utgdngen av 2011 till 13 237 (10 975) MSEK. Portfoljen bestar huvudsak-
ligen av svenska sikerstillda obligationer med hogsta rating samt till viss
del av obligationer emitterade av svenska kommuner. Syftet med innehavet
av rantebarande vardepapper ar att dessa fungerar som en likviditetsport-
folj. Vardepapperen kan om sa erfordras siljas eller belanas for att klara av
finansiering av forfallande skulder.

Landshypotek anviander derivat i syfte att hantera skillnaden i rinte-
bindningstider och valutarisker mellan tillgdngar och skulder. Vid utgéngen
av 2011 uppgick det nominella virdet av koncernens derivatkontrakt
till 37 055 (21 120) MSEK. Derivatkontrakten redovisas vidare i not 36.
Positiva marknadsvirden innebdr motpartsrisk. For att 4ven fanga osiker-
heten i framtida marknadsutveckling berdknas en kreditriskexponering. Till
marknadsvirdet adderas da en schablon beroende pa typ av kontrakt och
terstidende loptid. Det framriknade beloppet utgor en del av Landshypoteks
kreditexponering. Motparterna utgors av svenska och internationella banker
med mycket hog kreditvardighet. Kreditriskexponeringen i derivatkontrak-
ten uppgick vid arsskiftet till totalt 1 983 (1 295) MSEK.

Materiella samt immateriella anlaggningstillgdngarna uppgick till 32
(352) MSEK per den sista december 2011.

Skulder

Landshypoteks finansiering utgors framfor allt av obligationslan och pen-
ningmarknadsinstrument emitterade pd den svenska och den europeiska
marknaden via MTN-, EMTN- och certifikatsprogram. Vidare sker finan-
siering genom uppldning frin kreditinstitut. Emitterade obligationslan och
penningmarknadsinstrument uppgick vid utgingen av 2011 till 64 306
(58 413) MSEK. Upplaning fran allminheten uppgick till 428 (216) 15000 13
MSEK och upplaning fran kreditinstitut till 162 (84) MSEK.

Forfall finansiella skulder

MSEK
20 000

10000 H — — ——
Eget kapital
Vid utgéngen av 2011 hade Landshypotek ett eget kapital om 3 907 5000 L |
(3 340) MSEK. Det egna kapitalet har under dret 6kat med 567 MSEK.

Négon utdelning redovisas ej i Landshypotek, overforing sker till moder-
foretaget Landshypotek, ekonomisk forening i form av koncernbidrag. B > 00 B O D G g

Finansiering
Landshypoteks mal dr att ldna upp pengar till s formanliga villkor som
mojligt, givet en lag riskprofil. Genom att arbeta med stor flexibilitet nar
det giller marknader och instrument, kan finansiering ske rationellt och
dar det ar mest fordelaktigt. Landshypotek anvinder sig av ett flertal
uppldningsprogram, bdde pa den nationella och pa den internationella
marknaden. Dirigenom kan foretaget mota de flesta investerares behov av
placeringar i rantepapper. Landshypotek har under dret tagit upp finansie-
ring huvudsakligen via sikerstdllda obligationer.

Sdkerstillda obligationer har under 2011 emitterats till ett vdarde av
cirka 19 miljarder SEK.
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Utnyttjat Utnyttjat
Rating Lang Kort Program 2011-12-31 Rambelopp ~ 2010-12-31
S&P sakerstéllda Svenskt Certifikatsprogram 3 650 10 000 2350
obligationer AAA MTN-program 35710 50 000 38508
S&P A ALKI EMTN-program 20 729 31211 15 126
Fitch A+ Fi RCB 3322 2996
Moody's A3 P2 Ovriga obligationer 0 15
Forlagslan 550 550
*3 500 MEUR
Vér vision dr att vi ska vara
den sjilvklara partnern med ett Lo - red: inginsti
J p Landshypotek fick under dret hojt kreditbetyg av ratinginstitutet Standard
kump]ett utbud av finansiella & Poor’s fran A- till A. Framforallt dr det Landshypoteks mycket goda

tisinster i iord och skod i kapitalsituation och goda 16nsamhet som har uppmarksammats. Vidare
Janster inom jora och skog | framhaller Standard & Poor’s i sin analys att Landshypotek har en mycket
Sverige. lag risk i sin utlining. Ovriga kreditbetyg har under aret varit oférindrade.

Kapitalsituation
Kapitalbasen uppgick den 31 december 2011 till 4 262 MSEK och kapital-
tackningskvoten enligt Basel II till 4,4. Kapitalkravet enligt Basel II uppgick
den sista december till 968 MSEK. Kapitalkravet beriknas som ett minimi-
kapitalkrav baserat pd kredit-, marknads- och operativa risker (pelare I).
Utover minimikapitalkravet ska institutet ocksa gora en intern kapitalut-
virdering. Denna interna kapitalutvirdering ska viga in samtliga risker och
dess kapitalbehov. Tillsynsmyndigheten forvintar sig att instituten héller en
storre kapitalbas 4n vad det formella minimikapitalkravet anger.
Kapitaltackningsreglerna enligt Basel II skulle ha tillimpats fullt ut fran
och med den 1 januari 2010. Denna overgdng till Basel II har foregatts av
att overgdngsregler har tillimpats under tre ar. Perioden med 6vergangs-
regler forlangs. Landshypotek har enligt 6vergangsreglerna en kapitaltack-
ningskvot pd 1,16. Mer information terfinns under avsnittet risk- och
kapitalhantering samt i not 34.

Koncernbidrag

Koncernbidrag limnas med 145 (101) MSEK till moderforetaget Lands-
hypotek, ekonomisk forening fran Landshypotek AB, under forutsittning
av drsstimmans godkinnande.

Handelser efter arets slut

En fusionsplan angédende att fusionera Lantbrukskredit AB med Lands-
hypotek AB har undertecknats av styrelserna i de bada bolagen den 31
januari 2012.

Arbetet med att fusionera de bada bolagen paborjades under fjarde
kvartalet 2011, genom att silja ldnestocken i Lantbrukskredit AB till
Landshypotek Jordbrukskredit AB, och fusionen ska avslutas under 2012.

Kreditgivningsinstitutet Moody’s har meddelat , i samband med att de
omprovar kreditbetyget for ett stort antal banker i Europa, att Landshy-
poteks kreditbetyg kommer att omprovas med eventuellt negativa effekter
for kreditbetyget.
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Fireningsstyrning Landshypotek, ekonomisk forening

Agarens styrning

Landshypotek, ekonomisk forening ir medlemsigd. Agarnas styrning av
foreningen sker genom regionmotet, foreningsstimman, styrelsen och VD
i enlighet med foreningslagen, stadgarna, koden for styrning av lantbruks-
kooperativa foreningar och foreningsforetag samt antagna policys och
instruktioner.

Stadgar

Foreningens stadgar antogs senast den 5 maj 2011. Stadgarna reglerar
bland annat féreningens dandamal. I stadgarna finns regler kring vem som
kan tillsittas som styrelseledamot.

Koden for styrning av lantbrukskooperativa foreningar

I december 2004 presenterades ”Svensk kod for bolagsstyrning”. Under ar
2005 utarbetades av LRF ”Kod for styrning av lantbrukskooperativa féren-
ingar och foreningsforetag” med nimnda kod som forebild. Syftet var att ta
fram en kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar som ar anpas-
sad for de sirskilda forhallanden som giller inom lantbrukskooperationen.
I stora delar har text dverforts fran Svensk kod for bolagsstyrning endast
med mindre anpassningar. Andra delar dr nya och har ingen motsvarighet i
Svensk kod for bolagsstyrning. Vid féreningsstimman i Landshypotek, eko-
nomisk forening ar 2006 antogs en kod som i stora delar 6verensstimmer
med Kod for styrning av lantbrukskooperativa foreningar och foreningsfo-
retag. Aven Landshypotek AB antog samma kod vid 4rsstimman ar 2006.

Regionmdtet

Foreningens verksamhetsomréade ska av stimman indelas i regioner. Vid
ordinarie regionmote har varje rostberittigad medlem hanforlig till regio-
nen en rost. P4 regionmotet sker bland annat val av regionstyrelseledamo-
ter, fullmiktige till foreningsstimman och val av valberedning.

Foreningsstimman

De 43 pa regionmotena utsedda fullmiktige utgor foreningsstimma.
Stamman utser styrelse och revisorer samt beslutar om arvoden. Stimman
faststiller ocksa resultat och balansrikning samt tar stallning till frigan
om ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstillande direktoren. In-
formation infoér och protokoll fran féreningsstimman &terfinns pa Lands-
hypoteks webbplats. Ordinarie foreningsstimma holls den 5 maj 2011.

Beredningskommitté

Beredningskommittén ar foreningsstaimmans organ for beredning av stim-
mans beslut i tillsittnings- och arvodesfrigor. Beredningskommittén har
att infor ordinarie foreningsstimman utvirdera styrelsens arbete. Dessut-
om ska beredningskommittén lamna forslag till ordférande for forenings-
stimman, ledamoter i styrelsen samt styrelsearvode uppdelat pa ordforan-
den, vice ordféranden och 6vriga ledaméter samt forslag pa revisorer och
arvodering av revisorsinsatsen. Beredningskommitténs ledaméter ska inte
vara styrelseledamoter. Sammansittningen av beredningskommittén infor
styrelsevalet ska tillkinnages senast sex manader fore ordinarie stimma.
Ledamoéterna anges pd Landshypoteks webbplats.

Foreningsstimman 2011 beslutade att beredningskommittén ska besta
av 10 ledamoter jamte suppleanter for dessa, en fran varje region. Som le-
damot i Beredningskommittén utsdgs respektive ordférande i de regionala
valberedningarna med sin suppleant som suppleant dven i Berednings-
kommittén. Beredningskommittén utser inom sig ordforande och vice
ordforande. Ledamoten fran region Norrland 4r sammankallande.



Styrelsen och dess arbetsformer

Enligt stadgarna ska styrelsen besta av ldagst sex och hogst tolv ledamoter
samt av foreningens av styrelsen utsedda verkstillande direktor. Styrelsen
viljs arligen pé foreningsstimman for tiden t.o.m. nista foreningsstimma.
Styrelsen bestér av tretton ledamoter, tva av dem ar ocksa styrelseleda-
moter i Landshypotek AB. Tva ledaméter dr arbetstagarrepresentanter.
Styrelseledamoterna i Landshypotek, ekonomisk forening efter forenings-
staimman 2011 framgdr av sid 122. Styrelsens 6vergripande uppgift ar att
for medlemmarnas rakning forvalta foreningens angeldgenheter. Styrelsens
arbete foljer den arbetsordning som drligen faststélls pa det konstitu-
erande styrelsemotet. En utvirdering av styrelsens och VD:s arbete har
genomforts under slutet av 2011.

Styrelsens utskott

Styrelsen har inrittat ett utskott for dterbetalning av insatsmedel. Utskot-
tets moten protokollfors och tillhandahélls styrelsen. Utskottets uppgift ar
att fatta beslut om aterbetalning av insatsmedel i enlighet med stadgarna.
En tjansteman frin Landshypotek AB ir foredragande. Utskottet bestar
av foreningens ordfoérande och vice ordforande vilket var fram tills det
konstituerande métet 2011 Lars Bickstrém och Lars Ohman och for tid
direfter Lars Ohman och Anders Johansson.

VD
VD har ansvaret for den lopande forvaltningen och rapporterar 1opande
till styrelsen. Ledande befattningshavare framgar hirintill.

Revisorer

Foreningsstimman utser externa revisorer i féreningen varav minst en
revisor ska vara auktoriserad. Mandatperioden for de stimmovalda
revisorerna ir ett r. Arsstimman 2011 utsig den auktoriserade revisorn
Anna Hesselman och de fortroendevalda revisorerna Magnus Aaby-
Ericsson och Teri Lee Eriksson for tiden intill foreningsstimman 2012.

Information om ersdtiningssystem
Information om ersittning till styrelsen, VD och ledande befattningsha-
vare framgdr av not 7 till balans- och resultatrikningen.

Riskkontroll, compliance och internrevision

En sirskild enhet for riskkontroll ansvarar for kontroll, analys och rap-
portering av koncernens samtliga risker. Compliance officer ansvarar for
att bevaka att verksamheten bedrivs i enlighet med de lagar och regler
som giller for Landshypotek utifrdn en av styrelsen faststilld drsplan.
Funktionerna ar fran affarsverksamheten oberoende och rapporterar
direkt till VD och styrelse. Enheten for riskkontroll ar understilld VD.
Compliance officer dr understilld Chefsjuristen som ar direkt understalld
VD. Uppfoljning och tillsyn av den interna kontrollen sker genom en aktiv
internrevision. Internrevisionens granskningsinsatser sker i enlighet med
en revisionsplan som beslutas drligen av styrelsen. Internrevisionen utfors
sedan 2008 av KPMG.

Intern kontroll avseende finansiell rapportering

Basen for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen
utgors av Landshypoteks kontrollmilj6 i form av organisationsstruktur,
beslutsviagar, befogenheter och ansvar och som dokumenteras i interna
policys, instruktioner och riktlinjer. Landshypoteks ekonomiavdelning
ansvarar for att hantera den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen. Styrelsen erhaller manadsvisa ekonomiska rapporter
utdver rapportering pa varje styrelsemote.

LANDSHYPOTEK, EKONOMISK FORENING 2011

Ledande befattningshavare

Kjell Hedman
Verkstillande direktor

Goran Abrahamsson
Medlems- och marknadschef
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Resultatrakning

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Rénteintakter 2 491 893 1719117 2106 630
Rantekostnader -1989833 -1248134 -5 006 -1481
Réntenetto 2 502 060 470 983 -2 900 -851
Erhéllna koncernbidrag 145 400 101 000
Provisionsintakter 3 13 665 11 529
Provisionskostnader 4 -22 238 -20 620
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -3 381 4219
Ovriga rorelseintikter 6 246 544 91 389 49 15
Summa rorelseintékter 736 651 557 500 142 549 100 164
Allmanna administrationskostnader 7 —204 436 -179 812 -10 379 -10 059
Av- och nedskrivningar av materiella och 8

immateriella anlaggningstillgangar -5 368 -10 658
Ovriga rorelsekostnader 9 -27 239 -21 673 -9 923 -1 059
Summa kostnader fore kreditférluster -237 043 -212143 -20 301 -11 118
Resultat fore kreditforluster 499 609 345 357 122 247 89 046
Kreditférluster netto 10 -8910 -6 662
Rorelseresultat 490 699 338695 122 247 89 046
Bokslutsdispositioner 11 -121 792 -89 345 -121 792 -88 850
Skatt pa arets resultat 12 13 999 -50 529 -431 -184
Arets resultat 382 906 198 820 24 12

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Periodens resultat 382 906 198 820 24 12
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar -34 237 68 098

Varav verkligt véarde forandring -38 157 100 399

Varav 6verforingar till resultatrékning 3920 -32 301
Finansiella instrument tillgangliga for férséljning 211172 -291 379
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat —46 534 58 723
Summa o6vrigt totalresultat 130 401 -164 558 0 0
Periodens totalresultat 513 307 34 262 24 12
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Balansrakning

KONCERNEN MODERFORENINGEN

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 6 374 5393
Utlaning till kreditinstitut 13 186 918 218 115 167 227 91 843
Utlaning till allménheten 14 55579600 51773034
Obligationer och andra riantebarande virdepapper 15 13237314 10975059
Derivat 16, 36 495 554 80 321
Aktier och andelar 17 2 2 1 1
Aktier i koncernféretag 18 1870 378 1870 378
Immateriella anlaggningstillgangar 19 14 058
Materiella tillgangar

Inventarier 20 1788 2 601

Byggnader och mark 20 15 735 348 929
Ovriga tillgangar 21 352 533 60 142 150 427 103 945
Uppskjuten skattefordran 22 18 278 39 478
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 912 658 662 633 796 372
SUMMA TILLGANGAR 33, 34, 35,36,37,38,39 70820811 64165707 2 188 829 2 066 539

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 24 162 157 83 962

Upplaning fran allménheten 25 427 791 215573 260 338 200 573
Emitterade vardepapper m.m. 26 64305539 58413189

Derivat 27,36 273 551 606 683

Ovriga skulder 28 63 472 59 668 19 155 10 650
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 1080 072 822 767 395

Avsattningar 30 20 358 29 551

Uppskjuten skatteskuld 31 31 328 44 681

Efterstéllda skulder 32 549 949 549 949

Summa skulder 66914218 60826 023 279 888 211 223

Obeskattade reserver

Eget kapital

Medlemsinsatser 1076 094 1022 492 1076 094 1022 492
C")vrigt tillskjutet kapital 1797 796 1796 404 713 399 713 399
Reserver 62 480 -67 922

Balanserad vinst 587 318 389 890 119 425 119 413
Arets resultat 382 906 198 820 24 12
Summa eget kapital 3906 594 3339 684 1908 941 1855 316
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 33, 34, 35, 36,37,38,39 70820 811 64 165 707 2 188 829 2 066 539
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Forandring i eget kapital

Ater- Ovrigt Sak-  Verkligt Balan-
barings- Frivillig tillskjutet rings- varde- serade

insats insats kapital reserv reserv  vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2009 1027 639 2202 1797796 -50355 146990 388472 3312744
Periodens totalresultat 50 189 -214 747 198 820 34 262
Ovriga poster 27 27
Summa férandring fore transaktioner med dgarna 0 0 0 50189 -214 747 198 847 34 289
Under aret in-/utbetalt insatskapital -5 392 -5 392
Ordinarie aterbaring 58 161 58 161
Aterbiring utbetald till medlemskontot -16 376 -16 376
Forskottsutbetalning -63 -63
Rénta pa insatskonton* 31175 66 31 241
Avdragen preliminarskatt* -9 004 -9 004
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel* -13 121 -11 -13 132
Ordinarie avslutsbetalningar -52 748 -36 -52 784
Eget kapital 31 december 2010 1020 271 2221 1797 796 -166  -67 757 587 319 3339 684
Eget kapital 31 december 2010 1 020 271 2221 1797 796 -166  —67 757 587 319 3339684
Periodens totalresultat -25232 155635 382905 513308
Ovriga poster 0
Summa forandring fore transaktioner med &garna 0 0 0 -25232 155635 382905 513308
Under aret in-/utbetalt insatskapital 34 434 -2 221 32213
Ordinarie aterbaring 90 891 90 891
Aterbéring utbetald till medlemskontot —-25 860 -25 860
Forskottsutbetalning 0 0
Rénta pa insatskonton* 30 954 30 954
Avdragen preliminarskatt* -8 922 -8 922
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel* -15208 -15 208
Utbetalning rénta -7 067 -7 067
Ordinarie avslutsbetalningar -43 399 -43 399
Eget kapital 31 december 2011 1 076 094 0 1797796 -25398 87 878 970 224 3906 594

* Nettot av rénta och prelimindrskatt innehalls pa insatskontot tills det natt insatstaket pa 8 procent. Darefter utbetalas 6verskjutande insatsmedel.
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Fortséttning: Foréndring i eget kapital
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MODERFORENINGEN, TSEK

Ater- Ovrigt Sak-  Verkligt Balan-
barings- Frivillig tillskjutet rings- varde- serade

insats insats kapital reserv reserv  vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2009 1027 640 2202 713399 0 0 119413 1862653
Periodens totalresultat 12 12
Summa forandring fore transaktioner med dgarna 0 0 0 0 0 12 12
Under aret in-/utbetalt insatskapital -5 392 -5 392
Ordinarie aterbéring 58 161 58 161
Aterbéiring utbetald till medlemskontot -16 376 -16 376
Férskottsutbetalning -63 -63
Rénta pa insatskonton* 31175 66 31 241
Avdragen preliminarskatt* -9 004 -9 004
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel* -13 121 -11 -13132
Ordinarie avslutsbetalningar -52 748 -36 -52 784
Eget kapital 31 december 2010 1020 272 2221 713399 0 0 119425 1855316
Eget kapital 31 december 2010 1020 272 2221 713399 0 0 119425 1855316
Periodens totalresultat 24 24
Summa forandring fore transaktioner med dgarna 0 0 0 0 0 24 24
Under aret in-/utbetalt insatskapital 34 434 -2 221 32213
Ordinarie aterbéring 90 891 90 891
/:\terbéiring utbetald till medlemskontot —-25 860 -25 860
Forskottsutbetalning 0 0
Rénta pa insatskonton* 30 954 30 954
Avdragen prelimindrskatt* -8 922 -8 922
Utbetalning av 6verskjutande insatsmedel* -15 208 -15208
Utbetalning rénta -7 067 -7 067
Ordinarie avslutsbetalningar -43 399 -43 399
Eget kapital 31 december 2011 1 076 094 0 713399 0 0 119 449 1908 942

* Nettot av rénta och preliminérskatt innehélls pa insatskontot tills det natt insatstaket pa 8 procent. Darefter utbetalas 6verskjutande insatsmedel.
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Kassaflode fran resultatrakningen
Erhallna rantor 2 2 241 867 1666 687 1683 427
Betalda rantor. 2 -1732527 -1232452 -4 613 -1 481
Erhallna provisioner 3 13 666 11 529
Betalda provisioner 5 -22 238 -20 620
Erhallet netto av finansiella transaktioner 6 6 994 —-45 931
Ovriga inbetalningar i rérelsen 40 13 829 22 037 49 15
Betalda administrationskostnader -231 673 -202 216 —-20 301 -11 289
Influtit pa tidigare &rs konstaterade kreditférluster 418
Betald inkomstskatt -30 766 -32 067 -431 -184
Summa kassaflode fran resultatrakningen 259 152 167 385 -23613 -12512
Kassaflode fran balansrakningen
Okning (-)/minskning (+) Utlaning till kreditinstitut
Okning (-)/minskning (+) Utlaning till allmanheten -3815476 -5317 060
Okning (-)/minskning (+) Obligationer och andra rantebarande vardepapper -2 844 056 905 320
(")kning (+)/minskning (=) Skulder till kreditinstitut 78 194 -5586 034
Okning (+)/minskning (=) Uppléning fran allménheten 212 218 25 490 59 765 55 490
Okning (+)/minskning (=) Emitterade vardepapper m.m. 5892 351 9 338 639
Forandring i 6vriga balansposter -397 096 340 668 -37 978 2 875
Okning/minskning Ovriga tillgangar -286 317 340 962 -46 482 588
Okning/minskning Ovriga skulder -5 388 77 067 52 409 1288
Summa kassaflode fran balansrékningen -768 474 -215616 65 692 57 366
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -509 322 -48 231 42 079 44 854
Investeringsverksamheten
Forséljning av aktier / rérelsefastigheter
Fastighet Lyckan 39 693
Fastighet Varmlandsbjérnen 42 211
Fastighet Strandvigen 1 565 558
Erhéllna koncernbidrag 101 495 102 000
Forvarv i aktier
Betalda utdelningar och koncernbidrag
Férandring av immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Kop av Immateriella tillgangar -14 058
Forséljning av Immateriella tillgangar
Ko6p av Materiella tillgangar -4 204 -11 940
Forsaljning av Materiella tillgangar
Summa kassafléde fran investeringsverksamheten 547 296 69 964 101 495 102 000

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Férandring medlemsinsatser 53 602 -7 349 53 602 -7 349
Kapitaltillskott vid likvidation av dotterféretag

Okning/minskning periodens totalresultat

Efterstallda skulder 199 949

Betald utdelning och aterbaring -121 792 -89 345 -121 792 -89 345
Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten -68 190 103 255 -68 190 -96 694
Periodens kassaflode -30 216 124 988 75 384 50 160
Forandring av likvida medel 41 -30 216 124 988 75 384 50 160
Likvida medel vid aretsbérjan 223508 98 520 91 843 41 683
Likvida medel vid aretsslut 193 292 223508 167 227 91 843
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Fem ar i sammandrag

Resultatutveckling Landshypotek, ekonomisk férening — koncernen

RESULTATRAKNING

Riantenetto 502,1 471,0 294,0 344,6 364,7
Roérelseintikter exklusive rantenetto 234,6* 86,5* 95,8* -126,1* 1573
Rérelsekostnader -231,7 -201,5 -206,1 -224.8 -236,1
Avskrivningar -54 -10,7 -12,6 -11,5 -38,6
Kreditforluster -8,9 -6,7 -8,5 12,6 18,8
Nedskrivning av finansiella instrument -70,0
Rorelseresultat 490,7 338,7 162,6 -5,2 196,1

BALANSRAKNING

Tillgangar

Utlaning till allmanheten — netto 55 580 51 773 46 456 41 286 39 711
Ovriga tillgangar 15 241 12 393 13 344 9944 5349
Summa tillgangar 70 821 64 166 59 800 51 230 45 059
Skulder

Upplaning 65 007 59 235 49 567 38 869 39918
Ovriga skulder 1907 1591 6 920 8 999 1868
Obeskattade reserver 0 0

Eget kapital 3907 3340 3313 3362 3273
Summa skulder och eget kapital 70 821 64 166 59 800 51 230 45 059
Nyckeltal

Rantemarginal 0,9 % 0,9 % 0,6 % 0,8 % 0,9 %
Réntabilitet pa eget kapital 10,4 % 5,9 % 1,4 % -2,8 % 2.4 %
Kreditforlustniva 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % -0,1%
Kreditforlustreservation/utlaning 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %

* Ovriga rorelseintakter innefattar nettoresultat av finansiella transaktioner. Fér 2011 uppgick denna post till -3,4 MSEK (4,2).
Se vidare forklaring i Férvaltningsberéttelsen under rubriken "Resultat och I[6nsamhet”
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Risk- och kapitalhantering
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For att forse sina medlemmar, tillika lantagare, med finan-
siering tar Landshypotek olika risker som mdste hanteras.
Landshypoteks verksamhet genomsyras av hog riskmedve-
tenhet och ldgt risktagande.

Riskmedvetenhet och risktagande

Landshypotek efterstravar en hog riskmedvetenhet och ett lagt riskta-
gande. Hog riskmedvetenhet innebir att varje anstilld forstar vilka risker
han eller hennes arbetsuppgifter innebar for foretaget, vilken niva pd
risktagande som ar acceptabel, samt hur han eller hon ska agera for att
inte overskrida den acceptabla risknivan. Lagt risktagande uppnds genom
styrelseférankring, en tydlig beslutsordning med hog riskmedvetenhet hos
medarbetarna, gemensamma definitioner och bedomningsprinciper samt
sofistikerade verktyg for riskbedomning. Det ar styrelsen som anger ac-
ceptansnivan for risktagandet och det dr den verkstillande direktoren som
tillser att denna acceptansniva infors i verksamheten.

Riskorganisation och ansvar

Det yttersta ansvaret for koncernens riskhantering och att verksamheten
bedrivs med god intern kontroll avilar styrelsen. Styrelsen beslutar om de
policys som anger hur de olika riskerna i verksamheten ska hanteras samt
vilken nivd av risktagande som ir acceptabel. Som stod for detta arbete
finns tva styrelseutskott; risk- och kapitalutskottet samt kreditutskot-

tet. Styrelsens risk- och kapitalutskott behandlar frigor om den interna
kontrollmiljon, riskhantering, finansieringsverksamheten, kapitaltackning,
stresstester samt compliancerisker. Styrelsens kreditutskott ar hogsta kre-
ditbeviljande instans samt bereder drenden till styrelsen rorande kredit-
policyn, portfoljstrategier, samt kreditkvalitén. Styrelsens ordforande dr
ordforande i bada dessa utskott.

Under styrelsen, dess utskott och den verkstallande direktoren sorterar
kommittéer med olika befogenhet; risk- och kapitalrddet, dar chefen for
riskkontroll 4r ordférande, behandlar frigor om Landshypoteks samtliga
risker. Radet diskuterar dven utformningen av stresstester, sambandet mel-
lan risk och kapital samt 6vriga kapitalfragor. Kreditkommittén har till
uppgift att regelbundet se dver regelverket for kreditgivning och ge forslag
till dndringar till Kreditutskottet. Kreditchefen ar ordférande i kreditkom-
mittén. Finanskommittén bedomer Landshypoteks finansiella risker och
fattar beslut rérande uppléning och utldningsrantor samt ranta pad medlem-
skontot. Ekonomi- och finanschefen dr ordforande i finanskommittén.

I linjeverksamheten ansvarar kreditavdelningen for ledning och styr-
ning av kreditprovningsprocessen. Avdelningen ansvarar dven for analys
av krediter och hantering av obestdndsirenden. Verksamheten regleras
av kreditpolicyn som faststills av styrelsen. Kreditchefen rapporterar till
verkstallande direktoren och ar foredragande av kreditarenden i styrelsens
Kreditutskott.

Finansavdelningen ansvarar for Landshypoteks finansiella riskhan-
tering avseende uppldning samt forvaltning av eget kapital, skuld och
likviditet. Verksamheten regleras av finanspolicyn som faststills av sty-
relsen. Ansvarig for finansavdelningen dr ekonomi- och finanschefen som
rapporterar till den verkstallande direktéren i Landshypotek.



I koncernen finns tre kontrollfunktioner, oberoende av affirsverksamhe-
ten: riskkontroll, compliance samt internrevision. Enheten for riskkontroll
ansvarar for en oberoende kontroll, analys och rapportering av Landshypo-
teks samtliga risker. Med oberoende innebar att enheten inte ar involverad
i den dagliga affarsverksamheten samt rapporterar till den verkstillande
direktoren samt till styrelsen. Compliancefunktionen har ansvaret for be-
vakningen av foretagets regelefterlevnad. Compliance officer dr understalld
chefsjuristen men rapporterar direkt till styrelsen och den verkstillande di-
rektoren i frigor rorande regelefterlevnad. Koncernens internrevision ir en
oberoende granskningsfunktion, direkt understilld styrelsen. Internrevision
ansvarar for utvirdering av riskhanteringen, kontroll och styrningsprocesser
inom koncernen och att verksamheten i koncernen bedrivs enligt styrelsens
och verkstillande direktorens intentioner. Internrevision rapporterar till
styrelsen och informerar dven verkstillande direktoren. Styrelsen faststiller
arligen en plan for internrevisionens arbete.

KREDITRISK
Landshypotek har definierat kreditrisken pé foljande satt:

Risken att Landshypotek inte erbdller betalning enligt bverenskom-
melse och risken att virdet pd sikerheten inte dr fullgod och darfor
inte kan ticka utestdende fordran. Risken omfattar alla fordringar
Landshypotek har pa allminbeten och inkluderar koncentrationsrisk,
miljorisk och politisk risk.

Landshypotek delar in lantagarna i tva olika kundkategorier: Landbygds-
boende och Landsbygdsforetagande. Kundkategoriseringen avser att sirskilja
de lantagare vars inkomster till storsta delen kommer fran naringsverksam-
het landsbygdsforetag (LBF), fran de lantagare som har huvuddelen av sin
inkomst frdn tjanst landsbygdsboende (LBB). Gruppen LBF-kunder delas
upp mellan fysiska personer och juridiska personer.

Riskklassificeringsmodellen for kunder kategoriserade som LBB och
LBF fysiker ar en statistisk modell dar information fran Upplysningscentra-
len (UC) och intern skotselstatistik anviands som variabler for att berikna
sannolikheten for fallissemang.

Kunder kategoriserade som LBF juridiker riskklassificeras genom en
annan modell. Dar vigs foretagets bokslut samman med intern skotselstatis-
tik, driftsinriktning och foretagets och foretagarens finansiella situation och
kompetens.

Riskestimat
Landshypotek beriknar sina egna riskestimat PD, EAD och LGD, vilka
for exponeringsklassen Hushall anvinds for att berdkna kapitalkrav och
forvantad forlust. Sannolikheten for fallissemang (PD, Probability of
Default) dr sannolikheten for att en motpart fallerar inom 12 manader.
Riskklassificeringen gors pa en skala 1-6 dir 1 star for hogsta kreditkvali-
tet och 6 dr fallerade krediter. For varje riskklass estimerar Landshypotek
den ettriga sannolikheten for fallissemang baserat pé atta drs intern
statistik. Exponeringsviktat genomsnittlig PD per 2011-12-31 uppgick till
1,99 procent. I diagrammet till hoger redovisas fordelningen av hushalls-
exponeringen per PD-riskklass.

Exponering vid fallissemang (EAD) dr det exponeringsbelopp som

LANDSHYPOTEK, EKONOMISK FORENING 2011

Fordelning av volym per kundkategori
Férdelning i %

Landsbygdsboende 51 %

Landsbygds-
foretagare 45 %
— fysiska personer

Landsbygds-
foretagare 4 %
— juridiska personer

Expo- Genom-
nering  snittlig

Exponeringsfordelning (TSEK)  riskvikt
IRK-metod
Motpartslésa

exponeringar 17498 100 %
Hushall - fastig-

hetskrediter b3 758 623 10 %

Summa 53776 121

Schablonmetoden

Foretag 2 576 406 99 %
Hushall 360 504 75 %
Institut 4223 150 29 %
Kommun,

samfalligheter och

myndighet 1893822 0%
Oreglerade poster 30624 136 %
Stater och

centralbanker 73715 0%
Sékerstéllda

obligationer 10 327 261 17 %
Ovriga poster 34 0%
Summa 19485516
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motparten forvintas ha i hindelse av fallisssmang. EAD beriknas som
utestiende ldneskuld inklusive obetalade riantor och avgifter. For dtagan-
den som ligger utanfor balansrikningen, Landshypoteks produkt flexibla
bottenldn, beriknas EAD genom att motpartens totala beviljade belopp
multipliceras med en konverteringsfaktor (KF).

Bedomningen av hur mycket Landshypotek kan forlora av utestdende
fordran i handelse av fallissemang (LGD, Loss Given Default) ar baserad pa
intern data 6ver perioden 1995 till och med 2008. LGD-klasserna dr inde-
lade med avseende pd beldningsgrad och har fem klasser. I diagrammet till
hoger redovisas fordelningen av hushallsexponeringen per LGD-riskklass.

Kreditberednings- och beviljningsprocess

Kreditpolicyn ska ge ramar och riktlinjer for de principer som vid var tid
ska vara gillande vid kreditgivning inom Landshypotek AB och dotterbo-
lag. Kreditgivningen ska vara ett resultat av analys av den enskilde kunden
och/eller hushallet i sin helhet dar sa ar tillimpligt. Detta resulterar i en
riskklassificering om antingen 1-6 alternativt A-H (1-6 for fysiker och
A-H for juridiker, dar 1/A dr starkast och 6/H representerar ett fallisse-
mang) for motparten, allt enligt den risklassificeringsmodell som tillim-
pas. Vidare, utover motparten/hushéllets totala aterbetalningsférmaga,
analyseras sikerheten (primirt fast egendom i jord och skogsfastigheter)
och eventuellt de tillaggssikerheter i form av borgensdtaganden eller
foretagsinteckningar som kan féorekomma. Utliningen gors mot pantbrev
i fast egendom inom 735 procent av det internt faststillda beldningsvirdet.
Detta virde ska representera ett lingsiktigt hallbart virde av sikerheten i
fréga. I Landshypotek Jordbrukskredit AB kan utldning limnas mot siker-
het i form av pantbrev i fast egendom inom 85 procent av internt faststallt
beldningsvirde. De finansiella riskerna for forlust bedomer Landshypotek
ddarmed som laga.

For att finga upp det totala kreditbeloppet pa en enskild kund eller
samling av motparter skapas en limit for helheten, vilken ska representera
det totala kreditbelopp som Landshypotek vid varje givet tillfalle har
beviljat.

All kreditgivning sker enligt en av styrelsen beviljad kreditmandatmatris,
vilken styrs av parametrar sdsom limitbelopp, riskklass och beldningsgrad.
Samtliga kreditbeslut tas i kreditkommittén, med en nivastruktur som fol-
jer den ovan nimnde kreditmandatmatrisen. Kreditkommittén kriver att
minst tva tjansteman i forening bildar kommitté. Undantaget vart hogst
beslutande organ for l16pande kreditirenden, styrelsens kreditutskott dar
varje drende har varit foremal for tillstyrkan fran narmast ligre kredit-
kommitté.

Vardering av sakerheten - jordbruksfastigheten

Distriktskontorens personal bitrads i virderingsfragor av Landshypotek,
ekonomisk forenings fortroendemannaorganisation. Fortroendemannanit-
verket ska sikerstilla en korrekt virdering av de respektive beldningsob-
jekten genom dokumenterad branschkunskap och goda lokalkinnedom
och lokala forhdllanden. Samtliga av vara 10 regioner har en egen lokal
styrelse bestdende av mellan 4-8 ledamoter. Det ar dessa som tillsammans
formar fortroendemannaorganisationen inom Landshypotek.



Uppfidljning av kreditportfdljen

Forutom att kreditportfoljen foljs upp utifran kreditkvalitén, granskas
kreditportfoljen regelbundet ur olika perspektiv: branschvis, geografiskt,
per riskklass, per limitgrupp och s vidare. Landshypoteks exponering per
2011-12-31 fordelade sig geografiskt som i diagrammet till hoger. I samband
med den interna kapitalutvirderingen har Landshypotek genomfort djupga-
ende analyser av kreditportfoljen. Landshypotek har i detta arbete inte identi-
fierat ndgon kraftig koncentration mot en bransch eller geografiskt omrade.

Kreditportfdljen i dversikt

Laneokningen i LHAB ligger pé en rullande rstakt av 7,5 procent, medan
inflationen under samma tid varit 2,8 procent. Utldningen okade 2011
med 3 807 MSEK till 55 580 (51 773) MSEK.

Antalet oreglerade krediter vilka slipar med betalning mer dn 60
dagar 6kade under aret frdn 149 st akter till 211 st. Vir samlade bedom-
ning dr dock att nivdn far anses ligga pa en balanserad niva. Den samlade
lanestocken for de oreglerade! akterna uppgar till 478 MSEK vilket dr
en Okning frdn 217 jamfort med foregdende dr. Medelskulden ar 2,408
(1,529) TSEK. Landshypoteks 20 storsta exponeringar, uttryckt som andel
av kapitalbasen minskade ndgot under 2011 jamfort med 2010.

Problemkrediter/Metodik kring hantering

Landshypotek tillimpar en individuell virdering pa problemkrediter.
Inom kreditavdelningen finns en obestdndsgrupp vilken tillsammans med
kundrédgivare hanterar problemkrediterna pad operationell nivd. Reser-
veringsbehovet sker individuellt och granskas l6pande pa fordringar som
definieras som osikra eller oreglerade'. Som osiker fordran redovisas efter
individuell provning lanefordran dér betalningarna sannolikt inte kommer
att fullfoljas enligt kontraktsvillkoren och dir sidkerhetens virde befaras
vara otillracklig for att med betryggande marginal ticka fordrans virde?.
Hanteringen av oreglerade engagemang och avveckling av kreditengage-
mang sker med syfte att reducera forlustrisken.

Landshypotek anvinder idag tv definitioner av fallissemang ”mjukt”
respektive “tekniskt”. Mjukt fallissemang intraffar da det ar sannolikt att
kunder inte kommer att fullgora sina dtaganden utan att Landshypotek
madste realisera en sikerhet eller vidta liknande dtgarder. Mjukt fallissemang
verkstills genom Landshypotek efter kinnedom om ny information som
annu inte paverkat ndgon av forklaringsvariablerna i modellerna, dsat-
ter riskklass 6 for en kund som dr klassad som LBB eller LBF fysiker och
riskklass H for en LBF-juridiker. Det tekniska fallissemanget intriffar per
automatik dé en kund ar sen med betalning i 90 dagar eller mer.

' Som oreglerad fordran redovisas, utan beaktande av mdijligheten att dtervinna fordran genom
att realisera sikerbeter, fordringar dir ndgon del dr forfallen till betalning mer dn 60 dagar.
2 Definition sid 38, 97.
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Motpartsrisker
Landshypoteks motpartsrisker bestar, utover kreditgivning, av kreditrisker
i rantebarande papper och riskerna for att en eller flera av dessa motpar-
ter ej kan fullfolja affarsutfistelser enligt 6verenskommelse. Detta kan ex-
empelvis vara en motpart som pga. obestdnd ej kan fullgora sina framtida
betalningar enligt swapavtal som ir till Landshypoteks formén.
Landshypoteks innehav av rantebarande virdepapper har hog kredit-
virdighet och ir alla utgivna av svenska bostadsinstitut, svenska kommu-
ner eller landsting.

Kommun och Sikerstillda Instituts-

Tkr landsting obligationer i Sverige placeringar®

AAA 100 275 10 610 629 1003 245
AA+ 1803383

1903 657 10610 629 1003 245

* Placering i Kommuninvest

Motparterna i swapavtalen ar svenska eller internationella banker med
hog kreditvirdighet och ISDA avtal finns med motparterna

Positiva bruttomarknadsvirden

Total kredit- exklusive tillagg for potentiell Positiva virden
Tkr exponering derivat framtida exponering efter nettning
AA- 589 156 260 122 8617
A+ 712133 305 989 65 149
A 681883 303 161 106 481
1983173 869 272 180 247

MARKNADSRISKER
Marknadsrisker definieras som:

Risken att virdet pd tillgangar, skulder och/eller finansiella kontrakt
paverkas genom forindringar i allminna ekonomiska betingelser eller
handelser som pdverkar en stor del av marknaden.

De marknadsrisker som Landshypotek exponeras for ar ranterisker, valu-
tarisker och likviditetsrisker.

Riskhantering och analys

Styrelsen faststiller i Landshypotek hur koncernens finansiella risker ska ma-
tas och rapporteras, samt vilka risklimiter som giller. Riskerna f6ljs lopande
upp och avrapporteras savil till Landshypoteks finanskommitté som till
Valutaexponering koncernen 2011-12-31, styrelsen. Ekonomi- och finanschefen har det 6vergripande ansvaret for den
nominella belopp i lokal valuta, tusental lépande hanteringen av koncernens finansiella risker. Chefen for riskkon-
troll ansvarar for en oberoende kontroll och rapportering av de limiter som
styrelsen, genom den finansiella riskpolicyn, faststillt. Verksamheten stods

Valuta  Tillgangar Skulder Exponering

CHF 450 000 450 000 0 M .. . . . o .
darutover av finansadministrativa system med vil utvecklade rutiner saval

EUR 556 533 556 600 -67 for det dacli b for riskberikni h I

NOK 7895000 7 895000 0 or det dagliga arbetet som for riskberdkningar och analys.
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Réntebindningstider for koncernens rantebarande tillgangar och skulder
Koncernen 2011 3-19
TSEK < 3 manader manader 1-3ar 3-5ar >5ar Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 186918 186918
Utlaning till allmanheten 30 975 445 6 685 083 15132 578 4 407 647 784 188 57 984 942
Obligationer och andra

rantebéarande vardepapper 82 693 1947 716 10 430 207 1346 000 318 000 14124 616
Derivat 0
Summa Tillgangar 31 245 057 8632799 25 562 785 5 753 647 1102188 72 296 476
Skulder
Skulder till kreditinstitut 162 157 162 157
In- och upplaning fran allmanheten 424 425 424 425
Emitterade vardepapper -350842656 -2532884 -132125619 -10013404 -10960857 -71803918
Derivat 0
Summa Skulder -34 497 673 -2532884 -13212519 -10013404 -10960 857 -1 217 336
SUMMA -3 252 617 6 099 915 12 350 267 -4 259 756 -9 858 668 1079 140
Réntekanslighet netto 40 472 —428 -98 885 -43 697 30814
kumulativ rantekanslighet 40 044 -58 841 -102 538 =71 724
Tabellen ovan omfattar samtliga kontrakterade kassafloden. Nominella belopp édr upptagna under de tidsfickor da rinteomsdittning sker.

Rénterisker

Rinterisker uppstar nir rantebindningstider eller riantebaser for tillgdngar
och skulder inte sammanfaller. Landshypotek strivar efter att hantera ran-
terisken som uppkommer i verksamheten genom att uppldning sker med
samma bindning som utlaningen. Beroende pd praktiska forutsittningar
och tillganglighet pa kapitalmarknaden uppstdr vid vissa tillfillen obalans
mellan upp- och utlaning. Denna obalans ger upphov till en ranterisk som
Landshypotek hanterar genom ranteswappar och valutaridnteswappar.
Nadgon trading sker inte. Vid beriakningen och hanteringen av ranterisk
anses det egna kapitalet vara placerat till samma genomsnittliga rante-
bindningstid som Landshypoteks utldning till allmanheten. Det innebar
att det egna kapitalet likstills med en riantebarande skuld vid berakningen
och hanteringen av ranterisken. Ranterisk beriknas som den vardefor-
andring (andring av nuvarde) som intraffar om rantekurvan forflyttas
parallellt upp eller ned med en procentenhet. Limiter f6r Landshypoteks
ranterisk faststills av styrelsen genom den finansiella riskpolicyn. Rinte-
risker foljs [6pande upp och avrapporteras av enheten for Riskkontroll
till sdvil Landshypoteks finanskommitté som till styrelsen. Per drsskiftet
uppgick ranterisken vid en parallell forflyttning av rantekurvan med en
procentenhet till 71,7 (12,3) MSEK.

Valutarisker

Valutaexponering utgors av summan av differenserna mellan skulder och
tillgdngar samt framtida kassafloden i varje annan valuta 4n SEK. Lands-
hypotek har delar av sin finansiering i annan valuta dn SEK och en mycket
begrinsad del av sin utldning i EUR. I de fall finansiering sker i annan
valuta dn SEK hanteras valutarisken genom att sdvil nominellt belopp
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som samtliga kassafloden swappas till SEK. For den del av utldningen
som dr denominerad i EUR har motsvarande EUR-finansiering tagits upp.
Hir kan marginella differenser uppstd. Landshypotek har sdledes endast
marginell valutarisk. Limiter for Landshypoteks valutarisk anges i den
finansiella riskpolicyn och foljs upp av enheten for Riskkontroll. Den
nominella valutaexponeringen uppgick per 2011-12-31 till 67 TEUR.

Likviditetsrisker

Landshypotek ar i stor utstrickning beroende av marknadsfinansiering
och oférmaga att infria betalningsforpliktelser kopplade till marknadsfi-
nansieringen kan fi omedelbara och allvarliga foljder for Landshypotek.
Risktoleransen for likviditetsrisker ar darfor ldg och Landshypotek har
en konservativ syn pd hantering av likviditetsrisker. Landshypotek stravar
efter att ha lingre l6ptider for uppldningen an for utldningen och 16ptids-
analysen visar att Landshypoteks skulder har lingre loptider an tillgdng-
arna utifrdn nar Landshypotek har ritt att dterkalla en betalning eller
skyldighet eller ritt att dterbetala.

Refinansieringsrisken kan ha en omedelbar allvarlig paverkan pa Lands-
hypotek och dirfor beaktas denna risk sirskilt och konservativa limiter
tillimpas. Forutom daglig uppfoljning av uppstillda limiter har det genom-
forts regelbundna stresstester avseende Landshypoteks likviditetsrisker.

VADERSTAIN

Loptidsanalys avseende finansiella tillgangar och skulder

Koncernen 3-19
TSEK < 3 manader manader 1-3 ar 3-5ar >5ar Summa
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 186918 186918
Utlaning till allmanheten 30975 445 6 685 083 15 132 578 4 407 647 784 188 57 984 942
Obligationer och andra

réntebérande vardepapper 82 693 1947716 10 430 207 1346 000 318 000 14124 616
Derivat 333 049 1490619 6417014 5200 215 10177398 23618296
Summa 31 391 187 10123 418 31979 799 10953 863 11 279 587 95 727 854
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 162 157 162 157
In- och utlaning fran allmanheten 424 425 424 495
Beviljade kreditloften 530 499 530 499
Emitterade vardepapper 5 730 757 11203318 28121198 156 580 551 11078093 71803918
Derivat 339 456 1382502 6 352 006 5051689 10493036 23618689
Efterstéllda skulder 2732 362 005 18 400 209 200 592 337
Summa 6 777 406 13 052 825 34 491 604 20 841 440 21571 129 96 734 405
Kassaflode netto 24 613 781 -2929 407 -2 511 805 -9 887578 -10291 542 -1 006 551
Outnyttjad kreditfacilitet 760 000 750 000
Refinansieringsrisk 24 613 781 -2 929 407 -1761 805 -9887 578 -10291 542
Ackumulerad refinansieringsrisk 24 613781 21 684 374 19 922 569 10 034 991 -256 551

Tabellen ovan inkluderar samtliga kontrakterade kassafléden. Beloppen dr odiskonterade och dr upptagna under den tidsficka da Landshypotek har ritt
att dkalla betalning eller skyldighet eller ritt att dterbetala. Framtida rérliga rintor dr medriknade vad galler derivat och finansiella skulder men ej vad
galler utlaning till allméinbeten. Framtida riantor dr beriknade utifrdn forward rintor med pdslag for eventuella kreditspreadar.
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For att sikerstalla att en god betalningsberedskap uppratthélls har
styrelsen beslutat att det ska finnas likvida medel tillgingliga som motsvarar
likviditetsbehov for olika tidsperioder. En av nivderna ar att likviditetsport-
foljen ska ticka alla betalningsforpliktelser under de narmsta 180 dagarna
under normal verksamhet men utan mojlighet till refinansiering (uppléning
pa kapitalmarknaden). Under 2011 har likviditeten varit storre 4n uppsatt
nivd med god marginal. Likviditetsportfoljen per 31 december 2011 ar 1,4
ganger storre dn refinansieringsbehovet under de niarmaste sex manaderna.

Innehav i Landshypoteks likviditetsportfolj kan anvindas som sikerhet
for 1an i Riksbanken. Riksbanken ir i detta fall en sa kallad ”lender of last
resort”. Innehavet bestdr av viardepapper utgivna av svenska institut med
hog kreditvardighet, framforallt sikerstillda obligationer samt till viss del
av obligationer emitterade av svenska kommuner och landsting. Likviditets-
reserven ger Landshypotek mojlighet att dverbrygga tillfilliga likviditetspa-
frestningar men ger dven mojlighet att vid allvarliga likviditetskriser anskaffa
erforderliga medel genom att under ordnande former silja tillgdngar eller
minska finansieringsbehovet genom uppsagning av forfallande 14n.

Under 2011 har Landshypotek fokuserat pa att forbattra sin likvidi-
tetsriskhantering genom att inféra beredskapsplaner, likviditetsstrategi och
regelbundna stresstester av likviditetsrisken. Stresstesterna som genom-
forts har inkluderat vardeminskning pd likviditetsportfoljen, minskade
ranteintakter och att ingen uppldning pd kapitalmarknaden finns att tillga.
Resultaten av stresstesterna visar pa att Landshypotek har en mycket god
betalningsberedskap.

OPERATIV RISK
Operativ risk dr enligt Landshypoteks definition:

Risken for forluster till foljd av icke dndamdlsenliga eller misslyck-
ade interna processer, minskliga fel, felaktiga system eller externa
héindelser som pdverkar affirsverksambeten. Definitionen inkluderar
legal risk.

Uppfoljning av operativa risker i Landshypotek gors genom incidentrap-
portering via ett webbaserat verktyg som alla anstillda har tillgdng till. De
inrapporterade incidenterna rapporteras till styrelsen samt ledningsgrupp.
En gdng per ar utfors en riskanalys av operativa risker med syfte att:

¢ Identifiera och minska visentliga operativa risker
¢ Planera sikerhetsaktiviteter
¢ Skapa en medvetenhet kring operativa risker

Varje identifierad operativ risk bedéms utifrdn konsekvens och sannolik-
het det vill siga vilken effekt pa verksamheten i det fall risken intraffar
samt hur troligt det dr att risken intréffar. Resultatet av den arliga riskana-
lysen presenteras for styrelse och ledningsgrupp samt utgor ett verktyg for
att dtgarda de risker som anses som visentliga.

Intern kapitalutvirdering

For att bedoma kapitalbehovet har Landshypotek utvecklat en metod for
intern kapitalutvirdering, vilken faststillts av styrelsen. Syftet med kapi-
talutvarderingen dr att identifiera, rapportera och hantera alla risker som
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koncernen ir exponerad mot. Kapitalutviarderingen utmynnar i en detalje-
rad redogorelse av den aktuella riskprofilen och riskprofilen pd medellang
sikt, samt ligger till grund for beddmningen av kapitalbehovet, vilket ska std
i paritet med den valda riskprofilen for foretaget. Kapitalet ska utgora en
buffert for oforvantade forluster. Hansyn tas dven till affarsstrategiska
beslut och rating. I den arliga kapitalutvarderingen ingér dven en over-
syn av riskhanteringssystemet som helhet. Stresstester genomfors for att
stressa kapitalbehovet vid olika antaganden, till exempel en omfattande
konjunkturférsimring. Den interna kapitalutvirderingen innefattar alla
risktyper som antas kunna péaverka verksamheten. Férutom kreditrisker,
finansiella risker och de operativa riskerna arbetar Landshypotek dven
med uppfoljning av miljorisker, politiska risker, ryktesrisker, modell- och
residualrisker samt strategiska risker. Landshypoteks ekonomi- och finans-
chef har ansvar for att driva processen som utvirderar kapitalbehovet och
chefen for riskkontroll ansvarar for att sammanstilla beslutsunderlaget,
det vill siga den samlade riskbilden. Dirutover sker dven 16pande uppfolj-
ning och rapportering av kapitalfragor till styrelsen och ledningsgruppen.
Hirigenom sikerstills att risk- och kapitalfrdgorna fortlopande ar i fokus.

Kapitalsituation

Landshypotek tillimpar reglerna for intern riskklassificering (IRK) for
majoriteten av sina exponeringar. For dvriga exponeringar anvinds scha-
blonmetoden for berikning av kapitalkravet for kreditrisk. Landshypotek
tillimpar basmetoden for att mita operativ risk. Metoden innebir att ett
kapitalkrav beriknas utifrdn 15 procent pa genomsnittliga rorelseintakter
de senaste tre aren.

Kapitalbasen uppgick den 31 december 2011 till 4 262 MSEK och
kapitaltickningskvoten enligt Basel II till 4,4. Kapitalkravet enligt Basel II
uppgick den sista december till 968 MSEK.

Kapitaltickningsreglerna enligt Basel II skulle ha tillimpats fullt
ut frdn och med den 1 januari 2010. Denna 6vergang till Basel II har
foregdtts av att overgdngsregler har tillimpats under tre ar. Perioden med
overgangsregler har forlangts. Landshypotek har enligt 6vergdngsreglerna
en kapitaltickningskvot pd 1,16. Mer information 4terfinns i not 34.
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Noter

Grunden for upprattande av redovisningen

Redovisningen har upprattats i enlighet med bestdammelserna i
lagen om arsredovisning i kreditinstitut (ARKL) och Finansinspektio-
nens foreskrifter FFFS 2008:25. Vidare tillampas de internationella
redovisningsstandarderna enligt IFRS sddana som de antagits av
EU och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
Skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen och moderbola-
get framgar under respektive rubrik nedan.

Definitioner och jamférelsetal

Koncernen omfattar Landshypotek, ekonomisk férening och dot-
terbolagen Landshypotek AB och Samkredit AB. Med "Landshy-
potek” avses i arsredovisningens I6pande text koncernen enligt
ovanstéende definition. Fér enskilda koncernféretag anvénds
respektive fullstédndiga féretagsnamn. Arsredovisningar uppréttas
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och samtliga belopp
redovisas, om inte annat anges, i tusental kronor. Jamférelsetal
avseende féregaende ar anges i I6pande text inom parentes.

Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft under aret
har inte paverkat koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder, &ndringar,tolkningar samt arliga forbattrings-
projekt som annu inte har tratt i kraft och som inte tillampas i
fortid av koncernen

IFRS 9, Finansiella instrument. Denna standard &r forsta steget i pro-
cessen att ersitta IAS 39, Finansiella instrument: vardering och klas-
sificering. IFRS 9 har tva nya metoder for vardering och klassificering
av finansiella tillgangar och kommer sannolikt paverka koncernens
redovisning av finansiella tillgéngar. For finansiella skulder 6verférs i
allt vasentligt de delarna fran IAS 39 med undantag f6r verkligt varde
alternativet. Standarden &r inte tillamplig forréan for rakenskapsar som
bérjar 1 januari 2015 men ér tillgénglig for fortida tillampning. Dock
har standarden &nnu inte antagits av EU.

Koncernen har dnnu att utvardera den fulla inverkan av IFRS 9 pa
de finansiella rapporterna.

IAS 19, Ersattningar till anstéllda. Korridormetoden kommer att tas
bort vilket betyder att samtliga aktuariella vinster och forluster ska
redovisas i 6vrigt totalresultat nar de uppstar. Rantekostnader och
férvantad avkastning pa forvaltningstillgangar kommer att ersattas
av nettordnta berdknad med hjélp av diskonteringsrédntan. Stan-
darden &r tillampligt fran rakenskapséar som bérjar 1 januari 2013
men har &nnu inte antagits av EU. Landshypotek koncernen har per
2011-12-31 en ackumulerad aktuariell férlust pa 18,1 MSEK som
enligt den nya tillimpningen utan korridormetoden skulle ga i 6vrigt
totalresultat. Koncernen har att utvérdera effekten av inférande av
nettorénta i de finansiella rapporterna.

IFRS 13 Verkligt varde virdering. Standarden tillhandahaller exakt
definition av verkligt varde och anger upplysningskrav for verkligt
vérde. Tilldmpning sker fran rakenskapsar som bérjar 1 januari
20183. Dock har standarden annu inte antagits av EU.
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Koncernen har dannu att utvéardera den fulla inverkan av IFRS 13 pa
de finansiella rapporterna.

Ovriga nya standarder, dndringar, tolkningar samt arliga forbatt-
ringsprojekt som &nnu inte har tratt i kraft bedéms inte ge nagon
vésentlig paverkan for koncernens finansiella rapporter.

Uppskattningar och vasentliga bedémningar

Tillampningen av koncernens redovisningsprinciper innebdér i vissa
fall att redovisade belopp baseras pa uppskattningar och antagan-
den om framtiden. De uppskattningar och antaganden som gors
baseras alltid pa foretagsledningens bésta och mest réttvisande
bedémningar om framtiden och &r kontinuerligt féremal for gransk-
ning och validering. Trots detta ar det mgjligt att framtida utfall i viss
man kan komma att skilja sig fran ursprungliga antaganden.

Berakningen av koncernens kostnader och forpliktelser for férmans-
bestdamda pensioner bygger pa ett flertal aktuariella, demografiska
och finansiella antaganden som har betydande inverkan pa redo-
visade belopp. En férteckning 6ver de mest vésentliga antaganden
som anvénts vid berdkningen av arets avsattning finns i not 30.

Vardet pa koncernens lanefordringar prévas I6pande och indivi-
duellt fér varje fordran. Vid behov skrivs fordran ned till bedomt
atervinningsvérde. For att kunna uppskatta atervinningsvardet

gors ett antal bedémningar om bland annat motpartens finansiella
aterbetalningsférmaga och realisationsvardet pa sakerheter. Det
slutliga utfallet kan komma att avvika fran ursprungliga reserveringar
for kreditforluster.

Landshypoteks insatskapital &r principiellt skuldinstrument enligt
IAS 32 men baserat pa styrelsens rétt att férhindra utbetalning av
medlemsinsatser klassificeras hela insatsen som eget kapital enligt
IFRIC 2. |. Baserat pa detta har Landshypotek, ekonomisk férening
valt att redovisa hela insatskapitalet som eget kapital.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dotterbolag.
Samtliga dotterbolag dgs till 100 procent av Landshypotek, ekono-
misk férening. Dotterbolag som konsolideras, konsolideras enligt
forvarvsmetoden. Samtliga bolag i koncernen under Landshypotek,
ekonomisk férening &r svenska aktiebolag med SEK som redovis-
ningsvaluta. Landshypotek, ekonomisk férening har inga intresse-
foretag.

Dotterforetag &r alla foéretag dar koncernen har rétt att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett sétt som vanligen foljer
med ett aktieinnehav uppgaende till mer &n halften av rostratterna.
Forekomsten och effekten av potentiella réstréatter som fér narvaran-
de &r mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen
av huruvida koncernen utévar ett bestdmmande inflytande 6ver

ett annat foretag. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdammande inflytandet 6verférs till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag det bestammande inflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens férvarv av



dotterféretag. Anskaffningsvardet utgérs av det verkliga véardet pa
samtliga tillgangar, skulder och emitterade eget kapital instrument
som lamnats som vederlag for nettotillgangarna i dotterféretaget.
Eventuella 6verskott till féljd av att anskaffningsvérdet 6verstiger
forvarvsbalansens identifierbara nettotillgdngar redovisas som
goodwill.

Transaktionskostnader redovisas direkt i resultatrékningen.

Segmentrapportering

Ett segment &r en rorelsegren eller ett geografiskt omrade. En R6-
relsegren &r en redovisningsmassigt identifierbar del av ett féretag
som tillhandahaller produkter eller tjanster och som é&r utsatt for
risker och méjligheter som skiljer sig fran vad som galler fér andra
roérelsegrenar. Ett geografiskt omrade &r en redovisningsmassigt
identifierbar del av ett féretag som tillhandahaller produkter eller
tjanster inom en ekonomisk miljé och som &r utsatt for risker och
mojligheter som skiljer sig fran vad som géller fér andra ekonomiska
miljGer.

Landshypotek tillhandahaller en typ av produkter, lan mot sékerhet
i fast egendom, inom ett geografiskt omrade, Sverige, och verkar
dédrmed inom en rorelsegren. Darmed upprattas inte nagon separat
segmentrapportering.

Varderingar av fordringar och skulder i utlandsk valuta
Moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapporterings-
valuta dr svenska kronor. Fordringar och skulder i utlandsk valuta
varderas till balansdagens kurs.

Klassificerings- och varderingsregler for finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar delas vid vérdering in i féljande kategorier:

1. Lanefordringar och kundfordringar

2. Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultat-
rakningen

3. Finansiella tillgangar som kan séljas

Utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten klassificeras
som "Lanefordringar och kundfordringar”. Det innebér att véarde-
ringen sker till upplupet anskaffningsvérde.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper klassificeras
som antingen "Finansiella tillgadngar som kan séljas” eller som
"Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrék-
ningen”. Klassificeringen bestédms for varje specifik transaktion.
Oavsett klassificering virderas dessa tillgangar till verkligt varde i
balansrékningen. Fér de innehav som klassificerats som "Finansiella
tillgdngar som kan séljas” géller: De redovisas foérsta gangen till
verkligt varde plus transaktionskostnader. De vinster och forluster
som uppstar till f6ljd av vardeférandringar redovisas efter skatt
direkt i vardeforandringsreserven under eget kapital till dess att

den finansiella tillgangen séljs eller skrivs ned. Vid forséljning eller
nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten,
som tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrakning. For de
obligationer och andra rénteb&rande vardepapper som klassifi-
cerats som "Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via
resultatrakningen” géller: De redovisas forsta gangen till verkligt
varde medan transaktionskostnaderna redovisas i resultatrékningen,
och att de vinster och forluster som uppstar till f6ljd av vérdefor-
andringar redovisas i resultatrékningen under raden "Nettoresultat
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av finansiella transaktioner”. Vid arsskiftet var alla obligationer och
réantebérande véardepapper klassificerade som "Finansiella tillgangar
som kan séljas och Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen”. Oavsett klassificering redovisas ranteintakter
i resultatrédkningen med tillampning av effektivrantemetoden.

Derivatinstrument med ett positivt marknadsvérde klassificeras
som "Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultat-
rékningen”. De vinster och forluster som uppstar till foljd av varde-
férandringar redovisas I6pande i resultatrakningen under posten
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Vid forséljningen eller
nedskrivning redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten
pé raden "Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Upplupna och
realiserade réntor i derivatinstrument redovisas som rénteintakter
eller réntekostnad.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar rétten att
erhdlla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och
koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som &r
forknippade med aganderétten.

Klassificering och vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder delas vid vardering in i tva kategorier:

1. Ovriga finansiella skulder

2. Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultat-
rékningen

Skulder till kreditinstitut, och upplaning fran allménheten, emitterade
vardepapper och efterstéllda skulder klassificeras som finansiella
skulder. Finansiella skulder vérderas och redovisas till upplupet
anskaffningsvarde genom anvéndande av effektivrantemetoden.
Transaktionskostnader som ar direkt hénforliga till en specifik

skuld laggs till anskaffningsvardet och beaktas vid beréknande av
upplupet anskaffningsvarde. Redovisning av finansiella skulder som
sakringsredovisas behandlas under avsnittet sakringsredovisning.

Derivatinstrument med ett negativt marknadsvérde klassificeras som
"Finansiell skuld vérderad till verkligt varde via resultatrékningen”.
De vinster och forluster som uppstar till féljd av vardeférandringar
redovisas I6pande i resultatrakningen under posten "Nettoresultat
av finansiella transaktioner”. Vid férséljningen eller nedskrivning
redovisas den ackumulerade vinsten eller férlusten pa raden
"Nettoresultat av finansiella transaktioner”. Upplupna och realise-
rade rantor i derivatinstrument redovisas som ranteintékter eller
réntekostnad.

Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nér skyldigheten
att erlagga kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller 6verforts
och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och forpliktelser
som ar férknippade med skulden.
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Berakning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad, exempelvis finansiella tillgdngar som kan séljas, baseras
pa kopkurs av noterade marknadspriser. Verkligt varde for finansiella
instrument och derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad
beraknas med hjalp av diskontering av framtida kassafléden. Vid
diskonteringen anvénds noterade marknadsréntor for aktuell 16ptid.

Affars- eller likviddagsredovisning

Finansiella tillgangar och skulder hanférliga till utlaning till allman-
heten redovisas pa likviddagen. Ovriga tillgangar och skulder
redovisas pa affarsdagen.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang &ar en identifierbar, icke-monetar tillgang
utan fysisk form. En tillgang &r en resurs som forvéntas ge framtida
ekonomiska fordelar och &ver vilken kontroll finns. Fér immateriella
tillgangar aktiveras de utgifter som nedlaggs fran den tidpunkt det
ar sannolikt att ekonomiska férdelar kommer att uppsté, och som
kan beraknas pa ett tillférlitligt satt. Avskrivning sker baserat pa
tillgangens nyttjandeperiod och pabdrjas nar tillgangen tas i drift.
Avskrivningstiden pa immateriella tillgangar &r 5 ar. Prévning av ned-
skrivningsbehov sker nér det finns indikation pa att tillgangen kan
ha minskat i vérde.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar bestar framférallt av fastigheter. Fastigheterna
varderas till anskaffningsvéarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar. Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett
anskaffningsvéarde som ar betydande i férhéllande till tillgangens
sammanlagda anskaffningsvérde skrivs av separat. Den avskrivnings-
metod som anvands aterspeglar hur tillgdngens framtida ekonomiska
fordelar vantas bli férbrukade. Landshypotek har asatt separata
avskrivningsplaner for varje betydande komponent. Avskrivningstiden
for komponenterna i fastigheterna varierar mellan 20 och 150 ar.

Avsittningar

Avsiéttningar bestér av resultatférda férvantade negativa utfléden av
resurser fran koncernen. Avséttningar redovisas, nar koncernen har
en legal eller informell férpliktelse, till féljd av intraffande héndelser
nér det ar sannolikt att det kommer att krévas ett utfléde av resurser
for att reglera atagandet. Landshypotek har gjort avséttningar fér
framtida pensionsférpliktelser och uppskjuten skatt. Se vidare under
avsnittet Pensionskostnader.

Ranteintékter och rantekostnader

Ranteintékter och rantekostnader pa finansiella tillgangar och
skulder redovisas i resultatrakningen enligt effektivrantemetoden
under rubriken rénteintakter respektive rantekostnader. Véarde-
férandringar pa finansiella tillgangar och skulder som vérderas till
verkligt varde redovisas under rubriken "Nettoresultat av finansiella
transaktioner”. Detta géller ocksa fordandringar i verkligt vérde pa
finansiella tillgangar och skulder som ingar i sékringsredovisning.

Sakringsredovisning
Sékringsredovisning sker genom indelning av olika typer av sdk-
ringar, beroende pa syftet med sakringen.

Sékring av verkligt vérde: Koncernen tillampar sakringsredovisning
i delar av sin exponering for rénterisk, i fastférrantade finansiella
skulder, mot férandringar i verkligt vérde pa grund av rénteférand-
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ringar. F6r detta &ndamal anvénds ranteswappar och valutaréntes-
wappar. Férandringar i verkligt varde pa ett derivat som formellt
identifierats for sakring av verkligt véarde, och som uppfyller villkoren
for sakringsredovisning, redovisas i resultatrédkningen tillsammans
med férandringar i verkligt varde, hénforliga till den sakrade risken,
pa den sékrade tillgangen eller skulden.

Kassaflodessakringar: Koncernen tillampar sarkringsredovisning i
delar av sin exponering for ranterisk, i finansiella skulder med rorlig
ranta, mot féréndringar i framtida kassafléden pa grund av réantefor-
andringar. For detta &ndamél anvénds rénteswappar och valutaréan-
teswappar. Den effektiva delen av féréndringar i verkligt varde pa ett
derivatinstrument som identifieras som kassaflédesséakring och som
uppfyller villkoren for sékringsredovisning, redovisas via 6vrigt totalre-
sultat i eget kapital. N&r den sékrade transaktionen intréffar aterfors
den ackumulerade reserven i eget kapital till resultatrékningen. Den
vinst eller férlust som hénfor sig till den ineffektiva delen redovisas
omedelbart i resultatrdkningen under rubriken "Nettoresultat av
finansiella transaktioner”.

Sakringsredovisningen avslutas om s&kringsrelationen inte langre
beddms vara effektiv eller om sakrat féremal eller sakringsinstru-
ment avyttras. Da redovisas resultatet i resultatrakningen.

Provisionsintékter och provisionskostnader

Provisionsintakter ar hanférliga till var utlaning och till var upplaning.
Intakter hanforliga till utlaningen intéktsredovisas vid avisering och
intakter hanférliga till upplaningen redovisas pa affarsdagen

Provisionskostnaderna &r hanforlig till stabilitetsavgift till Riksgélden
och kostnadsférs under aret.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Under rubriken nettoresultat av finansiella transaktioner redovisas
realiserade vinster och forluster hdnférliga till kop och férsaljning
av obligationer och derivatinstrument i likviditetsportfoljen samt
aterkdp av egna obligationer. Dessutom redovisas hér orealiserade
vinster och forluster hanférliga till marknadsvardesférandringar, pa
obligationer och derivatinstrument.

Ovriga intdkter

Under 6vriga intékter redovisas bland annat intakter fran sélda
tjanster samt externa hyresintakter avseende egna fastigheter. Aven
resultat fran forséljning av rorelsefastighet redovisas hér.

Pensionskostnader

Landshypoteks pensionsatagande i BTP-planen &r en férmansbe-
stamd plan. Landshypotek har fonderat sin f6rpliktelse via SPK som
forvaltar tillgdngarna och administrerar pensionsutbetalningar for
Landshypoteks rakning.

| koncernen redovisas nettot av i huvudsak nedanstaende tre poster
som en rorelsekostnad:

* Intjdnad pensionsratt under aret. Posten avser arets andel av den
berdknade slutliga totala pensionsutbetalningen. Berékningen
utgar fran en berdknad slutlén och &r féremal for aktuariella anta-
ganden.

* Réntekostnad. Nuvardet av pensionsskulden férandras under aret
pa grund av att tiden till utbetalning blir kortare samt eventuellt
dndrade antaganden om diskonteringsrénta.



* Forvantad avkastning. Den forvantade avkastningen bygger pa en
beddmning av vilken genomsnittlig avkastning som kommer att
erhéllas pa tillgdngsmassan. Tidshorisonten fér bedémningen &r
relaterad till férpliktelsens hela 16ptid.

Dérutéver uppkommer aktuariella vinster och férluster till f6ljd av
andrade aktuariella antaganden, och skillnad mellan faktisk och
forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar. Dessa amorteras
baserat pa de anstilldas aterstaende tjanstgoringstid, i den man
nettobeloppet av ackumulerade oredovisade aktuariella vinster och
forluster 6verstiger det hogre vérdet av 10 procent av nuvérdet av
forpliktelserna eller 10 procent av verkliga vérdet av férvaltnings-
tillgangarna. Den skuld som redovisas i balansrékningen avseende
férmansbestamda pensionsplaner ar nuvardet av den férmans-
bestamda forpliktelsen pa balansdagen minus verkligt véarde pa
forvaltingstillgangarna. Den formansbestdmda pensionsforpliktelsen
beréknas arligen av oberoende aktuarie med tillimpning av den

sé kallade projected unit credit method. Fér vidare information om
pensioner se not 8 och not 30.

Kreditférluster

Som férfallen fordran redovisas, utan beaktande av méjligheten
att atervinna fordran genom att realisera sakerheter, fordringar dér
nagon del &r forfallen till betalning mer an 60 dagar.

Som osiker fordran redovisas efter individuell prévning lane-
fordran dér betalningarna sannolikt inte kommer att fullféljas enligt
kontraktsvillkoren och dér sdkerhetens vérde befaras vara otillracklig
for att med betryggande marginal tacka fordrans varde. Os#kra
l&nefordringar vérderas till nuvérdet av bedémda atervinningar. Vid
berékning av nuvardet diskonteras bedémda kassafléden med hjalp
av den ursprungliga effektivrantan (inkluderar &ven transaktionskost-
nader). Skillnaden mellan lanefordran och nuviardet av bedémda
atervinningar redovisas som sannolik kreditforlust.

LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING 2011

Omstrukturering av lanefordringar

Overenskommelse om eftergifter som innebar omstrukturering

av lanefordran gors endast undantagsvis, da all utlaning sker

mot sékerheter vars vérde realiseras i hiandelse av fallissemang.
Omstrukturerade lanefordringar kommenteras i férekommande fall i
forvaltningsberattelsen.

Skattekostnader

Redovisade skattekostnader innefattar skatt avseende aktuellt ar,

justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt féréndringar i
uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt ar den skatt som hanfér sig till
alla temporara skillnader som uppkommer mellan redovisade och

skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas enligt RFR2.

Avkastningsbetingade koncernbidrag som lamnas fran Lands-
hypotek AB till moderféretaget Landshypotek, ekonomisk férening,
redovisas direkt mot eget kapital i Landshypotek AB. | Landshypo-
tek, ekonomisk férening redovisas erhéllet koncernbidrag som en
finansiell intakt fran och med 2011. Tidigare har koncernbidraget
redovisats som en bokslutsdisposition. Koncernbidrag som lamnas
for att minska koncernens skatt redovisas direkt mot eget kapital i
respektive bolag.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Réanteintékter

Ranteintékter pa utlaning till kreditinstitut 1131 568 48 5
Ranteintékter pa utlaning till koncernféretag 2 033 624
Rénteintékter pa utlaning till allmanheten 2132018 1363 053
Avgar ranteforluster -1 640 -2 081
Ranteintékter pa réantebérande vardepapper 360 313 357 565
varav ranteintakter pa finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
i resultatrdkningen 128 764 111 627
varav rénteintékter pa finansiella tillgangar tillgéngliga for férséljning 231 549 245 938
Ovriga rénteintakter 71 12 25 1
Summa 2491 893 1719117 2106 630
Medelranta pa utlaning till allmanheten 3,99 % 2,78 %

Alla ranteintékter ar hanforliga till den svenska marknaden

Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernféretag -166 -30
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut -9108 —-20 765
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten -4 840 -1 451 -4 840 -1 451
Réntekostnader for réantebarande vardepapper -1967 626 -1 381627

varav réntekostnader for 6vriga finanisella skulder -525 098 -295 117

varav réantekostnader for finansiella skulder véarderade till verkligt

varde i resultatrékningen -1442528 -1086510

Rantekostnader for efterstallda skulder -18 630 -8 981
Rantekostnader for derivatinstrument 13 736 169 102

varav réantekostnader pa derviatinstrument varderade till verkligt

vérde i resultatrékningen 19 980 203 008

varav rantekostnader f6r derivat identifierade som sékringsinstrument -6 244 -33 906
Ovriga rantekostnader -3 365 -4 412
Summa -1989833 -1248134 -5 006 -1 481
Summa réantenetto 502 060 470 983 -2 900 -851

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Utlaningsprovisioner 12 421 11 521 = -
-Vardepappersprovisioner 1244 8 = -
Summa 13 665 11 529 - -
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Vérdepappersprovisioner -554 -343 = -
Stabilitetsavgift -21 684 -20 272 - -
Ovriga provisioner 0 -5 - -
Summa -22 238 -20 620 s -
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Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrakningen
Realiserat resultat forsaljning av obligationer och andra rantebarande

vardepapper 0 11244
Finansiella tillgangar tillgéngliga for férsaljning
Realiserat resultat forsaljning av obligationer och andra réntebarande

vérdepapper 52 046 132 461
Ovriga finansiella skulder
Realiserat resultat aterkop egna emitterade obligationer -78 152 —-205 406
Finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrakningen
Realiserat resultat kép/férséljning derivatkontrakt 33 100 15770
Summa realiserat resultat 6 994 -45 931
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde i resultatrakningen
Vardefoérandring obligationer och andra réntebarande véardepapper 79 739 -56 183
Finansiella skulder varderade till verkligt varde i resultatrdkningen
Vardeférandring emitterade obligationer som ingar i sékring av verkligt varde -967 007 47 454
Vérdeforandring derivat som ingar i sékring av verkligt varde 957 170 -39 584
Vardeférandring derivat som inte ingar i nagon sakringsrelation -80 277 98 463
Summa orealiserat resultat -10 375 50150
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3 381 4219

Med realiserat resultat avses vardeférandringar som realiserats, d.v.s. erhallits/betalats gentemot motpart, detta for affarer som sténgts under

aret. Med orealiserat resultat avses marknadsvérdesférandringar for levande afférer.

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Fastighetsintakter 11 831 23 100
Forséljning av rérelsefastighet 232 715 67 984
Ovrigt 1998 305 49 15
Summa 246 544 91 389 49 15
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Personalkostnader
Léner och annan ersattning till VD, ledande befattningshavare och styrelse -14 126 -11 231 -888 -788
Léner m.m. &vrig personal -49 564 -51 839 -4 493 -3 834
Avsattning till vinstandelsstiftelse -1130 -2 660
Pensionskostnader -6 808 -7 758
Socialférsékringsavgifter -21 142 -19 907 -1 548 -1385
Andra personalkostnader -955 -1 691 -192 -901
Summa -93 725 -95 086 -7121 -6 908
Specifikation av pensionskostnader
Féréndring av avséttning till pensioner 0 -204
Pensionspremier -13 446 -12 655

varav till ledande befattningshavare -4 571 -4 774
Direktutbetalda pensioner -1156 -1162
Till pensionskostnader hanforliga I6ne- och avkastningsskatter -3 630 -4 190
Férménsbestamda pensionsplaner 11 423 10 453
Summa -6 808 -7 1758
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Pensionskostnaderna i koncernen &r redovisade enligt IAS 19, Erséttning
till anstéllda. Pensionskostnader i Landshypotek AB har beréknats enligt
Finansinspektionens foreskrifter.

Bolagets pensionsférpliktelser har tackts genom férsékring i Sparinstitutens
Pensionskassa samt genom avsatt till pensioner som kreditférsékrats i FPG
(Férs#kringsbolaget Pensionsgaranti, émsesidigt).Ytterligare information om
pensionsskuld redovisas i not 30.

Antal anstéllda mén 58 55 0 2
Antal anstéllda kvinnor 52 55 0 0
Summa 110 110 0 2
Medelantal aviénade inkl. vikarier 112,0 98,0 0,0 1,0
Lan till ledaméter i styrelser och ledande befattningshavare
Lan till ledaméter i styrelser uppgar till 182 826 169 204
Lan till ledande befattningshavare uppgar till 18 698 4283
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter 31 36 13 11
varav man 25 31 11 10
For VD i Landshypotek AB och VD i Landshypotek, ekonomisk férening galler
en pensionsalder om 65 ar. Vid uppsagning fran bolagets sida av VD féreligger
rétt till uppségningslén motsvarande en arslén samt avgangsvederlag mot-
svarande en arslon. | enlighet med bolagsstdmmans beslut har erséttning till
styrelsen utgatt med fasta &rsarvoden om 688 (625) TSEK varav 0 (0)TSEK
fér arbete i utskott, och varav styrelsens ordférande har erhallit 155 (150)
TSEK. Dartill kommer dagarvoden. Nagon ytterligare erséttning for styrelse-
arbete utbver styrelsearvode har ej utgatt.
Bvriga administrationskostnader
Lokalkostnader -10 862 -5 829 -8 -4
Kontorskostnader -2 274 -3 660 —-201 -5
Tele-, datanat- och portokostnader -5118 -4 634 -1 -64
IT-kostnader -46 934 -29 263
Képta tjanster -31 196 -28 109 -1 748 -1993
Revision
Revisionsarvode enligt revisionsuppdraget -2 259 -1833 -507 -225
Revisionsarvode utéver revisionsuppdraget -494 -395 -26
Arvode f6r skatteradgivning -360 -151
Arvode for internrevision -108
Arvode 6vriga tjanster -571 -37
Ovrigt -11 104 -10 281 -792 797
Summa -110 709 -84 726 -3 257 -3151
Summa -204 434 -179 812 -10 378 -10 059
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Materiella
Avskrivning Inventarier -1124 -1365
Avskrivning Fastigheter -4 217 -9 266
Avskrivning Markanlaggningar -28 -27
Summa -5 368 -10 658

Ovanstaende avskrivningar géller endast materiella anlaggningstillgangar

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Marknadsféringskostnader -14 798 -12 431 -3 496 -422
Fastighetskostnader -5 230 -7 936
Ovrigt -7 211 -1 306 -6 426 -637
Summa -27 239 -21 673 -9923 -1 059
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Kreditforluster

Arets bortskrivning avseende konstaterade forluster -5 922 -6 683
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditforluster,

som i arets bokslut redovisas som konstaterade forluster 5422 6 460
Arets reservering for sannolika kreditforluster -19 307 -11 888
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 1964 418
Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar f6r sannolika kreditférluster 8 934 5 031
Summa -8910 -6 662

Alla kreditforluster ar hénférliga till utlaning till allmanheten.
Ingen 6vertagen egendom finns.

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Foérandring av periodiseringsfond 495
Aterbiring av medlemsinsatser -90 838 -58 121 —-90 838 -58 121
Rénta pa medlemsinsatser -30 954 -31 224 -30 954 -31 224
Summa -121 792 -89 345 -121 792 -88 850
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Resultat fére skatt 368 907 249 350 455 196
Inkomsskatt beréknad pa nationella skattesatser -97 023 -65 579 -120 -52
Skatteeffekter av:
Ej skattepliktiga intékter 61226 17 886 7
Ej avdragsgilla kostnader -1308 -1 805 -315 -134
Justering av féregaende ars skattekostnad 6 392 -908 -3 2
Realiserad uppskjuten skatt hanférlig till bokslutsdispositioner -1 661
Realiserad uppskjuten skatteskuld héanférlig till avyttrad fastighet 44 712 1538
Summa 13 999 -50 529 -431 -184
varav aktuell skatt -30714 -47 788 -431 -184
varav uppskjuten skatt 41 708 -2 741
Specifikation av uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende pensionskostnader -3 004 -2 749
Uppskjuten skatt hanférlig till uppl6st periodiseringsfond -1 530
Uppskjuten skatt avseende avskrivningar av fastigheter 877 1538
Uppskjuten skatt avseende uppskrivningar av fastigheter 43 835
Summa férandringar uppskjuten skatt 41 708 -2 741 0 0
Den genomsnittliga skattesatsen for aret var 26,3 procent fér koncernen och
26,3 procent fér moderféreningen.
Inkomstskatt relaterad till 6vrigt totalresultat
Kassaflodesséakringar
Resultat fére skatt -34 237 68 098
Skatt 9 004 -17 910
Resultat efter skatt —-25 233 50 188
Finansiella instrument tillgangliga for forsaljning
Resultat fére skatt 21172 -291 379
Skatt -55 538 76 633
Resultat efter skatt 155 634 -214 746
Ovrigt totalresultat 130 401 -164 558
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt -46 534 58 723
Summa skatt relaterad till 6vrigt totalresultat -46 534 58 723

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Utlaning till koncernféretag 90 000
Utlaning till banker 181 022 215 872 166 843 1749
Utlaning till PlusGiro 5770 2243 384 94
Utlaning till 6vriga 126
Summa 186 918 218115 167 227 91 843

Utlaning till kreditinstitut - aterstadende 16ptid
- betalbara pa anfordran 186 918 218 115 167 227 91 843

- hégst tre manader 0 0 0
- langre an 3 ménader med hogst 1 &r 0 0 0
- langre &n 1 &r men hogst 3 ar 0 0 0
- langre &n 3 ar men hogst 5 ar 0 0 0
- langre &n 5 ar 0 0 0
Summa 186 918 218115 167 227 91 843
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Lanefordringar 55592311 51780974
Avgar reserveringar -12 711 -7 940
Lanefordringar netto 55579 600 51 773 034
Upplysningar om férfallna lanefordringar
Forfallna lanefordringar 1-30 dagar 1916 219 1193 729
Forfallna lanefordringar 31-60 dagar 456 744 291 581
Forfallna lanefordringar mer an 61-90 dagar 92 934 67 119
Forfallna lanefordringar mer an 90 dagar 868 546 361 535

varav lanefordringar mer dn 90 dagar dar rénta intéktsforts 427 454 198 441
Summa forfallna lanefordringar 3 334 443 1913964
Upplysningar om oséakra lanefordringar
Osakra lanefordringar som e;j ar forfallna 14 232 18 247
Ostkra lanefordringar som &r forfallna 50 842 18916
Summa 65 074 37163
Avgar gjorda reserveringar -12 711 -7 940
Summa osékra lanefordringar 52 363 29 223
Osikra lanefordringar vid arets bérjan 37 163 42 828
Tillkommit osakra lanefordringar under aret 60 484 27 269
Avgatt osékra lanefordringar under aret -32 573 -32 934
Osékra lanefordringar vid arets slut 65 074 37 163
Reserveringar vid arets bérjan -7 940 -6 897
Tillkommit reserveringar under aret -12 962 -7 879
Avgétt reserveringar under aret 8 191 6 836
Reserveringar vid arets slut -12 711 -7 940
Utlaning till allmanheten fordelad efter aterstaende 16ptid

- betalbara pa anfordran

- hogst tre manader 30580567 34498964

- langre dn 3 manader med hogst 1 ar 5 976 767 4562 749

- langre &n 1 ar men hogst 3 ar 14 158 311 7 781 427

- langre &n 3 &r men hogst 5 ar 4160 539 4215105

- langre &n 5 ar 703 416 714 789
Summa 55579600 51773034

For samtlig utlaning finns sakerheter i form av fast egendom.
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Obligationer
Emitterade av svenska kommuner 2 892 433 2 796 559
Emitterade av svenska banker 200 762
Emitterade av svenska bostadsinstitut 10144 118 8 178 500
varav sékerstillda obligationer 9 641 905 8 175 500
Summa 13237 313 10975 059
Innehav fordelat efter aterstaende I6ptid
- marknadsvéardesforandring 163 287 -127 624
- hégst tre manader 51 284 20 958
- langre an 3 manader med hogst 1 ar 1590 447 200 000
- langre an 1 ar men hogst 3 ar 9894015 6 388 940
- langre &n 3 &r men hogst 5 ar 1208 915 3800 270
- langre &n 5 ar 329 365 692515
Summa 13237313 10975059
Vardering av obligationer och andra rantebarande vardepapper
Nominellt belopp 12683000 10815000
Upplupet anskaffningsvarde 13074026 11102683
Marknadsvarde 13237 313 10975 059
Obligationer och andra rantebarande virdepapper klassificeras som
finansiella tillgangar som kan séljas eller som en handelsportfdl].
Obligationer och andra rantebarande vardepapper per kategori
Handelsportfdlj 5 796 446 2318188
Finansiella tillgangar som kan saljas 7 440 868 8 656 871
Summa 13237313 10975 059

Marknadsvérdejusteringen ovan avser priseffekten, d.v.s. varderingen av rantekomponenten i kontrakten.

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Derivat som ej ingar i sékringsredovisning
Positiva sténgningsvérdet for ranteswappar 21910 42 351
Positiva stangningsvardet for valutaranteswappar
Summa 21910 42 351
Derivat som ingar i sékringsredovisning
Positiva stangningsvardet for ranteswappar 473 644 37 970
Positiva stangningsvardet for valutaréanteswappar
Summa 473 644 37 970
Summa 495 554 80 321

Ovan redovisning avser marknadsvardet i derivatkontrakt. Upplupna rantor redovisas under férutbetalda kostnader och upplupna intékter.

104



LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING 2011

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Aktier och andelar

ESS-gruppen, anskaffningsvarde ar 2004 50 000 50 000 0 0
ESS-gruppen, nedskrivning ar 2004 —49 999 —49 999 0 0
Ovrigt 1 1 1 1
Summa 2 2 1 1
Agarandel
ESS-gruppen dgarandel 100 % 100 %

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Innehav i kreditinstitut
Landshypotek AB 1 927 000 aktier med kvotvdrde 1 000 SEK 1870 328 1870 328

Ovrigt innehav
Samkredit AB 10 000 akter med kvotvarde 10 SEK 50 50

Summa 1870 378 1870 378

Samtliga dotterbolag ar helagda.
Se separat organisationstabla.

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Andra immateriella anlaggningstillgangar
Anskaffningsvérde vid arets bérjan
Anskaffningar under aret 14 058 0 0 0

Utgaende anskaffningsvarde 14 058 0 0 0

Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan
Avrets avskrivningar
Nedskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 0 0 0 0

Bokfort varde 14 058 0 0 0

Immateriella anlaggningstillgdngar bestar av investeringar i programvara. Avskrivning p& immateriella tillgdngar har inte pabé&rjats under 2011
utan kommer att pabdrjas nér tillgdngarna tas i drift under 2012.
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Inventarier
Anlaggningstillgangar
Anskaffningsvérde vid arets bérjan 31780 33 568
Forvarv under aret 333 943
Avyttrat under aret -8 298 -2 731
Utgaende anskaffningsvarde 23 815 31780 0 0
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -29 179 -30 234
Arets avskrivningar och nedskrivningar -1146 -1676
Ackumulerade avskrivningar pa avyttrade tillgangar 8 298 2731
Utgaende ackumulerade avskrivningar -22 027 -29 179 0 0
Summa Inventarier 1788 2 601 0 0

Byggnader och mark
Anlaggningstillgangar
Rorelsefastigheter

Antal egendomar 2 5
Uppskattat verkligt varde 35 200 562 300
Anskaffningsvérde vid arets bérjan 420 471 398 865
Aktiverade ombyggnadskostnader 281 38 823
Férsaljning -399 600 -17 217
Utgaende anskaffningsvarde 21 152 420 471 0 0

Arets uppskrivning

Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan 71542 -62 609
Avgéende ackumulerade avskrivningar 66 745 398
Arets avskrivningar -619 -9 331
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 417 =71 542 0 0
Bokfort varde 15 735 348 929 0 0
Summa byggnader och mark 15735 348 929 0 0
KONCERNEN MODERFORENINGEN

Aviserade réntor och amorteringar 36 136 29 688

Fordringar pa koncernféretag 147 700 101 000
Ovriga fordringar 316 397 30 454 2727 2945
Summa 352 533 60 142 150 427 103 945
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Uppskjuten skattefordran 18 278 39478
Summa 18 278 39 478
Ingéende uppskjuten skattefordan verkligt varde reserv 24 180 0
Tillkommer uppskjuten skatt pa verkligt varde reserv 24 180
Avgar uppskjuten skatt pa verkligt varde reserv -24 180
Utgaende uppskjuten skattefordran pa verkligt varde reserv 0 24180
Ingéende uppskjuten skattefordran sékringsreserv 59 17 969
Tillkommer uppskjuten skatt pa sakringsreserv 9063
Avgar uppskjuten skatt pa sakringsreserv -59 -17 909
Utgaende uppskijuten skattefordran pa sékringsreserv 9 063 60
Ingdende uppskjuten skattefordran pensioner enligt IAS 19 8 264 11013
Tillkommer uppskjuten skatt p& pensioner enligt IAS 19
Avgar uppskjuten skatt p& pensioner enligt IAS 19 -3 004 -2 749
Utgaende uppskjuten skattefordran pensioner enligt IAS 19 5260 8 264
Ingédende uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag 6 974 51 739
Tillkommer uppskjuten skatt pa underskottsavdrag
Avgar uppskjuten skatt pa underskottsavdrag -3019 -44 765
Utgaende uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag 3955 6 974
KONCERNEN MODERFORENINGEN
Forutbetalda kostnader 8 020 7412 203 136
Utlaning till kreditinstitut 2 5
Upplupna réntor utlaning till allménheten 243 111 171 308
Upplupna réntor rantebarande instrument 661 526 483 908
Upplupna réntor koncerninterna 593 236
Summa 912 658 662 633 796 372
KONCERNEN MODERFORENINGEN
Upplaning fran koncernféretag
Svenska Banker 162 157 83962
Summa 162 157 83962 0 0
Skulder till kreditinstitut fordelad efter aterstaende 16ptid
- betalbara pa anfordran 162 157 83 962
- hogst tre manader
- langre &n 3 manader med hogst 1 ar
- langre &n 1 &r men hogst 3 ar
- langre &n 3 ar men hogst 5 ar
- langre &n 5 ar
Summa 162 157 83962 0 0
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KONCERNEN MODERFORENINGEN
Medlemskonto 260 338 200 573 260 338 200 573
Inlaning fran allménheten 167 453
Ovriga reverslan 15 000
Summa 427 791 215573 260 338 200 573
Upplaning fran allménheten férdelad efter aterstaende 16ptid
- betalbara pa anfordran 260 338 200 573 260 338 200 573
- hégst tre manader 167 453
- langre &n 3 manader med hogst 1 ar 15 000
- langre an 1 ar men hogst 3 ar
- langre &n 3 ar men hogst 5 ar
- langre &n 5 ar
Summa 427 791 215573 260 338 200 573
KONCERNEN MODERFORENINGEN
Certifikat 3636 901 2 346 972
Obligationslan 60 668 638 56 066 217
Summa 64 305539 58413189
Upplaning fordelad efter aterstaende 16ptid
- marknadsvérdesjustering 987 325 20 358
- aterstdende 16ptid hdgst tre manader 5391 103 5 076 450
- aterstaende |6ptid dngre &n 3 manader med hogst 1 ar 9 881 840 6 829 895
- aterstaende |6ptid ldngre &n 1 ar men hogst 3 ar 25499 690 22867 347
- aterstaende 6ptid langre &n 3 &r men hogst 5 ar 14017 106 10 026 339
- aterstdende 6ptid langre &n 5 ar 8528475 13592800
Summa 64 305539 58413189
Emitterade virdepapper - sakringsféremal i verkligt varde sékring
Upplupet anskaffningsvarde 19278 384 17 355 236
Verkligt varde 20265710 17 375594

Marknadsvérdejusteringen ovan avser priseffekten, d.v.s. vérderingen av rantekomponenten i kontrakten.

Sakring av verkligt varde
Koncernen sékrar delar av sin exponering for ranterisk, i fastfrrantade finansiella skulder, mot féréndringar i verkligt varde pa grund av rante-
férandringar. For detta andamal anvénds réanteswappar och réntevalutaswappar

Kassafl6dessakringar

Koncernen sékrar delar av sin exponering for ranterisk, i fastforrantade finansiella skulder, mot féréndringar i framtida kassafléden pa grund av
rantefoérandringar. For detta &andamal anvénds rénteswappar och réntevalutaswappar
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

2011 {2010

Derivat som ej ingar i sakringsredovisning

Negativa stangningsvérdet for ranteswappar 127 913 66 454
Negativa stéangningsvérdet for valutardnteswappar 0
Summa 127 913 66 454

Derivat som ingar i sékringsredovisning

Negativa stangningsvéardet for ranteswappar 74 717 160 240
Negativa stangningsvérdet for valutardnteswappar 70 921 379 989
Summa 145 638 540 229
Summa 273 551 606 683

Ovanstaende redovisning avser marknadsvardet i derivatkontrakt. Upplupna réntor redovisas under Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Skatteskulder 2631 3181 0 0
Skulder till koncernféretag 8 251 202
Ovriga skulder 60 841 56 487 10 903 10 448
Summa 63 472 59 668 19 155 10 650

KONCERNEN MODERFORENINGEN

Upplupna réntor skulder till kreditinstitut 401 13

Upplupna réntor upplaning fran allménheten 244

Upplupna réntor emitterade vardepapper 679 690 616 711

Upplupna réntor derivat 367 363 174 296

Upplupna réntor koncerninterna

Ovriga upplupna kostnader 32 406 26 624 395
Forutbetalda intakter 213 4 879

Summa 1 080 072 822 767 395
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

Avsattningar for pensioner 20 358 29 551
Summa 20 358 29 551
Diskonteringsranta 3,50 % 3,70 %
Forvantad avkastning pa tillgangar 4,20 % 4,50 %
Forvantad forandring av inkomstbasbelopp 3,00 % 3,00 %
Forvantad framtida [6nedkningstakt 3,00 % 3,00 %
Forvantad inflation 2,00 % 2,00 %
Inflationsjustering avseende pensioner som utbetalas 2,00 % 2,00 %
Personal omsiéttning 5,00 % 5,00 %
Fortidspensionering 20,00 % 20,00 %
Nuvérde av pensionsférpliktelser IB 300 290 286 645
Servicekostnad 5 058 5037
Rantekostnad 10 874 9953
Pensionsutbetalning -12 598 -13 003
Aktuariell vinst/forlust 16 692 11 658
Nuvérde av pensionsforpliktelser 320 316 300 290
Forvaltningstillgangar IB 279 306 253 327
Avkastning 12 530 12533
Inbetalningar till fonden 12 595 10 869
Pensionsutbetalningar -12 598 -13 003
Aktuariell vinst/forlust 2414 15580
Forvaltningstillgangar UB 294 247 279 306
Nettoskuld 1B —-20 984 -33319
Arets pensionskostnad -3 402 -2 457
Inbetalningar till fonden 12 595 10 869
Aktuariell vinst/forlust -14 278 3922
Nettoskuld UB -26 069 -20 985
Ackumulerad aktuariell vinst/-férlust -9 975 4 303
Korridorvérde 30 029 28 664
Bokford skuld UB -16 094 -25 288
Ovriga pensionsskulder -4 263 -4 263
Summa bokférd pensionsskuld —-20 357 -29 551
Specifikation av pensionskostnader

Servicekostnad -5 058 -5 037
Rantekostnad -10 874 -9 953
Forvéantad avkastning 12 530 12 533
Pensionskostnad -3 402 -2 457

Avsattningar for pensioner redovisas under allménna administrationskostnader i resultatrakningen.

Landshypoteks pensionsplan ar en s.k. formansbestamd pensionsplan. Landshypotek har fonderat sin férpliktelse via SPK som férvaltar
tillgadngarna och administrerar pensionsutbetalningar fér Landshypoteks rakning. Nuvardet av forpliktelserna efter avdrag for det verkliga véardet
av forvaltningstillgangarna uppgick per 2011-12-31 till 26,1 MSEK. Skillnaden mellan bokfért belopp och ovan redovisat varde pa skulden
kommer av uppkomna aktuariella vinster och férluster till f6ljd av &ndrade aktuariella antaganden och att skillnad mellan faktisk och férvéntad
avkastning pa forvaltningstillgAngar amorterats. Detta &r baserat pa de anstélldas aterstdende tjanstgoringstid i den man nettobeloppet av
ackumulerade oredovisade aktuariella vinster och férluster Gverstiger det hégre vérdet av 10 procent av nuvardet eller 10 procent av verkliga
vérdet av férvaltningatillgdngarna.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN
Uppskjuten skatt 31 328 44 681
Summa 31328 44 681
Ingdende uppskjuten skatt pa uppskrivning av fastighet 43 835 44 425
Tillkommer uppskjuten skatt uppskrivning av fastighet
Avgar uppskjuten skatt avskrivning uppskrivning fastighet —43 835 -590
Utgaende uppskjuten skatt pa uppskrivning av fastighet 0 43 835
Ing&ende uppskjuten skatt p& uppskrivning av fastighet IFRS 846 1794
Tillkommer uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IFRS
Avgar uppskjuten skatt uppskrivning fastighet IFRS -877 -948
Utgaende uppskjuten skatt pa uppskrivning av fastighet IFRS =31 846
Ingadende uppskjuten skatt pa verkligt vérdereserv 0 52 454
Tillkommer uppskjuten skatt verkligt varde reserv 31 359
Avgar uppskjuten skatt verkligt vérde reserv -52 454
Utgaende uppskjuten skatt pa verkligt varde reserv 31 359 0
Summa uppskjuten skatt 31 328 44 681
Uppskjuten skatt 2011 &r beraknad pa skattesatsen 26,3 procent.
KONCERNEN MODERFORENINGEN
2002/2012 350 000 000 SEK 3 man STIBOR +0,33 % 350 000 350 000
2015/2020 200 000 000 SEK Fast ranta 4,60 % 199 949 199 949
Summa 549 949 549 949
KONCERNEN MODERFORENINGEN
Stéllda panter Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser
Forsakringsbolaget Pensionsgaranti, FPG 85 85
Flexibla bottenlan, beviljat ej utnyttjat belopp 530 499 446 981
Summa 530 584 447 066
Garantiférbindelser 196 895 166 285
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FINANSIELLA FORETAGSGRUPPEN

Primérkapital 3762 200 3772 200 3811875
Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag fér kumulativa preferensaktier 1076 094 1076 094 1076 094
Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller forlust fran féregaende

rakenskapsar 2385114 2385114 2385114
Arets resultat 383 003 383 003 383 003
Avdrag for uppskjutna skattefordringar -18 278 -18 278 -18 278
Immateriella anlaggningstillgangar -14 058 -14 058 -14 058
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltickningslagen -49 675 -49 675 -
Supplementart kapital 500 274 500 274 549 949
Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §8 549 949 549 949 549 949
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltackningslagen -49 675 -49 675 -
Kapitalbas 4262 474 4262 474 4 361 824
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 467 099 467 099 4729 023
Exponeringar mot Stater och centralbanker 0 0 -
Kommuner och darmed jamférliga samfalligheter samt myndigheter 0 0 -
Institutsexponeringar 97 296 97 296 -
Féretagsexponeringar 204 453 204 453 -
Hushallsexponeringar 21488 21488 -
Oreglerade poster 3334 3334 -
Sékerstéllda obligationer 140 528 140 528 -
Ovriga poster 0 0 -
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 419 272 419 272 -
Hushall — fastighetskrediter 417 872 417 872 -
Motpartslosa 1400 1400 -
Kapitalkrav for operativa risker - Basmetoden 82 017 82017 -
Kapitaltillagg 6vergangsreglerna - 2715480 -
Kapitalkrav 968 388 3683 868 4729 023
Kapitaltackningskvot 4,40 1,16 0,92
Kapitaltackning 35,21 % 9,26 % 7,38 %
Primarkapitaltackning 31,08 % 8,17 % 6,45 %
IRK - Avdrag
Forvantat forlustbelopp 6verstigande reserveringarna -99 350

Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet
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LHAB MODERBOLAGET

Basel Il Overgangsregler Basel |

Priméarkapital 3630138 3630138 3679813
Inbetalt aktiekapital eller motsvarande, efter avdrag fér kumulativa preferensaktier 1927 000 1927 000 1927 000
Kapitalandel av reserver samt balanserad vinst eller férlust fran féregaende

rékenskapsar 1306818 1306818 1306818
Aretsresultat 469 116 469 116 469 116
Lamnat koncernbidrag 0 0 0
Avdrag for uppskjutna skattefordringar -9 063 -9 063 -9 063
Immateriella anlaggningstillgangar -14 058 -14 058 -14 058
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltdckningslagen -49 675 -49 675 -
Supplementart kapital 500 274 500 274 549 949
Tidsbundna férlagslan enligt 8 kap. 18-30 §§ 549 949 549 949 549 949
Avdrag enligt 3 kap. 8 § i Kapitaltackningslagen —-49 675 -49 675 -
Kapitalbas 4130412 4130412 4229 762
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 432 331 432 331 4 706 575
Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 -
Kommuner och darmed jamférliga samfalligheter samt myndigheter 0 0 -
Institutsexponeringar 96 626 96 626 -
Foretagsexponeringar 186 343 186 343 -
Hushallsexponeringar 7514 7514 -
Oreglerade poster 1320 1320 -
Sékerstéllda obligationer 140 528 140 528 -
Ovriga poster 0 0 -
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 461 490 461 490 -
Hushall — fastighetskrediter 417 872 417 872 -
Motpartslésa 43618 43618 -
Kapitalkrav for operativa risker - Basmetoden 79 155 79 155 -
Kapitaltilldagg évergangsreglerna - 2 692 933 -
Kapitalkrav 972 976 3665909 4 706 575
Kapitaltackningskvot 4,25 1,13 0,90
Kapitaltdckning 33,96 % 9,01 % 719 %
Primarkapitaltackning 29,85 % 792 % 6,25 %
IRK - Avdrag
Forvantat forlustbelopp Gverstigande reserveringarna -99 350

Kapitaltackningskvot = Kapitalbasen/Kapitalkravet
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Derivat . Finansiella
Varderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt vardei  som sakrings- finansiella kund- tillgangliga
2011 resultatrakningen instrument skulder fordringar for forsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 6 374
Belaningsbara statskuldsforbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 186 918
Utlaning till allménheten 55 579 600
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 5 796 446 7 440 868
Derivat 21910 473 644
Summa finansiella tillgangar 5818 356 473 644 0 55 772 893 7 440 868
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 162 157
Upplaning fran allmanheten 167 453
Emitterade vardepapper m.m. 20 265 710 44 039 830
Derivat 127 913 145 638
Efterstallda skulder 549 949
Summa finansiella skulder 20 393 623 145 638 44919 389 0 0
Derivat . Finansiella
Varderat till identifierade Ovriga Lan och tillgangar
verkligt vardei  som sakrings- finansiella kund- tillgangliga
2010 resultatrdkningen instrument skulder fordringar for férsaljning
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 5393
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut 216 144
Utlaning till allménheten 51 773 034
Obligationer och andra riantebérande véardepapper 2318188 8 656 871
Derivat 42 351 37 970
Summa finansiella tillgangar 2 360 539 37970 0 51 994 571 8 656 871
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 83 962
Upplaning fran allménheten 105 000
Emitterade vardepapper m.m. 17 375 594 41 037 595
Derivat 66 454 540 229
Efterstallda skulder 549 949
Summa finansiella skulder 17 442 048 540 229 41 776 506 0 0
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Varderat till
verkligt varde i

2011 resultatrakningen

LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING 2011

Finansiella
tillgangar
tillgangliga
for forsaljning

Derivat
identifierade
som sakrings-
instrument

Lan och
kund-
fordringar

Ovriga
finansiella
skulder

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Belaningsbara statskuldsforbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebarande vardepapper
Derivat

167 227

Summa finansiella tillgangar 0

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Efterstallda skulder

167 227 0

260 338

Summa finansiella skulder 0

Varderat till
verkligt vérde i

2010 resultatrakningen

0 260 338 0 0

Finansiella
tillgangar
tillgangliga
for forsaljning

Derivat
identifierade
som sakrings-
instrument

Lan och
kund-
fordringar

Bvriga
finansiella
skulder

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Belaningsbara statskuldsférbindelser m.m.
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rianteb&rande véardepapper
Derivat

91 843

Summa finansiella tillgangar 0

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allménheten
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Efterstallda skulder

91 843 0

200 573

Summa finansiella skulder 0

0 200 573 0 0
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Med positiva stangningsvérden eller noll

Med negativa stangningsvarden eller noll
Bokfort varde

2011 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp
Rénterelaterade swappar 20 157 445 495 554 9 334 000 202 630
Valutarelaterade swappar 7 563 486 70 921
Summa 20 157 445 495 554 16 897 486 273 551
Med positiva stangningsvarden eller noll Med negativa stédngningsvarden eller noll
2010 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Ranterelaterade swappar 6 200 000 80 321 7 999 500 226 694
Valutarelaterade swappar 6 920 996 379 989
Summa 6 200 000 80 321 14 920 496 606 683

MODERFORENINGEN

Med positiva stangningsvarden eller noll

Med negativa stéangningsvarden eller noll
Bokfért varde

2011 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp
Rénterelaterade swappar
Valutarelaterade swappar
Summa 0 0 0 0
Med positiva stangningsvérden eller noll Med negativa stangningsvarden eller noll
2010 Nominellt belopp Bokfort varde Nominellt belopp Bokfort varde
Rénterelaterade swappar
Valutarelaterade swappar
0 0 0 0

Summa
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2011 2010
Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 6 374 6 374 5393 5393
Utlaning till kreditinstitut 186 918 186 918 218 115 218 115
Utlaning till allmanheten 55 579 600 54 287 539 51 773 034 52 643 477
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13 237 313 13 237 313 10 975 059 10 975 059
Derivat 495 554 495 554 80 321 80 321
Aktier och andelar 2 2 2 2
Aktier i koncernfoéretag
Immateriella anlaggningstillgangar 14 058 14 058 0 0
Materiella tillgangar

Inventarier 1788 1788 2 601 2 601

Byggnader och mark 15 735 35 200 348 929 562 300
Ovriga tillgangar 370 811 370 811 99 620 99 620
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 912 658 912 658 662 633 662 633
Summa tillgangar 70 820 811 69 548 215 64 165 707 65 249 521
Skulder, avséttningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 162 157 162 157 83962 83962
Upplaning fran allmanheten 427 791 427 791 215 273 215 480
Emitterade vardepapper m.m. 64 305 540 65 008 457 58 413 189 59 029 547
Derivat 273 551 273 551 606 683 606 683
Ovriga skulder 63 472 63 472 59 668 59 668
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 080 072 1080 072 822 767 822 767
Avséttningar 51 686 51 686 74 232 74 232
Efterstallda skulder 549 949 564 428 549 949 557 731
Summa skulder 66 914 217 67 631 614 60 825 723 61 450 070

MODERFORENINGEN

2011 2010

Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde
Tillgangar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 0 0 0 0
Utlaning till kreditinstitut 167 227 167 227 91 843 91 843
Utlaning till allménheten 0 0 0 0
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 0 0 0 0
Derivat 0 0 0 0
Aktier och andelar 1 1 1 1
Aktier i koncernféretag 1870 378 1870 378 1870 378 1870 378
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Materiella tillgangar 0 0 0 0
Inventarier 0 0 0 0
Byggnader och mark 0 0 0 0
Ovriga tillgangar 150 427 150 427 103 945 103 945
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 796 796 372 372
Summa tillgangar 2188 829 2 188 829 2 066 539 2 066 539
Skulder och avsattningar
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Upplaning fran allmanheten 260 338 260 338 200 573 200 573
Emitterade vérdepapper m.m. 0 0 0 0
Derivat 0 0 0 0
Ovriga skulder 19 1565 19 155 10 650 10 650
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 395 395 0 0
Avsattningar 0 0 0 0
Efterstallda skulder 0 0 0 0
Summa skulder 279 888 279 888 211 223 211 223
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2011 2010
Niva 1 Niva2 Niva3 Summa Niva 1 Niva2 Niva3 Summa

Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Obligationer och andra rantebédrande

virdepapper 5 796 446 5796 446 2318188 2318 188
Derivat 21910 21910 42 351 42 351
Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat 473 644 473 644 37 970 37 970
Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebarande

vérdepapper 4548435 2892433 7440868 5860312 2 796559 8 656 871
Summa tillgangar varderade till
verkligt varde 10344880 3387 987 0 13732867 8178500 2876880 0 11 055 380
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakning
Emitterade vérdepapper m.m. 20 265 710 20 265710 17 375 594 17 375 594
Derivat 127 913 127 913 66 454 66 454
Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat 145 638 145 638 540 229 540 229
Summa skulder varderade till
verkligt varde 0 20539 261 0 20539 261 0 17 982 277 0 17 982 277

2011

Niva 1 Nivd 2 Niva 3 Summa

MODERFORENINGEN

2010
Niva 1 Nivda2 Niva3 Summa

Finansiella tillgangar varderade till

verkligt varde via resultatrakningen

Obligationer och andra réntebarande
vérdepapper

Derivat

Derivat identifierade som
sékringsinstrument
Derivat

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebérande
vérdepapper

Summa tillgangar varderade till
verkligt varde

Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakning
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Derivat identifierade som
sakringsinstrument
Derivat

Summa skulder varderade till
verkligt varde

Niva 1: Noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.
Niva 2: Noterade priser anvinds fér att géra en virdering av tillgangen eller skulden

Niva 3: Data for tillgangar/skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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KONCERNEN MODERFORENINGEN

TILLGANGAR

EUR 9883 19 210
Utlaning till allménheten 9883 19 210
EUR 3 738 0
Utlaning till kreditinstitut 3738 0
SUMMA TILLGANGAR 13 621 19 210
SKULDER

EUR 13 871 19 686
Skulder till kreditinstitut 13 871 19 586
CHF 3293 061 3241170
EUR 3308 871 2910 750
NOK 8 826 599 7 838 265
Emitterade vardepapper 15428 531 13990 185
SUMMA SKULDER 15422402 14009 771

Ovriga tillgangar och skulder harrér till SEK.
Samtliga tillgadngar och skulder i utldndskvaluta &r sakrade mot valutakursférandringar med hjalpa av derivatkontrakt

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Ovriga rérelseintikter 246 544 91 389 49 15
Salda aktier -232 715 -81 904
Ovrigt 0 12 552 0 0
Summa 13 829 22 037 49 15

KONCERNEN MODERFORENINGEN
Kassa och tillgodohavanden vid arets bérjan 5393 8 946 0 0
Utlaning till kreditinstitut vid arets b&rjan 218 115 89 574 91 843 41683
Kassa och tillgodohavanden vid arets slut 6 374 5393 0 0
Utlaning till kreditinstitut vid arets slut 186 918 218 115 167 227 91 843
Summa férandring av likvida medel -30 216 124 988 75 384 50160
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Vinstdisposition

Styrelsen foreslar att drets resultat disponeras enligt nedan:

e att som dterbaring till medlemmarna ianspriktas 90,9 MSEK, motsvarande 4,50 procent pé erlagda rintor.

e att som ranta pd innestdende insatser ianspraktas 31,0 MSEK. Rintesatserna foreslds uppga till 3,0 procent pa ordinarie
insatser och 3,0 procent pa frivilliga insatser.

e 30 procent av aterbaringen betalas ut.

e medlemmarnas preliminarskatt, pd 30 procent av rdntan, betalas ut till skattemyndigheten.

e att drets disponibla medel:

Balanserade vinstmedel 119 424 634 SEK
Resultat for 4r 2011 24 403 SEK
Till foreningsstimmans forfogande 119 449 037 SEK

119,4 MSEK o6verfors i ny riakning.

Hirmed forsakras att, sd vitt vi kanner till, drsredovisningen ar upprittad i 6verensstimmelse med god redovisningssed
samt att limnade uppgifter stimmer med de faktiska forhallandena och att ingenting av visentlig betydelse dr utelimnat
som skulle kunna paverka den bild av Landshypotek, ekonomisk forening som skapats av drsredovisningen.

Stockholm den 15 mars 2012

Lars Ohman
Ordforande
Anders Axelsson Hans Broberg Lars-Ake Folkmer
Inga-Lill Gilbertsson Gunnar Grangvist Kjell Hedman
Verkstillande direktor
Anders Johansson Hans Pettersson Pir Sahlin
Peder Thott Henrik Toll Eva Wedberg

Vir revisionsberittelse har limnats den 15 mars 2012

Anna Hesselman Magnus Aaby-Ericsson Teri Lee Eriksson
Auktoriserad revisor
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Revisionsherattelse

LANDSHYPOTEK EKONOMISK FORENING 2011

Till foreningsstamman i Landshypotek Ekonomisk Forening, organisationsnummer 769600-5003.

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har reviderat drsredovisningen och koncernredovisningen for
Landshypotek Ekonomisk Forening for ar 2011. Foreningens drsre-
dovisning och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av
detta dokument pé sidorna 68-120, med undantag for bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 76-77.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och
en koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS, sisom de antagits av EU, och
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbo-
lag, och for den interna kontroll som styrelsen och verkstillande di-
rektoren bedomer dr nodvindig for att uppritta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd fel.

Revisorernas ansvar

Vért ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pé grundval av vér revision. Revisionen har utforts i
enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat
och utfort revisionen for att med rimlig sdkerhet forsikra oss om
att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedomning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevan-
ta for hur bolaget upprittar drsredovisningen och koncernredovis-
ningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgdrder som dr dandamadlsenliga med hiansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens uppskatt-
ningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den 6vergripande
presentationen i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vdra uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moder-
foreningens finansiella stillning per den 31 december 2011 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt lagen om ars-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag, och koncernre-
dovisningen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per
den 31 december 2011 och av dess resultat och kassafloden enligt
internationella redovisningsstandarder, sdsom de antagits av EU,
och enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepap-
persbolag. Vart uttalande omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 76-77. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att foreningsstimman faststaller resultat-
rakningen och balansrikningen for foreningen och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover vér revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven reviderat forslaget till dispositioner betriffande
foreningens vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning f6r Landshypotek Ekonomisk Forening for
ar 2011.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande foreningens vinst eller forlust, och det dr styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret f6r forvaltningen enligt
lagen om ekonomiska foreningar.

Revisorernas ansvar

Virt ansvar r att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande foreningens vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens forslag till dis-
positioner betriffande féreningens vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget dr forenligt med lagen om ekonomiska foreningar.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover
var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat visentliga beslut, dtgarder och forhéllanden i féreningen for
att kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstillande di-
rektoren dr ersittningsskyldig mot foreningen. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pd annat
sdtt har handlat i strid med lagenom om ekonomiska foreningar,
lag om bank- och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag eller foreningens stadgar.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar tillrackliga och
andamaélsenliga som grund for vdra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att foreningsstimman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm 15 mars 2012

Anna Hesselman
Auktoriserad revisor

Magnus Aaby Ericsson Teri Lee Eriksson
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Styrelseledamoter

Lars Ohman, f 1953, Vadstena,
lantmastare, ordférande i
Landshypotek, ek. for. Verkstillande
direktér och ledamot i Stavldsa Gard
AB. Ledamot i Sveriges Spannmals-

odlare ekonomisk forening, Lovang
gruppens Handelshus AB och
ordférande i Vadstena fastighets AB.

Inga-Lill Gilbertsson, f 1960,
Askersund, ekonom/lantbrukare,
ledamot i Landshypotek, ek. for.
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Anders Johansson, f 1948, Lackeby,
lantbrukare, ledamot i Landshypotek,
ek. for. Ledamot i Lyckeby Stirkel-
sen, Solanum Kalmar AB och i H. S.
Kalmar Kronoberg.

Gunnar Grangqvist, f 1950, Lit,
lantmiistare, ledamot i
Landshypotek, ek. for.

Anders Axelsson, f 1949, Langserud,
ledamot i Landshypotek, ek. for.

Hans Pettersson, f 1966, Havdhem,
ledamot i Landshypotek, ek. for.

Lars-Ake Folkmer, f 1946, Kvinum,
lantmistare, ledamot i Landshypo-
tek, ek. for., Landshypotek AB och i
Landshypotek Jordbrukskredit AB.

Pir Sahlin, f 1963, Kilafors, lant-
brukare, ledamot i Landshypotek,
ek. for.
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Peder Thott, f 1942, Svedala, civil-
ekonom, ledamot i Landshypotek,
ek. for. Verkstillande direktor och le-
damot i Skabersjo Gods. ordférande
i Sannarp AB. Ledamot i Nidsbyholm
Fideikommiss AB och i Soderslatts
Spannmaélsgrupp ek. for. Suppleant i
Skénska Biobrinslebolaget AB.

Eva Wedberg, f 1970, Lund, jur.
kand, tjansteman i Landshypotek,
personalrepresentant SACO.

Henrik Toll, f 1954, Sorunda, lant-
mastare, ledamot i Landshypotek,
ek. for. ,ordférande i Landshypotek
AB och i Landshypotek Jordbruks-
kredit AB. Ordférande i Tham
Invest AB, Stettin Holding AB och
Fallda AB. Ledamot i Stora Sundby
Lantbruks och Fritids AB, Vidbynis
Forvaltnings AB, Harry Cullbergs
Fond och i Djursnis Siteri AB.

Kjell Hedman, f 1951, Stockholm,
VD Landshypotek, ekonomisk
forening och Landshypotek AB,
ordférande Lantbrukskredit AB,
ledamot i Landshypotek, ek. for.
Ordforande i Visa Sweden. Ledamot
Nordnet AB och Visa Europe.

Revisorer

Anna Hesselman, Stockholm,
aukt. revisor.

Teri Lee Eriksson, Svartsjo,
hortonom.

Magnus Aaby-Ericsson, Alvesta,
lantmistare.

Hans Broberg, f 1962, Ystad,
civilekonom, tjinsteman Lands-
hypotek, personalrepresentant
Finansforbundet.

Revisorssuppleanter

Ulf Westerberg, Stockholm,

aukt. revisor.

Johan von Kantzow, Norrkdping,
lantmastare.

Johan Langstrom, Roknis.
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Ledande hefattningshavare

Kjell Hedman Goran Abrahamsson
Verkstillande direktor Medlemschef
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Adresser

ADRESSER

HUVUDKONTOR

Landshypotek AB Lantbrukskredit AB Landshypotek Jordbrukskredit AB

Box 14092 Box 14092 Box 14092

104 41 Stockholm 104 41 Stockholm 104 41 Stockholm

08-459 04 00 08-459 04 32 08-459 04 00

FORSALJNINGSORGANISATION

Firsiljningschef

Bertil Andersson

046-32 75 41

070-344 75 41

DISTRIKTSKONTOR

Eskilstuna Harnosand Linkoping Stockholm Orebro

Munktellstorget 2 Nybrogatan 10 Vasavagen 5 Strandvagen 1 Gustaviksvagen 7

633 43 Eskilstuna 871 22 Harndsand Box 114 Box 14092 Box 22016

Distrikischef Distrikischef 581 02 Linképing 104 41 Stockholm 701 02 Orebro

Carl-Gustav Bondesson Katarina Johansson Distriktschef Distriktschef Distriktschef

016-10568 70 0611-53 36 60 Stig-Arne Bojmar Carl-Gustav Bondesson Robert Lilieholm
013-1065 10 08-412 57 00 019-16 16 30

Falkenberg Kalmar Lund Uppsala Ostersund

Torsholmsvéagen 3 Husangsvagen 2 SitLarsvag 42 B, 1 tr Kungsgatan 47 A, 3 tr Réadhusgatan 46

Box 289 Box 833 Box 1017 763 21 Uppsala Box 505

311 23 Falkenberg 391 28 Kalmar 221 04 Lund Distriktschef 831 26 Ostersund

Distriktschef Distriktschef Distriktschef Carl-Gustav Bondesson Distriktschef

Marten Lidfeldt Marten Lidfeldt Stefan Svennefelt 08-412 57 00 Katarina Johansson

0346-71 8290 0480-42 65 80 046-32 75 40 063-14 12 70

Gévle Karlstad Skara Vishy

Sédra Centralgatan 5 Alvgatan 1 Klostergatan 15 Ostervég 3B

Box 1267 Box 421 Box 66 Box 1102

801 37 Gavle 651 10 Karlstad 532 21 Skara 621 22 Visby

Distriktschef Distriktschef Distriktschef Distriktschef

Katarina Johansson Robert Lilieholm Christina Unger—AfeIdt Erik Olsson

026-13 46 90 054-17 74 90 0511-34 58 80 0498-20 75 70

Goteborg Kristianstad Skelleftea Vixjo

Fabriksgatan 13 Krinova Science Park Tradgardsgatan 8 Kronobergsgatan 9

Box 5047 Stridsvagnsvagen 14 931 31 Skelleftea Box 1205

402 21 Goteborg 291 39 Kristianstad Distrikischef 3561 12 Vaxjo

Distriktschef Distriktschef Katarina Johansson Distriktschef

Christina Unger-Afeldt Stefan Svennefelt Marten Lidfeldt

031-708 36 00 046-32 75 40 0470-72 64 50

Laneédrenden Rénteinformation Medlemsérenden Internet

0771-44 00 20

0771-44 00 30

Produktion: Wildeco « Foto: bildarkivet.se och Landshypotek.

0771-44 00 40

www.landshypotek.se
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