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Rorelseresultatet uppgar till 300,9 (251,8) MSEK
Resultatet &r 491 MSEK hogre jamfért med motsvarande
period 2013. Det underliggande resultatet, resultatet
exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner, uppgar
till 224,3 (237,2) MSEK. Jamfort med 2013 har rantenettot
forbattrats, men kostnader och kreditforluster ar hdgre.

Réantenettot uppgar till 550,8 (482,0) MSEK
Rantenettot har 6kat med 68,8 MSEK jamfért med mot-
svarande period 2013. Okningen férklaras bland annat av
Okad utlaning och lagre upplaningskostnader.

Kostnaderna uppgar till -249,3 (-202,8) MSEK
Kostnadsokningen &r enligt plan och ar framst kopplad
till 6ppnandet av den digitala banken fér sparare.

Banken férstarker ocksa med fler medarbetare inom
kundst6d- och séljorganisationerna, vilket innebar 6kade
personalkostnader.

Kreditforluster netto uppgar till -66,5 (-34,9) MSEK
De konstaterade kreditforlusterna ar med -25,0 (-26,3)
MSEK lagre jamfort med samma period 2013, men re-
serveringen for befarade kreditférluster har dkat till -81,9
(-46,5) MSEK. Landshypotek Bank har utvecklat arbetet
med kreditportfélien. Foretag med svag ldnsamhet och
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B Inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner

Rérelseresultatet for tredje kvartalet 2014 uppgick till 136,4 MSEK. Exklusive
nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick resultatet till 105,0 MSEK.

lag likviditet har darmed kunnat identifieras i ett tidigare
skede. Reserveringarna ror ett fatal antal engagemang.

Utlaningen uppgar till 61,8 miljarder SEK
Utlaningen har 6kat med 1,5 (2,6) procent under 2014.
Tillvaxten pa marknaden har mattats av och
amorteringarna har ékat.

Inlaningen uppgar till 4 824 (1751) MSEK
| februari 6ppnade Landshypotek Bank en ny digital bank for
sparare. Inlaningen har 6kat med 2 677 MSEK under 2014.

Kapitaltackningsgraden, utan hansyn tagen till
o6vergangsregler kopplade till Basel 1, uppgar till

24,6 procent.

Kapitalbasen uppgar till 4 714 MSEK och kapitalkravet till
1533 MSEK. Kapitaltackningsgraden, inklusive éver-
gangsregler, uppgar till 9,5 procent.

Resultatforbattring jamfért med andra kvartalet
Rorelseresultatet har férbattrats med 46,8 MSEK jamfort
med andra kvartalet 2014. Exklusive nettoresultat av finan-
siella transaktioner forbattrades rérelseresultatet med 55,9
MSEK. Jamfoért med andra kvartalet har rantenettot forbatt-
rats och saval kostnader som kreditforluster minskar.
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Landshypotek Banks utlaning uppgick per 30 september 2014 till 61795
MSEK. Utlaningen har under kvartalet ékat med 0,3 procent.
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For ettrikare liv pa landet

Landshypotek Bank har till uppgift att tillhandahalla konkurrenskraftig finansiering och erbjuda
finansiella tjanster till Sveriges jord- och skogsbrukare. Landshypotek Bank har aven 6ppnat for
sparande med konkurrenskraftig ranta fér svenska hushall. Landshypotek Bank &gs av Landshypotek
ekonomisk forening i vilkken alla lanekunder i banken &r medlemmar.

Landshypotek Bank finansierar satsningar och foretagande for ett rikare liv pa landet. Vi &r specialiserade pa jord- och
skogsnaringen och utvecklar finansieringsldsningar for jord- och skogsbrukare. Grunduppgiften &r densamma sedan 1836.

Landshypotek Bank &r med knappt 62 miljarder i utlaning Sveriges tionde storsta bank. Vi &r en tydlig nischbank, ags
av lanekunderna och pressar priset pa finansiering till jord och skog. Vi ar annorlunda som bank eftersom delar av vart
overskott gar tillbaka tillmedlemmarna i den ekonomiska féreningen.

Landshypotek Bank &gs av Landshypotek ekonomisk férening i vilken bankens alla lanekunder &r medlemmar. Vart
Overskott starker verksamheten och gér tillbaka till lAanekunderna. | &r delades 142 miljoner kronor av forra arets resultat
ut av den ekonomiska féreningen.

Vi &r jord- och skogsbrukarnas egen bank. For oss &r jord- och skogsnaringens utveckling avgérande fér Sveriges framtid.

Landshypotek Bank har starka lokala natverk genom fértroendevalda som bade varderar gardar och ar ambassaddrer
for var verksamhet.

Landshypotek Bank rekryterar systematiskt kundansvariga med bakgrund som agronomer, jagmastare eller lantmastare
och som samtidigt kan finansiering. Allt till stod for kundens affar. Vi férstar manniskorna bakom de manga familieféretagen
palandsbygden.

Landshypotek Bank har 6ppnat en digital bank fér sparande till konkurrenskraftig ranta for den svenska allmanheten. Viar
darmed aven banken for alla som vill spara till goda villkor och har ett hjarta som klappar for landsbygden. Vioch vara
lanekunder har utvecklat landsbygden alltsedan 1836. Ett sparande hos Landshypotek Bank bidrar till en fortsatt utveck-
ling av den svenska landsbygden.

Landshypotek Bank bidrar aktivt till en rikare landsbygd med 6ppna landskap, valskdtta skogar och svensk livsmedels-
produktion genom finansiering av sunt skogs- och lantbruksféretagande.

Landshypotek Bank drnarakunderna Landshypotek Bank ar medlemséagd

Landshypotek Bank har organiserat verksamheten i

atta distrikt med totalt nitton kontor runt omilandet.
Kundansvariga pa kontoren har bakgrund inom jord- och
skogsbruk. Forsaljningsorganisationen har tillgang till ett
natverk av fortroendevalda som utfor fastighetsvarderingar.
De fértroendevalda ar verksamma lantbruksféretagare
och har god kunskap om de lokala forutsattningarna. Den
lokala narvaron och kunskapen om jord- och skogsbruk ar
en forutsattning och framgangsfaktor for verksamheten.
Landshypotek Banks Kundservice besvarar kundernas
vardagsfragor.

Alla som l&nar av Landshypotek Bank blir medlemmar

i Landshypotek ekonomisk forening. Landshypotek
Bank &gs darmed av de cirka 45 000 medlemmarna.

All affarsverksamhet bedrivs i Landshypotek Bank och
dess dotterbolag Landshypotek Jordbrukskredit. Den
ekonomiska féreningen ansvarar fér medlemsrelationen.
Landshypotek ekonomisk férening bestar av tio regioner.
| styrelsen for varje region finns upp till atta fértroende-
valda som foéretradder medlemmarna, &r ambassadérer
fér Landshypotek Bank och utfér varderingar. Overskott
i Landshypotek Bank aterinvesteras i verksamheten och
delas ut till lanekunderna.
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Att bygga en stark bank

for jord och skog

Landshypotek Banks agare, vara lanekunder, &r
overtygade om att det behovs en sarskild bank

for jord- och skogsbruket. For vara agare saker-
staller var existens goda villkor i kreditgivningen
till saval agande som féretagande med jord och
skog somgrund.

Finns det méjligheter atti dagens bank- och finansklimat
driva en nischbank? Regel- och kapitalkraven dkar pa
banker. Det finns en stark och standigt utvecklande kund-
efterfragan panya tjanster och produkter. Ja, det ar mgjligt,
svarade vara agare nar fragan stalldes for fyra ar sedan.
Landshypotek Bank har sedan dess variti stark utveckling.

Ett axplock:

Ett tidigare starkt varierande resultat har stabiliserats
pa en tillfredsstallande niva. Vi ser med den héar delars-
rapporten ut att for fjarde aret i féljd na ett resultat kring
300 miljoner kronor.

Gamla [ T-system till stod for affaren har nu bytts till mo-
derna. Bytet méjliggjorde bland annat satsningen paen
helt digital bank for sparare. Intresset for var |6sning har
varit stor bade fran kunder och ocksa fran andra banker,
saval nationellt som internationellt.

Investerarrelationerna har starkts. Vihar numera battre
upplaningsvillkor. Ratingen fran saval Fitch som Stan-
dard & Poor’s har forbattrats.

Var finansiering vilar numera ocksa pa fler ben. Under
aret, med starten av var digitala bank, har vi pa allvar
etablerat oss pa sparandemarknaden. Vart digitala
sparande &r en succe och vi ar snabbt pa vag mot fem
miljarder kronor i sparpengar.

Vigarikontrollerad takt fran att vila var affar enbart pa
bottenlan till framforallt produktionsjordbrukare, till att
tilltala hela marknaden fér jord- och skogsbruket och
erbjuda fler produkter och tjanster.

Vihar blivit bank, bytt logotyp och utvecklat var kommu-
nikationsplattform fér att nu kunna utveckla ett modernt
tilltal med nya stora méjligheter.

Jord- och skogsbruket méter flera utmaningar. Okad
internationalisering och strukturférandringar i produktion
ochdistribution kraver allt mer av den enskilde féretagaren.
Landshypotek Bank ar kundnéra, och ar med nar jord- och

skogsbrukare moter dessa utmaningar. Det marks ocksai
dennakvartalsrapport.

Den stora kreditexpansionen ar dver, tillvaxten har mat-
tats av. Det tror vi paA ménga vis &r sunt. Men fortfarande
finns kreditefterfragan. Beddmningar av vardet pa gardar
kompletteras da med dialog om féretagandet, bokslut
och affarsplaner. Vi ska vara omtanksamma, langsiktiga
och kompetentai att mota foretagarens behov. Jord- och
skogsbruksféretagare maste dver tid driva en langsik-
tigt hallbar verksamhet. For enskilda kunder kan dock
|6nsamheten vara pressad, vilket for dessa paverkar ater-
betalningsférmagan negativt. Med den aktiva dialogen
identifierar vi kunder med svag Iénsamhet och I&g likviditet
i ett allt tidigare skede.

Landshypotek Bank har stora fortsatta mojligheter

och star starkt infér 2015. Infér det nya aret lamnar jag
uppgiften som VD péa Landshypotek Bank till Liza Nyberg.
Det har varit givande ar pa en bank i snabb utveckling. De
jakande svaren kvarstar: det finns behov av en stark bank
for jord- och skogsbruket och det ar méjligt att utveckla en
stark nischbank pa den svenska bankmarknaden.

)
KjellHedman, VD
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Var omvarld

Landshypotek Bank och vara kunder paverkas av finansmarknadens utveckling och forutsattningarna
inom jord- och skogsbruket. Jordbrukarna stélls nuinfér utmaningar bland annat med det ryska export-
stoppet for jordbruksprodukter fran bland annat EU-l&nder och inom mjélkproduktionen. Rantorna
ar fortsatt laga och Landshypotek Bank har under kvartalet fortsatt att sanka utlaningsrantorna.

Utvecklingen pa finansmarknaden
De finansiellamarknaderna praglas av skillnadernai
ekonomisk utveckling mellan USA och Eurozonen. | USA
gar ekonomin starkt och den amerikanska centralban-
ken blickar mot en réantehéjning sommaren 2015. Den
europeiska aterhamtningen later vanta pa sig. Europeiska
centralbanken arbetar med ytterligare atgarder for att
undvika deflation.

Amerikanska tillvaxten ser ut att na 3,0 procenti ar.
Arbetsmarknaden har starkts och arbetslosheten ar nu
nerei5,9 procent. Ldneutvecklingen ar dock fortsatt svag
och darmed ocksa inflationen. Trots den starka utveck-
lingen ligger darfér prognosen om en forsta réantehojning
forst sommaren 2015 fortfarande kvar. Centralbankens
obligationskdpsprogram avslutas nui oktober. En folid av
den ekonomiska utvecklingen ar att dollarn har starkts
mot euron med drygt sju procent under kvartalet.

| Eurozonen har hoppet om aterhamtningen fértvinat.
Den prognosticerade tillvaxten ser inte ut att slain. Syd-
europa ar fast i deflation och den tyska motorn hackar.
ECB har darfor fortsatt att sénka rantan till nuvarande
0,05 procent. ECBs lagrantestimulans har dock inte

natt de som behdver den mest. Svaga inhemska banker
med kapitalbrist klarar inte kreditférsdrjningen utan rejala
marginaler. Realréantenivaerna som méter sméa och mindre
foretag ar darfor langt dver historiskt snitt. ECB har darfor
beslutat att utdka sin balansrakning genom kép av séker-
stéllda obligationer och tvingas darefter troligen till kop

av statsobligationer —allt for att undvika att deflationen
starker greppet om Eurozonen.

Svenska hushéllen stér starka med stéd av stigande
tillgangspriser, hdgre sysselsattning och en brareal
inkomstutveckling. Den privata konsumtionen fortsat-
ter att ge tillvaxten gott stdd och goda framtidsutsikter.
En osakerhet ar de atgarder som politiskt diskuteras for
att dampa hushallens skuldsattningstakt. Atgarder som
Okade amorteringskrav, minskat ranteavdrag eller krav
palangre rantebindning pa bostadslan leder till sankt
konsumtion. Syftet med atgarderna &r inte att dampa
tillvaxten, utan séanka takten i den 6kande skuldsattningen.
Balansgangen ar en politisk utmaning.

Riksbanken sankte rantanijuli. Inflationen &r dock fortsatt
l&g och ECB har sankt rantan ytterligare darefter. Mer
likviditet fran ECB och langt kvar till &tstramning i USA och

2014 2013 2013
Jan-sep Jan-sep Helar

Réantenetto, MSEK 198,0 162,0 183,8 550,8 482,0 656,5
Rérelseresultat, MSEK 136,4 82,8 89,6 300,9 251,8 266,8
Resultat efter skatt, MSEK 106,4 70,5 69,9 234,6 202,3 208,0
Utlaning till allmanheten, MSEK 61 795 60617 61631 61795 60617 60 859
Utlaningsokning, % 0,3 % 1,0 % 1,1% 1,5 % 2,6 % 3,0 %
Rantemarginal, % 1,3 % 1,1 % 1,2 % 1,2 % 1,1 % 1,1 %
Inlaning fran allménheten 4824 1751 3976 4824 1751 2147
Inlaningsokning, % 21,3 % 51 % 38,3 % 124,7 % 10,9 % 36,0 %
K/I-tal 0,37 0,43 0,49 0,46 0,43 0,44
Kreditforlustniva, % 0,11 % 0,12 % 0,29 % 0,14 % 0,08 % 0,09 %
Kapitaltdckningsgrad, % 24,6 % 29,8 % 25,5 % 24,6 % 29,8 % 32,0 %
Rating langsiktig

Standard & Poor’s, Sakerstallda obligationer AAA AAA AAA AAA AAA AAA

Standard & Poor’s A A A A A A

Fitch A+ A+ A+ A+ A+ A+
Medelantal anstéllda 144,5 121,0 140,5 142,0 118,0 122,0
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Storbritannien ger stdd till kreditmarknaden, med mins-
kade kreditpaslag. Den stora resan nedat ar dock gjord.
Ytterligare minskningar ar svart att férutspa.

Landshypotek Bank har med sankta upplaningskostnader
haft utrymme att fortsatta sdnka utlaningsrantorna, men
ocksa att starka bankens resultat vilket mojliggor fortsatt
utveckling for kunderna och férstarkningar for att klara
nya myndighetskrav.

Utvecklingen inom jord och skog

De senaste manadernas internationella utveckling har inte
gynnat det europeiska jordbruket. Exportstopp till Ryss-
land ar en marginell fraga — pa papperet. Effekten har dock
blivit stor. Kombinationen av exportstopp och svag eko-
nomisk tillvaxt i Europa, samt goda skérdar och 6kande
global produktion, ger ett 6verskott och pristryck pa flera
produktomraden. Detta mérks fér bland annat spannmal,
mjolk och griskétt. Aven produktomraden som potatis och
frukt kan drabbas av dverskottet och pristrycket.

Lonsamhetenijordbruket &r pressadi flera produk-
tionsgrenar. Den enskilda gren som nu stér infor storst
utmaningar ar mjolkproduktionen. Fallande internationell
efterfragan fran framst Kina, exportstoppet till Ryssland
och borttagande av mjélkkvoternainom EU under 2015
ar alla faktorer som kommer att stélla mjélkproduktionen
infor stora utmaningar. Fallande foderpriser kanidet korta
perspektivet dock lindra fallet i ldnsamhet.

For foretagare med mjdlkproduktion ar den egna effektivi-
teten och produktiviteten tillsammans med god finansie-
ring avgdrande for att klara kassafléde och I6nsamhet.
Den egna analysen tillsammans med radgivare inom pro-
duktion, ekonomi och finansiering kan vara avgérande for
att man ska kunna vidta nédvandiga atgarder i tid. | Sverige
finns goda forutsattningar for mjélkproduktion och manga
foretagare som kan férvalta dessa forutsattningar. Det
géller att se pa det langsiktigt hallbara.

Fragor om livsmedelssakerhet ar fortsatt aktuella. Det
géller for den svenska produktionen att trangaigenom den
negativa bilden av exempelvis kétt, som blir féliden av larm

KjellHedman, VD
kjel.lhedman@Ilandshypotek.se

Bjorn Ordell, Ekonomi- och finanschef
bjorn.ordell@landshypotek.se

om salmonellaoch MRSA, franlander dar en stor del av
importen kommer ifran. Den svenska modellen med hég
djurvalfard, lagt smittotryck, salmonellafrihet och lag anti-
biotikaanvandning &r en viktig utgangspunkt for att kunna
erbjuda konsumenterna en hég livsmedelssakerhet.

Skogskonjunkturen ar beroende av den ekonomiska
tillvaxten. Trots det besvarliga ekonomiska laget har det
svenska exportvardet hittills 6kat under 2014. Exporten av
skogsindustriprodukter har fortsatt att utvecklas starkare
an for andra varor. For massa géller att bade produktion
och export har 6kat i &r. Industrin har aviserat investering-
ar pa cirka sju miljarder kronor under perioden 2014-2017.
Det far ses som ett tecken pa framtidstro.

Fastighetspriserna visar prov pa en diversifierad utveck-
ling. Fortsatt laga rantor ger en stadig efterfragan pa
mindre fastigheter utan byggnader eller mindre bygg-
nadsbestand. For storre fastigheter och fastigheter med
mycket byggnader 6kar forsaljningstiden. For fastigheter
med stor andel produktionsbyggnader far vi konstatera
att priserna sjunker. Det finns ocksa stora skillnader i
prisbilden regionalt.

Landshypotek Bank 6kar anstrangningarna for att méta
kundernaiden situation de star. Vi 6kar dialogen och
diskussionen med féretagarnainomjord och skog. | bade
med- och motgang &r rétt finansiering en viktig del. For
foretagare och fastighetséagare i jord- och skogsbruket
ar vadrets och marknadens svangningar inget nytt. Den
stora spridningenildnsamhet mellan olika foretag, aven

i samma bransch, visar daremot att foretagandet har allt
stérre betydelse fér den enskilda jord- och skogsbruka-
rens uthallighet.

Det svenska jord- och skogsbrukets konkurrenskraft
hanger inte bara pa politikerna. Det &r de manga duktiga
féretagarna och deras familjer, vilka med ratt férutsatt-
ningar kan fortsatta utveckla sina féretag, som lagger
grunden for livskraftigt svenskt jord- och skogsbruk, och
darmed en levande landsbygd.
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Landshypotek Bank AB

Landshypotek Bank AB (publ) (556500-2762)

Delarsrapport for perioden 1januari— 30 september 2014

Landshypotek Bank AB &gs av Landshypotek ekono-
misk férening dar alla lanekunder i banken &r medlemmar.
Bankens uppgift &r att tillhandahalla konkurrenskraftig
finansiering till Sveriges jord- och skogsbrukare. Med en
utlaning pa 61,8 miljarder SEK har Landshypotek Bank 27,4
procent av den totala marknaden for utlaning till svenska
jord- och skogsbrukare och ar didrmed marknadsledande.
Utlaningen sker mot betryggande sakerheter i fast egen-
dom, vilket historiskt har inneburit mycket laga kreditforlus-
ter. Landshypotek Bank har 148 medarbetare férdelade pa
nitton kontor éver hela Sverige.

Rorelseresultat 2014

Koncernens rorelseresultat for de tre forsta kvartalen 2014
uppgick till300,9 MSEK, vilket ar 49,1 MSEK hogre jamfort
med de tre forsta kvartalen 2013 (251,8 MSEK). Resultat-
oOkningen forklaras av att rantenettot ar 68,7 MSEK béattre

anféregaende ar och att nettoresultatet av finansiella
transaktioner och dvriga intakter ar 58,4 MSEK hogre.
Férbattringen motverkas av att kostnaderna 6kar med
46,4 MSEK och att kreditférlusterna ar 31,6 MSEK hogre.
Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner upp-
gick rorelseresultatet till 224,3 (237,2) MSEK, en forsam-
ring med-12,9 MSEK jamfért med féregaende ar.

Rantenetto

Rantenettot for de tre forsta kvartalen 2014 uppgick till
550,8 MSEK. Det ar en 6kning med 14,3 procent jamfort
med samma period 2013 (482,0 MSEK). Réantenettots
storlek avgdrs av utlaningsvolym, marginalen mellan upp-
och utlaningsranta samt avkastningen som erhalls pa det
egnakapitalet.

Okningen av réantenettot forklaras av 6kad utlaning och
lagre upplaningskostnader. Rantenettot paverkas ocksa
positivt av periodisering av avbrutna sékringsrelationer.

Jan-sep 2014 | Jan-sep 2013

Rantenetto, MSEK
Ovrigarorelseintakter, MSEK
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner
Kostnader, MSEK
K/I-tal justerat for nettoresultat av finansiella transaktioner
Redovisade kreditférluster netto, MSEK
Kreditforlustniva, %
Rorelseresultat, MSEK
Rorelseresultat exkl. nettoresultat av finansiella transaktioner

Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
MSEK
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Rérelseresultatet for tredje kvartalet 2014, exklusive nettoresultat av
finansiella transaktioner, uppgick till 105,0 MSEK.

550,8 482,0
65,9 7,5
76,6 14,7
-249,3 -202,8
0,46 0,43
-66,5 -34,9
0,14 % 0,08 %
300,9 251,8
2243 237,2
Réntenetto
MSEK
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Réntenettots storlek avgérs av utlaningsvolymen, marginalen mellan upp-
och utlaningsrénta samt avkastningen som erhalls pa det egna kapital som
placeras i utlaningsrérelsen.
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Ovriga rorelseintakter

Ovrigarorelseintékter uppgick fér perioden till 65,9
MSEK. Som dvriga rérelseintékter redovisas avgifter

till stabilitetsfond och insattningsgaranti —21,0 MSEK,
nettoresultat av finansiella transaktioner 76,6 MSEK,
provisionsnetto (exklusive stabilitetsfond och insattnings-
garanti) +9,0 MSEK, samt fastighetsintakter +1,3 MSEK.

Ovrigaroérelseintakter har forbattrats med 58,4 MSEK
jamfort med de tre forsta kvartalen 2013 (7,5 MSEK).
Forklaringen till 5kningen ar att nettoresultat av finansiella
transaktioner forbattrats med 61,9 MSEK till 76,6 (14,7)
MSEK. Av dessa 76,6 MSEK star orealiserat resultat for
89,0 MSEK och realiserat resultat for -12,4 MSEK. Netto-
resultat av finansiella transaktioner innefattar realiserade
resultat fran k&p och férsaljning av finansiella instrument
samt resultat fran aterkdp av egna obligationer. Dessutom
innefattar posten resultat fran omvarderingar av finansiella
instrument. For att fa forstaelse fér den totala effekten av
marknadsvarderingarna maste ocksa de omvéarderingar
som redovisas mot eget kapital via 6vrigt totalresultat
beaktas. Omvéarderingenieget kapital uppgar till 2,1 (43,6)
MSEK under 2014,

Kostnader

Kostnaderna for 2014 uppgick till -249,3 (-202,8) MSEK.
Kostnadsékningen pa 46,4 MSEK ar enligt plan och
framst kopplad till Gppnandet av den digitala banken for
sparande. Den fortsatta forstarkningen av bemanningen
inom kundstdd- och férsaljningsorganisationernainnebar
Okade personalkostnader.

Kreditforluster och osékra fordringar

Kreditférluster netto uppgick under de tre forsta kvartalen
till -66,5 (-34,9) MSEK. Konstaterade forluster uppgick till
—25,0 (-26,3) MSEK. Reserveringar for befarade kredit-
forluster uppgick till 81,9 (-46,5) MSEK. Aterforing av
tidigare reserveringar avseende i bokslutet konstaterade
forluster uppgick till 22,3 (21,3) MSEK. Atervinningar pa
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Kostnaderna fér tredje kvartalet 2014 uppgick till 72,9 MSEK, en minskning
med 14,6 MSEK eller cirka 17 procent jamfért med féregaende kvartal.

tidigare konstaterade forluster och aterféring av ej langre
erforderliga reserveringar for befarade kreditforluster
uppgick till 18,1 (16,9) MSEK.

Osékra fordringar netto efter reserveringar uppgick per
den 30 september 2014 till 235,9 MSEK, vilket motsvarar
0,38 procent av den totala utlaningen. Per den 30 sep-
tember 2013 uppgick osékra fordringar till 203,6 MSEK,
motsvarande 0,34 procent av den totala utlaningen.

De konstaterade kreditforlusterna ar lagre jamfort med
samma period 2013, men reserveringen for sannolika
kreditforluster har 6kat. Landshypotek Bank har utveck-
lat sitt arbete med kreditportfolien, vilket har resulterat i

att foretag med svag ldnsamhet och lag likviditet kunnat
identifierasi ett tidigare skede. Reserven for sannolika
kreditforluster kan hanforas till ett begransat antal enskilda
engagemang. Kunder med betalningssvarigheter kaninte
kopplas till sarskilda branscher eller naringar utan det hand-
lar mer om den enskilda féretagarens férutsattningar.

Jamforelse med andra kvartalet 2014

Under tredje kvartalet forbattrades rorelseresultatet med
46,8 MSEK jamfért med andra kvartalet. Exklusive netto-
resultat av finansiella transaktioner uppgick rérelseresulta-
tet for tredje kvartalet till 105,0 MSEK, vilket &r en forbattring
med 55,9 MSEK jamfoért med andra kvartalet. Forbattringen
forklaras av att rantenetto och dvrigaintakter &r 14,5 MSEK
hdgre och att kostnaderna och kreditforlusterna minskade
med 14,6 MSEK respektive 26,8 MSEK.

Landshypotek Banks utveckling

Utlaningen har 6kat med 0,9 miljarder SEK under de tre
forsta kvartalen 2014. Okningen motsvarar en utlanings-
tillvaxt pa 1,5 procent vilket ska jamfdras med 2,6 procent
under motsvarande period 2013.

Kreditforluster
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Kreditforlusterna uppgick till -17,0 MSEK tredje kvartalet 2014. Det motsvarar
0,11 procent av utlaningen uppréknat till helar.
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Kreditefterfragan fran Sveriges jord- och skogsbrukare
har fran rekordnivaer markbart mattats av. Den &rliga
tillvaxten pa marknaden beraknas for 2014 bli omkring 5
procent, betydligt Iagre &n rekordnivaerna fram till 2010.
Amorteringskraven har ocksa dkat och amorteringstak-
ten hojts. Efterfragan pa marknaden kommer framst fran
fastighetsaffarer som sker inom jord- och skogsbruket.

Inlaningen uppgick per 30 september 2014 till 4 824 (1751)
MSEK, vilket innebar en 6kning med 125 procent under
2014. Okningen kan hanféras till den nya digitala bank fér
sparare som Landshypotek Bank 6ppnade i februari.

Genom utvecklad marknadsnarvaro och bredare produkt-
utbud har Landshypotek Bank som ambition att vaxai takt
med marknaden.

Finansiering

Upplaning

Landshypotek Banks ambition &r att lana upp pengar till s&
férmanliga villkor som méjligt och med lag riskprofil. Vidare
galler att:

upplaningen ska vara val diversifierad i form av program,
valuta ochinvesterare

upplaningen ska ha en [6ptid som val matchar [6ptiden
patillgadngarna

stor koncentration av forfall under en kort tidsperiod ska
undvikas.

Landshypotek Bank arbetar med stor flexibilitet och

ar aktiva i upplaningen pa obligationsmarknader bade
nationellt och internationellt. Landshypotek Bank forsoker
alltid tillmotesga investerarnas dnskemal om 16ptid och
rantekonstruktion.

Stor vikt laggs vid arbetet med investerarrelationer for att
sakerstélla attinvesterarna har kunskap om ochintresse
for Landshypotek Bank. Under aret har sakerstallda obli-
gationer emitterats till ett varde av cirka 5,0 miljarder SEK.

Utlaningsvolym
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Landshypotek Banks utlaning har under kvartalet 6kat med 0,3 procent till
61,8 miljarder SEK.

Dérutéver har seniora obligationer till ett varde av cirka
4,8 miljarder SEK emitterats. Under samma period har
obligationer till ett varde av cirka 11,4 miljarder SEK forfallit
och kopts tillbaka, varav cirka 6,8 miljarder SEK avser
sakerstéllda obligationer.

Finansieringsmarknaden har generellt fungerat val for
nordiska banker under 2014. Landshypotek Bank har
lyckats vali sin finansieringsverksamhet och efterfragan
pa Landshypotek Banks obligationer har varit god.

Likviditet

Landshypotek Bank har en stor likviditetsportfélj med
rantebarande vardepapper. Per den 30 september 2014
uppgick dennatill 17,0 miljarder SEK. Portféljen bestar
huvudsakligen av svenska sékerstallda obligationer med
hdgsta rating samt till viss del av obligationer emitterade
av svenska kommuner. Vardepapperen kan séljas eller
belanas, om sa erfordras, for att klara av finansiering av
forfallande skuld. Per 30 september var likviditetsportfol-
jen 2,0 (1,4) ganger storre an refinansieringsbehovet for de
narmaste sex manaderna.

Rating

Landshypotek Bank har rating fran tvé ratinginstitut, Stan-
dard & Poor’s och Fitch. Standard & Poor’s har under 2014
bekraftat kreditbetygen AAA for sékerstallda obligationer
samt under 2013 A, A-1 med negativa utsikter for bolaget.
Fitch har under 2013 bekréaftat kreditbetygen A+, F1 med
stabila utsikter for bolaget.

I T

S&P Séakerstallda Obligationer AAA

S&P A A-1,K1
Fitch A+ F1
Riskhantering

De risker som Landshypotek Bank aktivt arbetar med
klassificeras inom kategorierna kreditrisk, likviditetsrisk,
marknadsrisk och operativ risk. Styrelsen faststaller pa
overgripande niva hur Landshypotek Banks risker ska
matas, rapporteras samt limiteras.

Kreditrisk ar risken att Landshypotek Bank inte erhaller
betalning enligt dverenskommelse i kombination med
risken att vardet pa sakerheten inte &r fullgod och darmed
inte kan tacka utestaende fordran. Risken omfattar alla
fordringar Landshypotek Bank har p& allmanheten och
kan aven uppsta som en konsekvens av hanteringen av
likviditets-, rante- och valutarisk. Landshypotek Banks
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Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program
EMTN-program

RCB**

Forlagslan
*3500MEUR. **Registered Covered Bonds.

metoder for att begransa kreditrisker inklusive kravet pa
sékerheter ger en lag kreditrisk i portféljen.

Landshypotek Banks verksamhet ar naturligt utsatt for
likviditetsrisk. For att hantera denna héller Landshypotek
Bank bland annat en stor likviditetsreserv och arbetar
med att diversifiera finansieringen med inlaning.

Landshypotek Bank &r exponerad mot marknadsrisk i form
avrante-, valuta-, basisspread och kreditspreadrisk. Alla
dessarisker ar limiterade. De tva férstnamnda riskerna
hanterasi stor utstrackning genom swapavtal och ar darfér
laga. Basisspreadrisk uppstar som en féljd avingangna
rante- och valutaswapavtal och begréansas genom limiterad
upplaning i utlandsk valuta. Kreditspreadrisk uppstar i
Landshypotek Banks likviditetsportfélj och begransas av
krav pa hog kreditvardighet i likviditetsportfoliens varde-
papper. Landshypotek Bank f6ljer limiterade marknads-
och likviditetsrisker pa daglig basis.

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd
avicke andamalsenliga eller fallerade interna processer,
manskliga fel, bristfalliga system och externa handelser,
inbegripet legala risker. Landshypotek Banks riskkontroll-
avdelning rapporterar intraffade incidenter till bankled-
ningen och styrelsen samt foljer upp att relevanta atgarder
vidtas. Detta som en av flera atgarder for att reduceraden
operativarisken.

Kapitaltackning

Kapitaltdckningsgraden, utan hansyn till vergangsregler
kopplade till Basel 1-regelverket (Basel 3), uppgick per 30
september 2014 till 24,6 procent. Kapitalbasen uppgick
till 4 714 MSEK och kapitalkravet till 1533 MSEK. Kapital-
tackningsgraden inklusive Gvergangsregler relaterade till
Basel 1uppgick till 9,5 procent.

1januari 2014 borjade EU:s tillsynsférordning (nya europeiska
kapitaltdckningsregler) att gallai Sverige. Den 2 augusti 2014
implementerades EU:s kapitaltackningsdirektivi Sverige
genom nyalagar och foreskrifter. De sisthdmndainnehaller
bland annat regler om kapitalbuffertar och fér Landshypotek
Banks del tillkommer krav pa en kapitalkonserveringsbuffert
pa 2,5 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp, utdver

Utnyttjat
2014-09-30

Utnyttjat
2013-12-31

Rambelopp

10 000 3020
60 000 45872
31 893" 15244
3306

700

tidigare Basel-3-kapitalkrav. Kapitalkonserveringsbufferten
ska tackas med karnprimarkapital. Det kérnpriméarkapital
banken har 6ver for att tacka buffertkravet, motsvarar 14,95
procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp per 30 sep-
tember 2014. Fran och med 13 september 2015 tillkommer
ocksa ett krav pa kontracyklisk buffert,om 1,0 procent av
totalt riskvagt exponeringsbelopp. Om ett institut inte har
tillrackligt med kapital for att tacka buffertkraven ska det
skicka en plan till Finansinspektionen som visar hur det
inom rimlig tid ska uppna buffertkraven. Institutet kom-
mer dessutom att fa restriktioner i form av férbud mot
bland anat utdelningar och utbetalning av vissa rérliga
ersattningar'. Buffertkraven skiljer sig dock fran évriga
kapitalkrav, da det finns viss mdjlighet att temporéart inte
uppfylladem. Buffertkravet ingar darfér inte i kapitalkravet
redovisat enligt Basel 3-reglerna (tabeller s 10-11).

Det faktiska kapitalbehovet for banken har emellertid inte
andrats med de nya buffertkraven. Pa grund av Basel 1-
reglernas hoga riskvikt for lan med pantijord- och
skogsbruksfastigheter ar det fortsatt vergangsregeln
relaterad till Basel 1-kravet som satter det hdgsta kapital-
kravet for Landshypotek Bank.

Koncernstruktur

Samtliga ldntagare i Landshypotek Bank AB &r ocksa
medlemmar i Landshypotek ekonomisk férening. Lands-
hypotek ekonomisk férening ager 100 procent av aktierna
i Landshypotek Bank AB.

Landshypotek Bank AB &r moderbolag i underkoncernen.
Mer an 90 procent av verksamheten i underkoncernen
bedrivs i moderbolaget Landshypotek Bank AB. Ovrigt
bolagiunderkoncernen ar Landshypotek Jordbrukskredit
AB, vilket &gs till 100 procent av Landshypotek Bank AB.

Handelser efter
rapportperiodens slut

Inga betydande handelser har intraffat efter rapport-
periodens slut.

'Givet att institutet inte heller uppfyller kraven pa férfogandebelopp.
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Konsoliderad situation” 2014-09-

TSEK Exponeringsvarde Kapitalbaskrav? neringsbelopp riskvikt
Kreditrisk — Internmetoden 59 380 338 894 155 11176 939 19 %
Hushall - sakerhet i fastighet 59 307 401 888 320 11 104 002 19 %
Ovriga motpartsldsa tillgangar 72 937 5835 72937 100 %
Kreditrisk - Schablonmetod 23 436 365 460 298 5753722 25 %
Nationella regeringar eller centralbanker 9 380 - - 0%
Delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan
eller myndigheter 3942 815 - - 0%
Institut 3174 074 93 281 1166 010 37 %
Foretag 319 000 24739 309 241 97 %
Hushall 208 869 10 035 125 437 60 %
Sakrade genom pantratt i fast egendom 3122 359 227 456 23843204 91 %
Fallerande exponeringar 34 628 3784 47 305 137 %
Sakerstallda obligationer 12 625 240 101002 1262524 10 %
Ovriga poster - - - -
Operativrisk - Basmetoden 93 035 1162931 -
Kreditvardighetsjusteringsrisk
- Schablonmetoden 1049 963 85 485 1068 561 102 %
Summa 83 866 666 1532972 19162 153 -
! Konsoliderad situation innefattar Landshypotek ekonomisk férening och Landshypotek Bank AB koncernen.
2 Inkluderar inga buffertkrav.
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Kapitalbas, Basel 3 4714071
Primarkapital 4014 140
Karnprimarkapital 4014140

Kapitalinstrument som ska raknas som karnprimarkapital 1 304 006
Ej utdelade vinstmedel 2930783
Ackumulerat annat totalresultat -25 791
Justeringar av karnpriméarkapital pa grund av filter for tillsyn 44 656
(=) Ovrigaimmateriella tillgangar -37 220
(-) Uppskjutna skattefordringar sominte ar beroende av framtida Iénsamhet och som
inte uppstar till féljd av tillfalliga skillnader netto efter tillhérande skatteskulder -17 472
(-) Underskott i kreditriskjusteringar for forvantade forluster (internmetod) -170 687
(-) Formansbestamda pensionsplaner -14134
Supplementarkapital 699 930
Kapitalinstrument och efterstallda lan som ska raknas som supplementérkapital 699 930

Kapitalbaskrav, Basel 3 1532972

Riskvéagt exponeringsbelopp, Basel 3 19162 153

Karnpriméarkapitalrelation (%) 20,95

Primarkapitalrelation (%) 20,95

Kapitaltackningsgrad (%) 24,60

Institutspecifikt karnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav (%) 7,00

varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,50

Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som andel av det totala riskvagda exponeringsbeloppet, %) 14,95

Kapitaltackningskvot 3,08

Kapitaltackning enligt 6vergangsregler relaterade till Basel 1

Kapitalbas 4884 758

Kapitalbaskrav 4098672

Kapitaltackningsgrad (%) 9,53

Kapitaltdckningskvot 1,19

* Konsoliderad situation innefattar Landshypotek ekonomisk férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

Verkstallande direktéren férsékrar att koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS sadana de antagitsavEU ochgeren
rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat. Delérs-
rapporten har upprattatsi enlighet med god redovisnings-
sed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallining
ochresultat. Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet samt beskriver
vasentligarisker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
ochde foretag somingarikoncernen starinfor.

Stockholm den 23 oktober 2014

KjellHedman,
Verkstéallande direktér

| rapporten redovisas koncernen omfattande Landshypotek
Bank AB och dotterbolaget Landshypotek Jordbruks-
kredit AB. Darutover redovisas Landshypotek Bank

AB enskilt. Belopp inom parentes avser motsvarande
tidpunkt foregaende ar.

Delarsrapporten har upprattatsi enlighet med IAS 34.
Redovisningsprinciper, berakningsmetoder och riskhan-
tering ar oférandrat jamfort med senaste arsredovisningen
(se www.landshypotek.se, Finansiell info).
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Resultatrakning

Ranteintakter 497 909 566 622 526 851 1556107 1722681 2293800
Rantekostnader -299889  -404617 -343017 |-1005339 -1240654 -1637 336
Réantenetto Not 1 198 020 162 004 183 834 550 768 482 027 656 464
Provisionsintakter 3404 2741 2886 9415 11773 14708
Provisionskostnader -7 063 -8 768 -6 825 -21 451 -21 282 -34 533
Nettoresultat av finansiella transaktioner 31437 11716 40583 76 598 14 663 -35186
Ovrigarorelseintakter 520 444 409 1384 2 355 2901
Summa rorelseintakter 226 318 168 136 220 887 616714 489 536 604 355
Allmanna administrationskostnader -63 324 -57 626 -77 474 -219385 | -179460 -251599
Av-och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -4192 -3 342 -4182 -12 051 -7122 -10 531
Ovrigarorelsekostnader -5371 -6 433 -5793 -17 878 -16 255 -21 009
Summa kostnader fore kreditforluster -72 887 -67 401 -87 449 -249314 -202837 -283138
Resultat fore kreditforluster 153 431 100 735 133 438 367 400 286 699 321216
Kreditforluster netto Not 2 -17 009 -17 940 -43 807 -66 516 -34 852 -54 378
Rorelseresultat 136 422 82795 89 631 300 884 251 847 266 839
Skatt pa periodens resultat -30 031 -12 307 -19749 -66 277 -49 534 -58 802
Periodens resultat 106 391 70 488 69 882 234 607 202 313 208 037

Totalresultat

Periodens resultat 106 391 70488 69 882 234607 202313 208 037

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet

Kassaflodessakringar -1107 8270 -7 369 -16 563 65 861 47 783
Finansiella tillgangar som kan séljas 4522 -6 382 5738 18702 -22 269 -23 675
Skatt pa poster som kommer att

omklassificeras -751 -415 359 -470 -9 590 -5 304
Summa poster som kommer att

omklassificeras 2663 1473 -1272 1668 34 002 18 804

Poster som inte kommer att omklassificeras
Aktuariella skillnader formansbestamda

pensioner -9626 10 467 1378 -15 644 24 569 24 550
Skatt pa poster som inte kommer att

omklassificeras 2118 -2 303 -303 3442 -5 405 -5 401
Summa poster som inte kommer att

omklassificeras -7508 8 164 1075 -12202 19 164 19 149
Summa 6vrigt totalresultat -4 845 9638 -197 -10534 53 166 37 953
Periodens totalresultat 101 546 80 126 69 684 224 073 255479 245990
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Resultatrakning

Rénteintakter
Réantekostnader

Rantenetto Not 1

Provisionsintakter
Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovrigarorelseintakter
Summaroérelseintakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarorelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditférluster netto Not 2

Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

2014
Kvartal 3

492 593
-299 815
192778

3307

-7 062
31437
520
220980

-64 071

-4192
-5 369
-73 632

147 348

=17 327
130 021

-28 623
101398

2013 2014
Kvartal 3 Kvartal 2
561 060 522016

-404 660 -342952
156 401 179 064
2223 2745
-8 768 -6 826
11716 40 583
444 409
162016 215975
-59 154 -78 664
-3 342 -4182
-6 430 -5793
-68 927 -88 639
93 089 127 336
-15 667 -31606
77 422 95 730
-17 505 -21 091
59917 74 639

]
-1

2014
Jan-sep

542 011
005 133
536 878

8606
-21 451
76598
1376
602 007

222 400

-12 051
-17 873
252 324

349 683

-53 537
296 146

-65 235
230911

2013 2013
Jan-sep Helar
1708674 2274821
-1240824 -1636725

467 850 638 096
10422 12 841
-21 282 -34 533
14 663 -35186
2352 2897
474 005 584 115
-183878 -260839
-7122 -10 531
-16 245 -20 997
-207 245 -292 366
266 760 291749
-33 293 -40 136
233 467 251612
-51871 -55 458
181 596 196 154

Moderbolaget, TSEK Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2 Jan-sep Jan-sep Helar

Periodens resultat 101398 59917 74 639 230911 181 596 196 154

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till

resultatet

Kassaflodessakringar -1107 8270 -7 369 -16 563 65 861 47 783

Finansiella tillgangar som kan séljas 4522 -6 382 5738 18702 -22 269 -23 675

Inkomstskatt relaterad till Gvrigt totalresultat =751 -415 359 -470 -9 590 -5 304

Summa poster som kommer att

omklassificeras 2663 1473 -1272 1668 34 002 18 805

Summa 6vrigt totalresultat 2663 1473 -1272 1668 34 002 18 805

Periodens totalresultat 104 061 61 391 73 367 232 579 215 598 214 958
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget
30sep| 30jun| 31dec| 30sep

TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 3| 524794 431893 29415 3| 524794 431893 29415
Utlaning till kreditinstitut 449 471 69109 261877 491465 597572| 188291 300960 485517
Utlaning till allméanheten Not3 61795426 61631108 60858912 60617215 [61388670 61253045 60556555 60 196201
Vardeférandring pa rantesakrade
poster i portfolisékring 59829 56 809 23535 2801 59829 56 809 23535 2801
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 16848521 16693873 15071982 15292485 (16848521 (16693873 15071982 15292485
Derivat 1530001 1207937 581226 544596 1530001| 1207937 581226 544596
Aktier och andelar - - - 1 - - - 1
Aktier i koncernfoéretag - - - - 280753| 280753 280753 280753
Immateriella anlaggningstillgangar 37220 40856 44590 40426 37220 40856 44590 40 426
Materiella tillgangar - - - - - - - -

Inventarier 5559 5734 6124 5581 5559 5734 6124 5581

Byggnader och mark 12531 12670 12949 13088 12531 12670 12949 13088
Ovrigatillgangar 37191 1233 8928 553306 36987 3607 8717 740053
Aktuell skattefordran 4781 20019 32145 38741 - 14924 29605 34463
Uppskjuten skattefordran 17 472 15099 10351 13582 12792 12537 9112 5123
Foérutbetalda kostnader och
upplupnaintékter 802665 795024 628517 893009 797521 791087 625273 887443
SUMMA TILLGANGAR Not4,56 81600670 81074265 77973028 78535711 (81607 959 (81086916 77 983273 78557 946
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 430746 364 921 256 890 605 034 431906 364 996 256 890 625 034
Upplaning fran allmanheten 4824409 3975705 2147007 1751008 4824409| 3975705 2147007 1751008
Emitterade vardepapper m.m. 69068901 69667 122 68421543 68878065 [69068901|69667 122 68421543 68 878 065
Derivat 1060142 1177157 1222034 1181730 1060142 1177157 1222034 1181730
(")vriga skulder 96 582 39740 193002 32626 96 283 39459 192641 37185
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 998917 839089 904347 1122889 998917 839 089 904346 1122889
Avséttningar 20 442 11496 7755 12926 2389 2389 2389 3477
Efterstallda skulder 699930 699980 699921 699931 699930 699980 699921 699931
Summa skulder 77200069 76775210 73852499 74284209 |77 182877 (76765897 73846771 74299319
Eget kapital 4400601 4299054 4120529 4251502 4425082 | 4321019 4136502 4258627
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCHEGET KAPITAL Not4,56 81600670 81074265 77973028 78535711 (81607959 |81086916 77983273 78557 946

Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

Jan-sep| Jan-sep Helar
Likvida medel vid periodens borjan 693766 125130 125130 732853| 117268 117268
Kassafléde av I6pande verksamhet -140 845 364479 545343 | -138831| 366393 592292
Kassafléde av investeringsverksamhet -3698 -9447 -17424 -3698 -9447 17424
Kassaflode av finansieringsverksamhet -99 750 40718 40718 -99 750 40718 40718
Periodens kassaflode -244293 395750 568636 | -242279| 397664 615585
Likvida medel vid periodens slut 449473 520880 693766 490574 514932 732853
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Forandringar 1 eget kapital

Eget kapital 31 december 2012 1927000 1026254 -69008
Periodens totalresultat 51372
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 51372
Nyemission 190 000

Eget kapital 30 september 2013 2117000 1026254 -17 636
Eget kapital 31 december 2013 2117000 1026254 -31737
Periodens totalresultat -12919
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - -12919
Nyemission 56 000

Eget kapital 30 september 2014 2173000 1026254 -44656

Landshypotek Bank AB
Moderbolaget
TSEK

Ovrigt
Aktie- tillskjutet | Sakrings-
kapital kapital reserv

Eget kapital 31 december 2012 1927000 1016694 -69008
Periodens totalresultat 51372
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 51372
Nyemission 190 000

Eget kapital 30 september 2013 2117000 1016694 -17 636
Eget kapital 31 december 2013 2117000 1016694 -31737
Periodens totalresultat -12919
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - -12919
Nyemission 56 000

Eget kapital 30 september 2014 2173000 1016694 -44656

22745 -29310 928 342 3806 024
-17370 19164 202313 255479
-17370 19164 202313 255479

190 000

5375 -10146 1130655 4251502
4278 -10161 1014894 4120529
14587 -12202 234 607 224073
14587 -12202 234607 224073
56 000

18866 -22363 1249501 4400601

Verkligt
varde-
reserv

Balanserade
vinstmedel Totalt

22745 955599 3853029
-17 370 181596 215598
-17 370 181596 215598

190 000

5375 1137 196 4258 627
4278 1030269 4136502
14 587 230911 232579
14 587 230911 232579
56 000

18 865 1261180 4425082
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Noter

Rantenetto

Rénteintékter

Rénteintékter pa utlaning till kreditinstitut 1673 2394 2669 6718 4499 6999
Ranteintakter pa utlaning till allméanheten 436 559 500 428 456 265 1355002 | 1512640 2005595
Avgar ranteforluster -457 -3 335 -149 -822 -3884 -798
Réanteintékter pa rantebédrande vardepapper 60132 67 129 68 064 195 204 209433 281660
varav rénteintakter pa finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatet 44 222 43 375 47 288 136 979 138 077 183 489
varav rénteintakter pa finansiella tillgangar som kan séljas 15911 23754 20776 58 225 71356 98171
Ovriga rénteintéakter 2 5 1 5 -7 344
Summa 497 909 566 622 526 851 1556107 1722681 2293800
Alla rénteintékter &r hanforliga till den svenska marknaden.
Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernféretag -4 - -68 -162 -338 -338
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut — Gvriga -1587 -4 069 -2479 -5740 -14121 -16 130
Réntekostnader for in- och upplaning fran allménheten -19 446 -10 006 -18 109 -50 427 -27 198 -38 087
Rantekostnader fér réntebarande véardepapper -316 273 -394 232 -350 625 -1029298 -1204680 -1600600
varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt vardesakring justerade
for verkligt vérde av sékrad risk -154 254 -156 880 -108 681 -392 570 -437 549 -485 249
varav réntekostnader for rdntebdrande vardepapper till upplupet anskaffningsvérde -162 020 -237 351 -241944 -636 728 -767130 -1115351
Réntekostnader for efterstallda skulder -8 362 -8 826 -8534 -25 498 -26 636 -35470
Réntekostnader for derivatinstrument 46 815 13547 36 870 107 066 33370 55474
varav rantekostnader for derivat vérderade till verkligt varde i resultatrékningen -39515 -108 449 -42 605 -60 488 -124 574 -135 247
varav rantekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument 86 330 121 996 79475 167 554 157 944 190 721
Ovriga rantekostnader -1032 -1031 -73 -1280 -1 051 -2185
Summa -299889 -404617 -343017 -1005339 -1240654 -1637 336
Summaréntenetto 198 020 162 004 183 834 550 768 482 027 656 464
Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2014 2013 2014 2013
TSEK Kvartal 3 | Kvartal 3 | Kvartal 2 Jan-sep Jan-sep Helar
Rénteintakter
Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut 1671 2388 2 665 6 706 4472 6 963
Rénteintékter pa utlaning till koncernforetag 154 - 31 276 207 207
Rénteintakter pa utlaning till allmanheten 431 091 494874 451 403 1340642 | 1498440 1986463
Avgér ranteforluster -457 -3335 -148 -821 -3870 -783
Rénteintékter pa rantebérande vardepapper 60 132 67 129 68 064 195 204 209 433 281660
varav ranteintakter pa finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet 44 222 43 375 47 288 136 979 138 077 183 489
varav rénteintakter pa finansiella tillgangar som kan séljas 15911 23754 20776 58 225 71356 98 171
Ovriga ranteintakter 1 5 2 4 -8 311
Summa 492 593 561 060 522016 1542011 | 1708674 2274821
Alla rénteintékter &r hanforliga till den svenska marknaden.
Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till koncernféretag -4 -42 -76 -177 -508 -750
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut — Gvriga -1587 -4 069 -2 479 -5740 -14121 -16 130
Réntekostnader for in- och upplaning fran allméanheten -19 446 -10 006 -18 109 -50 427 -27 198 -38 087
Réntekostnader for rdntebérande vardepapper -316 273 -394 232 -350 625 -1029298 (-1204680 -1600600
varav rantekostnader for finansiella skulder i verkligt vardesakring justerade for
verkligt vérde av sékrad risk -154 254 -156 880 -108 681 -392 570 -437 549 -485 249
varav réntekostnader for rdntebérande vardepapper till upplupet anskaffningsvérde -162 020 -237 351 -241 944 -636 728 -767130 -1115351
Réntekostnader for efterstallda skulder -8 362 -8 826 -8534 -25 498 -26 636 -35470
Réntekostnader for derivatinstrument 46 815 13547 36 870 107 066 33370 55474
varav réntekostnader for derivat vérderade till verkligt varde i resultatrékningen -39515 -108 449 -42 605 -60 488 -124 574 -135 247
varav rantekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument 86 330 121 996 79475 167 554 157 944 190 721
Ovriga rantekostnader -958 -1 031 - -1 059 -1 051 -1162
Summa -299815 | -404660 -342952 -1005 133 (-1240824 -1636725
Summaréntenetto 192778 156 401 179 064 536 878 467 850 638 096
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Kreditforluster netto

Landshypotek Bank AB - Koncernen 2014 2014
TSEK Kvartal 3 Kvartal 2

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -16 212 -14 593 -3788
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster,

somi periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 13880 12780 4063
Reservering for sannolika kreditforluster -22517 -17 655 -46 924
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 85 447 150
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 7 755 1283 2691
Garantier = -202 =
Summa kreditforluster -17 009 -17 940 -43 807

Alla kreditfériuster &r hdnférliga till utlaning till allménheten.
Ingen évertagen egendom finns.

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2014 2013 2014
TSEK Kvartal 3 | Kvartal 3 | Kvartal 2

2014 2013
Jan-sep Jan-sep

-24 960

22295
-81952
615

17 486

-66 516

-26 299 -27 362
21279 23948
-46 502 -82 356
1103 1382
15768 30515
-202 -505
-34 852 -54 378

2014 2013 2013
Jan-sep Jan-sep Helar

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -12 479 -13626 -3787 -20112 -22 306 -23 341
Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditfériuster,
somi periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 10 948 12780 4063 18 425 18 490 20323
Reservering for sannolika kreditforluster -20 367 -15713 -34 659 -65 237 -43615 -67 118
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 85 446 99 563 1100 1378
Aterforda ejlangre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 4 486 447 2678 12824 13038 28621
Summa kreditforluster -17 327 -15667 -31606 -53 537 -33 293 -40 136
Alla kreditférluster &r hénférliga till utlaning till allménheten.
Ingen évertagen egendom finns.
Utlaning till alimanheten
Koncernen Moderbolaget
TSEK 30 sep 30 sep 30 sep 31 dec 30 sep
Lanefordringar 61890387 | 60921843 60654402 61457 083 | 60601 122 60227 376
Avgar specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -94 961 -62 931 -37 187 -68 413 -44 567 -31175
Lanefordringar netto 61795426 60858912 60617 215 61388670 | 60556 555 60 196 201
Upplysningar om forfallna ej reserverade lanefordringar
Forfallnalanefordringar mer &n 90 dagar * 957948 1019515 1105445 952511 1006621 1078336
Summa forfallna lanefordringar 1043368 1019515 903 946 1020924| 1006621 887 421
*Kunderna aviseras kvartalsvis varfor alla forfallna lanefordringar
&rmer &n 90 dagar.
Upplysningar om os#kra lanefordringar
Osékralanefordringar som ej ar forfalina 112538 45 882 13 096 102725 44 858 12727
Oséakra lanefordringar som ar forfallna 218 317 191 371 227 669 204 006 170 216 222090
Si osékra lanefordringar brutto 330 855 237 253 240765 306 730 215074 234817
Avgér gjordareserveringar kapital -94 961 -62 931 -37 187 -68 413 -44 567 -31175
S osékrala ingar netto 235 894 174 322 203578 238 317 170 507 203 642
For samtlig utlaning finns sakerheter i form av fast egendom.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Lanefordringar och kundfordringar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde

viaresultatet

Obligationer och andra rantebérande vardepapper

Rénteswappar
Valutaranteswappar

Derivat identifierade som s&kringsinstrument

Rénteswappar
Valutaranteswappar

Finansiella tillgadngar som kan séljas

Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Summa tillgangar varderade till verkligt virde

Finansiella skulder varderade till verkligt varde

viaresultatet
Rénteswappar

Valutaranteswappar

Derivat identifierade som sakringsinstrument

Rénteswappar

Valutaranteswappar

Ovriga finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper m.m.
Efterstéallda skulder

Summa skulder varderade till verkligt varde

449 471
61414337

10 291 141
12249
134 580

1007777
375395

6557 380 =
16 848 521 63 393 809

614 337
227137

208 542
10126

430746
4824409
70636 492
759740

- 77711529

449 471 261877
61414337 59939674

10291141 8721971

12249 12758
134580 117 838
1007777 411 338
375395 39 292

6557 380 1872404 4477607
- 80242330 10594 375 65 260 384

614 337 329 901
227137 489 356

208 542 186 574
10126 216 203
430746 256 890
4824 409 2147 007
70636 492 68 668 866
759740 775054

- 77711529 - 73069 851

261877
59939674

8721971
12758
117 838

411 338
39 292

6350011
- 75854759

329901
489 356

186 574
216 203

256 890
2147007
68 668 866
775054

- 73069 851

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna kostnader

och férutbetalda intakter. Kvartalsvisa jamforelsesiffror kan inte redovisas for samtliga poster varfor jamférelsen gors mot helaret 2013.

Under 2013 varderades vissa obligationer med varderingsmodeller baserade pa marknadsdata och ingick darmed i niva 2. Fran och med 2014 varderas alla
obligationer pa kdpkurser och klassificeras som niva 1. Inga andra éverforingar har skett mellan nivaerna. I niva 1finns endast noterade bostadsobligationer
och noterade obligationer emitterade avkommun och landsting. | niva 2 finns derivatinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vl etablerade varde-

ringsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pé aktiv marknad beréknas med hjélp av vérderingsteknik, diskontering av
framtida kassafléden. Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata fér aktuell I6ptid. | samtliga fall anvéands noterade swapkurvor som bas fér vardering-
arna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. For rante- och valutaranteswappar
anvands rénte- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Emitterade vardepapper varderas pa ranteswapkurvan plus marknadsbaserade kreditpaslag/
avdrag. Upplupnarantor ingér inte i berakningen av verkligt varde.

Niva3

Data for tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.

Landshypotek Bank AB

Delarsrapport januari- september 2014

Sida 18



Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Landshypotek Bank AB
Moderbolaget, TSEK

Lanefordringar och kundfordringar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde viaresultatet

Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Rénteswappar
Valutaranteswappar

Derivat identifierade som s&kringsinstrument
Rénteswappar
Valutaranteswappar

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Summa tillgangar varderade till verkligt virde

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
viaresultatet

Rénteswappar

Valutaranteswappar

Derivat identifierade som sakringsinstrument
Rénteswappar

Valutaranteswappar

Ovriga finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut

Upplaning fran allmanheten

Emitterade vardepapper m.m.

Efterstéallda skulder

Summa skulder varderade till verkligt varde

30 sep 2014 31 dec 2013

Nvatl  Nwaz|  Nwaa]  Summal ___ Nwatl _ Nwaz| N3] _ Summa

597 572
61008 306

10291 141
12249
134580

1007 777
375395

6557 380
16848 521 63 135878

614 337
227137

208 542
10126

431906
4824409
70636 492
759740

- 77712689

597 572
61008 306

10291 141
12249
134580

1007 777
375395

6557 380
- 79984 399

614 337
227137

208 542
10126

431906
4824 409
70636 492
759740

- 77712689

300960
59623777

8721971
12758
117 838

411338
39292

1872404 4477607
10594 375 64983570

329901
489 356

186 574
216 203

256 890
2147007

68 668 866
775054

- 73069 851

300 960
59623777

8721971
12758
117 838

411338
39292

6350011
- 75577 945

329901
489 356

186574
216 203

256 890
2147 007

68 668 866
775054

- 73069 851

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter. Kvartalsvisa jamforelsesiffror kan inte redovisas for samtliga poster varfor jamférelsen gors mot helaret 2013.

Under 2013 varderades vissa obligationer med varderingsmodeller baserade pa marknadsdata och ingick darmed i niva 2. Fran och med 2014 varderas alla
obligationer pa kdpkurser och klassificeras som niva 1. Inga andra éverforingar har skett mellan nivaerna. I niva 1finns endast noterade bostadsobligationer
och noterade obligationer emitterade av kommun och landsting. | niva 2 finns derivatinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vl etablerade varde-

ringsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pé aktiv marknad beréknas med hjélp av vérderingsteknik, diskontering av
framtida kassafléden. Vid diskonteringen anvénds noterade marknadsdata fér aktuell 6ptid. | samtliga fall anvénds noterade swapkurvor som bas for vardering-
arna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. For rante- och valutaranteswappar
anvands rénte- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Emitterade vardepapper varderas paranteswapkurvan plus marknadsbaserade kreditpaslag/
avdrag. Upplupnarantor ingér inte i berakningen av verkligt varde.

Niva3

Data for tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Upplysningar om verkligt varde

Tillgadngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Derivat

Summatillgangar

Skulder och avsittningar
Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allménheten
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Efterstéllda skulder

Summa skulder

3

449 471
61795 426
16 848 521
1530001
80623 422

430 746
4824 409
69 068 901
1060 142
699 930
76 084 128

3

449 471
61414337
16 848 521
1530001
80242333

430 746
4824 409
70636 492
1060 142
759740
77711529

431893
261877
60858912
15071982
581226
77 205 890

256 890
2147007
68 421 543
1222034
699 921
72747 395

431893
261877
59939 674
15071982
581226
76 286 652

256 890
2147007
68 668 866
1222034
775054
73069 851

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Forutbetalda kostnader och upplupna intakter samt

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Kvartalsvisa jamforelsesiffror kan inte redovisas for samtliga poster varfér jamférelsen gérs mot helaret 2013.

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget
TSEK

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Derivat

Summa tillgangar

Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Efterstallda skulder

Summa skulder

30 sep 2014
Bokfort varde

3

597572
61388670
16 848 521
1530001
80364 767

431906
4824 409
69 068 901
1060 142
699 930
76 085 288

30 sep 2014
Verkligt varde

3

597572
61008 306
16 848 521
1530001
79984 403

431906
4824 409
70636 492
1060 142
759 740
77712689

31dec 2013
Bokfort varde

431893
300 960
60 556 555
15071982
581226
76942616

256 890
2147007
68 421 543
1222034
699 921
72747 395

31dec 2013
Verkligt varde

431893
300 960
59623777
15071982
581226
76 009 838

256 890
2147007
68 668 866
1222034
775054
73069 851

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupnaintékter samt

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Kvartalsvisa jamforelsesiffror kan inte redovisas for samtliga poster varfor jamférelsen gérs mot helaret 2013.
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Upplysningar om kvittning

Landshypotek Bank AB
Koncernen och Moderbolaget
TSEK

Tillgangar

Derivat, verkligt varde

Derivat, upplupenranta

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta

Aterkopsavtal, Omvanda repor

Skulder
Derivat, verkligt varde
Derivat, upplupenréanta

Derivat, totalt varde inklusive upplupen rénta

Aterkopsavtal, Repor

Belopp redovisade i Balansrakningen

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp
redovisade i
Balansrdakningen Finansiella
30 sep 2014 instrument
1530001 -907 944
466 837 -269 452
1996 837 -1177 396
-1060 142 907 944
-282173 269 452
-1342 315 1177 396

Lamnad (+)
Erhallen (=)
sakerhet

- vardepapper

| balansrékningen redovisas alla tillgangar och skulder brutto, med utgangspunkt fran varje enskilt instrument.

Finansiella instrument

Léamnad (+)
Erhallen (-)
kontantsékerhet

-346 853

Nettobelopp
30 sep 2014

472588

-164918

Landshypotek Bank kan, baserat pa ingangna ramavtal om nettning, netta betalningsfléden med samma motpart och valutadag. Forfarandet sanker riskeni

Oppna exponeringar.

Erhallen kontant sdkerhet

Enligtingangna ISDA avtal har Landshypotek rétt att erhalla kontant sakerhet for positiva marknadsvarden fran motparter vars rating faller under en viss lagsta
avtalad niva. Sadan sakerhet betalas in kontant till Landshypotek Banks bankkonto och tas upp som en skuld till aktuell motpart i balansrakningen. Inbetald
sakerhet eliminerar risken i positiva exponeringar mot motparter med lag rating. | det fall motparten fallerar kommer Landshypotek Bank att ta den inbetalda

kontantsakerhetenibruk.

Nettobelopp

Nettobeloppet visar aterstadende marknadsvarde painganga swapavtal som varken kan nettas eller tacks av erhalina sakerheter.
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