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Rorelseresultatet uppgar till 384,9 (266,8) MSEK
Resultatet ar 118, MSEK hogre jamfért med 2013. Det
underliggande resultatet, resultatet exklusive nettoresul-
tat av finansiella transaktioner, uppgar till 321,6 (302,0)
MSEK. Rantenettot har férbattrats, men aven kostnader
och kreditférluster ar hdgre jamfért med 2013.

Réantenettot uppgar till 764,9 (656,5) MSEK
Rantenettot har 6kat med 108,4 MSEK jamfort med mot-
svarande period 2013. Okningen férklaras bland annat av
Okad utlaning och lagre upplaningskostnader.

Kostnaderna uppgar till -351,1 (-283,1) MSEK
Kostnadsdkningen ar enligt plan och kopplad till bankens
utveckling. Fler nya tjanster har utvecklats, bland annat
relaterat till den digitala banken fér sparare. Banken
forstarker ocksa med fler medarbetare, vilket innebar
Okade personalkostnader.

Kreditforluster netto uppgar till -79,6 (-54,4) MSEK

De konstaterade kreditforlusterna uppgar till -56,3
(-27,4) MSEK, vilket &r hogre jamfért med samma period
2013. Reserveringen for befarade kreditférluster har
Okat till-104,5 (-82,4) MSEK. Landshypotek Bank har ut-
vecklat arbetet med kreditportfoljen. Foretag med svag
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Rorelseresultatet for fidrde kvartalet 2014 uppgick till 84,1 MSEK. Exklusive
nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick resultatet till 97,3 MSEK.

Idnsamhet och lag likviditet kan darmed identifierasi ett
tidigare skede. Reserveringarna ror ett fatal engagemang.

Utlaningen uppgar till 61,7 miljarder SEK

Utlaningen har 6kat med 1,5 (3,0) procent under 2014.
Tillvaxten pa marknaden har mattats av och amortering-
arnahar dkat.

Inlaningen uppgar till 5 829 (2 147) MSEK
| februari dppnade Landshypotek Bank en ny digital bank for
sparare. Inlaningen har 6kat med 3 682 MSEK under 2014.

Total kapitalrelation, utan hansyn tagen till 5vergangs-
regler kopplade till Basel 1, uppgar till 24,5 procent
Kapitalbasen uppgar till 4 936 MSEK och kapitalkravet
till1 612 MSEK. Total kapitalrelation'inklusive 6vergangs-
regler uppgar till 10,0 procent.

Rorelseresultat jamfort med tredje kvartalet
Rorelseresultatet for fiarde kvartalet uppgar till 84,1 MSEK
vilket ar en forsémring med 52,4 MSEK jamfért med

tredje kvartalet 2014. Exklusive nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgér rérelseresultatet till 97,3 MSEK, en
foérsamring med 7,6 MSEK jamfort med kvartalet innan.
Jamfort med tredje kvartalet har rantenettot och kreditfor-
lusterna forbattrats medan kostnaderna har 6kat.

"Motsvarar begreppet kapitaltackningsgrad, vilket har anvénts i tidigare bokslut.
Utlaning
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Landshypotek Banks utlaning uppgick per 31 december 2014 till 61743 MSEK.
Utlaningen har under fidrde kvartalet minskat med 0,1 procent.
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For ettrikare liv pa landet

Landshypotek Bank har till uppgift att tillhandahalla konkurrenskraftig finansiering och erbjuda
finansiella tjanster till Sveriges jord- och skogsbrukare. Landshypotek Bank har &ven 6ppnat
for sparande med konkurrenskraftig ranta for svenska hushall. Under 2014 fortsatte banken sin

utveckling:

« |februarilanserades en helt ny digital bank. Landshypotek Bank tog darmed ett stort férsta steg in pa sparande-
marknaden for svenska hushall. Losningen ar enkel och trygg. Pa nagra fa minuter kan nya kunder éppna konto och

borja spara direkt.

« lanslutning till presentationen av den digitala banken férandrade Landshypotek varuméarket, bytte symbol och tog
namnet Landshypotek Bank. En helt ny modern webbplats presenterades.

» Med bankens resultat fér 2013 som grund kunde agarna (lanekunderna organiserade i en ekonomisk forening) i maj

fa142 miljoner kronor i utdelning.

« LizaNyberg presenterades under varen som ny VD. Kjell Hedman, som varit VD i narmare fem ar, tackades av under

senhdsten. Liza Nyberg tilltrédde i december.

 Ratinginstitutet Fitch bekraftade under aret Landshypotek Banks betyg A+ med stabila utsikter. Standard & Poor’s
férandrade daremot Landshypotek Banks rating till A—. Motiveringen var att kvaliteten i Landshypotek Banks kreditstock
narmat sig kvaliteten hos andra banker, varfor Standard & Poor’s sénker sin tidigare extremt starka beddmning av kredit-

kvaliteten.

- Statistiken fran Statistiska Centralbyran (SCB) visade att Landshypotek Bank var en av de banker som véxte allra
snabbast pa sparmarknaden under 2014. Villkoren var goda, den digitala I6sningen kundvanlig och manga ville spara
for landsbygden. Sparandet i banken uppgick vid arets slut till nArmare 6 miljarder kronor.

« Samarbetet med Gjensidige fordjupades for battre forsakringslosningar till kunderna. Gjensidiges radgivare flyttade
in hos Landshypotek Bank. Under slutet av aret inleddes dven samarbetet med Sparbanken Syd for att erbjuda betal-
tjanster till samtliga kunder och starka marknadsnérvaron fér 1an till jord- och skogsbrukare i Skane.

» Landshypotek Bank fortsatte under hdsten att sdnka utlaningsrantorna och att erbjuda hdga sparrantor for dkad
marknadsnarvaro. Bankens internettjanst utvecklades kraftigt.

« Landshypoteks egna kapital starktes, bland annat genom 6kat engagemang fran &garna. Enskilda medlemmar i
Landshypotek ekonomisk forening investerade tillsammans ytterligare 80 miljoner kronor under aret. Bankens relation
tilldgarna tydliggjordes bade med organisationsférandringar och utvecklade dgardirektiv.

» Nyemission skedde under aret med 56 MSEK.

Landshypotek Bank dr narakunderna

Landshypotek Bank har organiserat verksamheten i

atta distrikt med totalt nitton kontor runt omilandet.
Kundansvariga pa kontoren har bakgrund inom jord- och
skogsbruk. Férséljningsorganisationen har tillgang till ett
natverk av fértroendevalda som utfor fastighetsvarderingar.
De fértroendevalda ar verksamma lantbruksféretagare
och har god kunskap om de lokala férutsattningarna. Den
lokala narvaron och kunskapen om jord- och skogsbruk ar
en forutsattning och framgangsfaktor for verksamheten.

Landshypotek Bank ar medlemségd

Alla som lanar av Landshypotek Bank blir medlemmar

i Landshypotek ekonomisk férening. Landshypotek
Bank 4gs darmed av de drygt 43 000 medlemmarna.

All affarsverksamhet bedrivs i Landshypotek Bank och
dess dotterbolag Landshypotek Jordbrukskredit. Den
ekonomiska foreningen ansvarar for medlemsrelationen.
Landshypotek ekonomisk férening bestar av tio regioner.
| styrelsen for varje region finns upp till atta fortroende-
valda som féretrader medlemmarna, ar ambassadorer
fér Landshypotek Bank och utfér varderingar. Overskott
i Landshypotek Bank aterinvesteras i verksamheten och
delas ut tilllanekunderna.
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Sparsuccé och nytt varumarke
—avstamp for framtiden

Nar vi pa Landshypotek Bank stanger 2014
kan vi se tillbaka pa ett ytterst framgéangsrikt ar!
Rorelseresultatet pa 384,9 miljoner kronor &r
starkt och utvecklingen historisk. Under 2014
borjade vi presentera oss som bank och vart
sparande fran svenska hushall har vaxt kraftigt.
Nu tar vi nasta steg for att bredda affaren till fler
lanekunder pa landsbygden och fér att fortsatta
etablera oss som bank for alla sparare.

Landshypotek Bank sticker ut pa den svenska bankmark-
naden. Var utlaning ar nischad mot ett segment, jord- och
skogsbrukare. Vara kunder ager oss. Allt vi gor ar for ett
rikare liv pa landet. Med det som fundament har vi starkt
oss pa fleraolika satt under aret:

« Vihar presenterat en helt ny digital bank for sparare.
Den kundvanliga l6sningen ligger i framkant pa markna-
den och har tagits emot ytterst positivt fran kunderna.

« Vihar etablerat oss pa sparmarknaden och under
slutet av aret var vi den bank som vaxte snabbast.

Vihar utvecklat vara partnerskap for ett an béattre kund-
erbjudande. Vart partnerskap med DNB for finansie-
ringstjanster fortldper och vihar férdjupat samarbetet
med Gjensidige. | slutet av aret presenterade vivart nya
samarbete med Sparbanken Syd.

.

Var utlaning fortsétter att vaxa, dock i nagot langsammare
takt an tidigare ar. Vihar fortsatt god tillstrémning, men
marknaden har mattats av och amorteringarna har 6kat.
Amorteringskrav &r ett naturligt steg for en bank som
driver sund kreditgivning.

.

Vihar bytt logotyp, férandrat var kommunikation och har
bank som en del av namnet. Den férandrade kommuni-
kationen lagger grund for att na fler och vaxa. Vi ar fast
rotade pa landsbygden och arbetar aktivt for att starka
var roll som landsbygdens bank.

Vi har fatt positiv bekraftelse pa utvecklingen fran vara
kunder och agare. Ratinginstituten bedémer bankens
kapitalsituation som ytterst stark och resultatgenereringen
som god. Var kreditstock ar stark, &ven om viredovisar
hdégre kreditforluster an tidigare. Vara kreditforluster ar
tydligt kopplade till ett fatal engagemang som fallerat.

Det ar daremot tydligt att det kravs allt mer av jord- och
skogsbrukaren som just foretagare, med utvecklat mark-
nadstank, stark likviditet och god ordning. Vi utvecklar
stéandigt var kunddialog och darmed kan féretagare med
pressad likviditet upptackas allt tidigare.

| slutet av aret tog jag dver som VD péa Landshypotek
Bank efter Kjell Hedman som Iamnade posten efter
narmare fem ar. Den omfattande utvecklingen har skett
samtidigt som resultatet forbattrats och K/I-talen varit
stabila. Nasta steg i var utveckling ar 6kat kundfokus och
stérre marknadsaktivitet. Vihar forstarkt antalet medarbe-
tare och forbattrat vara digitala tjanster, och kan darmed
méta allt fler jord- och skogsbrukare i vardagen.

Vart resultat fortsatter mojliggéra var utveckling och
aterfors direkt till vara lanekunder. Vi gillar &garutdelning.
Banken lamnar nu 164 miljoner till Agarféreningen som
grund for utdelning till medlemmarna.

LizaNyberg, VD
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Var omvarld

Landshypotek Bank och vara kunder paverkas av finansmarknadens utveckling och férutsattning-
arnainom jord- och skogsbruket. Jordbrukarna har stéllts infér utmaningar med det ryska export-
stoppet av jordbruksprodukter och den svaga ekonomiska utvecklingen i Europa, men gynnas av
marknadslaget med fortsatt Iaga rantor. Det kravs allt mer av den enskilda lantbruksforetagaren for

att hantera marknadssvangningar och andrarisker.

Utvecklingen pa finansmarknaden

2014 blev en besvikelse for de som trodde att den ekono-
miska aterhamtningen skulle ta fart. Tillvaxtprognoserna

héllinte och den globala tillvaxtpotentialen dampades till

folid av Ukrainakrisen och oroligheter i Mellandstern. Det
fanns en oro hos centralbankerna for disinflation, eller till

och med deflation, och bade korta och langa rantor sjonk
till nya rekordlaga nivaer.

Skillnaderna i ekonomisk utveckling mellan USA och
Europa blev under aret allt tydligare. USA ar pa vag mot
en sjalvgaende aterhamtning och centralbanken kunde

i oktober avsluta sin extraordindra penningpolitik och
aterigen borja fokusera pa rantenivan. Prognosen ar

att en forsta rantehdjning kommer till sommaren 2015.
BNP-tillvaxten nar sannolikt dver 3 procent for 2014, med
stdd av en allt starkare arbetsmarknad, hushéllsekonomi
och privat konsumtion. Inflationstakten ar fortsatt 1ag och

centralbanken behéller darfér en stimulativ penningpolitik.

De penningpolitiska férhallandena blir dock allt stramare i
takt med att dollarn starks och exporten mattas av.

Den europeiska aterhamtningen har daremot uteblivit.
Inflationstakten fortsatte sjunka och trycket pa ECB att

leverera ytterligare stimulanser ar stort. ECB sankte
styrrantan till 0,05 procent och inlaningsrantan till— 0,20
procent. Atgarderna lyckades dock inte vanda inflations-
trenden och med Gverlikviditet i banksystemet var den
effektiva styrrantan negativ. Marknaden férvantade sig fler
atgarder och nar dessa uteblev hade det en ddmpande
effekt pa ekonomin.

Sydeuropa var redan i deflation och tidigare starka mot-
vikten Tyskland lyckades inte langre, med den allt svagare
globala efterfragan, halla uppe tillvéxten. Stora problem
och behov av strukturreformer fannsi ltalien och Frankri-
ke. Mot slutet av aret flammade eurokrisen upp pa nytt da
Grekland utlyste nyval. Sparpaketen, skuldnedskrivningen
och Greklands framtid i EMU blev darmed oséker.

Svensk ekonomi utvecklades relativt val med en tillvaxt
panara 2 procent. Sysselsattningen 6kade men arbets-
|6sheten lag stilla da arbetskraften 6kade i samma takt
som sysselsattningen. Hushallens stallning starktes av
god real I6neutveckling, stigande fastighetspriser och en
stark bors. Detta gav stod till privat konsumtion som drev
tillvaxten. Exportindustrin hade det svart och dverskottet i
handeln med omvarlden forsvagades till nara noll.

2014 2013
Helar Helar

Réantenetto, MSEK 2141 174,4 198,0 764,9 656,5
Rorelseresultat, MSEK 84,1 15,0 136,4 384,9 266,8
Resultat efter skatt, MSEK 66,8 5,7 106,4 301,4 208,0
Utlaning till allmanheten, balansuppgift, MSEK 61743 60 859 61795 61743 60 859
Utlaningsokning, % -0,1 % 0,4 % 0,3 % 1,5 % 3,0 %
Réntemarginal, % 1,4 % 1,1 % 1,3 % 1,2 % 1,1 %
Inlaning fran allméanheten, balansuppgift, MSEK 5829 2147 4824 5829 2147
Inlaningsokning, % 20,8 % 22,6 % 21,3 % 171,5 % 36,0 %
K/I-tal 0,48 0,49 0,37 0,47 0,44
Kreditforlustniva, % 0,08 % 0,13 % 0,11 % 0,13 % 0,09 %
Total kapitalrelation, % 24,5 % 32,0 % 24,6 % 24,5 % 32,0 %
Rating langsiktig
Standard & Poor’s, Sakerstallda obligationer AAA AAA AAA AAA AAA
Standard & Poor’s A- A A A- A
Fitch A+ A+ A+ A+ A+
Medelantal anstallda 150,0 126,0 1445 144,0 122,0
Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2014 Sida 4



Under hela aret var férvantningarna pa framtiden goda,
men publicerad statistik var hela tiden en besvikelse.
Foretagen forvantade sig stigande produktion, men utfal-
let bleven nedgang med 5,0 procent i arstakt. Tjanste-
sektorn vagde upp den svaga industrin, framférallt hade
byggsektorn ett starkt ar.

Politiska systemet bjod pa ett spannande ar med reger-
ingsskifte, regeringskris och en sen uppgorelse for att
undvika ett nyval. De finansiella marknaderna tog dock
den omvaxlande politiska situationen medro.

Med goda férutséttningar for upplaning hade Landshypo-
tek Bank utrymme att fortsatta sénka utlaningsrantorna,
men ocksa att stérka marginalerna. Marginalforstarkning-
en behdvs fér den fortsatta utvecklingen av banken, for att
mota Okade kreditférluster och for att hantera resurskra-
vande nya myndighetskrav.

Utvecklingen inom jord och skog
Aret for jord- och skogsbruket dominerades av den
fortsatt svaga utvecklingen for den europeiska ekonomin.
Centralbankernas expansiva penningpolitik gav fortsatt
lagarantor. Detta har stor betydelse da stora delar av na-
ringen ar starkt beroende av 1anat kapital fér investeringar
och tillvaxt.

De lagarantorna hade ocksa effekt pa fastighetspriserna.
Utvecklingen av fastighetspriserna under 2014 var splitt-
rad. Generellt var det lattare att hitta kdpare till fastigheter,
men skillnaderna mellan objekt, bransch och geografiskt
lage 6kade. Fastigheter med enbart &kermark eller skog
omsattes latt pa marknaden. Fastigheter med omfattande
ekonomibyggnader var daremot mer svarsalda. Mark-
nadsvardena var darmed stabila men spridningen dkade.

Det sakerhetspolitiska laget spelade inildnsamhets-
utvecklingen for stora delar av jordbruket. Rysslands
importrestriktioner fick stora effekter da flera europeiska
lander normalt har omfattande export dit. Storst effekt
hade importrestriktionerna pa mejeriindustrin. Féliden

var fallande mjolkpris till mjdlkféretagarna. Aven exporten
av griskott drabbades periodvis hart, men tack vare Okad
export framst till Asien blev effekterna inte lika dramatiska.

LizaNyberg, VD
liza.nyberg@landshypotek.se

Bjorn Ordell, Ekonomi- och finanschef
bjorn.ordell@landshypotek.se

| Sverige var marknaden for svenskt griskétt stark under
hela 2014 och deninhemska prisnivan kunde avvika pa
ett positivt satt. En tydlig trend under 2014 var att bade
enskild konsument och handel efterfragade kott med
ursprung i Sverige producerat i enlighet med svensk
lagstiftning.

Spannmalsaret 2014 praglades av hdga skdrdar och stora
svangningar i pris och kvalitet. Priserna, som var beroende
av skorden i de betydande exportregionerna, varierade
starkt under hela sdsongen och medforde att det ekono-
miska utfallet blev starkt paverkat av val av forséljnings-
strategi. Intresset for prissékring och andrainstrument

for att minska risken 6kade. Den mest genomgripande
forandringen for de flesta foretagare var dock att behovet
av god likviditet 6kade.

For skogsagare praglades aret av en férsiktigt positiv
stémning. Marknaden utvecklades generellt positivt pa
de flesta omraden med stabila priser som foljd. Industrins
aviserade investeringar i ny och ékad produktionskapaci-
tet var sarskilt positiv.

De forslag om férandring av den europeiska jordbrukspo-
litiken som diskuterades under 2014 &r nu beslutade och
kommer att medféra férandringar. Men fortfarande ar det
svart att ge ett generellt svar pa hur svenskt jordoruk kom-
mer att paverkas. Det viktiga ar att den enskilde foretaga-
ren gor sin analys om effekterna for det enskilda foretaget.
Under 2014 fortsatte Idnsamheten och konkurrenskraf-
ten att diskuteras. Flera analyser pekade pa den svaga
I6nsamhetenijordbruket som helhet. Samtidigt blev det
allt tydligare att spridningen i [Idnsamhet mellan enskilda
foretagi samma bransch var pataglig. Det handlade om
de atgarder den enskilda foretagaren gjorde for att starka
sitt foretag, vilket ocksa var av stor betydelse for konkur-
renskraften. Konkurrenskraftsutredningen kommer att
lagga sin slutrapport under varen 2015. Ett livskraftigt
jord- och skogsbruk ar beroende av att fler féretagare
utvecklar sina foretag till barkraftiga och uthalliga foretag.
Lagarantor hjalper inte i langden mot svag [dnsamhet.
Landshypotek Bank utvecklar successivt denindividuella
kunddialogen fér ratt finansiering i ratt tid for jord- eller
skogsbruksféretagaren.

183 mars 2015
29 april 2015

Arsredovisning 2014
Delarsrapport januari-mars 2015

Allarapporter publiceras pé svenska och engelska och finns
att ladda ner fran www.landshypotek.se under Finansiell info.
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Landshypotek Bank AB

Landshypotek Bank AB (publ) (or.nr. 556500-2762)

Delarsrapport for perioden 1januari—31december 2014

Landshypotek Bank AB &gs av Landshypotek ekonomisk
forening dar alla lanekunder i banken ar medlemmar.
Bankens uppgift ar att tillhandahalla konkurrenskraftig
finansiering till Sveriges jord- och skogsbrukare. Med en
utlaning pa 61,7 miljarder SEK har Landshypotek Bank 271
procent av den totala marknaden fér utlaning till svenska
jord- och skogsbrukare och ar darmed marknadsle-
dande. Utlaningen sker mot betryggande sékerheter i
fast egendom, vilket historiskt har inneburit mycket laga
kreditférluster. Landshypotek Bank har 152 medarbetare
fordelade pa nitton kontor 6ver hela Sverige.

Rorelseresultat 2014

Koncernens rorelseresultat for helaret 2014 uppgick till
384,9 MSEK, vilket ar 1181 MSEK hégre jamfort med hel-
aret 2013 (266,8 MSEK). Resultatokningen forklaras av
attrantenettot ar 108,4 MSEK battre an féregaende ar och

att nettoresultatet av finansiella transaktioner och dvriga
intakter ar 102,9 MSEK hogre. Forbattringen motverkas
av att kostnaderna 6kar med 68,0 MSEK och att kreditfor-
lusterna ar 25,2 MSEK hogre. Exklusive nettoresultat av
finansiella transaktioner uppgick rorelseresultatet till 321,6
(302,0) MSEK, en forbattring med 19,6 MSEK jamfért med
foéregaende ar.

Rantenetto

Réantenettot for helaret 2014 uppgick till 764,9 MSEK. Det
ar en 6kning med 16,5 procent jamfért med samma period
2013 (656,5 MSEK). Rantenettots storlek avgérs av utla-
ningsvolym, marginalen mellan upp- och utlaningsranta
samt avkastningen som erhélls pa det egna kapitalet.

Okningen av réantenettot forklaras av kad utlaning och
lagre upplaningskostnader. Rantenettot paverkas ocksa
positivt av periodisering av avbrutna sakringsrelationer
med +82,8 MSEK. Se not 1.

Jan-dec2014 | Jan-dec 2013

Rantenetto, MSEK
Ovrigarorelseintakter, MSEK
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner
Kostnader, MSEK
K/I-tal justerat for nettoresultat av finansiella transaktioner
Redovisade kreditférluster netto, MSEK
Kreditforlustniva, %
Rorelseresultat, MSEK
Rorelseresultat exkl. nettoresultat av finansiella transaktioner

Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
MSEK
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Rorelseresultatet for fiarde kvartalet 2014, exklusive nettoresultat av
finansiella transaktioner, uppgick till 97,3 MSEK.

764,9 656,5
50,8 -52,1
63,3 -35,2
-351,1 -283,1
0,47 0,44
-79,6 -54,4
0,13 % 0,09 %
384,9 266,8
321,6 302,0
Rantenetto
MSEK
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2013 2014

Réntenettots storlek avgérs av utlaningsvolymen, marginalen mellan upp-
och utlaningsrénta samt avkastningen som erhalls pa det egna kapital som
placeras i utlaningsrérelsen.
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Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintékter uppgick fér helaret 2014 till

50,8 (-52,1) MSEK. Jamfort med helaret 2013 &r det en
forbattring med 102,9 MSEK. Som ¢vriga rorelseintakter
redovisas avgifter till stabilitetsfond och insattningsgaranti
—28,0 MSEK, nettoresultat av finansiella transaktioner
+63,3 MSEK, provisionsnetto (exklusive stabilitetsfond
ochinsattningsgaranti) +14,3 MSEK, samt fastighetsintak-
ter +1,2 MSEK.

Foérklaringen till 6kningen av rorelseintakternajamfort med
2013 ar att nettoresultat av finansiella transaktioner forbatt-
rats med 98,5 MSEK till 63,3 (-35,2) MSEK. Av dessa 63,3
MSEK stér orealiserat resultat for 87,2 MSEK och realiserat
resultat for —23,9 MSEK. Nettoresultat av finansiella trans-
aktioner innefattar realiserade resultat fran kdp och forsalj-
ning av finansiella instrument samt resultat fran aterkép av
egna obligationer. Dessutom innefattar posten resultat fran
omvarderingar av finansiella instrument. For att fa forstael-
se for den totala effekten av marknadsvarderingarnamaste
ockséa de omvarderingar som redovisas mot eget kapital via
ovrigt totalresultat beaktas. Omvarderingenieget kapital
uppgar till-2,8 (24,1) MSEK under 2014.

Kostnader

Kostnaderna for 2014 uppgick till -351,1 (-283,1) MSEK.
Kostnadsdkningen pa 68,0 MSEK &r enligt plan och
framst kopplad till Gppnandet av den digitala banken for
sparande och till den fortsatta férstarkningen av beman-
ningen inom kundstéd- och férséljningsorganisationerna,
vilken innebar 6kade personalkostnader.

Kreditforluster och osékra fordringar

Kreditférluster netto uppgick under helaret 2014 till
—79,6 (-54,4) MSEK. Konstaterade forluster uppgick till
-56,3 (-27,4) MSEK. Reserveringar for befarade kredit-
forluster uppgick till -104,5 (-82,4) MSEK. Aterforing av
tidigare reserveringar avseende under aret konstatera-
de forluster uppgick till 56,5 (23,9) MSEK. Atervinningar
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Kostnaderna fér fiérde kvartalet 2014 uppgick till 101,8 MSEK, en 6kning med
28,9 MSEK eller cirka 40 procent jamfért med féregaende kvartal.

pa tidigare konstaterade forluster och aterforing av ej
langre erforderliga reserveringar for befarade kreditfor-
luster uppgick till 24,7 (31,9) MSEK.

Osékra fordringar netto efter reserveringar uppgick

per den 31december 2014 till 274,9 MSEK, vilket mot-
svarar 0,45 procent av den totala utlaningen. Per den 31
december 2013 uppgick osékra fordringar till 74,3 MSEK,
motsvarande 0,29 procent av den totala utlaningen.

De konstaterade kreditforlusterna ar hogre jamfort med
samma period 2013, och reserveringen for sannolika
kreditforluster har 6kat. Landshypotek Bank har utveck-
lat sitt arbete med kreditportfolien, vilket har resulterat i

att foretag med svag lénsamhet och lag likviditet kunnat
identifierasi ett tidigare skede. Reserven for sannolika
kreditforluster kan hanforas till ett begransat antal enskilda
engagemang. Kunder med betalningssvarigheter kaninte
kopplas till sarskilda branscher eller naringar utan det hand-
lar mer om den enskilda féretagarens férutsattningar.

Jamfoérelse med tredje kvartalet 2014

Rorelseresultatet for fiarde kvartalet uppgick till 84,1
MSEK, vilket ar en forsamring med 52,4 MSEK jamfort
med tredje kvartalet. Exklusive nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick rérelseresultatet for fjarde kvartalet
till 97,3 MSEK, vilket ar en forsémring med 7,6 MSEK
jamfort med tredje kvartalet. Férsamringen férklaras av att
kostnaderna ar 28,9 MSEK hdgre. Rantenettot och évriga
provisioner 6kade med 16,1 MSEK respektive 1,3 MSEK.
Kreditforlusterna minskade med 3,9 MSEK.

Landshypotek Banks utveckling

Utlaningen har 6kat med 0,9 miljarder SEK under helaret
2014. Okningen motsvarar en utlaningstillvéaxt pa 1,5 pro-
cent vilket ska jamféras med 3,0 procent under motsva-
rande period 2013.

Kreditforluster
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Kreditforlusterna uppgick till -13,1 MSEK fiérde kvartalet 2014. Det motsvarar
0,08 procent av utlaningen uppréknat till helar.
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Kreditefterfragan fran Sveriges jord- och skogsbrukare
har fran rekordnivaer markbart mattats av. Den &rliga
tillvaxten pa marknaden beraknas for 2014 bli omkring 5,7
procent, betydligt Iagre &n rekordnivaerna fram till 2010.
Amorteringskraven har ocksa dkat och amorteringstak-
ten hojts. Efterfragan pa marknaden kommer framst fran
fastighetsaffarer som sker inom jord- och skogsbruket.

Inlaningen uppgick per 31december 2014 till 5 829 (2 147)
MSEK, vilket innebar en 6kning med 171,5 procent under
2014. Okningen kan hanféras till den nya digitala bank fér
sparare som Landshypotek Bank 6ppnade i februari.

Genom utvecklad marknadsnarvaro och bredare produkt-
utbud har Landshypotek Bank som ambition att vaxai takt
med marknaden.

Finansiering

Upplaning

Landshypotek Banks ambition &r att lana upp pengar till s&
férmanliga villkor som méjligt och med lag riskprofil. Vidare
galler att:

upplaningen ska vara val diversifierad i form av program,
valuta ochinvesterare

upplaningen ska ha en [6ptid som val matchar [6ptiden
patillgadngarna

stor koncentration av forfall under en kort tidsperiod ska
undvikas.

Landshypotek Bank arbetar med stor flexibilitet och

ar aktiv i upplaningen péa obligationsmarknader bade
nationellt och internationellt. Landshypotek Bank forsoker
alltid tillmotesga investerarnas dnskemal om 16ptid och
rantekonstruktion.

Stor vikt laggs vid arbetet med investerarrelationer for att
sakerstélla attinvesterarna har kunskap om ochintresse
for Landshypotek Bank. Under &ret har sékerstéllda
obligationer emitterats till ett varde av cirka 8,8 miljarder
SEK. Déarutéver har seniora obligationer till ett varde av
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Landshypotek Banks utlaning har under kvartalet minskat med 0,1 procent
till 61,7 miljarder SEK.

cirka 5,4 miljarder SEK emitterats. Under samma period
har obligationer till ett varde av cirka 16,0 miljarder SEK
forfallit och kdpts tillbaka, varav cirka 11,0 miljarder SEK
avser sakerstallda obligationer.

Finansieringsmarknaden har generellt fungerat val for
nordiska banker under 2014. Landshypotek Bank har
lyckats vali sin finansieringsverksamhet och efterfragan
pa Landshypotek Banks obligationer har varit god.

Likviditet

Landshypotek Bank har en stor likviditetsportfélj med
rantebarande vardepapper. Per den 31 december 2014
uppgick dennatill 16,8 miljarder SEK. Portféljen bestar
huvudsakligen av svenska sékerstallda obligationer med
hégsta rating samt till viss del av obligationer emitterade
av svenska kommuner. Vardepapperen kan séljas eller
belanas, om sé erfordras, for att klara av finansiering av
forfallande skuld. Per 31december var likviditetsportfélien
1,6 (1,4) ganger storre an refinansieringsbehovet for de
narmaste sex manaderna.

Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut,
Standard & Poor’s och Fitch. Standard & Poor’s férandrar
under 2014 Landshypotek Banks rating till A—. Motive-
ringen ar att kvaliteteni Landshypotek Banks kreditstock
narmat sig kvaliteten hos andra banker, varfér Standard
& Poor’s sanker sin tidigare extremt starka beddémning av
kreditkvalitén. Standard & Poor’s har under 2014 bekréftat
kreditbetyget AAA for sakerstallda obligationer. Fitch
bekraftade under 2014 kreditbetygen A+, F1med stabila
utsikter fér bolaget.

I N N0

S&P Séakerstallda Obligationer AAA

S&P A- A-2,K1
Fitch A+ F1
Riskhantering

De risker som Landshypotek Bank aktivt arbetar med
klassificeras inom kategorierna kreditrisk, likviditetsrisk,
marknadsrisk och operativ risk. Styrelsen faststaller pa
overgripande niva hur Landshypotek Banks risker ska
matas, rapporteras samt limiteras.

Kreditrisk ar risken att Landshypotek Bank inte erhéller
betalning enligt dverenskommelse i kombination med
risken att vardet pa sakerheten inte &r fullgod och darmed
inte kan tacka utestaende fordran. Risken omfattar alla

Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2014
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Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program

EMTN-program

RCB**

Foérlagslan

*3500MEUR. **Registered Covered Bonds.

fordringar Landshypotek Bank har pa allménheten och
kan aven uppsta som en konsekvens av hanteringen av
likviditets-, rante- och valutarisk. Landshypotek Banks
metoder for kreditprévning och kredituppféljining samt
kraven for kreditgivning, inklusive kravet pa sékerheter,
begransar kreditrisken i portfolien.

Landshypotek Banks verksamhet ar naturligt utsatt for
likviditetsrisk. For att hantera denna héller Landshypotek
Bank bland annat en stor likviditetsreserv och arbetar fér
att uppna en diversifierad finansiering.

Landshypotek Bank ar exponerad mot marknadsrisk i
form av rénte-, valuta-, basisspread och kreditspread-
risk. Alladessarisker ar limiterade. De tva forstnamnda
riskerna hanterasi stor utstrackning genom swapavtal
och ar darfér laga. Basisspreadrisk uppstar som en foljd
avingangna rénte- och valutaswapavtal och begrénsas
genom limiterad upplaning i utlandsk valuta. Kreditspread-
risk uppstar i Landshypotek Banks likviditetsportfélj och
begransas av krav pa hog kreditvardighet i likviditetsport-
foljens vardepapper. Landshypotek Bank fljer limiterade
marknads- och likviditetsrisker pa daglig basis.

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd
avicke andamalsenliga eller fallerade interna processer,
manskliga fel, bristfalliga system och externa handelser,
inbegripet legala risker. Landshypotek Banks riskkontroll-
avdelning rapporterar intraffade incidenter till bankled-
ningen och styrelsen samt f6ljer upp att relevanta atgarder
vidtas. Detta som en av flera atgarder fér att reducera den
operativa risken.

Kapitaltackning

Total kapitalrelation, utan hansyn tagen till Svergangsregler
kopplade till Basel 1, uppgar till 24,5 procent. Kapitalbasen
uppgar till 4 936 MSEK och kapitalkravet till 1612 MSEK.
Total kapitalrelation' inklusive dvergangsregler uppgar till
10,0 procent.

1januari 2014 bérjade EU:s tillsynsférordning (nya euro-
peiska kapitaltdckningsregler) baserade pa delar av Basel
3-reglerna, att gallai Sverige. | relation till den tidigare
svenskaimplementeringen av Basel 2-reglernainnebar de
nyareglerna hdjt kapitalkrav fér Landshypotek Bank. Detta

Utnyttjat
2014-12-31

Utnyttjat
2013-12-31

Rambelopp

10 000 3020
60 000 45872
33016* 15244
3306

700

somen folid av bl.a. ett nytt kapitalkrav for motpartsrisk
(CVA) samt LGD-golv for IRK-exponeringar. 2 augusti 2014
implementerades EU:s kapitaltackningsdirektiv i Sverige
genom nyalagar och féreskrifter. De sistnamnda innehaller
bland annat regler om kapitalbuffertar och for Landshypo-
tek Banks del tillkom krav pa en kapitalkonserveringsbuffert
pa 2,5 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp, utdver
tidigare "Basel 3"-kapitalkrav. Kapitalkonserveringsbuffer-
ten ska tackas med karnprimarkapital. Det karnprimarka-
pital banken har dver fér att tacka buffertkravet, motsvarar
15,02 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp per
sista december 2014. Fran och med 13 september 2015
tillkommer ocksa ett krav pa kontracyklisk buffert,om 1,0
procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp. Om ett insti-
tutinte har tillrackligt med kapital for att tdcka buffertkraven
ska det skicka en plan till Finansinspektionen som visar hur
detinom rimlig tid ska uppna buffertkraven. Institutet kom-
mer dessutom att fa restriktioner i form av férbud mot bl.a.
utdelningar och utbetalning av vissa rérliga ersattningar2.
Buffertkraven skiljer sig dock fran évriga kapitalkrav, da

det finns viss mdjlighet till att temporart inte uppfylla dem.
Buffertkravet ingar darfor inte i kapitalkravet redovisat enligt
"Basel 3"-reglerna (tabeller sid 10-11).

Det faktiska kapitalbehovet for banken har emellertid

inte andrats med de nya "Basel 3-reglerna”’. Pa grund av
Basel 1-reglernas hoga riskvikt fér 1an med pantijord- och
skogsbruksfastigheter ar det fortsatt dvergangsregeln
relaterad till Basel 1-kravet som satter det hogsta kapital-
kravet fér Landshypotek Bank.

Koncernstruktur

Samtliga lantagare i Landshypotek Bank &r ocksa med-
lemmar i Landshypotek ekonomisk férening. Landshy-
potek ekonomisk forening ager 100 procent av aktiernai
Landshypotek Bank.

Landshypotek Bank ar moderbolag i underkoncernen.
Mer &n 90 procent av verksamheten i underkoncernen
bedrivs i moderbolaget Landshypotek Bank. Ovrigt bolag
iunderkoncernen ar Landshypotek Jordbrukskredit, vilket
ags till 100 procent av Landshypotek Bank.

"Motsvarar begreppet kapitaltdckningsgrad, vilket har anvénts i tidigare bokslut.
2 Givet att institutet inte heller uppfyller kraven pa férfogandebelopp.

Landshypotek Bank AB Bokslutskommunikeé januari-december 2014
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TSEK Konsoliderad situation” 2014-12-31

Kapitalbas, Basel 3 4936 116
Primérkapital 4236 195
Karnprimarkapital 4236 195

Kapitalinstrument som ska raknas som karnprimarkapital 1369473
Ej utdelade vinstmedel 3090538
Ackumulerat annat totalresultat -29 660
Justeringar av karnprimarkapital pa grund av filter for tillsyn 38 888
(=) Ovrigaimmateriella tillgangar -36 517
(-) Uppskjutna skattefordringar som inte ar beroende av framtida Idnsamhet och som
inte uppstar till foljd av tillfalliga skillnader netto efter tillhdérande skatteskulder -14 643
(-) Underskott i kreditriskjusteringar for forvantade forluster (internmetod) -172 883
(-) Formansbestamda pensionsplaner -9 001
Supplementarkapital 699 921
Kapitalinstrument och efterstéllda lan som ska raknas som supplementéarkapital 699 921

Kapitalbaskrav, Basel 3 1612047

Riskvéagt exponeringsbelopp, Basel 3 20 150582

Karnprimérkapitalrelation (%) 21,02

Primérkapitalrelation (%) 21,02

Total kapitalrelation (%) 24,50

Institutspecifikt karnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav (%) 7,00
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,50

Karnpriméarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som andel av det totala riskvagda exponeringsbeloppet, %) 2 15,02

Kapitaltackningskvot 3,06

Kapitaltackning enligt 6vergangsregler relaterade till Basel 1

Kapitalbas 5109 000

Kapitalbaskrav 4 085 668

Total kapitalrelaiton (%) ? 10,00

Kapitaltackningskvot 1,25

" Konsoliderad situation innefattar Landshypotek ekonomisk férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

2 Beraknas som "karnpriméarkapitalet reducerat med kérnprimarkapital som anvénds for att uppfylla karnprimérkapitalkravet reducerat med eventuellt ytterligare
karnprimérkapital som anvands for att tdcka primérkapitalkravet och det totala kapitalkravet” dividerat med riskvéagt exponeringsbelopp, Basel 3.

3 Motsvarar begreppet kapitaltdckningsgrad, vilket har anvénts i tidigare bokslut.

Landshypotek Bank AB har i beslut fran Finansinspek-
tionen den 9 december 2014 fatt godkant att anvanda
kvartalsvinst i kapitalbasberékningen forutsatt att PwC

har verifierat Overskottet samt att Gverskottet ar beraknat
enligt tillampliga redovisningsramar och det kan styrkas att
avdrag for forutsebara kostnader och utdelningar har gjorts
i enlighet med EU:férordning 575/2013 och att berékningen
av dessa skett i enlighet med EU:s férordning 241/2014.
PwC genomfér ovanstaende granskning.

Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2014 Sida 10



Konsoliderad situation” 2014-1

TSEK Exponeringsvarde? Kapitalbaskrav® neringsbelopp®

Kreditrisk — Internmetoden 59 842 400
Hushall - sakerhet i fastighet 59 755 565
Ovriga motpartsldsa tillgangar 86 835

Kreditrisk - Schablonmetod 24 182 822
Nationella regeringar eller centralbanker 246 301
Delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan
eller myndigheter 4768 236
Institut 3838012
Foretag 259 547
Hushall 180 408
Sékrade genom pantréatt i fast egendom 2943 326
Fallerande exponeringar 35 964
Sakerstallda obligationer 11911027
Ovriga poster -

Operativ risk - Basmetoden®

Kreditvardighetsjusteringsrisk
- Schablonmetoden 2492 341

Summa 86 517 563

883 302 11041269
876 355 10 954 434 18 %
6947 86 835 100 %
450 987 5637 343 23 %
- - 0%
- - 0%
109 626 1370322 36 %
20372 254 650 98 %
8 674 108 428 60 %
213 201 2665018 91 %
3826 47 822 133 %
95 288 1191103 10 %
96 994 1212430
180 763 2259540 91 %
1612047 20 150 582 -

! Konsoliderad situation innefattar Landshypotek ekonomisk férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

2 Efter applicering av tillimpliga konverteringsfaktorer for att i viss man dven fanga outnyttiade limiter. Fr internmetoden baseras konverteringsfaktorn pa interna
historiska data medan schabloniserade konverteringsfaktorer givna av tillsynsférordningen anvénds for schablonmetoden.

9 Efter applicering av tillampliga riskvikter. Riskvikterna for internmetoden baseras pa intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade

vérden enligt tillsynsférordningen anvénds fér schablonmetoden.

4 Beraknas genom att multiplicera riskvagt exponeringsbelopp med 8%. Inkluderar inga buffertkrav.
% Berédknas genom att dividera riskvégt exponeringsbelopp med exponeringsvérdet for respektive risk/exponeringsklass.
9 For operativ risk existerar ej négot exponeringsvérde. Dérav ingen redovisning av vare sig exponeringsvérde eller genomsnittlig riskvikt.

Handelser efter
rapportperiodens slut

Inga betydande handelser har intraffat efter rapport-
periodens slut.

Verkstallande direktoren forsakrar att koncernredo-
visningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU
och ger enrattvisande bild av koncernens stallning och
resultat. Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
god redovisningssed och ger en rattvisande bild av mo-
derbolagets stallning och resultat. Delarsrapporten ger en
rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet samt beskriver vasentliga risker och oséker-
hetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingéar
i koncernen star infor.

Stockholm den 30 januari 2015

Liza Nyberg
Verkstéallande direktér

| rapporten redovisas koncernen omfattande Landshypotek
Bank AB och dotterbolaget Landshypotek Jordbruks-
kredit AB. Darutover redovisas Landshypotek Bank AB
enskilt. Belopp inom parentes avser motsvarande tid-
punkt foregaende ar.

Delarsrapporten har upprattatsienlighet med IAS 34.
Redovisningsprinciper, berakningsmetoder och riskhan-
tering &r oférandrat jamfért med senaste &rsredovisningen
(se www.landshypotek.se, Finansiell info).

Bokslutskommunikén har varit féremal fér dversiktlig granskning av féretagets revisorer, se sidan 23.
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Resultatrakning

Rénteintakter
Réantekostnader
Réantenetto Not 1

Provisionsintakter
Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovrigarorelseintakter

Summa rérelseintakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiellaoch
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarorelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster netto Not 2
Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet

Kassaflddessakringar
Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras

Summa poster som kommer att
omklassificeras

Poster som inte kommer att omklassificeras

Aktuariella skillnader féormansbestamda
pensioner

Skatt pa poster sominte kommer att
omklassificeras

Summa poster som inte kommer att
omklassificeras

Summa 6vrigt totalresultat

Periodens totalresultat

4
-2
2

1

-1

71724
57 629
14 095

4667
-6 586
13277

90
98 990

91414

-4 440
-5976
01830

97 159

13 096
84 063

17 258
66 806

66 806

7 396
12 356

1091

-3 869

5520

-1214

4 306
437

67 242

571119
-396 682
174 437

2935
-13 251
-49 849

546
114819

-72139

-3 409
-4754
-80 301

34517

-19 526
14 992

-9 267
5724

5724

-18 078
-1 406

4287

-15198

-19

-15
-15213

-9488

497 909
-299 889
198 020

3404
-7 063
31437

520
226 318

-63 324

-4192
-5 371
-72887

153 431

-17 009
136 422

-30 031
106 391

106 391

-1107
4522

-751

2663

-9626

2118

-7 508
-4845

101 546

2027 831 2293800
-1262968 | -1637 336
764 863 656 464

14 082 14708
-28 037 -34 533
63 321 -35186
1474 2901

815704 604 355

-310 799 -251 599

-16 491 -10 531
-23 854 -21 009
-351 144 -283 138

464 559 321 216

-79612 -54 378
384 947 266 839

-83 535 -58 802
301 413 208 037

301 413 208 037

-9167 47 783
6 346 -23 675
621 -5304
-2201 18 804
-10124 24 550
2227 -5 401
-7 897 19 149
-10 098 37 953

291 315 245990
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Resultatrakning

Landshypotek Bank AB
Moderbolaget, TSEK Not
Rénteintakter

Réantekostnader
Rantenetto Not 1

Provisionsintakter
Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovrigarorelseintakter

Summa rérelseintakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiellaoch
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarorelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster netto Not 2

Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till
resultatet

Kassaflddessakringar
Finansiella tillgangar som kan séljas
Inkomstskatt relaterad till vrigt totalresultat

Summa poster som kommer att
omklassificeras

Summa 6vrigt totalresultat

Periodens totalresultat

2014
Kvartal 4

467 093
—257 566
209 527

4617
-6 586
-13 277

90
194 371

-90 547

-4 440
-5972
-100 959

93 412

—12 741
80671

-16 515
64 156

2014

Kvartal 4
64 156

7396
-12 356
1091

-3869
-3 869

60 287

2013 2014 2014
Kvartal 4 Kvartal 3 Helar
566 147 492 593 2009104

-395 901 -299 815 -1262699
170 246 192778 746 405
2419 3307 13223
-13 251 -7 062 -28 037
-49 849 31437 63 321
545 520 1466
110110 220980 796 378
-76 961 -64 071 -312947
-3 409 -4192 -16 491
-4752 -5 369 -23 845
-85 121 -73 632 -353 283
24 989 147 348 443 095
-6 843 -17 327 -66 278
18 145 130 021 376 817
-3587 -28 623 -81750
14 558 101 398 295 067

2013 2014
Kvartal 4 Kvartal 3

14558 101 398 295 067
-18 078 -1107 -9167
-1 406 4522 6 346
4287 -751 621
-15 198 2663 -2201
-15 198 2663 -2 201
-640 104 061 292 866

2013
Helar

2274821
-1636 725
638 096

12 841
-34 533
-35186

2897
584 115

260 839

-10 531
-20 997
292 366

291749

-40 136
251612

-55 458
196 154

196 154

47 783
-23 675
-5304

18 805
18 805

214 958
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget
31 dec 30 sep 31 dec

TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 242 001 3 431893 242 001 3 431893
Utlaning till kreditinstitut 478 332 449 471 261877 571557 597572 300960
Utlaning till allménheten Not 3 61742595 61795426 60858912 | 61432397 |61388670 60556555
Vardeférandring pa rantesékrade poster i
portfolisakring 115422 59 829 23535 115422 59829 23535
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 16798258 16848521 15071982 | 16798258| 16848521 15071982
Derivat 2047922, 1530001 581226 2047922| 1530001 581226
Aktier och andelar S -
Aktier i koncernforetag 280753 280753 280753
Immateriella anlaggningstillgangar 36517 37220 44590 36517 37 220 44 590
Materiella tillgangar

Inventarier 10596 5559 6124 10596 5559 6124

Byggnader och mark 21288 12531 12949 21288 12531 12949
Ovrigatiligangar 19169 37 191 8928 18942 36 987 8717
Aktuell skattefordran 2228 4781 32145 - - 29 605
Uppskjuten skattefordran 14643 17 472 10 351 11177 12792 9112
Foérutbetalda kostnader och
upplupnaintakter 576 901 802 665 628517 572334 797 521 625273
SUMMA TILLGANGAR Not 4,56 82105872 81600670 77973028 |82159164| 81607959 77983273
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 447 322 430746 256 890 495983 431906 256 890
Upplaning fran allmanheten 5828821 4824409 2147007 5828821 4824409 2147007
Emitterade vardepapper m.m. 68593547 69068901 68421543 | 68593547 | 69068901 68421543
Derivat 1192720 1060142 1222034 1192720 1060142 1222034
Ovriga skulder 306 383 96 582 193002 305564 96 283 192 641
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 693 045 998917 904 347 693 046 998917 904 346
Avséttningar 14 094 20442 7755 2020 2389 2389
Efterstallda skulder 699 921 699 930 699 921 699 921 699930 699 921
Summa skulder 77775854 77200069 73852499 |77811622| 77182877 73846771
Eget kapital 4330018 4400601 4120529 4347542 4425082 4136502
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCHEGET KAPITAL Not 4,56 82105872 81600670 77973028 | 82159 164| 81607 959 77983273

Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

Helar Helar
Likvida medel vid periodens borjan 693 766 125130 732853 117 268
Kassaflode av I6pande verksamhet 147 546 545 343 201 684 592 292
Kassaflode av investeringsverksamhet -21 229 -17 424 -21 229 -17 424
Kassaflode av finansieringsverksamhet -99 750 40718 -99 750 40718
Periodens kassaflode 26 567 568 636 80705 615 585
Likvida medel vid periodens slut 720333 693 766 813558 732853

Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2014 Sida 14



Forandringar 1 eget kapital

Eget kapital 31 december 2012
Periodens totalresultat

Summa férandring fore transaktioner
med dgarna

Nyemission

Lamnat koncernbidrag

Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 31 december 2013

Eget kapital 31 december 2013
Periodens totalresultat

Summa forandring fore transaktioner
med dgarna

Nyemission

Lamnat koncernbidrag

Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 31 december 2014

Landshypotek Bank AB
Moderbolaget
TSEK

Eget kapital 31 december 2012
Periodens totalresultat

Summa férandring fore transaktioner
med dgarna

Nyemission

Utdelning / 1amnat koncernbidrag
Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 31 december 2013

Eget kapital 31 december 2013
Periodens totalresultat

Summa férandring fore transaktioner
med dgarna

Nyemission

Lamnat koncernbidrag

Skatt pa lamnat koncernbidrag
Eget kapital 31 december 2014

1927 000

190 000

2117 000

2117 000

56 000

2173 000

1927 000

190 000

2117 000

2117 000

56 000

2173 000

1026 254

1026 254

1026 254

1026 254

1016 694

1016 694

1016694

1016 694

-69 008
37 271

37 271

-31737

-31737
-7 151

-7 151

-38 888

Ovrigt
Aktie- tillskjutet | Sakrings-
kapital kapital reserv

-69 008
37 271

37 271

-31737

-31737
-7 151

-7 151

-38 888

22745
-18 467

-18 467

4278

4278
4 950

4950

9 228

Verkligt

varde-
reserv

22745
-18 467

-18 467

4278

4278
4950

4950

9 228

-29310
19149

19149

-10 161

-10 161
-7 897

-7 897

-18 057

928 342
208 037

208 037

-155750

34 265
1014894

1014894

301413

301 413

-176 700

38 874
1178 481

3806 024
245990

245 990

190 000
-155750
34 265
4120 529

4120529
291 315

291 315

56 000
-176 700
38874
4330018

Balanserade
vinstmedel Totalt

955 599
196 154

196 154

-155750

34 265
1030 268

1030 268

295 067

295 067

-176 700

38 874
1187 509

3853029
214958

214958

190 000
-155750
34 265
4136 502

4 136 502
292 866

292 866

56 000
-176 700
38874
4 347 542
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Noter

Réantenetto
B

TSEK Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 3 Helar

Rénteintékter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut 93 2500 1673 6811 6999
Rénteintakter pa utlaning till allmanheten 415613 492 955 436 559 1770615 2005595
Avgar ranteforluster -129 3086 -457 -951 -798
Rénteintakter pa rantebarande vardepapper 55916 72227 60132 251120 281660
varav rénteintékter pé finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatet 42 962 45412 44 222 179 940 183 489
varav rénteintakter pa finansiella tillgangar som kan séljas 12954 26 816 15911 71180 98171
Ovriga rénteintéakter 231 351 2 236 344
Summa 471724 571119 497 909 2027 831 2293 800

Alla rénteintékter &r hanférliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Réntekostnader for skulder till koncernforetag -1 - -4 -163 -338
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut — Gvriga -151 -2 009 -1587 -5 891 -16 130
Réntekostnader for in— och upplaning fran allménheten -20 826 -10 889 -19 446 -71 253 -38 087
Rantekostnader for emitterade vardepapper -280548 -395 920 -316 273 -1309 846 -1600600
varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt vardesakring justerade

for verkligt vérde av sékrad risk -137 029 -47 700 -154 254 -529 599 -485 249
varav réntekostnader for emitterade vérdepapper till upplupet anskaffningsvarde -172 265 -361 099 -190 766 -863 077 -1128229
varav periodisering av upparbetat marknadsvérde fran avbrutna sékringsrelationer * 28 747 12878 28 747 82830 12878
Réntekostnader for efterstallda skulder -8 007 -8 834 -8 362 -33505 -35470
Réntekostnader for derivatinstrument 52403 22104 46 815 159 469 55474
varav réntekostnader for derivat varderade till verkligt varde i resultatrakningen -112 211 -10673 -39515 -172 699 -135 247
varav réntekostnader for derivat identifierade som sakringsinstrument 164 614 32777 86 330 332169 190 721
Ovriga rantekostnader -500 -1134 -1032 -1780 -2185
Summa -257 629 -396 682 -299 889 -1262 968 -1637 336
Summaréntenetto 214095 174 437 198 020 764 863 656 464

*Posten avser minskade redovisade rdntekostnader till féljd av periodisering av upparbetat marknadsvarde i sékrad risk hdnférligt till sékringsrelationer for verkligt
vérde som avbrutits under 2013 och 2014. Motsvarande belopp med negativ paverkan pa resultatet, hdnférlig till en vdrdeminskning pé sékringsinstrumenten
(derivaten) i de avbrutna sékringsrelationerna, har redovisats i posten nettoresultat av finansiella transaktioner. Fran och med 2015 kommer dessa belopp att
redovisas netto i réntenettot.
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Rantenetto

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2014 2013 14 2014 2013
TSEK Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 3 Helar Helar

Rénteintakter

Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut

Ranteintakter pa utlaning till koncernféretag

Ranteintakter pa utlaning till allménheten

Avgér rénteforluster

Rénteintakter pa rantebarande vardepapper

varav ranteintakter pé finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet

varav ranteintakter pa finansiella tillgangar som kan séljas

Ovrigaranteintékter
Summa

Alla rénteintékter &r hdnforliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Rantekostnader for skulder till koncernforetag

Réntekostnader for skulder till kreditinstitut — dvriga

Réntekostnader for in- och upplaning fran allmanheten

Réantekostnader for emitterade vardepapper

varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt vardesékring justerade for verkligt

vérde av sékrad risk

varav réntekostnader for emitterade vardepapper till upplupet anskaffningsvérde

varav periodisering av upparbetat marknadsvarde fran avbrutna sékringsrelationer *

Réntekostnader for efterstallda skulder

Réntekostnader for derivatinstrument

varav réntekostnader for derivat varderade till verkligt vérde i resultatrdkningen

varav rantekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument

Ovriga rantekostnader
Summa

Summarantenetto

94

49
410948
-125
55916
42 962
12954
211
467 093

-11
-151
-20826
-280 548

-137 029
-172 265
28 747

-8 007
52403
-112 211
164614
-427
-257 566

209 527

2 491

0

488 023
3087
72227
45412
26816
319
566 147

-242

-2 009
-10 889
-395 920

-47 700
-361099
12878

-8 834
22104
-10673
32777
111
-395 901

170 246

1671
154
431091
-457
60 132
44222
15911
1

492 593

-4
-1587
-19 446
-316 273

-154 254
-190 766
28 747
-8362
46 815
-39515
86 330
-958
-299 815

192778

6800
325
1751590
-946
251120
179 940
71180
215
2009 104

-188

-5 891
-71253
-1309 846

-529 599
-863 077
82830
-33505
159 469
-172 699
332169
-1486
-1262 699

746 405

6963
207

1986 463
-783
281660
183 489
98171
311
2274821

-750

-16 130
-38 087

-1 600 600

-485 249
-1128 229
12878
-35470
55474
-135 247
190 721
-1162
-1636 725

638 096

* Posten avser minskade redovisade rantekostnader till f6ljd av periodisering av upparbetat marknadsvérde i sékrad risk hanférligt till sékringsrelationer for verkligt
vérde som avbrutits under 2013 och 2014. Motsvarande belopp med negativ paverkan pa resultatet, hdnférlig till en vdrdeminskning pa sékringsinstrumenten
(derivaten) i de avbrutna sékringsrelationerna, har redovisats i posten nettoresultat av finansiella transaktioner. Fran och med 2015 kommer dessa belopp att

redovisas netto i réntenettot.
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Kreditforluster netto

Landshypotek Bank AB - Koncernen 2014 2013 2014 2014
TSEK Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 3 Helar

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster

Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster,
som under aret redovisas som konstaterade forluster

Reservering for sannolika kreditforluster

Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster

Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster
Garantier

Summa kreditforluster

Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten.
Egendom évertagen for skyddande av fordran, 9 MSEK.

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget
TSEK

-31 306 -1063
34192 2669
-22 595 -35854
389 279
6224 14747

= -303

-13 096 -19 526

2014
Kvartal 4

2013
Kvartal 4

2014
Kvartal 3

-16212

13880
-22517
85
7755

-17 009

-56 266 -27 362
56 487 23948
-104 547 -82 356
1004 1382
23710 30515

= -505
-79612 -54 378

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -1035 -12 479
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforiuster,
som under aret redovisas som konstaterade forluster 1833 10948
Reservering for sannolika kreditforluster -23 503 -20 367
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 278 85
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 15583 4 486
Summa kreditforluster -6 843 -17 327
Alla kreditforluster ar hanfdrliga till utlaning till allmanheten.
Egendom évertagen for skyddande av fordran, 9 MSEK.
o = . .-
Utlaning till allménheten
Koncernen Moderbolaget
Landshypotek Bank AB 2014 2014 2014 2014 2013
TSEK 31 dec 30 sep 31 dec 30 sep 31 dec
Lanefordringar 61824733 61890387 60921843 61489426 | 61457 083 60601122
Avgér specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -82138 -94 961 —-62 931 -57 029 -68 413 -44 567
Lanefordringar netto 61742595 61795426 60858912 61432397 | 61388670 60556555
Upplysningar om forfallna ej oszkra lanefordringar
Forfallna lanefordringar 5 - 90 dagar 34748 1233 - 34748 1233 =
Forfallna lanefordringar mer &n 90 dagar 754 985 825051 836 837 748 039 816918 836 405
Summa forfallna ej oszkra lanefordringar 789732 826 284 836 837 782786 818 151 836 405
Upplysningar om oszkra lanefordringar
Osékra lanefordringar som ej ar forfallina 136 605 112538 45882 125 980 102725 44 858
Oséakra lanefordringar som ar forfallna 220 443 218 317 191 371 206 451 204 006 170216
S osakra lanefordringar brutto 357 048 330 855 237 253 332 431 306 730 215074
Avgér gjordareserveringar kapital -82138 -94 961 -62 931 -57 029 -68 413 -44 567
S osakra lanefordringar netto 274910 235 894 174 322 275 402 238 317 170 507
For samtlig utlaning finns sékerheter i form av fast egendom.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Lanefordringar och kundfordringar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Fir iella tillgangar va
viaresultatet

e till verkligt varde

Obligationer och andra rantebéarande vardepapper
Rénteswappar
Valutaranteswappar

Derivat identifierade som s&kringsinstrument
Rénteswappar
Valutaranteswappar

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Summa tillgangar varderade till verkligt virde

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
viaresultatet

Rénteswappar

Valutaranteswappar

Derivat identifierade som sakringsinstrument
Rénteswappar

Valutaranteswappar

Ovriga finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut

Upplaning fran allmanheten

Emitterade vardepapper m.m.

Efterstéllda skulder

Summa skulder varderade till verkligt varde

478 332

10 044 034
13729
234 447
1303118
496 628
6604474 149 750

478 332
61480224 61480224

261877

261877

59939674 59939674

10044 034 8721971

13729
234 447

1303118
496 628

6754224

12758
117 838

411 338
39 292

1872404 4477607

8721971
12758
117 838

411 338
39292

6350011

16648 508 2 676 004 61 480 224 80804 736 10594 375 5 320 710 59 939 674 75 854 759

638 277
252106

196 037
106 300

447 322
5828 821
70090 876
753 229

- 78312968

638 277
252106

196 037
106 300

447 322
5828 821
70090 876
753 229

- 78312968

329901
489 356

186 574
216 203

256 890
2147007
68 668 866
775054

- 73069 851

329901
489 356

186 574
216 203

256 890
2147007
68 668 866
775054

- 73069 851

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna kostnader

och férutbetalda intékter.

Under 2013 varderades vissa obligationer med varderingsmodeller baserade pa marknadsdata och ingick déarmed i niva 2. Fran och med 2014 varderas
flertalet obligationer pa kdpkurser och klassificeras som niva 1. Undantaget en obligation som av tekniska skal vérderas med en varderingsmodell baserad pa
marknadsdata och klassificeras som niva 2. Inga andra éverféringar har skett mellan nivaerna. I niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och noterade
obligationer emitterade avkommun och landsting. | niva 2 finns derivatinstrument och finansiella tillgangar och skulder for vilka det finns vél etablerade varde-

ringsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pé en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beraknas med hjélp av varderingsteknik, diskontering av
framtida kassafléden. Vid diskonteringen anvénds noterade marknadsdata for aktuell I16ptid. | samtliga fall anvénds noterade swapkurvor som bas for véardering-
arna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. For rante- och valutaranteswappar
anvands rénte- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Emitterade vardepapper varderas paréanteswapkurvan plus marknadsbaserade kreditpaslag/
avdrag. Upplupnarantor ingér inte i berakningen av verkligt varde.

Niva3

Data for tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Landshypotek Bank AB 31 dec 2014 31 dec 2013
Moderbolaget, TSEK ) e e ) N7 BT

Lanefordringar och kundfordringar

Utlaning till kreditinstitut 571557 571557 300 960 300 960
Utlaning till allménheten 61170508 61170508 59623777 59623777
Fir iella tillgangar vard e till verkligt

vérde viaresultatet

Obligationer och andra réntebérande vardepapper 10044 034 10044034 8721971 8721971
Ranteswappar 13729 13729 12758 12758
Valutaranteswappar 234 447 234 447 117 838 117 838

Derivat identifierade som s&kringsinstrument
Rénteswappar 1303118 1303118 411 338 411 338
Valutaranteswappar 496 628 496 628 39 292 39 292

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 6604474 149750 6754224 1872404 4477607 6350011
Summa tillgangar varderade till verkligt virde 16648508 2769 229 61 170 508 80588 244| 10594375 5 359 793 59 623 777 75577 945

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
viaresultatet

Rénteswappar 638 277 638 277 329901 329901
Valutaranteswappar 252106 252106 489 356 489 356

Derivat identifierade som sakringsinstrument
Rénteswappar 196 037 196 037 186574 186574
Valutaranteswappar 106 300 106 300 216 203 216 203

Ovriga finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 495983 495983 256 890 256 890
Upplaning fran allmanheten 5828 821 5828 821 2147 007 2147 007
Emitterade vardepapper m.m. 70090 876 70090876 68 668 866 68 668 866
Efterstéllda skulder 753229 753229 775054 775054
Summa skulder varderade till verkligt varde - 78361629 - 78361629 - 73069851 - 73069851

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna kostnader
och férutbetalda intékter.

Under 2013 varderades vissa obligationer med varderingsmodeller baserade pa marknadsdata och ingick darmed i niva 2. Fran och med 2014 varderas
flertalet obligationer pa kdpkurser och klassificeras som niva 1. Undantaget en obligation som av tekniska skal vérderas med en varderingsmodell baserad pa
marknadsdata och klassificeras som niva 2. Inga andra éverféringar har skett mellan nivaerna. | niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och noterade
obligationer emitterade avkommun och landsting. | niva 2 finns derivatinstrument och finansiella tillgangar och skulder for vilka det finns vél etablerade varde-
ringsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pé en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beréknas med hjélp av varderingsteknik, diskontering av
framtida kassafléden. Vid diskonteringen anvénds noterade marknadsdata for aktuell I16ptid. | samtliga fall anvénds noterade swapkurvor som bas for véardering-
arna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. For rante- och valutaranteswappar
anvands rénte- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Emitterade vardepapper varderas pa réanteswapkurvan plus marknadsbaserade kreditpaslag/
avdrag. Upplupnarantor ingér inte i berakningen av verkligt varde.

Niva 3
Data for tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Upplysningar om verkligt varde

Tillgadngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 242 001 242 001 431 893 431 893
Utlaning till kreditinstitut 478 332 478 332 261877 261877
Utlaning till allmanheten 61742595 61480224 60858912 59939 674
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 16 798 258 16 798 258 15071982 15071982
Derivat 2047 922 2047 922 581226 581226
Summatillgangar 81309 107 81046 736 77 205 890 76 286 652

Skulder och avsittningar

Skulder till kreditinstitut 447 322 447 322 256 890 256 890
Upplaning fran allmanheten 5828 821 5828 821 2147 007 2147 007
Emitterade vérdepapper m.m. 68 593 547 70090876 68 421 543 68 668 866
Derivat 1192720 1192720 1222034 1222034
Efterstéllda skulder 699 921 753 229 699 921 775054
Summa skulder 76 762 332 78312968 72747 395 73069 851

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Forutbetalda kostnader och upplupna intakter samt
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 31dec 2014 31dec 2014 31dec 2013 31dec 2013
TSEK Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 242 001 242 001 431 893 431 893
Utlaning till kreditinstitut 571557 571557 300 960 300 960
Utlaning till allménheten 61432397 61170508 60 556 555 59623777
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 16 798 258 16 798 258 15071982 15071982
Derivat 2047922 2047922 581226 581226
Summa tiligangar 81092 135 80 830 245 76942616 76 009 838

Skulder och avséttningar

Skulder till kreditinstitut 495983 495983 256 890 256 890
Upplaning fran allmanheten 5828 821 5828 821 2147 007 2147 007
Emitterade vardepapper m.m. 68 593 547 70 090 876 68 421 543 68 668 866
Derivat 1192720 1192720 1222034 1222034
Efterstéllda skulder 699 921 753 229 699 921 775054
Summa skulder 76 810 993 78 361629 72747 395 73 069 851

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intkter samt
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.
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Upplysningar om kvittning

Landshypotek Bank AB
Koncernen och Moderbolaget
TSEK

Tillgangar

Derivat, verkligt varde

Derivat, upplupenranta

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta

Aterkopsavtal, Omvanda repor

Skulder
Derivat, verkligt varde
Derivat, upplupenréanta

Derivat, totalt varde inklusive upplupen rénta

Aterkopsavtal, Repor

Belopp redovisade i Balansrakningen

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp
redovisade i
Balansrdakningen Finansiella
31dec 2014 instrument
2047 922 -953 926
268 759 -174 155
2316681 -1128 081
-1192720 953 926
-293 271 174 155
-1485 991 1128 081

Lamnad (+)
Erhallen (=)
sakerhet

- vardepapper

| balansrékningen redovisas alla tillgangar och skulder brutto, med utgangspunkt fran varje enskilt instrument.

Finansiella instrument

Léamnad (+)
Erhallen (-)
kontantsékerhet

-423 573

Nettobelopp
31dec 2014

765026

-357 910

Landshypotek Bank kan, baserat pa ingangna ramavtal om nettning, netta betalningsfléden med samma motpart och valutadag. Forfarandet sanker riskeni

Oppna exponeringar.

Erhallen kontant sdkerhet

Enligtingangna ISDA avtal har Landshypotek rétt att erhalla kontant sakerhet for positiva marknadsvarden fran motparter vars rating faller under en viss lagsta
avtalad niva. Sadan sakerhet betalas in kontant till Landshypotek Banks bankkonto och tas upp som en skuld till aktuell motpart i balansrakningen. Inbetald
sakerhet eliminerar risken i positiva exponeringar mot motparter med lag rating. | det fall motparten fallerar kommer Landshypotek Bank att ta den inbetalda

kontantsakerhetenibruk.

Nettobelopp

Nettobeloppet visar aterstadende marknadsvarde painganga swapavtal som varken kan nettas eller tacks av erhalina sakerheter.
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Granskningsrapport

Vihar utfort en éversiktlig granskning av rapporten f6r Landshypotek Bank AB (publ) for
perioden 1januari 2014 till 31 december 2014. Det ar styrelsen och verkstallande direkto-
ren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation

i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad péa var
oversiktliga granskning.

Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements, ISRE 2410, Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mdjligt fér oss att
skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad fér koncer-
nens delienlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag samt fér moderbolagets del i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag
Stockholm den 30 januari 2015
Ulf Westerberg Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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