Landshypotek Bank

Landshypotek Bank AB
Delarsrapport 2016 #1

Januari—mars 2016 (Jamfort med samma period forra aret)

Liza Nyberg, VD Landshypotek Bank, om kvartal 1:

Bankens resultat fortsatter att férbattras. Under det forsta kvartalet vaxer bade utlaningen och
sparandet. Inledningen pa aret starker oss pa var utvecklingsresa mot att bli en annu battre bank
fér vara kunder.

Januari - mars 2016

jamfort med januari — mars 2015

.

Rorelseresultatet uppgar till 115,4 (56,7) MSEK.
Underliggande rorelseresultatet, resultat exklusive
finansiella transaktioner, uppgar till 74,9 (69,0) MSEK.
Réantenettot har 6kat med 5,2 MSEK och uppgar till
176,5 (171,4) MSEK.

Kostnaderna har 6kat och uppgar till 96,5 (95,7) MSEK.
Kreditforluster netto har minskat och uppgar till -8,3
(-94) MSEK.

Utlaningen uppgar till 65,1 (62,2) miljarder SEK.
Inlaningen uppgér till 10,7 (6,8) miljarder SEK, en 6kning
med 3,9 miljarder SEK.
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Rorelseresultatet uppgar till 115,4 (62,7) MSEK.

Det underliggande rorelseresultatet, exklusive netto-
resultat av finansiella transaktioner, uppgar till 74,9
(67,8) MSEK.

Rantenettot uppgar till 176,5 (189,0) MSEK.
Kostnaderna uppgar till 96,5 (117,7) MSEK.
Kreditforluster netto uppgar till-8,3 (-7,3) MSEK.
Utlaningen uppgar till 65,1 (64,5) miljarder SEK.
Inlaningen uppgér till 10,7 (10,3) miljarder SEK.
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Landshypotek Bank

For ett rikare liv pa landet

Landshypotek Bank erbjuder finansiella tjanster till Sveriges jord- och skogsbrukare och
landsbygdsboende pa gardar. Landshypotek Bank har &ven éppnat for sparande med
konkurrenskraftig ranta for svenska hushall. Banken &gs av lanekunderna, organiserade
som medlemmar i Landshypotek Ekonomisk Férening.

 Landshypotek Bank finansierar satsningar och foretagande fér ett rikare liv pa landet. Grunduppgiften &r densamma

sedan 1836.

« Landshypotek Bank ar med 65 miljarder kronor i utlaning Sveriges nionde stdrsta bank. Vi ar en nischbank med

huvuduppgift att finansiera jord och skog.

- Landshypotek Banks utlaningskunder ar aktiva jord- eller skogsbruksféretagare, féretagare som driver mindre

verksamhet pa landsbygden eller boende pa gardar.

« Landshypotek Bank &gs av Landshypotek Ekonomisk Férening dar Ianekunderna &r medlemmar. Vart dverskott starker
verksamheten och gér tillbaka till lanekunderna. Stamman har beslutat om en utdelning pa 149 miljoner kronor till med-

lemmarna, bankens lanekunder.

- Landshypotek Bank ar landsbygdsfoéretagarnas egen bank. For oss ar jord- och skogsnaringens utveckling avgérande

for landsbygden och darmed Sveriges framtid.

« Landshypotek Bank har ett stark lokalt natverk genom fértroendevalda som bade varderar gardar och ar ambassadérer

for var verksamhet.

« Landshypotek Bank rekryterar systematiskt kundansvariga med bakgrund som agronomer, jagmastare eller lantmas-
tare och som samtidigt kan finansiering. Vi forstar manniskorna bakom de manga familjeféretagen pa landsbygden.

« Landshypotek Bank har 6ppnat en digital bank for sparande till konkurrenskraftig ranta for den svenska allmanheten.
Sparandet omfattar nu éver 10 miljarder kronor. Vi &r darmed aven banken for alla som vill spara till goda villkor och
har ett hjarta som klappar fér landsbygden. Vi och vara lanekunder har utvecklat landsbygden alltsedan 1836. Ett
sparande hos Landshypotek Bank bidrar till en fortsatt utveckling av den svenska landsbygden.

Landshypotek Bank ar narakunderna

Landshypotek Bank har organiserat kundverksamheten
i nio distrikt med kontor p& nitton orter runt omilandet
for en aktiv och néara kunddialog. Fér dialog med kun-
derna finns &ven en central organisation dar bland annat
kundservice ingar. Sedan arsskiftet har banken gjorten
sérskild satsning med ett nytt distrikt som arbetar med
att méta kunder som bor pa gardar och har inkomst av
tjanst snarare an som driver ett aktivt jord- eller skogs-
bruk. Distriktsorganisationen har tillgang till ett natverk
av fortroendevalda som utfor fastighetsvarderingar.

Pa huvudkontoret finns funktioner for risk, compliance,
juridik, ekonomi, finans, spara- och laneadministration,
HR, marknad- och utveckling, IT och kommunikation.
Landshypotek Bank har cirka 160 medarbetare.

Landshypotek Bank ar medlemségd

Alla som lanar av Landshypotek Bank blir medlemmar i
Landshypotek Ekonomisk Férening. Landshypotek Bank
ags darmed av de 42 000 medlemmarna. All affarsverk-
samhet bedrivs i Landshypotek Bank. Den ekonomiska
féreningen ansvarar fér medlemsrelationen och styr
overgripande banken genom agardirektiv. Landshypotek
Ekonomisk Férening har organiserat medlemsverk-
samhetenitio regioner. | styrelsen for varje region finns
upp till atta fortroendevalda som foretrader medlem-
marna och &r ambassadorer fér Landshypotek Bank. P4
bankens uppdrag utfér de fortroendevalda varderingar.
Overskotti Landshypotek Bank aterinvesteras i verk-
samheten och delas ut till lAnekunderna.
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VD har ordet

Utvecklingskraften
I naringen ger oss
stora mojligheter

Variationenide verksamheter som vara kunder
bedriver dkar. Med strukturomvandlingen
bedriver en del lantbrukare verksamheter i
formav allt stérre féretag, nischade eller med
fleraben. Andra kunder satsar pa en mindre
verksamhet, kanske med féradling och direkt-
forsaljning till kund. Manga kunder véljer att bo
pa landet, men att leva pa tjansteinkomst istal-
let fér att driva ett aktivt jord- och skogsbruk.
Landshypotek Bank ar till for dem allal

Finansiering av de gréna naringarna och landsbygden
rymmer darmed en variation som &r en utmaning—men
som ocksé ger oss stora mdjligheter. L&t mig namna nagra:

Jord- och skogsbrukare verkar inom 30-talet olika bran-
scher. Féretagare inom de olika gréna naringarna ar mang-
sysslare. Flera av jord- och skogsbrukets branscher ryms
ofta pd samma gard. En svensk lantbrukare kan darmed
bade konkurrera med produkter avsedda fér varldsmark-
naden och samtidigt ha entreprenad- eller uthyrningsverk-
samhet for naromradet. Det gér verksamheterna stabila
och mindre sérbara fér ekonomiska svéangningar.

Det sjuder av liv—med allt entreprendrskap, all smaskalig
foradling och alla nya satt att méta konsumenter, som
vaxer fram pa landsbygden. | hostas aktiverade vilands-
bygdsforetagare att presentera sin verksamhet i Din gérd,
din méjlighet. Dar mérktes tydligt den stora innovations-
och tillvaxtkraften.

Med férandringen av naringen foljer ockséa att manga valjer
att bo pa en gard men hainkomst fran tjanst. Mojligheterna
att bo med livskvalitet pé landsbygden &r standigt lockande.
Vihar under det forsta kvartalet dppnat ett sarskilt "distrikt”
for att ha tatare och battre kontakt med dessa kunder.
Gensvaret fran kunderna har varit stort.

En bankverksamhet med utlaning till jord och skog ar
stabil. Historiskt ar kreditforlusterna ytterst laga. Med
variationen i kundernas verksamhet differentieras ocksa
risken. Vihar dverlag starkt dialogen med kunderna,
bland annat fér att tidigt identifiera férandringar och
eventuella risker hos enskilda kunder. Vi har arbetat
intensivt med fortsatt utveckling av vart arbete med
riskfragor pa hela banken och ocksa starkt var kredit-

och riskorganisation. Bakom vara kreditférluster ryms
ett fatal kunder. Vi ser nu positiva tecken pa att bade
kreditférlusterna och antalet sena betalare minskar.

Utifran den héar utvecklingen hos vara kunder, samt
kapital- och regelférandringar, anpassar vi var verksam-
het. Vihar under kvartalet presenterat att vi forandrar
vara exponeringsklasser och avser att anséka om en ny
grundlaggande internmetod for riskklassificering (IRK)
for féretag. Sedan tidigare har vi tillstand f6r IRK-metod
for hushallsexponeringar.

Vivander oss samtidigt till marknaden for att ta upp ytter-
ligare kapital. Bankens kapitalsituation ar i dagslaget
tillfredsstallande. Med ytterligare supplementarkapital
kommer vi att starka var kapitalsituation och samtidigt
sakerstalla bankens fortsatta tillvaxt.

Vart att namna under kvartalet ar ockséa:

Politikerna avvisade gladjande nog att det lagstadgade
amorteringskravet pa bolan dven skulle galla naringsid-
kare inomjust jord och skog. Det var feltéankt och hade da
drabbat en enda naring.

Vihar ett fortsatt starkt kundengagemang for var bank.
Under mars manad kunde vi med arets regionméten
mdta narmare 1400 kunder pa tio platser!

LizaNyberg
VD Landshypotek Bank
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Var omvarld

Landshypotek Bank och vara kunder paverkas av finansmarknadens utveckling och
forutsattningarna for att driva féretag inom jord- och skogsbruk. Lagrantelaget har bestatt
aven under arets forsta kvartal. For jord- och skogsbrukarna ar omvarldsfaktorer ar viktiga,
men aven utvecklingen av den strategiska foretagsledningen.

Utvecklingen pa finansmarknaden
Aretinleddes med sjunkande aktiekurser och oro for den
ekonomiska utvecklingen, speciellt i Kina. Oljepriset foll
till nya bottennivaer, utvecklingen for ravarubaserade
och utvecklingsekonomier var i fokus. | februari tilltog
oron med nya farhagor for europeiska banker och deras
Idnsamhet efter att flera banker hade presenterat daliga
resultat. Centralbanken i USA som aviserat fyra rante-
hdjningar under aret kommunicerade att den tankte ga
langsammare framat. B&de i Sverige och Europa sanktes
styrrantorna ytterligare. Centralbankerna 6kade sina
obligationskdp och nu kommer ECB att kdpa bade stats-,
bostads- och féretagsobligationer.

Trots oron pa varldsmarknaden har den svenska
ekonomin visat god tillvaxt. BNP har vaxt och arbets-
I6shetstalen har fortsatta att sjunka. | Sverige och EU
har centralbankschefer borjat signalera att rantebot-
ten numdjligen &r nadd och ytterligare atgarder blir av
"okonventionella” slag. Utékade obligationskop, forsdk
att paverka valutakursen och liknande, &r darmed mer
troliga an rantesankningar.

Sammanfattning Landshypotek Bank

Borserna har tagit igen stor del av nedgangen och rava-
rupriserna, lett av olja, har stigit. De stora oljelanderna
verkar dock ha svart att komma dverens om atgarder
som skulle hdja oljepriset, vilket borgar for fortsatt
relativt 1aga oljepriser. Den internationella politiska are-
nan domineras av terrorhot, som dock far mindre och
mindre marknadspaverkan, och risken for att England
skalamna EU.

Infor fortsattningen av aret s& vantas fortsatt god tillvaxt
och god arbetsmarknad i Sverige och USA, med mer
forsiktig aterhamtning i Europa. Kinas ekonomiska
utveckling ar oklar, men utvecklingen &r inte sa dalig
som befarat. Samtidigt med dessa positiva signaler sa
har inflationen inte kommit upp i narheten av de nivaer
som centralbankerna har som mal. Det &r darfor troligt
att vikommer att se fortsatta lattnader och laga rantor
under aret. Andra saker som kan paverka situationen pa
rantemarknaden ar presidentvalet i USA, flyktingskrisens
vidare utveckling i Europa och féretagens, framférallt
bankernas Iénsamhet.

2015 2016 2015
Kv1 Jan-mar Helar

Rantenetto, MSEK *
Rérelseresultat, MSEK
Resultat efter skatt, MSEK
Utlaning till allmanheten, balansuppgift, MSEK
Utlaningsokning, %
Réntemarginal, %
Inlaning fran allméanheten, balansuppgift, MSEK
Inl&ningsokning, %
K/I-talinklusive finansiella transaktioner
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner
Kreditforlustniva, %
Total kapitalrelation, %
Rating langsiktig
Standard & Poor’s, Sékerstéllda obligationer
Standard & Poor’s
Fitch
Medelantal anstallda

176,5 171,4 189,0 176,5 7434
1154 56,7 62,7 1154 330,6
90,5 44,3 479 90,5 2571
65 089 62 194 64 501 65 089 64 501
0,9 % 0,7 % 0,8 % 0,9 % 4,5 %
11 % 1,1% 1,2 % 11 % 1,2 %
10724 6 829 10 310 10724 10 310
40 % 17,2 % 17,5 % 4,0 % 76,9 %
0,44 0,59 0,63 0,44 0,51
0,54 0,55 0,61 0,54 0,51
0,05 % 0,06 % 0,05 % 0,05 % 0,07 %
26,4 % 23,0 % 26,1 % 26,4 % 26,1 %
AAA AAA AAA AAA AAA
A- A- A- A- A-

A A+ A A A

162 152 161 162 156

* Inséttningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond & omklassificerade fran Ovriga rérelseintékter till Réntenetto. Jamférelsesiffror fér 2015 &r omréknade.
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Utvecklingen inom jord och skog
Omvarldsfaktorer har stor betydelse for vara kunder.
Samtidigt ar det tydligt att den enskilde foretagarens
férmaga att hantera sina verksamheter blir allt viktigare
for att na framgang. Med globaliseringen och behov

av att strategiskt arbeta med olika marknader har den
utvecklingen starkts. Féretagsledningens betydelse har
ocksa lyfts framiarbetet med att ta fram en ny livsmed-
elsstrategi for Sverige.

Landshypotek Bank tar aktiv del i arbetet med att
starka féretagarnairollen som foretagsledare. Detta
sker bl.a. genom kontinuerlig kompetensutveckling av
medarbetare. Landshypotek Bank har ocksa valt att
engagera sig i KCF — Kompetenscentrum Foretagsled-
ning - vid Sveriges Lantbruksuniversitet. Det skapar
forutsattningar att aktivt medverka och bidra i kunskaps-
kedjan mellan praktik och forskning. Ett bra exempel ar
den satsning pa Lean Lantbruk som visat sig vara ett
framgangsrikt koncept i manga féretag.

| néringar som Landshypotek Bank arbetar med har
markts under kvartalet:

» Skogskonjunkturen praglas av en forsiktigt positiv
anda paverkad av kronkurs och férsiktig 6kning av
efterfragan pa bade travaror och massa. Industrin
aviserar ocksa hdjda massapriser under varen. Aven
skogségarna ser positivt pa framtiden vilket avspeglas
i stabila och stigande fastighetspriser. Samtidigt visar
undersokningar att Idbnsamheten far en allt mer fram-
tradande roll nér skogsfoéretagaren beskriver malet
med verksamheten.

» Lonsamheten ar fortsatt pressad i mjoélkproduktionen.
Pressen pa den enskilde féretagaren ar naturligtvis
stor nar det galler att leda sitt féretag genom denna
period. Det finns stora skillnader i hur man lyckas.
Under 2015 avvecklade ett stort antal féretag sin
mjoélkproduktion. Ofta var dock anledningen inte svag
|[6nsamhet utan aldersskal. Strukturomvandlingen
skedde i stort setti samma takt som de senaste aren.
Pa langre sikt ar naringens utmaningar och investe-
ringstakt ett problem om Sverige ska vidmakthalla sin
konkurrenskraft pa mjélkmarknaden.

« Grismarknaden i Sverige fortsatter att utmarka sig pa
ett positivt satti jamforelse med resten av omvarlden.
Debatten om antibiotikaférbrukning och djurvalfard
ger den svenska modellen utdelning i form av ett hogre
pris och stdrre andel av mervardet. Bland grisfore-
tagarna finns en viss optimism och det sker en del
investeringar och aven en del omséttning av aktiva
produktionsanlaggningar.

« Aven nétkotts- och kycklingproduktionen har en
positiv utveckling pa den svenska marknaden. Det
aviseras planer pa utdkad slaktkapacitet i kycklingpro-
duktionen vilket i sin tur skulle kunna 6ka intresset for
investeringar i nya kycklingstallar. Allt for att métaen
stadigt 6kande inhemsk konsumtion av kycklingkétt.

» Delaga priserna pa spannmal under vintern har gjort
att mycket spannmal ligger kvar ute pa gardarna.
Storalager runt omivarlden och rapporter utan stérre
overraskningar gor marknaden avvaktande. Utfallet
av Overvintring och varbruk pa norra halvklotet kom-
mer att avgora prisutvecklingen framat. Behovet av
spannmal dkar dock hela tiden i takt med en 6kande
befolkning.

Kontaktuppgifter

Liza Nyberg, VD
liza.nyberg@landshypotek.se

Fredrik Sandberg, Ekonomi- och finanschef
fredrik.sandberg@landshypotek.se

Finansiell kalender

Delarsrapport Q2 april-juni 2016
Delarsrapport Q3 juli-september 2016

18uli 2016
27 oktober 2016

Alla rapporter publiceras pa svenska och engelska och
finns att ladda ner fran www.landshypotek.se under
Investerarrelationer.
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Landshypotek Bank AB

Landshypotek Bank AB (publ) (or.nr. 556500-2762)
Delarsrapport for perioden 1januari—31mars 2016

Landshypotek Bank AB &gs av Landshypotek Ekonomisk
Férening dar allalanekunder i banken ar medlemmar.
Bankens uppgift ar att tillhandahalla konkurrenskraftig
finansiering till Sveriges jord- och skogsbrukare. Med en
utlaning pa 65,1 miljarder SEK har Landshypotek Bank
26,2 procent av den totala marknaden for utlaning till
svenska jord- och skogsbrukare. Utlaningen sker mot
betryggande sakerheter i fast egendom. Landshypotek
Bank har ca 160 medarbetare fordelade pa nitton kontor
over hela Sverige.

Rorelseresultat 2016

Koncernens rorelseresultat for det forsta kvartalet 2016
uppgick till 115,4 MSEK, vilket &r 58,6 MSEK hogre jamfort
med forsta kvartalet 2015 (56,7) MSEK. Resultatforbatt-
ringen forklaras framst av att rantenettot var 5,2 MSEK
hégre och nettoresultatet av finansiella transaktioner ar
52,7 MSEK hogre jamfoért med motsvarande period fore-
gaende ar. Exklusive nettoresultat av finansiella transak-
tioner uppgick rérelseresultatet till 74,9 (69,0) MSEK, en
forbattring med 5,9 MSEK jamfort med féregaende ér.

Réntenetto

Rantenettot for det forsta kvartalet 2016 uppgick till 176,5
(171,4) MSEK. Det ar en 6kning med 3,0 procent jamfort
med samma period 2015. Okningen av réntenettot for-
klaras av att utlaningen dkar och upplaningskostnaderna
fortsatt ar laga.

Insattningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond &r
omklassificerade fran Ovriga rorelseintakter till Rante-
netto. Jamforelsesiffror for 2015 ar omréaknade. Se not 1.

Ovriga rorelseintakter

Ovrigarorelseintakter uppgick for det férsta kvartalet
2016 till 43,6 (-9,6) MSEK. Jamfort med foregaende
ar ar det en forbattring med 53,3 MSEK. Som évriga
rérelseintékter redovisas nettoresultat av finansiella
transaktioner 40,4 MSEK, provisionsnetto 2,7 MSEK,
samt fastighetsintékter 0,5 MSEK.

Forklaringen till 5kningen av rérelseintékterna jamfort
med 2015 ar att nettoresultat av finansiella transaktioner
forbattrats med 52,7 MSEK till 40,4 (-12,3) MSEK. Av
dessa 40,4 MSEK stér orealiserat resultat for 41,9 MSEK
ochrealiserat resultat for -1,5 MSEK. Nettoresultat av
finansiella transaktioner innefattar realiserade resultat
fran kdp och férsélining av finansiella instrument samt re-
sultat fran aterkop av egna obligationer. Dessutom inne-
fattar posten resultat fran omvarderingar av finansiella
instrument. For att fa forstaelse for den totala effekten av
marknadsvarderingarna maste ocksa de omvarderingar
som redovisas mot eget kapital via 6vrigt totalresultat
beaktas. Omvarderingen i eget kapital uppgar till 25,6
(4,2) MSEK under 2016.

Kostnader

Kostnaderna for det forsta kvartalet 2016 uppgick till
96,5 (95,7) MSEK. Kostnaderna ar i linje med férega-
ende ér.

Kreditforluster och osakra fordringar

Kreditférluster netto uppgick under forsta kvartalet 2016
till-8,3 (-9,4) MSEK. Konstaterade forluster uppgick
till-13;1 (0,0) MSEK. Okningen jamfort med féregaende
ar beror pa att flera reserverade engagemang under
avveckling har kommit till avslut under férsta kvartalet

Rorelseresultat exkiusive nettoresultat av finansiella transaktioner Kostnader
MSEK MSEK
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Rorelseresultat

Jan-mar 2016 | Jan-mar 2015

Réntenetto, MSEK * 176,5 171,4
Ovrigarorelseintikter, MSEK * 43,6 -9,6
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner 40,4 -12,3
Kostnader, MSEK -96,5 -95,7
K/I-talinklusive nettoresultat av finansiella transaktioner 0,44 0,59
K/I-tal exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner 0,54 0,55
Redovisade kreditforluster netto, MSEK -8,3 -9,4
Kreditférlustniva, % 0,05 % 0,06 %
Rorelseresultat, MSEK 115,4 56,7
Rérelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner 74,9 69,0

* Inséttningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond & omklassificerade fran Ovriga rérelseintékter till Réntenetto. Jamférelsesiffror fér 2015 &r omréknade.

Jamfoérelse med fjarde
kvartalet 2015

Rérelseresultatet for forsta kvartalet 2016 uppgick till
115,4 MSEK, vilket &r en forbattring med 52,7 MSEK
jamfort med fiarde kvartalet 2015. Exklusive nettoresultat
av finansiella transaktioner uppgick rorelseresultatet for
forsta kvartalet 2016 till 74,9 MSEK, vilket &r en forbattring
med 7] MSEK jamfort med fjarde kvartalet 2015. Forbatt-
ringen forklaras av att kostnaderna ar lagre. Daremot ar
rantenetto och rorelseintakter lagre samt kreditforlus-
ternahogre.

2016. Reserveringar for befarade kreditforluster uppgick
till-14,4 (<12,7) MSEK. Aterforing av tidigare reservering-
ar avseende under aret konstaterade forluster uppgick
till 12,8 (0,0) MSEK. Atervinningar pa tidigare konsta-
terade forluster och aterféring av ej langre erforderliga
reserveringar for befarade kreditforluster uppgick till 6,5
(3,9) MSEK.

Osakra fordringar netto efter reserveringar uppgick per
den 31 mars 2016 till 309,8 MSEK, vilket motsvarar 0,48
procent av den totala utlaningen. Per den 31 mars 2015
uppgick osakra fordringar till 295,6 MSEK, motsvarande
0,47 procent av den totala utlaningen.

Landshypoteks volymutveckling
Utlaningen har 6kat med 0,6 miljarder SEK under forsta
kvartalet 2016 till 651 miljarder SEK. Okningen motsva-
rar en utlaningstillvaxt pa 0,9 procent vilket ska jamforas
med 0,7 procent under motsvarande period 2015.

Landshypotek Bank har ytterligare utvecklat arbetet
med att identifiera och flja féretag i kreditportfolien med
svag lénsamhet och lag likviditet och kan darmed vidta
lampliga atgarder. Reserven for befarade kreditforluster
kan hanféras till ett mindre antal engagemang.

Kreditforluster Utlaningsvolym
MSEK Miljarder SEK
50 66
40 65
64
30
63
20 62
. H B .
.1 m .
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
2015 2016 2015 2016
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Kreditefterfragan i marknaden fran jord- och skogsbru-
kare har stabiliserats under 2015. Den érliga tillvaxten pa
marknaden blev 6 procent 2015.

Finansiering

Upplaning

Landshypotek Banks ambition ar att |ana upp pengar till
séa foérmanliga villkor som maojligt och med lag riskprofil.
Vidare géller att:

« upplaningen ska vara val diversifierad i form av pro-
gram, valuta och investerare

« upplaningen ska ha en [6ptid som val matchar |6ptiden
patillgangarna

stor koncentration av forfall under en kort tidsperiod
ska undvikas.

Landshypotek Bank ar aktiv i upplaningen pa obliga-
tionsmarknader bade nationellt och internationellt.
Landshypotek Bank forsoker alltid tillmdtesgé investe-
rarnas 6nskemal om I6ptid och rantekonstruktion.

Stor vikt laggs vid arbetet med investerarrelationer

for att sakerstalla att investerarna har kunskap om
ochintresse for Landshypotek Bank. Under aret har
sékerstallda obligationer emitterats till ett varde av cirka
5,2 miljarder SEK. Darutover har seniora obligationer till
ett varde av cirka 0,6 miljarder SEK emitterats. Under
samma period har obligationer till ett varde av cirka 6,0
miljarder SEK forfallit och kdpts tillbaka, varav cirka 5,4
miljarder SEK avser sékerstallda obligationer.

Finansieringsmarknaden har fungerat val for nordiska
banker under forsta kvartalet 2016. Landshypotek Bank
har lyckats val i sin finansieringsverksamhet och efterfra-
gan pa Landshypotek Banks obligationer har varit god.

Inlaning
Inlaningen uppgick per 31 mars 2016 till 10,7 (6,8) miljar-
der SEK.

Likviditet
Landshypotek Bank har en likviditetsportfolj med
réantebarande vardepapper. Per den 31 mars 2016

Program

Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program
EMTN-program

RCB**

Foérlagslan

*3500MEUR. **Registered Covered Bonds.

uppgick denna till 15,0 miljarder SEK. Portfoljen bestar
av svenska sakerstallda obligationer med hégsta rating
samt av obligationer emitterade av svenska kommuner.
Vardepapperna kan séljas eller belanas, om sa erfordras,
for att méta finansiering av forfallande skuld. Per 31 mars
var likviditetsportfolien 2,4 (2,0) ganger storre an refinan-
sieringsbehovet for de narmaste sex manaderna.

Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut,
Standard & Poor’s och Fitch. Fitch férandrade under
2015 Landshypotek Banks rating till A, med stabila
utsikter. Motiveringen var att Landshypotek Banks kre-
ditstock narmat sig kvaliteten hos andra banker, varfor
Fitch sanker sin tidigare mycket starka bedémning av
kreditkvaliteten.

Standard & Poor’s bekréftade under 2014 kreditbetyget
AAA for sékerstallda obligationer.

Rating
I N B
S&P Séakerstallda Obligationer AAA

S&P A- A-2,K1
Fitch A Fi
Riskhantering

De risker som Landshypotek Bank aktivt arbetar med
klassificeras inom kategorierna kreditrisk, likviditetsrisk,
marknadsrisk och operativ risk. Styrelsen faststaller pa
overgripande niva hur Landshypotek Banks risker ska
matas, rapporteras samt limiteras.

Landshypotek Bank har under férsta kvartalet haft ett
fortsatt fokus pa styrning och kontroll av dess interna
processer, bland annat mot bakgrund av Finansin-
spektionens |dpande tillsyn av svenska kreditinstut.
Finansinspektionens tillsyn inkluderar en undersdkning
av bankens interna metoder for matning av kreditrisk
(IRK-metoder) och kreditprocesser.

Utnyttjat
2016-03-31

Utnyttjat
2015-12-31

Rambelopp
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Kreditrisk ar risken att Landshypotek Bank inte erhéller
betalning enligt verenskommelse i kombination med
risken att vardet pa sakerheten inte ar fullgod och dar-
med inte kan tacka utestaende fordran. Risken omfattar
alla fordringar Landshypotek Bank har pa allménheten
och kan dven uppsta som en konsekvens av hanteringen
av likviditets-, rante- och valutarisk. Landshypotek Banks
metoder for kreditprévning och kredituppféljning samt
kraven for kreditgivning, inklusive kravet pa sakerheter,
begransar kreditrisken i portfolien.

Landshypotek Banks verksamhet ar naturligt utsatt for
likviditetsrisk. For att hantera denna haller Landshypotek
Bank bland annat en stor likviditetsreserv och arbetar for
att uppna en diversifierad finansiering.

Landshypotek Bank ar exponerad mot marknadsrisk

i form av rante-, valuta-, basisspread- och kreditspre-
adrisk. De tva férstnamnda riskerna hanteras i stor
utstrackning genom swapavtal och &r darfor laga.
Basisspreadrisk uppstar som en folid avingangna rénte-
och valutaswapavtal och begransas genom limiterad
upplaning i utlandsk valuta. Kreditspreadrisk uppstar i
Landshypotek Banks likviditetsportf6lj och begransasi
viss man av krav pa hog kreditvardighet i likviditetsport-
foliens vardepapper. Landshypotek Bank foljer limite-
rade marknads- och likviditetsrisker pa daglig basis.

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd
av icke andamalsenliga eller fallerade interna processer,
manskliga fel, bristfalliga system och externa handelser,
inbegripet legala risker. Landshypotek Bank reducerar
operativa risker bl.a. genom sitt arbete med riskkartlagg-
ning, kontinuitetshantering, New Product Approval-
process och incidentuppfdljning.

Kapitaltackning

Total kapitalrelation enligt Basel 3-reglerna’, uppgar

till 26,4 procent. Kapitalbasen uppgar till 4 953 MSEK
och kapitalbaskravet till 1500 MSEK. Utdver Pelare
1-kapitalkravet pa 8 procent ar kravet pé kapitalkonser-
veringsbuffert 2,5 procent av totalt riskvagt belopp och
sedan 13 september 2015 ar kravet pa kontracyklisk
buffert 1,0 procent av totalt riskvagt belopp?2. Kapitalkon-
serveringsbufferten och den kontracykliska bufferten
ska tackas med karnprimarkapital. Det karnprimarkapital
banken har éver for att tacka buffertkravet motsvarar
17,8 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp per 31
mars 2016.

' Med Basel 1och Basel 3 avses i denna text den svenska implementatio-
nen av baselregelverken, tex. genom FFFS 2003:10, tillsynférordning
575/2013 och kapitaltackningsdirektivet 36/2013/EU.

2 Den kontracykliska bufferten ska enligt plan héjas till 1,5 procent fro.m.
27 juni 2016 och till 2,0 fro.m. 19 mars 2017.

Total kapitalrelation enligt 6vergangsregler relaterade till
Basel 1-kravet uppgar till 9,6 procent.

Bankens bruttosoliditet uppgér till 5,3 procent.

Vinst fran det forsta kvartalet 2016 har inte beaktatsi
kapitalbasen.

Internt bedéomt kapitalbehov

En metod som banken anvant vid bedémning av kapital-
behovet ar dvergangsregeln relaterad till Basel 1-kravet,
inklusive en kapitalplaneringsbuffert for att kunna éver-
stiga kapitalkravet i ett svart stressat scenario. En annan
metod utgar fran Basel 3-reglerna, som forutom Pelare
1-kapitalkraven inbegriper totalt kombinerat buffertkrav,
Pelare 2-kapital inklusive riskviktsgolv.

Inom ramen for Basel 3 avser banken att férandra sina
exponeringsklasser och ansdka om internmetod fér
riskklassificering (IRK) for foretag. Detta for att battre
avspegla marknadsutvecklingen for utlaning till jord

och skog, samt anpassa sig till regelverksforandringar.
Banken har inom ramen for pelare 2 tagit hojd for det
Okade kapitalbehov som uppkommer som en féljd av for-
andringen samt en marginal for att detta ar en preliminar
beddmning.

For den konsoliderade situationen uppgar kapitalbe-
hovet efter férandrade exponeringsklasser, men med
nuvarande internmetod, till 4,4 miljarder SEK. Kapitalbe-
hovet enligt Basel 3 ar darmed det som satter bankens
kapitalbehov. Kapitalbehovet ska jamféras med en
beddmd kapitalbas, inklusive vinst fran forsta kvartalet,
pa 4,8 miljarder SEK.

Koncernstruktur

Lantagare i Landshypotek Bank &r ocksa medlemmar
i Landshypotek Ekonomisk Férening. Landshypotek
Ekonomisk Férening &ger 100 procent av aktiernai
Landshypotek Bank.

Verksamhet bedrivs endast i Landshypotek Bank 2016.
Dotterbolaget Landshypotek Jordbrukskredit dverlat
sin verksamhet till Landshypotek Bank under 2015 och
ar under avveckling.

Handelser efter
rapportperiodens slut

Bade Fitch och Standard & Poor har bekréaftat Landshypo-
tek Banks ratingen efter bankens annonserade férandring
av exponeringsklasser.
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Kapitaltackningsanalys

TSEK Konsoliderad situation’ 2016-03-31

Kapitalbas, Basel 3

Primarkapital

Karnprimarkapital
Kapitalinstrument som ska raknas som karnprimarkapital
Ejutdelade vinstmedel
Ackumulerat annat totalresultat
Justeringar av karnprimérkapital pa grund av filter for tillsyn
(-) Ovrigaimmateriella tillgangar

(-) Uppskjutna skattefordringar sominte ar beroende av framtida Iénsamhet och som
inte uppstar till féljd av tillfalliga skillnader netto efter tillhdérande skatteskulder

(-) Underskott i kreditriskjusteringar for forvantade forluster (internmetod)
(-) Formansbestamda pensionsplaner
(-) Forsiktig vardering
Supplementarkapital
Kapitalinstrument och efterstallda lan som ska raknas som supplementarkapital

Kapitalbaskrav, Basel 3
Riskvagt exponeringsbelopp, Basel 3
Karnpriméarkapitalrelation (%)
Primérkapitalrelation (%)
Total kapitalrelation (%)
Bruttosoliditet (%)
Institutspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav (%)
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%)
varav: krav pa kontracyklisk buffert (%)
Karnprimarkapital tillgangligt att anvéandas som buffert (som andel av det totala riskvagda exponeringsbeloppet, %)?
Kapitaltackningskvot

Kapitaltackning enligt 6vergangsregler relaterade till Basel 1
Kapitalbas

Kapitalbaskrav

Total kapitalrelation (%)

Kapitaltackningskvot

' Konsoliderad situation innefattar Landshypotek ekonomisk férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

4953130
4 453 146
4 453 146
1489 957
3222190
-22700
13146
-21029

-5 361
-162 230
0

-60 827
499 984
499 984

1500 166
18 752 079
23,75
23,75
26,41

53

8,00

2,50

1,00

17,75
3,30

5115 360
4265778
9,59
1,20

2 Beraknas som "kérnpriméarkapitalet reducerat med karnprimérkapital som anvands for att uppfylla karnprimérkapitalkravet reducerat med eventuellt ytterligare
kéarnprimérkapital som anvénds for att tdcka primérkapitalkravet och det totala kapitalkravet” dividerat med riskvagt exponeringsbelopp, Basel 3.

3 Motsvarar begreppet kapitaltdckningsgrad, vilket har anvénts i tidigare bokslut.
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Kapitalbas for Landshypotek konsoliderad situation

TSEK 2016-03-31
Medlemsinsatser 1489 957
Ovrigt tillskjutet kapital 1797 796
Reserver -22700
Aktuariella férandringar -6 195
Balanserad vinst 1573 223
Aretsresultat! 87 110
Eget kapital enligt balansrakningen 4909 191
Avdrag relaterade till den konsoliderade situationen och andra férutsebara kostnader -
Kérnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar? 4909 191
Justering arets resultat® -296 766
Immateriella tillgangar -1029
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida lénsamhet -5 361
Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessékringar 13146
Negativa belopp till féljd av berakningen av férvantade forlustbelopp -162 230
Férmansbestamda pensionsplaner 16 195
Karnprimarkapital 4 453 146
Primarkapital 4 453 146
Kapitalinstrument och efterstallda lan som ska réknas som supplementarkapital 499 984
Supplementarkapital 499 984
Totalt kapital 4953 130

' Landshypotek Bank AB (5566500-2762) har i beslut fran Finansinspektionen den 29 maj 2015 fatt godként, att fér institutet samt dven for dess konsoliderade
situation rékna in helérséverskott i kapitalbasberékningen, forutsatt att de revisionsansvariga (PwC) har verifierat Gverskottet samt att Gverskottet &r beréknat
enligt tillimpliga redovisningsramar och kan styrka att avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar har gjorts i enlighet med EU:s férordning nr 575/2013
och att berdkningen av dessa skett i enlighet med EU:s férordning nr 241/2014.

2 Finansinpektionens féreskrift FFFS 2014:12 tradde i kraft augusti 2014. Kapitalkrav ska rapporteras enligt féreskrivna mallar. Kérnprimérkapitalet avser den
konsoliderade situationen, och skiljer sig fran eget kapital enligt IFRS. Forsékringsverksamhetens bidrag till eget kapital exkluderas liksom féreslagen utdelning.

8 For Landshypotek konsoliderad situation, avser huvudsakligen avdragen féreslagen utdelning.
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Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

onsoliderad situation' 2016-03-31

Riskvagt expo- Genom:
TSEK Exponeringsvéarde? Kapitalbaskrav* neringsbelopp?® riskvikt®

Kreditrisk — Internmetoden 62 846 687 864 011 10 800 138 17 %
Hushall - sakerhet i fastighet 62 766 018 857 557 10 719 468 17 %
Ovrigamotpartsldsa tillgangar 80 670 6 454 80 670 100 %

Kreditrisk - Schablonmetod 20 906 021 399 494 4993 671 24 %
Nationella regeringar eller centralbanker 7 955 - - 0 %
Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
eller myndigheter 5832594 - - 0%
Institut 2 328 657 58 883 736 037 32 %
Foretag 313875 25106 313828 100 %
Hushall 97 599 5799 72 491 7%
Sékrade genom pantrétt i fast egendom 3160 892 232 242 2903 026 92 %
Fallerande exponeringar 41186 4 477 55963 136 %
Sékerstéllda obligationer 9123 263 72 986 912 326 10 %

Operativ risk - Basmetoden® 105 625 1320 311

Kreditvardighetsjusteringsrisk

—Schablonmetoden 1761434 131037 1637 959 93 %

Summa 85514 142 1500 166 18 752 079 -

' Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

2 Efter applicering av tillimpliga konverteringsfaktorer for att i viss mén éven fanga outnyttiade limiter. Fér internmetoden baseras konverteringsfaktorn pa interna
historiska data medan schabloniserade konverteringsfaktorer givna av tillsynsférordningen anvénds fér schablonmetoden.

8 Efter applicering av tillimpliga riskvikter. Riskvikterna for internmetoden baseras pa intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade
vérden enligt tillsynsférordningen anvands fér schablonmetoden.

4 Beraknas genom att multiplicera riskvagt exponeringsbelopp med 8 %. Inkluderar inga buffertkrav.

5 Berdknas genom att dividera riskvéagt exponeringsbelopp med exponeringsvérdet fér respektive risk/exponeringsklass.

8 For operativ risk existerar ej négot exponeringsvérde. Darav ingen redovisning av vare sig exponeringsvérde eller genomsnittlig riskvikt.

Stockholm den 26 april 2016 Redovisningsprinciper

Irapporten redovisas koncernen omfattande Lands-
hypotek Bank AB och dotterbolaget Landshypotek
Liza Nyberg Jordbrukskredit AB. Darutdver redovisas Landshypotek
Verkstallande direktor Bank AB enskilt. Belopp inom parentes avser motsva-
rande tidpunkt féregaende ar.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34. Fran
2016 har insattningsgarantiavgifter och avgift till stabili-
tetsfond omklassificerats fran Ovriga rorelseintakter till
Réantenettot. Redovisningsprinciper, berakningsmetoder
ochriskhantering ar i 6vrigt oférandrade jamfort med
senaste arsredovisningen (se www.landshypotek.se,
Finansiell info).
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Resultatrakning

Ranteintakter 353 934 426 244 367 217 353934 1560 908
Réantekostnader =177 390 -254 854 =178 210 =177 390 -817 503
Rantenetto Not 1 176 544 171 390 189 007 176 544 743 405
Provisionsintakter 2714 2269 2288 2714 9987
Provisionskostnader 0 (0} 0 0 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 40 442 -12 284 -5142 40 442 7787
Ovrigarorelseintakter 461 378 1445 461 2535
Summa rérelseintakter 220 161 161 753 187 598 220 161 763714
Allmanna administrationskostnader -85 592 -84 998 -100 845 -85 592 -339 668
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -5110 -4 892 -4942 -5110 -19 678
Ovrigarorelsekostnader -5794 -5775 -11 866 -5794 -27 831
Summa kostnader fore kreditforluster -96 496 -95 665 -117 653 -96 496 -387 177
Resultat fore kreditforluster 123 665 66 088 69 945 123 665 376 537
Kreditforluster netto Not 2 -8 296 -9 358 -7 269 -8 296 -45 921
Rorelseresultat 115 369 56 730 62 676 115 369 330 615
Skatt pa periodens resultat -24 874 -12 469 -14 807 -24 875 -73 544
Periodens resultat 90 496 44 261 47 869 90 496 257 071
Periodens resultat 90 496 44 261 47 869 90 496 257 071
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Kassaflddessakringar 3577 6758 9390 3577 29 425
Finansiella tillgangar som kan séljas 21999 -2 530 -661 21999 -46 078
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras -5 627 -930 -1920 -5 627 3664
Summa poster som kommer att
omklassificeras 19 949 3297 6 809 19 949 -12 990
Poster som inte kommer att omklassificeras
Aktuariella skillnader féormansbestamda
pensioner -38 601 -27 906 15779 -38 601 40 989
Skatt pa poster sominte kommer att
omklassificeras 8 492 6139 -3471 8 492 -9 018
Summa poster som inte kommer att
omklassificeras -30109 -21767 12 308 -30109 31971
Summa 6vrigt totalresultat -10 160 -18 469 19 116 -10 160 18 981
Periodens totalresultat 80 336 25792 66 985 80 336 276 052
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Resultatrakning

Landshypotek Bank AB
Moderbolaget, TSEK Not
Rénteintakter

Réantekostnader
Rantenetto Not 1

Provisionsintakter
Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovrigarorelseintakter

Summa rorelseintakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiellaoch
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarorelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditforluster netto Not 2
Nedskrivningar aktier i dotterbolag
Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

2016
Kvartal 1

353 656
=177 391
176 265

2714

0

40 442
461

219 882

-86 660

-5110
-5794
-97 564

122 318

-8 296
0
114 022

-25 072
88 951

2015
Kvartal 1

422 391
-254 806
167 585

2231

0

-12 284
378
157 910

-85 911

-4 892
5774
-96 577

61333

-6 591
0
54742

-12 031
4271

2015
Kvartal 4

367 217
-178 153
189 064

2254

0
-5142
1445
187 622

-100 615

-4942
11866
117 423

70199

-7 268
-2 266
60 665

-14 196
46 469

2016
Jan-mar

353 656
177 391
176 265

2714

0

40 442
461

219 882

-86 660

-5110
-5794
-97 564

122 318

-8 296

114 022

-25072
88 951

2015
Helar

1548 087
-817 284
730 803

9672

0

7787
2535
750798

-340 295

-19 678
-27 828
-387 801

362 997

-41952
-2 266
318 778

-70 945
247 832

Moderbolaget, TSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 4 Jan-mar

Periodens resultat 88 951 42 711 46 469 88 951 247 832

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till

resultatet

Kassaflédessakringar 3577 6758 9390 3577 29 425

Finansiella tillgangar som kan séljas 21999 -2 530 -661 21999 -46 078

Inkomstskatt relaterad till Gvrigt totalresultat -5 627 -930 -1920 -5 627 3664

Summa poster som kommer att

omklassificeras 19 949 3297 6 809 19 949 -12 990

Summa 6vrigt totalresultat 19 949 3297 6 809 19 949 -12 990

Periodens totalresultat 108 900 46 008 53 277 108 900 234 843
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget
31 dec 31 mar
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 237 0 634 559 237 0
Utlaning till kreditinstitut 638 449 396 214 720636 0 392 262 844691
Utlaning till allménheten Not3 65088 664 64501262 62193889 |65088 664 | 64501262 61871760
Vardeférandring pa rantesékrade posteri
portfolisakring 148 803 87 842 132592 148 803 87 842 132592
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 14774799 13251589 17038762 14774799| 13251589 17 038 762
Derivat 2170 210 1874871 2701891 2170 210 1874871 2701891
Aktier i koncernféretag 0 0 0 278 487 278 487 280753
Immateriella anlaggningstillgangar 21029 20 654 32 551 21029 20 654 32 551
Materiella tillgangar
Inventarier 9808 10 621 10943 9808 10 621 10943
Byggnader och mark 19 998 20168 21058 19 998 20168 21058
Ovriga tillgangar 15 863 35324 13042 15 605 4 951 12814
Aktuell skattefordran 5720 22137 4858 4212 20670 1050
Uppskjuten skattefordran 5361 0 18385 3982 4756 9703
Forutbetalda kostnader och
upplupnaintakter 632 194 498 081 706 097 632 194 498 080 702189
SUMMA TILLGANGAR Not4,5,6 83530898 80719000 83594705 |83802 350|80966 450 83 660 757
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 2134 820 393 227 481 443 2134 855 393 262 550264
Upplaning fran allmanheten 10724 055 10309718 6828716 10724 055| 10309718 6828716
Emitterade vardepapper m.m. 63517383 63012651 68938812 | 63517 383| 63012651 68938812
Derivat 939711 1059244 973727 939711 1059244 973727
Ovriga skulder 290 674 297 361 317 961 562 970 569 657 317103
Uppskjuten skatteskuld 195 2555 0 195 0 0
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter 779174 586 824 877 150 779174 586 824 876612
Avséattningar 7118 0 41133 1361 1361 2020
Efterstallda skulder 499 984 499 972 699952 499 984 499 972 699952
Summa skulder 78893114 76161552 79158894 | 79159 688|76 432689 79 187 206
Eget kapital 4637784 4557448 4435810 4642662 4533761 4473550
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCHEGET KAPITAL Not4,5,6 83530898 80719000 83594704 |83802 350|80 966 450 83 660 756
Kassaflodesanalys
Koncernen Moderbolaget
2016 2015
jan-mar jan-mar Helar
Likvida medel vid periodens bérjan 396 451 720 333 720 333 392 499 813 558 813 558
Kassaflode av I6pande verksamhet 246 500 -78 654 -24 462 246 562 -47 823 -121 639
Kassafléde av investeringsverksamhet -4 502 -1043 -2720 -4 502 -1043 -2720
Kassaflode av finansieringsverksamhet 0 80000 -296 700 0 80000 -296 700
Periodens kassaflode 241998 303 -323 882 242 060 31134 -421059
Likvida medel vid periodens slut 638 449 720 636 396 451 634 559 844692 392499
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Forandringar i eget kapital

Eget kapital 31 december 2014 2173000 1026254 -38888 9228 -18057 1178481 4330018
Periodens totalresultat 527 1974 -21767 44 261 25792
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 527 1974 -21767 44 261 25792
Nyemission 80 000 80 000
Lamnat koncernbidrag

Skatt pa lamnat koncernbidrag

Eget kapital 31 mars 2015 2253000 1026254 -33618 -7254 -39823 1222742 4435810
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1026254 -15936 -26714 13914 1306930 4557448
Periodens totalresultat 2790 17159 -30109 90 496 80 336
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 2790 17159 -30109 90 496 80 336
Nyemission

Eget kapital 31 mars 2016 2253000 1026254 -13146 -9554 -16195 1397426 4637784

Landshypotek Bank AB Ovrigt Verkligt
Moderbolaget Aktie- tillskjutet | Sakrings- véarde- Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv vinstmedel Totalt

Eget kapital 31 december 2014 2173000 1016694 -38888 9228 1187 510 4347 542
Periodens totalresultat 5271 -1974 42 711 46 008
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 527 -1974 42711 46 008
Nyemission 80 000 80 000
Lamnat koncernbidrag

Skatt palamnat koncernbidrag

Eget kapital 31 mars 2015 2253000 1016694 -15936 -26714 1230 222 4473550
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1016694 -15936 -26714 1306718 4533761
Periodens totalresultat 2790 17 159 88 951 108 900
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 2790 17 159 88 951 108 900
Nyemission

Eget kapital 31 mars 2016 2253000 1016694 -13146 -9554 1395667 4642662
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Noter

Rantenetto

Rénteintakter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut

Ranteintakter pa utlaning till allméanheten

Avgar ranteforluster

Ranteintakter pa rantebarande vardepapper

varav ranteintakter pa finansiella tillgangar véarderade till verkligt vérde via resultatet
varav ranteintakter pa finansiella tillgangar som kan séljas

Ovriga rénteintéakter

Summa

Alla rénteintékter &r hanférliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Rantekostnader for skulder till koncernforetag
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut — dvriga
Rantekostnader for in- och upplaning fran allménheten
varav inséttningsgarantiavgifter

Réantekostnader for rantebarande vardepapper

varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt vardesékring
Jjusterade for verkligt varde av sékrad risk

varav réntekostnader for réntebérande vardepapper till upplupet anskaffningsvérde
varav periodisering av upparbetat marknadsvérde fran avbrutna sékringsrelationer *
Réntekostnader for efterstallda skulder

Réntekostnader for derivatinstrument

varav réntekostnader for derivat vérderade till verkligt varde via resultatet

varav réntekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument

varav omklassificering avbrutna sakringsrelationer*

Ovriga rantekostnader

varav avgift statlig stabilitetsfond

Summa

Summaréntenetto

%

0

324 030
-531
30155
28738
1417
280
353 934

0

1446
-20 855
-1576
-194 455

-210 255
-12635
28 434
-4732

53 374
-22 465
104 273
-28 434

-12168

-6 943

=177 390

176 544

-11

378 695
-165
47721
40028
7 693

4

426 244

0

308

-21 861
-912
-251 756

-159 796
-120908
28 949
-7 675
38 151
1501
64772
-28 122
-12021
-10572
-254 854

171 390

0

338 061
-1022
30097
30723
-624

81

367 217

0

894
-21804
-908
-203 259

141080
91771
29592
-4 866
60 443
-30 550
19740
-28 747
-9618
-6 300

-178 210

189 007

0

324 030
-531
30155
28738
1417
280
353 934

0

1446
-20 855
1576
194 455

-210 255
-12635
28 434
-4732
53 374
-22 465
104 273
-28 434
-12168
-6 943

-177 390

176 544

-707
1413 906
-1601

149 221
138 361
10 860

89

1560 908

0

4060
-83 941
-3675
-881429

-617 491
-381341
117 405
-24 389
209 608
-138 047
461705
-114 050
-41412
-31660
-817 503

743 405

Posten avser minskade, redovisade réantekostnader till féljd av periodisering av upparbetat marknadsvérde i sékrad risk hdnforligt till sékringsrelationer fér

verkligt vdrde som avbrutits under 2013 och 2014. Motsvarande belopp med negativ paverkan pé resultatet, hdnférlig till en vdrdeminskning pé sékringsinstru-
menten (derivaten) i de avbrutna sékringsrelationerna, har i arsredovisningen 2014 redovisats i posten nettoresultat av finansiella transaktioner. Fran och med
2015 redovisas detta netto i réntenettot. Aterstaende belopp att periodisera ut ar 4211 MSEK. Periodiseringar pagar fram till augusti 2029.

Kostnader direkt hanférliga till upplaningen ar omklassificerade till rantekostnader under 2015.
Insattningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond &r omklassificerade fran Ovriga rérelseintékter till Réntenetto under 2016.

Jamforelsesiffror for 2015 &r omréknade.
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fortsattning Not 1 Rantenetto

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2016 2015 2016 2015
TSEK Kvartal 1 Kvartal 4 Jan-mar Helar

Rénteintakter

Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut (] -11 0 (0] 707
Ranteintakter pa utlaning till koncernféretag 0] 0 0] 0 0
Ranteintakter pa utlaning till allménheten 324 030 374 841 338 078 324 030 1401091
Avgér ranteforluster -531 -163 -1015 -531 -1582
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper 30155 47721 30 097 30155 149 221
varav ranteintakter pa finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatet 28738 40028 30723 28738 138 361
varav ranteintékter pa finansiella tillgangar som kan séljas 1417 7 693 -624 1417 10 860
Ovriga ranteintakter 2 3 57 2 64
Summa 353 656 422 391 367 217 353 656 1548 087
Alla rénteintékter ar hdnforliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Rantekostnader for skulder till koncernforetag (0] -9 0 0 -9
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut — 6vriga 1446 308 895 1446 4061
Réntekostnader for in- och upplaning fran allmanheten —20 855 -21 861 -21804 -20 855 -83 941
varav insattningsgarantiavgifter -1576 -912 -908 -1576 -3675
Réntekostnader for rantebarande vardepapper —194 455 -251 756 -203 259 —194 455 -881429
varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt vdrdesékring justerade

for verkligt varde av sékrad risk -210 255 -159 796 -141 080 -210 255 -617 491
varav rantekostnader for réntebérande vardepapper till upplupet anskaffningsvérde -12 635 —120 908 91771 -12 635 -381341
varav periodisering av upparbetat marknadsvarde fran avbrutna sékringsrelationer * 28 434 28949 29 592 28434 117 405
Réntekostnader for efterstallda skulder -4732 -7 675 -4 866 -4732 -24 389
Réntekostnader for derivatinstrument 53 374 38151 60 443 53374 209 608
varav réntekostnader for derivat varderade till verkligt varde via resultatet -22 465 1501 -30 550 —22 465 -138 047
varav réntekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument 104 273 64772 119740 104 273 461705
varav omklassificering avbrutna sékringsrelationer* -28 434 -28 122 —28 747 -28 434 -114 050
Ovrigarantekostnader -12169 -11964 -9563 -12169 -41185
varav avgift statlig stabiliseringsfond -6 943 -10572 -6 300 -6 943 -31660
Summa -177 391 -254 806 -178 153 =177 391 -817 284
Summarantenetto 176 265 167 585 189 064 176 265 730 803

*

Posten avser minskade, redovisade réntekostnader till f6ljd av periodisering av upparbetat marknadsvarde i sékrad risk hanforligt till sékringsrelationer for
verkligt vérde som avbrutits under 2013 och 2014. Motsvarande belopp med negativ paverkan pa resultatet, hanforlig till en vardeminskning pa sékringsinstru-
menten (derivaten) i de avbrutna sékringsrelationerna, har i arsredovisningen 2014 redovisats i posten nettoresultat av finansiella transaktioner. Fran och med
2015 redovisas detta netto i réntenettot. Aterstaende belopp att periodisera ut ar 4211 MSEK. Periodiseringar pagar fram till augusti 2029.

Kostnader direkt hanférliga till upplaningen ar omklassificerade till rantekostnader under 2015.
Insattningsgarantiavgifter och avgift ill stabilitetsfond ar omklassificerade fran Ovriga rérelseintakter till Rantenetto under 2016.
Jamforelsesiffror for 2015 &r omréknade.
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Not 2 Kreditforluster netto

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -13122 -2 -34522 -13122 -50 261
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforiuster,
som under aret redovisas som konstaterade forluster 12750 0 33269 12750 49 091
Reservering for sannolika kreditforluster —14 439 -12689 -19 893 -14 439 -82 226
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 23804 899 2415 2804 6225
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 3712 2972 1462 3712 31250
Garantier -538
Summa kreditforluster -8 296 -9 358 -7 269 -8296 -45 921
Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten.
Egendom évertagen for skyddande av fordran 13,7 (9) MSEK.
Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2016 2015 2016 2015
TSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 4 NELBETS Helar
Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -13122 0 -34 520 13122 -48 232
Aterforda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditforluster,
som under aret redovisas som konstaterade forluster 12750 0 33269 12 750 47 629
Reservering fér sannolika kreditforluster —14 439 -10 090 —19 893 -14 439 —77 091
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 2804 899 2416 2804 6225
Aterforda ejlangre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 3712 2600 11461 3712 29518
Summa kreditforluster -8 296 -6 591 -7 268 -8296 -41952
Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten.
Egendom évertagen for skyddande av fordran 13,7 (9) MSEK.
Not 3 Utlaning till alimanheten
Koncernen Moderbolaget
2016 2015
31 mar 31dec 31 mar
Lanefordringar 65162077 64574511 62290077 65162 077| 64574511 61940 611
Avgar specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -73 413 -73 249 —96 188 —73 413 —73 249 —68 851
Lanefordringar netto 65088664 64501262 62193889 65088 664 | 64501262 61871760
Upplysningar om forfallna ej oszkra lanefordringar
Forfallna lanefordringar 5-90 dagar 34 821 102 304 338 880 34 821 102 304 335 347
Forfallna lanefordringar mer &n 90 dagar 283 345 260 209 491355 283 345 260 209 489 606
Summa forfallna ej oszkra lanefordringar 318 166 362513 830 235 318 166 362513 824953
Upplysningar om os#kra lanefordringar
Oséakralanefordringar som ej ar forfallna 146 047 151902 122711 146 047 151902 113 704
Osékralanefordringar som ar forfallna 237168 266 378 269 055 237168 266 378 250724
S osakra lanefordringar brutto 383215 418 281 391766 383215 418 281 364 428
Avgér gjordareserveringar kapital 73 413 -73 249 -96 188 73413 -73 249 -68 851
Summa osékra lanefordringar netto 309 802 345032 295578 309 802 345 032 295577
For samtlig utlaning finns sékerheter i form av fast egendom.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

viaresultatet

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 7 654 533 7 654 533 10434 889 10 434 889
Rénteswappar

Valutaranteswappar 317 610 317 610 422799 422799

Derivat identifierade som sékringsinstrument
Rénteswappar 1224179 1224179 1499 992 1499 992
Valutaranteswappar 628 422 628 422 779 099 779 099

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 7120 266 7120266 6603872 6603 872
Summa tillgangar varderade till verkligt virde 14774799 2170 210 - 16945009 17038762 2701891 - 19740 652

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde
viaresultatet

Rénteswappar 311585 311585 653 640 653 640
Valutaranteswappar 31551 31551 46 082 46 082

Derivat identifierade som sakringsinstrument

Rénteswappar 231592 231592 204 050 204 050
Valutaréanteswappar 364 984 364 984 69 955 69 955
Summa skulder varderade till verkligt varde - 939 711 - 939 711 - 973727 - 973727

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt Upplupna
kostnader och férutbetalda intékter.

Inga éverforingar har skett mellan nivaerna. I niva 1 finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade av kommuner och landsting.
I niva 2 finns derivinstrument och fér vilka det finns val etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beraknas med hjalp av varderingsteknik, diskontering av framtida kassafléden.

Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell 16ptid. | samtliga fall anvands noterade swapkurvor som bas for varderingarna.

For rante- och valutaranteswappar anvands rénte- respektive valutaranteswapkurvan fér varderingar. Upplupna rantor ingér inte i berékningen av verkligt véarde.

Niva3
Data for tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.
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fortsattning Not 4 Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Fir iella tillgangar vard e till verkligt

vérde viaresultatet

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Rénteswappar

Valutaranteswappar

Derivat identifierade som sékringsinstrument
Rénteswappar
Valutaranteswappar

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Summa tillgangar varderade till verkligt virde

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde
viaresultatet

Rénteswappar

Valutaranteswappar

Derivat identifierade som sakringsinstrument
Rénteswappar
Valutaréanteswappar

Summa skulder varderade till verkligt varde

31 mar 2016 31 mar 2015

Landshypotek Bank AB
Moderbolaget, TSEK N

wa1l N2l Nwas| Summal _Nia1l _Nva2l __Nwa3| _Summal

7654533
317 610
1224179
628 422

7120 266

14774799 2170 210

311585
31551

231592
364 984
= 939 711

7654 533

317 610

1224179
628 422

7120 266
- 16945 009

311585
31551

231592
364 984
= 939 711

10 434 889
422799
1499 992
779 099

6603 872

17038762 2701891

653 640
46 082

204 050
69 955
= 973727

10 434 889

422799

1499 992
779 099

6603 872
- 19740652

653 640
46 082

204 050
69 955
= 973727

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt Upplupna

kostnader och férutbetalda intékter.

Inga éverforingar har skett mellan nivaerna. I niva 1 finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade av kommuner och landsting.
I niva 2 finns derivinstrument for vilka det finns val etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beraknas med hjalp av varderingsteknik, diskontering av framtida kassafléden.

Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell 16ptid. | samtliga fall anvands noterade swapkurvor som bas for varderingarna.

For rante- och valutaranteswappar anvands rénte- respektive valutaranteswapkurvan fér varderingar. Upplupna rantor ingér inte i berékningen av verkligt véarde.

Niva3

Data for tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Not 5 Upplysningar om verkligt varde

Tillgadngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker

Utlaning till kreditinstitut 638 449 638 449 720636 720636
Utlaning till allmanheten 65 088 664 64 915 295 62 193 889 62039 079
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 14774799 14774799 17 038 762 17038762
Derivat 2170 210 2170 210 2701891 2701891
Summa ttillgangar 82672122 82498 753 82655178 82500 368

Skulder och avsittningar

Skulder till kreditinstitut 2134 820 2134820 481443 481443
Upplaning fran allmanheten 10724 055 10724 055 6828716 6828716
Emitterade vardepapper m.m. 63517 383 64 531583 68 938 812 70374610
Derivat 939 711 939 711 973727 973727
Efterstéllda skulder 499 984 524 632 699 952 746 881
Summa skulder 77 815 953 78 854 801 77 922 650 79 405 377

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 31mar 2016 31mar 2016 31mar 2015 31mar 2015
TSEK Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 634 559 634 559 0 0
Utlaning till kreditinstitut [0} [0] 844 691 844 691
Utlaning till allménheten 65 088 664 64 915 295 61871760 61717 070
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 14774799 14774799 17 038762 17 038 762
Derivat 2170 210 2170 210 2701891 2701891
Summa tiligangar 82668 232 82494 863 82457 104 82302414

Skulder och avséttningar

Skulder till kreditinstitut 2134 855 2134 855 550 264 550 264
Upplaning fran allmanheten 10724 055 10724 055 6828716 6828716
Emitterade vardepapper m.m. 63 517 383 64 531583 68938812 70374610
Derivat 939 711 939 711 973727 973727
Efterstéllda skulder 499 984 524 632 699 952 746 881
Summa skulder 77 815988 78 854 836 77 991 471 79474198

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intkter samt
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.
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Not 6 Upplysningar om kvittning

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp Lamnad (+)
redovisade i Erhallen (=) Léamnad (+)

Koncernen och Moderbolaget 2016 Balansrakningen Finansiella sakerhet Erhallen (<) Nettobelopp
TSEK 31mar 2016 instrument -vardepapper | kontantsakerhet 31 mar 2016
Tillgangar

Derivat, verkligt varde 2170 210 -653 022

Derivat, upplupenranta 352 623 -234 146

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta 2522 834 -887 168 -423725 1211941

Aterkdpsavtal, Omvandarepor - -

Skulder

Derivat, verkligt varde -939 711 653 022

Derivat, upplupenréanta -283 414 234146

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta -1223125 887168 -335 957
Aterkopsavtal, Repor -1678 300 -1678 300

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp Lamnad (+)
redovisade i Erhallen (=) Lémnad (+)

Koncernen och Moderbolaget 2015 Balansrakningen Finansiella sakerhet Erhallen (<) Nettobelopp
TSEK 31 mar 2015 instrument - vardepapper | kontantsakerhet 31mar 2015
Tillgangar

Derivat, verkligt varde 2701891 -919 935

Derivat, upplupenranta 348 829 -239 363

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta 3050719 -1159 298 -450 244 1441178

Aterkdpsavtal, Omvianda repor -

Skulder

Derivat, verkligt varde 973727 919 935

Derivat, upplupenranta -334 036 239 363

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen réanta -1307 763 1159 298 -148 465

Aterkdpsavtal, Repor -

Belopp redovisade i Balansrakningen
I balansrékningen redovisas alla tillgangar och skulder brutto, med utgangspunkt fran varje enskilt instrument.

Finansiella instrument
Landshypotek Bank kan, baserat pa ingangna ramavtal om nettning, netta betalningsfléden med samma motpart och valutadag. Forfarandet sanker riskeni
Oppnaexponeringar.

Erhallen kontant sékerhet

Enligtingangna ISDA avtal har Landshypotek rétt att erhalla kontant sakerhet for positiva marknadsvarden fran motparter vars rating faller under en viss lagsta
avtalad niva. Sddan sékerhet betalas in kontant till Landshypotek Banks bankkonto och tas upp som en skuld till aktuell motpart i balansrakningen. Inbetald
sakerhet eliminerar risken i positiva exponeringar mot motparter med lag rating. | det fall motparten fallerar kommer Landshypotek Bank att ta den inbetalda
kontantsékerhetenibruk.

Nettobelopp
Nettobeloppet visar aterstaende marknadsvarde painganga swapavtal som varken kan nettas eller tacks av erhalina sakerheter.
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