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Liza Nyberg, VD Landshypotek Bank, om 2016:

Vigor ett historiskt starkt resultat och ar en bank i tillvaxt bade pa marknaden for utlaning och for
sparande. Under aret har vi aven starkt oss som bank. Vi bygger for att méta fler av bade dagens
och framtidens bankkunder, bland annat genom var digitalisering och vara systemférbéattringar.
Under 2017 valkomnar vi fler lAnekunder inom jord och skog och sparare. Vi dppnar nu &ven for att
erbjuda bolan till husagare utanfér storstaderna.

Januari-december 2016 Oktober - december 2016

jamfort med januari - december 2015 jamfort med juli — september 2016

-+ Rorelseresultatet uppgar till 3534 (330,6) MSEK. + Rorelseresultatet uppgar till 4,4 (146,3) MSEK.

« Detunderliggande rérelseresultatet, exklusive » Detunderliggande rérelseresultatet, exklusive
nettoresultat av finansiella transaktioner, uppgar till nettoresultat av finansiella transaktioner, uppgar till
327,3(322,8) MSEK. 475 (107,2) MSEK.

- Rantenettot uppgar till 727,2 (743,4) MSEK.  Rantenettot uppgar till 172,6 (184,4) MSEK.

-+ Kostnaderna uppgar till 404,3 (387,2) MSEK. - Kostnaderna uppgar till 123,3 (83,4) MSEK.

« Kreditforluster netto uppgar till 14,8 (45,9) MSEK. - Kreditforluster netto uppgar till 8,0 (-2,9) MSEK.

« Utlaningen uppgar till 66,5 (64,5) miljarder SEK. - Utlaningen uppgar till 66,5 (66,2) miljarder SEK.

* Inlaningen uppgar till 11,7 (10,3) miljarder SEK. « Inlaningen uppgar till 11,7 (11,7) miljarder SEK.

Réntenetto Kreditforluster
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Landshypotek Bank 2016

Landshypotek Bank har som huvuduppgift att erbjuda finansiella tjanster till Sveriges jord- och
skogsbrukare. Banken erbjuder ocksa lan till boende pa gardar och ett sparande med konkurrens-
kraftig ranta, Oppet for fler &n jord- och skogsbrukare. Under 2017 dppnar Landshypotek Bank
aven for att erbjuda bolan till landets husagare. Landshypotek Bank &gs av lanekundernainom
jord och skog, organiserade som medlemmar i Landshypotek Ekonomisk Férening.

Landshypotek Bank har under 2016 vaxt inom saval
utlaning sominlaning, men ocksé bedrivit ett stort
utvecklingsarbete.

Mer aktiva dgare

1350 medlemmar sluter upp nar agarféreningen for
banken, Landshypotek Ekonomisk Forening, i mars haller
regionmoten pa tio olika platser i landet. Pa férenings-
stammani april beslutar féreningen om en utdelning pa
149 MSEK till medlemmarna. Samtidigt beslutas omen
ny foreningsstyrning som starker féreningen som agare
och medlemsorganisation. Ett foreningsrad bildas och en
valberedning ersatter nuvarande beredningskommitté.
Det férsta motet med féreningsradet sker i september.

Starkare bank

I slutet av mars meddelar Landshypotek Bank att banken
férandrar sin kundklassificering, vilket far paverkan pa ban-
kens kapitalkrav. Efter aviserad férandring tar banken in
nytt supplementéarkapital fran investerare om1200 MSEK.

| samband med medlemsutdelningen dppnar den
ekonomiska foreningen for nya medlemsinvesteringar.
Medlemmarna 6kar sininvestering i Landshypotek med
cirka100 MSEK under aret.

Under hésten lamnar banken in en ansdkan till Finans-
inspektionen om tillstand for att anvanda grundlaggande
IRK-modell Foretag. Sedan tidigare har banken tillstand
att anvanda IRK-modell f6r hushallsexponeringar.

Ratinginstituten Fitch och Standard & Poor's bekréaftar
bankens rating under aret.

Okad narvaro i jord- och skogsbrukssverige

Det oklara rattslaget fér belaning av EU-stédet klarlaggs
av Hogsta domstolenien process som Landshypotek
Bank drivit. HD démer i juni till Landshypotek Banks fér-
del. Vid konkurs ska belanade EU-stdd tillfalla langivaren,
vilket innebar att stdden kan fortsatta att belanas. Det ar
en viktig seger for jord- och skogsbruksnaringen.

Utvecklingen av féretagandet i de gréna néringarna

ar starkt. | "Trendrapport 2016 - vi ater som vi vill vara”
visar Landshypotek Bank pa sju samhallstrender som
svenska jord- och skogsbrukare mdter med ett utvecklat
féretagande.

Ett 70-tal gardar medverkar i webbtavlingen "Din gérd,
din méjlighet” som lyfter fram landsbygdsforetagandet
inom de gréna naringarna runt om i Sverige.

Banken tar under aret flera initiativ for att lyfta viktiga fra-
gor fér naringen och fortsatter att ha stark narvaro med
kundtréffar, pa massor och vid traffar runt omilandet.

Digital styrka

Landshypotek Bank medverkar i ett samarbete for att
utveckla blockkedjeteknik som teknisk I6sning for ef-
fektivare fastighetstransaktioner. Flera aktdrer ar medi
samarbetet, daribland myndigheten for fastighetsdata,
Lantmateriet.

Ett byte av bankens system fér kreditberedning och
treasury inleds och kommer att slutféras under 2017.
Det ger mdjligheter f6r nya kundlésningar men aven till
battre uppfdljning och starkt kontroll. Banken &r ocksa
i ett utvecklingsarbete med automatiserade robotpro-
cesser (RPA).

Om Landshypotek Bank

Nar andra banker fokuserar pa storstéaderna lyfter ban-
ken blicken bortom Stockholm, Géteborg och Malmo.
Landshypotek Bank vill ge méanniskor i hela Sverige
férutsattningar att leva ett rikt liv och mojliggér att svensk
landsbygd fortsatter att utvecklas.

Med 66 miljarder kronor i utlaning ar Landshypotek Bank
enav Sveriges tio storsta banker.

Huvuduppgiften allt sedan 1836 ar att finansiera sats-
ningar inom jord och skogsbruk. Banken &gs av 41 000
lanekunder inom jord och skog, organiserade som
medlemmar i Landshypotek Ekonomisk Férening. All
affarsverksamhet bedrivs i Landshypotek Bank.

Banken har organiserat affarsverksamheten i en privat-
marknadsdel och en féretagsdel. Féretagsmarknadsaf-
faren drivs av medarbetare som &r organiserade i atta
distrikt och finns pa 19 kontor runt omilandet. Narheten
till kunderna starks av den regionala medlemsorgani-
sationen. Privatmarknadsaffaren bygger i huvudsak pa
digitalt stéd och digitala kanaler.

Landshypotek Bank har drygt 160 medarbetare.
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VD har ordet

Fler behover mota

en annorlunda
bank pa svensk
bankmarknad

F

Landshypotek Bank gér 2016 ett historiskt starkt resultat och fortsatter att vara en banki tillvaxt.
Samtidigt har vi arbetat intensivt for att stéarka oss som bank fér framtiden. Nu tar vi nasta steg.
Med en helt ny digital I6sning pa bankmarknaden éppnar vi fér bolan.

Landshypotek Banks utveckling vilar pa en stark och
trygg grund. Med den 180-ariga historien, narheten till
kunderna och d&gandeformens direkta relation till jord-
och skogsbruket ar vi starka och centrala fér marknaden
for finansiering av féretagande inom de grona naringarna.
Vart resultat visar den starka kraften pa marknaden, &veni
tider med minusrantor.

| entid dar manga ger uttryck for att bankernas uppgift
for kunderna och samhallet har bleknat &r vi stolta

over att sticka ut med var tydliga uppgift och ocksa ge
tillbaka 6verskottet till jord- och skogsbruket. Fér 2016
lamnar banken 176 miljoner kronor till féreningen, for
bland annat medlemsutdelning. Ett starkt tillskott till vara
41000 jord- och skogsbrukskunder.

Vivisar ocksa allt tydligare bade vart engagemang
och var narvaro i de gréna néringarna. Med det direkta
uppdraget for jord- och skogsbruket ar vi en unik bank
pa svensk bankmarknad. Genom att finansiera landets
viktiga jord- och skogsbrukare far vi och vara kunder
tilsammans Sverige att véaxa.

Var uppgift engagerar och far fler att vilja vara delaktiga.
Under aret har vi starkt kontakten med lanekunder som
bor pa enjord- och skogsbruksfastighet men som lever
pa tjiansteinkomst. Vara sparkunder uttrycker att de vill
ha sparpengar hos en bank som star fér nagot. Manga
nya medarbetare soker sig till oss for att de vill jobba pa
en bank med ett tydligt syfte. Vi har en stark grund for att
utvecklas till en bredare, 6ppnare och battre bank.

Under 2016 har vilagt grund for att ta ytterligare tillvaxtsteg:

« Vihar férandrat var organisation fér att battre kunna
méta fler kunder och olika kundbehov, i en privataffar
och en féretagsaffar.

« Vihar andrat metodiken for hur vi klassificerar kun-
derna och har tagit in mer kapital. Samtidigt har vi
ansokt om tillstand fran Finansinspektionen om att
anvanda grundlaggande IRK-modell fér foretag.

» Den ekonomiska féreningens medlemmar har fortsatt
investera i Landshypotek under aret, cirka 100 MSEK.

Vi har fortsatt att utveckla vara IT-system for kredit-
beredning och kunddata. Det ar ett stort steg och gor
att vi ari framkant vilket ger oss styrka pa marknaden.
Moderniseringen méjliggér for battre kundidsningar
och for att snabbare kunna ga till marknaden med nya
tjianster. Vi ar nu engagerade i flera olika projekt for
nasta stegiutvecklingen, bland annat nar det galler
blockkedjetekniken.

« Vihar arbetat systematiskt med att fortsatta starka
var riskmedvetenhet och vart kreditarbete. Organisa-
tionen har férandrats, och systematiken férbattrats.
Dialogen med kunder i en tuff ekonomisk situation
sattsigang tidigare.

Vivalkomnar nu fler kunder. Fler kunder ar en foérutsatt-
ning for att kunna fortsatta utvecklas. Det stélls allt hogre
krav pa en bankidag, bade fran kunder och myndigheter.
Fler kunder ger oss storre méjligheter att utvecklas och
mota kraven.

Under 2017 kommer det ga att anséka om bolan for villa
hos Landshypotek Bank. Vivander oss till en marknad
utanfor de storre staderna med en helt ny laneméjlig-
het. Med en unik digital l6sning kommer kunderna direkt
pa hemsidan och med nagra fa steg kunna anséka om
lan. Vihar goda erfarenheter av att visa marknaden nya
mojligheter. Var digitala I6sning fér att 6ppna konto och
borja spara har pa nagra fa ar resulterat i att vi har knappt
tolv miljarder kronor i sparande.

Det behdvs bankalternativ utanfér storstaderna. Vi ar
tryggaivar uppgift for svenska jord- och skogsbruket.
Allt fler kommer nu kunnata del av en annorlunda och
battre bank pa den svenska bankmarknaden.

Viska vara helalandets bank.

Liza Nyberg
VD Landshypotek Bank
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Omvarilden 2016

Manga upplevde att den ekonomiska och politiska spelplanen férandrades under aret.

Men marknadsturbulensen blev endast tillfallig nar Storbritannien rostade for att lamna EU

och Donald Trump valdes till president i USA. Lagrantemiljon och de fortsatta insatserna for att
stimulera ekonomin fran centralbankerna ligger kvar. Optimismen ékade hos svenska jord- och
skogsbrukare. Lonsamheten forbattrades nagot och det finns en investeringsvilja. Efter tuffa ar

for flera av landets mjolkproducenter férbattrades situationen.

Utvecklingen pa finansmarknaden
Oro for den ekonomiska utvecklingen framfor allt i Kina
ledde till sjunkande aktiekurser och fallande ravarupriser
under det forsta kvartalet. Europeiska bankers I6nsam-
het kom ater i fokus efter det att flera banker presenterat
daliga resultat. Penningpolitiken och centralbankernas
agerande fortsatte att vara i fokus. Amerikanska cen-
tralbanken, Federal Reserve, aviserade langsammare
héjningstakt fér rantebanan och ytterligare rantesank-
ningar beslutades av bade Europeiska centralbanken,
ECB och Riksbanken.

Nar Storbritannien vid midsommar réstade for ett
uttrade ur den Europeiska Unionen blev den omedelbara
marknadsreaktionen dramatisk men hogst tillfallig. Mark-
naden verkade se effekterna pa realekonomin som bety-
dande men mestadels begransade till Storbritannien.

Sammanfattning Landshypotek Bank

2016

Kv4

Réantenetto, MSEK' 172,6
Rorelseresultat, MSEK 4.4
Resultat efter skatt, MSEK 2,8
Utlaning till allméanheten, balansuppgift, MSEK 66 518
Utlaningsokning, % 04
Rantemarginal, %2 1,0

Inlaning fran allmanheten, balansuppgift, MSEK 1

1731

Inlaningsokning, % 0,2
K/I-talinklusive finansiella transaktioner 3 0,91
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner 4 0,69
Kreditforlustniva, %° 0,05
Total kapitalrelation, % 39,9
Rating langsiktig

Standard & Poor’s, Sakerstéllda obligationer AAA

Standard & Poor’s A-

Fitch A
Medelantal anstallda 164,0

Innan pabdrjad uttradelseprocess tycks marknaden se
Brexit som en politisk frdga och inte en ekonomisk.

Politiska risker och fortsatt fokus pa det europeiska

banksystemet tyngde det tredje kvartalet. Utsikterna for
den globala tillvaxten reviderades ner. Federal Reserve,
ECB och Riksbanken valde dock att avvakta och se
effekterna av tidigare beslutade expansiva penningpoli-
tik. Svensk inflation steg, inflationsférvantningarna likasa
och kronan hélls fortsatt svag. Marknaden bérjade dock
bli orolig att centralbankerna har kommit till vags ande
vad géaller penningpolitiken.

Nar Donald Trump vann det amerikanska presidentvalet
valde marknaden att fokusera pa I16ftena om finanspolitisk
stimulans genom stora infrastruktursatsningar, skatte-
sankningar och avregleringar, istallet for hot om protek-
tionism och handelshinder. Effekten blev ett kortvarigt

2015 2016 2016 2015
Kv4 Kv3 Helar Helar
189,0 184,4 7272 7434
62,7 146,3 3534 330,6
47,9 1141 275,6 2571
64 501 66 240 66 518 64 501
0,8 0,9 31 45

1,2 11 11 1,2

10 310 11704 11731 10 310
17,5 4,0 13,8 76,9
0,63 0,37 0,52 0,51
0,61 044 0,54 0,51
0,05 -0,02 0,02 0,07
26,1 36,5 39,9 26,1
AAA AAA AAA AAA

A- A- A- A-

A A A A
161,0 162,0 162,0 156,0

" Insattningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond &r omklassificerade fran Ovriga rérelseintakter till Réntenetto. Jamférelsesiffror fér 2015 &r omraknade.

2 Réntenetto uppréknat till helér genom genomsnittlig utlaning under perioden.
3 Kostnader genom intékter inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.
4 Kostnader genom intékter exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

5 Kreditfériuster netto uppréknat till heldr genom genomsnittlig utlaning under perioden.
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bors-, ravaru- och ranterally. En éverenskommelse bland
OPEC-landerna om produktionsnedskarningar fick
oliepriset att kraftigt stiga vilket ocksa bidrog till stigande
langa rantor.

Federal Reserve hdjde rantan med 25 punkter vid
decembermdtet och signalerade samtidigt snabbare
tempoihdjningarna under 2017. Samtidigt lovade ECB
fortsatta stimulanser under hela 2017 med forlangt
program fér obligationskdp. Aven Riksbanken férlangde
obligationskopen.

Med stimulanserna och laga riksbanksrantor bestar
lagrantemiljon fér bankkunderna. Riksbankens prognos
pekar nu pa en fortsattning, med extremt I&ga rantor
under enlangre tid. Landshypotek Bank har under aret
haft stabila listrantor for utlaning, och har bara gjort en
marginell justering av inlaningsrantorna.

Utvecklingen inom jord och skog
Lénsamhetenijord- och skogsbruket forbattrades nagot
under aret. Jordbruksverkets prognos visar visserligen
pa oférandrad inkomst och minskat produktionsvarde
jamfort med 2015, men att intjaningen halls uppe med
hjalp av sjunkande kostnader. | prognosen uppskattas att
intakterna fran mjolk, spannmal och oljevaxter sjunker
medan intakterna fran nét- och griskétt Okar. Sa trots
torka péa vissa hall och stor spridning i Idnsamhet mellan
produktionsgrenarna 6kade optimismen sammantaget
hos svenska jord- och skogsbrukare under 2016.

Med 6kad optimism foljer investeringsviljia och dkat
lanebehov. Det ar utlaning till markkdp som dominerar.
Fortsatt |ag ranta har stimulerat till fortsatt stabila eller
stigande priser pa mark. Aven i dvrigt ®kar investerings-
viljan vilket marks bade i antalet nyregistrerade traktorer
och investeringar i ekonomibyggnader. Nyféretagande
inom livsmedelsproduktionen 6kar med det stora intres-
set foér det som ar svenskt och nér- och lokalproducerat.
Antalet mejerier och slakterier blir fler liksom antalet
mikrobryggerier.

Inom olika naringsgrenar marks:

Mijélkproduktionen har varit i fokus under hela aret. En
fortsatt svag global efterfragan inledde aret. Forst under
hdsten bdrjade priserna stiga sedan utbudet borjat
minska. Mjélkmarknaden i Sverige blir alltmer diversifie-
rad. Skillnaden mellan mejerier och mellan olika segment
som konventionellt, ekologiskt och olika varianter av
lokalproducerat blev tydlig under 2016. Okad global
efterfragan och minskad produktion gor att det finns
forvantningar pa fortsatta prisokningar. Osékerheten ar
dock stor och den positiva trenden ar &nnu inte stabil.

Svenska kéttproducenter upplevde ett av de battre

aren palange. Efterfragan pa svenskt kott ar stark. Ett
malmedvetet arbete med profilering har gett resultat.
Samtidigt ar manga konsumenter omedvetna om var kot-
tet som serveras i storkdk och restaurang kommer ifran.
Bade nét-, gris- och fagelkott har utvecklats positivt.
Stabila eller stigande priser i kombination med fallande
foderpriser har starkt intjaningen.

Spannmalsproduktionen foll med 12 procent jamfort
med 2015 men hamnade &nda i niva med feméarsge-
nomsnittet. De geografiska skillnaderna var dock stora,
beroende péa bland annat torka. Svag prisutveckling pa
internationell marknad till foljd av stora lager och goda
skordar bidrog till samre I6nsamhet fér de svenska
spannmalsodlande féretagen.

Oljevéxtodlingen drabbades av en historiskt svag skérd
med 27 procent lagre skord an fjolaret och 23 procent
lagre skord an femarsgenomsnittet. Efterfragan pa
vegetabiliska oljor ar dock stor pa den internationella
marknaden och prisutvecklingen god.

Aggproduktionen utvecklas aterigen positivt efter nagra
turbulenta ar. Bade produktion och férbrukning stiger.
Den svenska andelen av forbrukningen 6kar och ligger
kring 88 procent.

Entreprenadverksamheten véaxer. Investeringar i
bostéder, vagar och jarnvagar okar. Efterfragan pa
tjdnster inom entreprenad och byggsektorn, dar

manga lantbruksforetagare ar aktiva direkt eller genom
Maskinringar och Farmartjénst, har ocksa dkat. Av lant-
bruksféretagens totala omsattning kommer allt mer fran
denna sektor.

Skoglig optimism. Férsvagning av den svenska kronan

i forhallande till euro och dollar har gjort det lattare att
exportera pappersmassa och sagade travaror. Skill-
nadenildénsamhet mellan olika féretag i branschen ar
dock stor. Strukturatgarderna fortsatter inomindustrin.
Priserna pa skogsmark fortsatter att stiga. Detta géller
sérskilti sodra Sverige. Timmer- och massavedspriserna
har i stort sett legat still under 2016.

Vad vilart oss de senaste aren ar att svangningar i priser
och lénsamhet kommer snabbt. Det &r darfor viktigt att
bygga stabila féretag som kan sta emot finansiell stress.
Laga rantor kan stimulera till 5kad skuldséattning utan att
produktivitet och effektivitet alltid foljer med.

Det finns inga genvagar — god Iénsamhet, kontrollerad
skuldsattning och stark likviditet &r grunden for ett gott
féretagande. Ett dkat fokus pa foretagande och fére-
tagsledning ar en viktig pusselbit i detta arbete.
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Landshypotek Bank AB

Landshypotek Bank AB (publ) (org.nr. 556500-2762)
Bokslutskommuniké for perioden 1januari— 31 december 2016

Landshypotek Bank &gs av Landshypotek Ekonomisk
Forening dar lanekundernainom jord och skog &r med-
lemmar. Bankens huvudsakliga uppgift ar att tillhanda-
halla konkurrenskraftig finansiering till Sveriges jord- och
skogsbrukare. Med en utlaning pa 66,5 miljarder SEK har
Landshypotek Bank 25,9 procent av den totala mark-
naden for utlaning till svenska jord- och skogsbrukare.
Utlaningen sker mot sékerheter i fast egendom. Lands-
hypotek Bank har drygt 160 medarbetare pa 19 kontor
over hela Sverige.

Rorelseresultat 2016

Bankens rorelseresultat 6kade under aret med 22,8
MSEK jamfoért med 2015 och uppgick till 353,4 (330,6)
MSEK. Resultatforbattringen forklaras framst av att
nettoresultatet av finansiella transaktioner var 18,4
MSEK hégre jamfért med motsvarande period forega-
ende ar samt att kreditforlusterna minskade med 31,1
MSEK. Samtidigt 6kade kostnaderna med 171 MSEK.
Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick rorelseresultatet till 327,3 (322,8) MSEK, en
forbattring med 4,5 MSEK jamfort med foregaende ar.

Réntenetto

Réntenettot for helaret 2016 uppgick till 727,2 (743,4)
MSEK och &r 16,2 MSEK lagre jamfort med samma
period 2015.

Ranteintakterna uppgick till 1356,5 (1560,9) MSEK vilket
ar 204,4 MSEK lagre &n 2015. Ranteintakterna fran utla-
ningen minskade till féljd av sjunkande marknadsrantor.
Under 2016 gav ranteskillnadsersattning lagre intakter
jamfort med féregaende ar. Avkastningen pa bankens

Rantenetto och rantemarginal
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' Réntenetto uppréknat till helér genom genomsnittlig utléning under perioden.

likviditetsportfolj minskade ocksa till foljd av Iagre mark-
nadsrantor.

Réntekostnaderna uppgick till 629,3 (817,5) MSEK vilket
ar 188,2 MSEK lagre an 2015. De lagre rantekostnaderna
berodde pa att marknadsrantorna fortsatte nedat under
2016. Rantekostnaderna minskade nagot mindre an
réanteintakterna. Det beror dels pa att banken tog upp
férlagslan och dels pa en stoérre andel inlaning som ér en
dyrare finansieringskalla an upplaning pa marknaden.
Dessutom skedde forfinansiering av forfallande obliga-
tionslan vilket temporart gav 6kade rantekostnader.

Insattningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond ar
omklassificerade fran Ovriga rérelseintakter till Rante-
netto. Jamforelsesiffror for 2015 ar omraknade. Se not 1.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelseintéakter uppgick fér 2016 till 45,3 (20,3)
MSEK. Forbattringen jamfért med féregaende ar
forklaras framst av ett hogre nettoresultat av finansiella
transaktioner 26,2 (7,8) MSEK.

Okningen pa 18,4 MSEK beror till stérsta delen pa en
positiv utveckling av kreditspreaden. Den hade en kraftigt
negativ vardeutveckling under 2015 (-63,9 MSEK) som
vandes till en férsiktigt positiv utveckling under 2016, 8,9
MSEK.

Vardeutvecklingen pa basisspread’, som inleddes positivt
under forsta halvaret, avslutades negativt, 17,7 MSEK.
Detta ar en forsamring med 44,3 MSEK jamfoért med 2015
da varde pa basisspread 6kade med 26,6 MSEK.

' Kostnader fér att Iépande véxla réntebetalningar fran utldndsk valuta till
svenska kronor.

Kostnader
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Rorelseresultat

Réantenetto, MSEK' 727,2 743,4
Ovrigarorelseintakter, MSEK' 45,3 20,3
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner 26,2 7,8
Kostnader, MSEK 404,3 387,2
K/I-talinklusive nettoresultat av finansiella transaktioner? 0,52 0,51
K/I-tal exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner?® 0,54 0,51
Redovisade kreditforluster netto, MSEK 14,8 45,9
Kreditforlustniva, %* 0,02 0,07
Rérelseresultat, MSEK 3534 330,6
Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner 3273 322,8

"Inséttningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond &r omklassificerade fran Ovriga rérelseintékter till Réntenetto. Jamférelsesiffror fér 2015 &r omréknade.
2 Kostnader genom intékter inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.
3 Kostnader genom intékter exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

4 Kreditforiuster netto uppréknat till helar genom genomsnittlig utléning under perioden.

Under borjan av aret kade vardet pa basisspread da
manga svenska foretag finansierade lan i euro, vilket
minskade efterfragan pa svenska kronor. Under andra
halvaret 2016 minskade transaktionsvolymerna, dels pa
grund av minskad emissionsaktivitet och dels pa grund
av nyaregelverk som minskade intresset fér handel i
basisspreadar.

Resultat som realiserades under 2016 uppgick till -9,1
MSEK, vilket ar 53,1 MSEK lagre &n féregaende ar (43,9)
MSEK.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 404,3 (387,2) MSEK for 2016.
De hégre kostnaderna under aret var en foljd av bankens
satsningar pa utveckling av nya produkter och system
samt anpassningar till regelverksférandringar.

Kreditforluster

Kreditforluster netto minskade 2016 och uppgick till

14,8 (45,9) MSEK. Konstaterade forluster uppgick till 37,7
(50,3) MSEK. Under aret kom fler stora engagemang till
avslut. Reserveringar for befarade kreditforluster uppgick
till 56,3 (82,2) MSEK. Under 2016 minskade inflodet av

Kreditforlustniva
Procent
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obestandsarenden av kunder med stora engagemang.
Under aret gjordes en gruppvis reservering till foljd av
osékerhet pa vindkraftsmarknaden.

Kredit och kreditkvalitet

Den globala mjélkproduktionen minskade fran och med
juni 2016 for forsta gangen pa flera ar, vilket ledde tillen
forbattrad balans mellan utbud och efterfragan. Under
hosten fortsatte de internationella priserna att stiga och
Okade under fjiarde kvartalet med i genomsnitt 14 procent.

Den langre perioden med lagt mjdlkpris har varit svar
fér manga mjolkproducenter, men nu utvecklas |dnsam-
heteni positiv riktning fér de svenska mjélkféretagen.
Utifran mjélkpriset klarade sig generellt sett den ekolo-
giska mjolkproduktionen battre an den konventionella
mjolkproduktionen. Trots att marknadsférutsattningarna
forbattrades, kommer det dock for manga mjélkforetag
talang tid innan ekonomin &r i balans igen. Landshy-
potek Bank hade under aret tat uppféljning av ett antal
mjolkféretag som haft svaga produktionsresultat och
Id6nsamhetsproblem. Trots att det nu rader forbattrade
omvarldsfaktorer, s& kommer banken att fortsatta haen
kontinuerlig uppfélining och dialog med dessa kunder.

Utlaningsvolym

Miljarder SEK
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Landshypotek Bank fortsatter att kontinuerligt arbeta
med att identifiera och folja kunder i kreditportfolien med
svag lénsamhet och likviditet i syfte att tidigare vidta
lampliga atgarder. Under aret skedde en genomlysning
av bland annat vaxtodlingsforetag med anledning av ett
radande éverutbud pa varldsmarknaden med prispress
som f6ljd. Resultatet visade att de minskade kostnader-
na for insatsvaror och goda lagernivaer métte intakts-
bortfallet och att aterbetalningsférmagan paverkades
marginelltinulaget.

Osaékra fordringar netto efter nedskrivningar fortsatte att
sjunka och uppgick per den 31 december 2016 till 175,2
(345,0) MSEK, vilket motsvarade 0,26 (0,53) procent

av den totala utlaningen. Nedgangen ar en effekt av att
fleraengagemang avslutades under aret och inflédet av
osékra fordringar var lagre.

Jamforelse med tredje
kvartalet 2016

Rorelseresultatet for fiarde kvartalet 2016 uppgick till 4,4
MSEK, vilket var en forsamring med 141,9 MSEK jamfort
med tredje kvartalet 2016. Nettoresultat av finansiella
transaktioner var 82,2 MSEK |&gre &n tredje kvartalet men
aven lagre rantenetto och hogre kostnader paverkade
resultatet negativt.

Nettoresultat for finansiella transaktioner uppgick till
-431 MSEK for fjarde kvartalet 2016. Det ar 82,2 MSEK
sémre an foregaende kvartal 2016, 39,1 MSEK. Férand-
ringen berodde framst pa vardeminskning av basis-
spread 'med 51,6 MSEK under fjarde kvartalet, medan
vardet under tredje kvartalet 6kade med 17,4 MSEK.
Vardedkningen under tredje kvartalet var en effekt av
Okade regleringar avseende amerikanska penningmark-
nadsfonder medan minskningen under fjarde kvartalet
snarare var en konsekvens av en mjukare penningpolitik
fran Riksbanken. Bankernas 6kade kostnader for posi-
tioner i basisspread férstarkte vardedkningen.

Rantenettot var lagre under fjarde kvartalet beroende pa
minskade intakter fran dréjsmalsrantor. Rantemargina-
len starktes under senare delen av hdsten daflera stérre
obligationslan forfoll. Obligationslanen férfinansierades
och den kostnaden belastade tredje kvartalet.

' Kostnader for att I6pande véxla réntebetalningar fran utlandsk valuta till
svenska kronor.

Program

Kostnaderna var 39,9 MSEK hogre under fjarde kvar-
talet till foljd av hog aktivitet i verksamheten med flera
utvecklingsprojekt.

Landshypoteks utlaning

Utlaningen 6kade med 2,0 miljarder SEK under 2016 till
66,5 miljarder SEK. Okningen motsvarar en utlaningstill-
vaxt pa 3,1 procent vilket ska jamféras med 4,5 procent
under 2015.

Kreditefterfragan ar stabil men det finns variationer
beroende pa kundernas produktionsinriktningar och
fastigheternas geografiska lage. Den arliga tillvaxten i
marknaden blev cirka 5 procent (cirka 6 procent 2015).

Finansiering

Uppléning

Den enskilt storsta refinansieringen for aret utférdes
under andra kvartalet 2016. Men aven under férsta
och fiarde kvartalet var Landshypotek Bank aktiva pa
marknaden.

Under 2016 har sékerstallda obligationer emitterats till
ett varde av 13,0 miljarder SEK. Darutdver har seniora
obligationer till ett varde av 2,0 miljarder SEK och
forlagslan till ett varde av 1,2 miljarder SEK emitterats.
Under samma period har obligationer till ett varde av
17,4 miljarder SEK forfallit och kdpts tillbaka, varav 14,6
miljarder SEK avser sékerstallda obligationer.

Finansieringsmarknaden har fungerat vél fér nordiska
banker under 2016. Landshypotek Bank har lyckats val i
sin finansieringsverksamhet under &ret och efterfragan
pa Landshypotek Banks obligationer har varit god.

Inléning
Inlaningen uppgick per den 31 december 2016 till 11,7
(10,3) miljarder SEK, vilket &r en 6kning med 13,8 procent.

Likviditet

Landshypotek Bank har en likviditetsportfolj med
réantebarande vardepapper. Per den 31december 2016
uppgick denna till 12,6 miljarder SEK. Portféljen bestar
av svenska sakerstallda obligationer med hégsta rating
samt av obligationer emitterade av svenska kommuner.
Per den 31december var likviditetsportfolien 1,4 (1,6)

Utnyttjat Utnyttjat
31dec 2016 Rambelopp 31dec 2015

Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program
EMTN-program
RCB**
Foérlagslan
*3500MEUR. **Registered Covered Bonds.

10 000
60 000
33 538*
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ganger storre an refinansieringsbehovet for de narmaste
sex manaderna. Relationen paverkas av periodiciteten
av forfallande skuld bortanfér sex manader och kan
darfér forandras mellan matperioderna.

Likviditetstackningsgraden 'uppgick till 270 procent
per 31december 2016 2. Detta kan jamféras med det
lagstadgade kvantitativa kravet om 70 procent.

Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut,
Standard & Poor’s och Fitch. Bade Standard & Poor’s
och Fitch bekraftade under tredje kvartalet Landshypo-
teks rating A- respektive A.

Rating

S&P Séakerstallda Obligationer AAA

S&P A- A-2,K1
Fitch A F1

Kapital och kapitaltackning

Total kapitalrelation uppgick till 39,9 procent jamfoért med
36,5 procent per 30 september 2016 och karnprimar-
kapitalrelationen till 29,4 procent (26,8). Kapitalbasen
Okade under kvartalet med 41 MSEK till 6 455 MSEK,
primart till fljd av 6kade medlemsinsatser. Minimikapi-
talkravet minskade med 112 MSEK till 1 295 MSEK framst
till foljd av reducerad derivatexponering, som kommer
av den globala rantedkningen och att banken stangt tva
swappar med positiva marknadsvarden. Utdver minimi-
kapitalkravet pa 8 procent av totalt riskvagt belopp ar
kravet pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 procent och
kravet pa kontracyklisk buffert 1,5 procent. Dessa buffer-
tar utgor det kombinerade buffertkravet vilket ska tickas
med karnprimarkapital. Det karnprimarkapital banken
har 6ver for att tacka det kombinerade buffertkravet

och Pelare 2-behov motsvarade 23,4 procent av totalt
riskvagt exponeringsbelopp per 31 december 2016.

Kapitaltackningskvoten enligt dvergangsregler relatera-
de till Basel 12 uppgick, liksom féregaende kvartal, till 1,51.

Bankens bruttosoliditetsgrad uppgick till 5,8 procent,
vilket ar en 6kning i relation till foregaende kvartal (5,7).

Banken avser att férandra sina exponeringsklasser i
syfte att battre avspegla marknadsutvecklingen for jord
och skog, samt anpassa sig till regelverksférandringar.
Som en f6ljd av detta har banken under hésten ansoékt till
Finansinspektionen om tillstand att anvéanda internme-
toden, exklusive egna skattningar av LGD-varden och
konverteringsfaktorer, for féretagsexponeringar. Banken
har ocksa ansokt om tillstand fér metodférandring for
hushallsexponeringar. Banken har inom ramen for pelare
2 tagit hojd for det dkade kapitalbehov som bedéms
uppsta som en f6ljd av ovan ndmnda férandringar inklu-
sive en buffert for att detta ar en preliminar bedémning.

Det internt beddmda kapitalbehovet uppgick per 31
december 2016 till 4,7 miljarder SEK*, beaktat ovan
namnda férandringar som banken ansékt om till
Finansinspektionen. Kapitalbehovet ska jamfoéras med
en beddmd kapitalbas pa 6,2 miljarder SEK. | kapitalbe-
démningen beaktas minimikapitalkravet, kombinerat buf-
fertkrav och Pelare 2-kapitalbehovet. Aven kapitalbehov
enligt dvergangsreglernarelaterade till Basel 1 beaktas
vid beddmning av bankens kapitalbehov, men detta har
inte paverkat storleken pa kapitalbehovet.

Koncernstruktur

Lantagare inom jord och skog i Landshypotek Bank ar
ocksa medlemmar i Landshypotek Ekonomisk Foérening.
Landshypotek Ekonomisk Férening ager 100 procent av
aktiernai Landshypotek Bank.

Verksamhet bedrivs endast i Landshypotek Bank.
Dotterbolaget Landshypotek Jordbrukskredit dverlat
sin verksamhet till Landshypotek Bank under 2015 och
likviderades i september 2016.

Handelser efter

rapportperiodens slut

Inga betydande handelser har intraffat efter rapport-
periodens slut.

Kontaktuppgifter

Liza Nyberg, VD
liza.nyberg@landshypotek.se

Fredrik Sandberg, Ekonomi- och finanschef
fredrik.sandberg@landshypotek.se

Finansiell kalender

Arsredovisning 2016
Delarsrapport januari-mars 2017

20 mars 2017
2maj 2017

Alla rapporter publiceras pa svenska och engelska och
finns att ladda ner fran www.landshypotek.se under
Investerarrelationer.

' For Landshypotek Bank konsoliderad situation.

2 | detta avseende beaktas hela likviditetsreserven i poolen fér séker-
stallda obligationer.

3 Med évergangsreglerna relaterade till Basel 1avses 80 procent av
kapitalkravet enligt den svenska implementeringen av de sa kallade
Basel 1-reglerna. Aven kapitalbasberékningen for Basel 1 skiljer sig fran
befintliga kapitalbasregler genom artikel 5004 i tillsynsférordningen
575/2013.

4 Kapitalbedémningen kan komma att skilja sig mot den interna kapital-
bedbémning fér balansdag 31 december 2016 som ska vara Finans-
inspektionen tillhanda 31 mars 2017, da en éversyn av kapitalbehovet
for Pelare 2-risker &nnu inte &r gjord fér balansdag 31 december 2016.
Nuvarande kapitalbedémning inkluderar dock uppdatering av det
Pelare-2 kapitalbehov som &r relaterat till riskviktsgolvet fér boléan.
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Kapitaltackningsanalys

Konsoliderad situation’

TSEK 31december 2016

Fullstéandig avstamning av kapitalbasen
Karnprimarkapitalinstrument: Instrument och reserver

Medlemsinsatser 1585 080
Ovrigt tillskjutet kapital 1797 796
Reserver 14 991
Aktuariella férandringar -16 359
Balanserad vinst 1424 584
Aretsresultat 2 296 926
Eget kapital enligt balansrakningen 5103 018
Avdrag relaterade till den konsoliderade situationen och andra forutsebara kostnader -123 806
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar? 4 979 212

Kéarnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar -52 404
Imateriella tillgangar -66 748
Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida Idnsamhet -2 955
Reserver iverkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflédessakringar 6723
Negativa belopp till folid av berakningen av forvantade forlustbelopp (IRK) -126 324
Férmansbestamda pensionsplaner 16 359
Karnprimarkapital 4753 863
Primarkapitaltillskott 0
Priméarkapital 4753 863
Kapitalinstrument och efterstallda lan som ska réknas som supplementarkapital 1699 972
Positiva belopp till foljd av berakningen av forvantade forlustbelopp (IRK) 1059
Supplementérkapital 1701031
Kapitalbas (Primarkapital+Supplementérkapital) 6 454 894

Kapitalrelationer och buffertar

Kapitalkrav 1295 235
Totalt riskexponeringsbelopp 16 190 434
Karnprimérkapitalrelation (%) 294
Primérkapitalrelation (%) 29,4
Total kapitalrelation (%) 39,9
Institutspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav (%) 8,5
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%) 25
varav: krav pa kontracyklisk buffert (%) 1,5
Karnpriméarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som andel av det totala riskvagda
exponeringsbeloppet, (%) 4 234
Kapitaltackning enligt Basel 1-golv
Kapitalbas 6 580 159
Kapitalkrav 4 345 588
Kapitaltackningskvot 1,51

' Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Forening och Landshypotek Bank AB koncernen.

2 Landshypotek Bank AB (556500-2762) har i beslut fran Finansinspektionen den 19 februari 2016 fatt godkéant, att for institutet samt aven for dess konsoliderade
situation rékna in helarséverskott i kapitalbasberakningen, forutsatt att de revisionsansvariga (PwC) har verifierat dverskottet samt att 6verskottet dr beréknat
enligt tillimpliga redovisningsramar och kan styrka att avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar har gjorts i enlighet med EU:s férordning nr 575/2013
och att berékningen av dessa skett i enlighet med EU:s férordning nr 241/2014.

3 Finansinspektionens féreskrift FFFS 2014:12 tradde i kraft augusti 2014. Kapitalkrav ska rapporteras enligt fdreskrivna mallar. Kérnprimérkapitalet fore lagstift-
ningsjusteringar avser den konsoliderade situationen, och skiljer sig fran eget kapital enligt IFRS. Den féreslagen utdelningens bidrag till eget kapital exkluderas

4 Berdknas som "bankens kérnprimérkapital reducerat med kdrnprimérkapitalkravet samt reducerat med eventuellt ytterligare karnprimérkapital som anvands for
att tdcka kravet pa primérkapital och/eller totalt kapital” dividerat med totalt riskexponeringsbelopp.
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Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

Konsoliderad situation’ 31 december 2016

Riskexpo- Genomshnittlig
TSEK Exponeringsvéarde? neringsbelopp® riskvikt* Kapitalbaskrav®

Kreditrisk — Internmetoden 65 219 975 8799 420 13 % 703 954
Hushall - sakerhet i fastighet 65 101 874 8 681320 13 % 694 506
Ovrigamotpartsldsa tillgangar 118 100 118 100 100 % 9448

Kreditrisk — Schablonmetod 18 169 531 4 454 257 25 % 356 341
Nationellaregeringar eller centralbanker 1313 - 0% =
Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
eller myndigheter 5473 685 - 0% -
Institut 2 022530 676 236 33 % 54 099
Foretag 295 273 293 037 99 % 23 443
Hushall 116 781 81293 70 % 6 503
Sékrade genom pantrétt i fast egendom 3019193 2661034 88 % 212 883
Fallerade exponeringar 15889 20 170 127 % 1614
Sakerstéllda obligationer 7 224 867 722 487 10 % 57 799

Operativ risk - Basmetoden® 1423728 113 898

Kreditvardighetsjusteringsrisk

- Schablonmetoden 1543 530 1513 029 98 % 121042

Summa 84 933 035 16 190 434 - 1295 235

' Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

2 Efter applicering av tillimpliga konverteringsfaktorer for att i viss mén &ven fanga outnyttiade limiter. Fér internmetoden baseras konverteringsfaktorn pa interna
historiska data medan schabloniserade konverteringsfaktorer givna av tillsynsférordningen anvands fér schablonmetoden.

3 Efter applicering av tillimpliga riskvikter. Riskvikterna fér internmetoden baseras pa intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade
vérden enligt tillsynsférordningen anvénds fér schablonmetoden.

4 Berédknas genom att dividera riskvagt exponeringsbelopp med exponeringsvérdet for respektive risk/exponeringsklass.
5 Beradknas genom att multiplicera riskvagt exponeringsbelopp med 8 procent. Inkluderar inga buffertkrav.
8 Foroperativ risk existerar ej négot exponeringsvérde. Darav ingen redovisning av vare sig exponeringsvérde eller genomsnittlig riskvikt.

Verkstallande direktoren forsakrar att koncernredo- Redovisnlngsprlnciper
visningen har uppréttats i enlighet med internationella

redovisningsstandarder IFRS s&ddana de antagits av EU
och ger enrattvisande bild av koncernens stallning och
resultat. Bokslutskommunikén har uppréattats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rattvisande bild

av moderbolagets stéllning och resultat. Bokslutskom-
munikén ger en rattvisande dversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag somingéar i koncernen star infor.

| rapporten redovisas koncernen omfattande Lands-
hypotek Bank AB och tva vilande dotterbolag. Det
helagda dotterbolaget Landshypotek Jordbrukskredit
AB har likviderats under 2016. Darutéver redovisas
Landshypotek Bank AB enskilt. Den framsta skillnaden
mellan det enskilda bolaget Landshypotek Bank och
koncernen hanfor sig till redovisning av fdrmansbe-
stdmda pensioner, enligt IAS19. Belopp inom parentes
avser motsvarande tidpunkt féregaende ar.

Bokslutskommunikén har uppréattats i enlighet med IAS
34.Fran 2016 har insattningsgarantiavgifter och avgift till
stabilitetsfond omklassificerats fran Ovriga rorelseintékter
till Rantenettot. Redovisningsprinciper, berakningsmeto-

Stockholm den 27 januari 2017

Liza Nyberg der och riskhantering ar i dvrigt oférandrade jgmfért med
Verkstéllande direktor senaste arsredovisningen (se www.landshypotek.se,
Investerarrelationer).

Bokslutskommunikén har varit féremal fér éversiktlig
granskning av fGretagets revisorer, se sidan 23.
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Resultatrakning

Ranteintakter 304130 367 217 338 383 1356 505 1560 908
Réantekostnader 131515 -178 210 -153 985 -629 310 -817 503
- varav inséttningsgarantiavgifter -1951 -908 -1859 -7 121 -3675
- varav stabilitetsavgift -7 114 -6 300 -7 114 -28 821 -31660
Réantenetto Not 1 172 615 189 007 184 398 727 196 743 405
Provisionsintakter 3737 2288 2784 11872 9987
Nettoresultat av finansiella transaktioner -43 097 -5142 39 064 26 158 7787
Ovrigarorelseintakter 2405 1445 440 7315 2535
Summaroérelseintékter 135 661 187 598 226 687 772 540 763 714
Allmanna administrationskostnader -108 742 -100 845 -75 330 -359 152 -339 668
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2 951 -4 942 -2942 -14 050 -19 678
Ovrigaroérelsekostnader -11567 -11 866 -5088 -31082 -27 831
Summa kostnader fore kreditforluster -123 259 -117 653 -83 359 -404 283 -387 177
Resultat fore kreditforluster 12 401 69 945 143 328 368 258 376 537
Kreditforluster netto Not 2 -8 020 -7 269 2939 14 814 -45 921
Rorelseresultat 4 381 62 676 146 267 353 444 330 615
Skatt pa periodens resultat -1567 -14 807 -32 161 -77 823 -73 544
Periodens resultat 2814 47 869 114106 275 621 257 071
Periodens resultat 2814 47 869 114106 275 621 257 071
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Kassaflédessakringar 1367 9390 951 11812 29 425
Finansiella tillgangar som kan séljas 5217 -661 28 358 62 087 -46 078
Skatt pa poster som kommer att
omklassificeras -1448 -1920 -6 448 -16 258 3664
Summa poster som kommer att
omklassificeras 5135 6 809 22 861 57 641 -12 990
Poster som inte kommer att omklassificeras
Aktuariella skillnader féormansbestamda
pensioner 18 606 15779 -2144 -38 811 40989
Skatt pa poster sominte kommer att
omklassificeras -4 093 -3471 472 8538 -9 018
Summa poster som inte kommer att
omklassificeras 14 513 12308 -1672 -30 273 31971
Summa 6vrigt totalresultat 19 648 19 116 21188 27 369 18 981
Periodens totalresultat 22 462 66 985 135 294 302 989 276 052
Landshypotek Bank AB Bokslutskommmunikeé januari-december 2016 Sida 12



Resultatrakning

Moderbolaget, TSEK Not
Réanteintakter
Réntekostnader

- varav inséttningsgarantiavgifter

- varav stabilitetsavgift
Rantenetto Not 1

Provisionsintékter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovrigarorelseintakter

Summa rorelseintakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiellaoch
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarérelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditférluster netto Not 2
Nedskrivningar aktier i dotterbolag
Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till
resultatet

Kassaflédessakringar
Finansiella tillgangar som kan séljas
Inkomstskatt relaterad till vrigt totalresultat

Summa poster som kommer att
omklassificeras

Summa 6vrigt totalresultat

Periodens totalresultat

2016
Kvartal 4

303 852
-131515
-1951

-7 114
172 337

3737
-43 097
2405
135383

-109 275

-2 951
-11567
-123 792

11590

-8 020
0
3570

-1389
2182

2016

Kvartal 4
2182

1367
5217
1448

5135
5135

7317

2015

Kvartal 4

367 217
-178 153
-908

-6 300
189 064

2254
-5142
1445
187 622

-100 615

-4942
11866
117 423

70199

-7 268
-2 266
60 665

-14 196
46 469

2015

Kvartal 4

46 469

9390
-661
-1920

6 809
6 809

53277

2016
Kvartal 3

338105
-153 985

1859
7114

184 120

2784

39 064

440

226 409

-74 849

-3 057
-5 088

-82993
143 415

2939
0

146 355

-32185

114170

2016
Kvartal 3

114170

951
28 358
-6 448

22 861
22 861

137 030

2016
Helar

1355 392
-629 309
-7 121

-28 821
726 083

11872
26 158
7315
771427

-362 379

-14 165
-31082
-407 626

363 802

14814
0
348988

=77 341
271646

271646

11812
62 087
-16 258

57 641
57 641

329 288

2015
Helar

1548 087
-817 284
-3675
-31660
730 803

9672
7787
2535
750 798

-340 295

-19 678
-27 828
-387 801

362 997

-41952
-2 266
318778

-70 945
247 832

247 832

29 425
-46 078
3664

-12 990
-12 990

234 843
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget
31 dec 30 sep 31 dec

TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 237 0 0 237
Utlaning till kreditinstitut 592 071 833259 396 214 591839 833027 392 262
Utlaning till allmanheten Not3 66 518 468 66 239 834 64 501262 66 518 468 66 239 834 64 501262
Vardeférandring pé rantesakrade poster
i portfolisakring 109 075 168 133 87 842 109 075 168 133 87 842
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 12 614 537 13112792 13 251589 12 614 537 13112792 13 251589
Derivat 1840773 2670 541 1874 871 1840773 2670 541 1874 871
Aktier i koncernféretag 0 0 0 200 200 278 487
Immateriella anlaggningstillgangar 66 748 45162 20 654 66 748 45162 20 654
Materiella tillgangar

Inventarier 9282 8942 10 621 9282 8942 10 621

Byggnader och mark 10 464 11436 20168 10 464 11436 20168
Ovriga tillgangar 11383 6 806 35324 11383 6803 4951
Aktuell skattefordran 0 0 22137 0 0 20670
Uppskjuten skattefordran 2955 7515 0 2210 2497 4756
Férutbetalda kostnader och
upplupnaintakter 405 411 631475 498 081 405 411 631475 498 080
SUMMA TILLGANGAR Not 4,5,6 82181168 83735893 80719 000 82180 391 83730842 80966 450
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 1002 399 1215 094 393 227 1002 399 1215 094 393262
Upplaning fran allmanheten 11731390 11703545 10309 718 11731390 11703 545 10 309 718
Emitterade vardepapper m.m. 61572138 62 634 626 63 012 651 61572138 62 634 626 63 012 651
Derivat 730 494 792239 1059 244 730 494 792239 1059 244
Ovriga skulder 276 177 36 671 297 361 275 654 36 158 569 657
Uppskjuten skatteskuld 6190 27 517 2555 6192 27 517 0
Upplupna kostnader och férutbetaldaintakter 434746 764 597 586 824 434 746 764 597 586 824
Avsattningar 4193 23656 0 1324 1361 1361
Efterstallda skulder 1699 972 1699 975 499 972 1699 972 1699 975 499 972
Summa skulder 77 457 699 78 897 919 76 161552 77 454 309 78 875 110 76 432 689
Eget kapital 4723 470 4837974 4557 448 4726 081 4855732 4533761
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCHEGET KAPITAL Not4,5,6 82181168 83735893 80 719 000 82180 391 83730842 80966 450
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Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

Helar Helar
Likvida medel vid periodens bdrjan 396 451 720 333 392 499 813 558
Kassaflode av I6pande verksamhet -790 378 -24 462 -786 658 -121 639
Kassaflode av investeringsverksamhet -49102 -2720 -49102 -2720
Kassaflode av finansieringsverksamhet 1035100 -296 700 1035100 -296 700
Periodens kassaflode 195 620 -323 882 199 340 -421 059
Likvida medel vid periodens slut 592 071 396 451 591839 392 499
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Forandringar i eget kapital

Eget kapital 31 december 2014 2173000 1026254 -38888 9228 -18 057 1178 481 4330018
Periodens totalresultat 22951 -35941 31971 257 071 276 052
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 22951 -35941 31971 257 071 276 052
Nyemission 80 000 80 000
Lamnat koncernbidrag -164 900 -164 900
Skatt pa koncernbidrag 36 278 36 278
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1026254 -15936 -26714 13914 1306930 4557448
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1026254 -15936 -26714 13914 1306930 4557448
Periodens totalresultat 9213 48428 -30273 275 621 302989
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 9213 48428 -30273 275 621 302 989
Nyemission 0
Lamnat koncernbidrag -175 600 -175 600
Skatt pa koncernbidrag 38 632 38 632
Eget kapital 31 december 2016 2253000 1026254 -6724 21714 -16 359 1445582 4723469
Moderbolaget Aktie-| tillskjutet | Sdkrings- |  vérde- Balanserade

TSEK kapital kapital reserv reserv vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2014 2173000 1016694 -38888 9228 1187510 4347542
Periodens totalresultat 22951 -35941 247 832 234 842
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 22951 -35941 247 832 234 842
Nyemission 80 000 80 000
Lamnat koncernbidrag -164 900 -164 900
Skatt pa koncernbidrag 36 278 36 278
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1016694 -15936 -26714 1306718 4533761
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1016694 -15936 -26714 1306718 4533761
Periodens totalresultat 9213 48428 271646 329 288
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 9213 48428 271646 329 288
Nyemission 0
Lamnat koncernbidrag -175 600 -175 600
Skatt pa koncernbidrag 38 632 38 632
Eget kapital 31 december 2016 2253000 1016694 -6724 21714 1441396 4726 081
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Noter

Rantenetto

Rénteintakter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut

Ranteintakter pa utlaning till allméanheten

Avgar ranteforluster

Ranteintakter pa rantebarande vardepapper

varav ranteintakter pa finansiella tillgangar i verkligt vardesékring

varav rénteintékter pa finansiella tillgéngar varderade till verkligt vérde via resultatet
varav rénteintakter pa finansiella tillgangar som kan séljas

Ovriga ranteintakter

Summa

Alla rénteintékter &r hénférliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Rantekostnader for skulder till kreditinstitut — dvriga
Rantekostnader for in- och upplaning fran allméanheten
varav inséttningsgarantiavgifter

Rantekostnader for rantebarande vardepapper

varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt vardesékring
Jjusterade for verkligt varde av sékrad risk

varav rdntekostnader for réntebérande vérdepapper till upplupet anskaffningsvérde

varav periodisering av upparbetat marknadsvérde fran avbrutna sékringsrelationer *

Réntekostnader for efterstallda skulder

Réntekostnader for derivatinstrument

varav rantekostnader for derivat varderade till verkligt varde via resultatet
varav rantekostnader for derivat identifierade som sakringsinstrument
varav omklassificering avbrutna sékringsrelationer*

Ovriga rantekostnader

varav avgift statlig stabilitetsfond

Summa

Summaréntenetto

*

-164
293 235
-235

10 864
3266
8930
-1333
431
304130

1329
-21241
-1951
-144 830

-87 663
-105 926
48758
-11165
56 363
16 567
81662
-41865
11971
714
-131514

172615

0
338061
-1022
30097
0
30723
-624

81

367 217

894
-21804
-908
-203 259

-141 080
-91771
29592
-4 866
60 443
-30550
119740
-28 747
-9618
-6 300
-178 210

189 007

-3

318 804
-233
19536
3807

16 869
-1140
279
338383

1814
-22 484
-1859
-160 776

-66 754
-144 893
50 871
11412
47 903
51346
46 757
-50 200
-9030
7114
-153 985

184 398

-173

1266 978
-1168
89598
12006
81516
-3924
127
1356 505

7105
-86 582
-7121
-691341

-492 165
-355 188
156 013
-34 641
218 913
41291
326 071
-148 449
-42764
-28 821
-629 309

727 196

-707

1413 906
-1601

149 221

0

138 361
10 860

89

1560 908

4060
-83 941
-3 675
-881429

-617 491
-381341
117 405
-24.389
209 608
138 047
461705
114050
41412
-31660
-817 503

743 405

Posten avser minskade, redovisade réantekostnader till félid av periodisering av upparbetat marknadsvérde i sakrad risk hénforligt till sékringsrelationer fér

verkligt vdrde som avbrutits under 2013 och 2014. Motsvarande belopp med negativ paverkan pa resultatet, hdnférlig till en vdrdeminskning pé sékrings-
instrumenten (derivaten) i de avbrutna sakringsrelationerna, redovisas under derivat i rintenettot. Aterstaende belopp att periodisera ut ér 342,8 MSEK.

Periodiseringar pagér fram till augusti 2029.

Kostnader direkt hanférliga till upplaningen ar omklassificerade till rdntekostnader under 2015.
Insattningsgarantiavgifter och avgift ill stabilitetsfond ar omklassificerade fran Ovriga rérelseintakter till Réantenetto under 2016.

Jamforelsesiffror for 2015 &r omréknade.
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fortsattning Not 1 Rantenetto

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2016 2015 2016 2016 2015
TSEK Kvartal 4 Kvartal 4 EETK) Helar Helar

Rénteintakter

Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut

Ranteintakter pa utlaning till allménheten

Avgar ranteforluster

Ranteintakter pa rantebarande vardepapper

varav rénteintékter pa finansiella tillgangar i verkligt vdrdesékring

varav rénteintédkter pé finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet
varav ranteintakter pa finansiella tillgangar som kan séljas

Ovrigaranteintakter

Summa

Alla rénteintékter ar hdnforliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Rantekostnader for skulder till koncernforetag
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut — dvriga
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten
varav inséttningsgarantiavgifter

Réntekostnader for rantebarande vardepapper

varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt vdrdesékring justerade
for verkligt vdrde av sékrad risk

varav réntekostnader fér rantebérande vérdepapper till upplupet anskaffningsvérde
varav periodisering av upparbetat marknadsvarde fran avbrutna sékringsrelationer *
Réntekostnader for efterstallda skulder

Réntekostnader for derivatinstrument

varav rantekostnader for derivat varderade till verkligt vérde via resultatet

varav réntekostnader for derivat identifierade som sékringsinstrument

varav omklassificering avbrutna sékringsrelationer*

Ovriga rantekostnader

varav avgift statlig stabilitetsfond

Summa

Summarantenetto

*

-164
293 235
-235

10 864
3266
8930
-1333
153

303 852

0

1329
-21241
-1951
-144 830

-87 663
-105 926
48758
-11165
56 363
16 567
81662
-41865
-11971
-7 114
-131514

172 337

0
338078
-1015
30097
0
30723
-624

57

367 217

0

895

-21 804
-908
-203 259

-141 080
-91771
29592
-4 866
60443
-30 550
119740
-28 747
-9563
-6 300
-178 154

189 064

-3

318 804
-233

19 536
3807
16 869
-1140

0
338104

0

1814
-22 484
-1859
-160 776

-66 754
-144 893
50 871
-11412
47 903
51346
46 757
-50 200
-9 030
-7 114
-153 985

184 120

-173
1266 978
-1168
89598
12006
81516
-3924
158

1355 392

0

7105
-86 582
-7121
-691341

-492 165
-355 188
156 013
-34 641
218 913
41291
326 071
-148 449
-42764
-28 821
-629 309

726 083

-707
1401091
-1582
149 221

0

138 361
10 860
64

1548 087

-9

4061
-83 941
-3 675
-881429

-617 491
-381341
117 405
-24 389
209 608
-138 047
461705
-114 050
-41185
-31660
-817 284

730 803

Posten avser minskade, redovisade réntekostnader till féljd av periodisering av upparbetat marknadsvarde i sékrad risk hanforligt till sékringsrelationer for

verkligt varde som avbrutits under 2013 och 2014. Motsvarande belopp med negativ paverkan pa resultatet, hanférlig till en vardeminskning pa sékrings-
instrumenten (derivaten) i de avbrutna sakringsrelationerna, redovisas under derivat i rdntenettot. Aterstaende belopp att periodisera ut dr 342,8 MSEK.

Periodiseringar pagar fram till augusti 2029.

Kostnader direkt hanférliga till upplaningen ar omklassificerade till rantekostnader under 2015.
Inséttningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond &r omklassificerade fran Ovriga rérelseintékter till Réntenetto under 2016.

Jamforelsesiffror for 2015 &r omraknade.
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Not 2 Kreditforluster netto

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -19 062 -34 522 -1817 -37671 -50 261
Aterforda tidigare gjorda specifika reserveringar for sannolika kreditforluster,
som i periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 18 074 33 269 1812 37315 49 091
Specifika reserveringar for sannolika kreditforluster -9 037 -19 893 -10 831 -51614 -82 226
Gruppvisa reserveringar for sannolika kreditforluster* -4 696 0 (o] -4 696 (0]
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 2625 2415 454 8852 6225
Aterforda ej langre erforderliga specifika reserveringar for sannolika kreditforluster 4076 11 462 13 321 33000 31250
Summa kreditforluster -8 020 -7 269 2939 -14 814 -45 921

* Under aret har en gruppvis reserv gjorts till foljd av osékerhet pa vindkraftsmarknaden.

Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten.

Egendom évertagen for skyddande av fordran 0,4 (8,7) MSEK.
Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2016 2015 2016 2016 2015
TSEK Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 3 Helar Helar
Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -19 062 -34 520 -1817 -37671 -48 232
Aterforda tidigare gjorda specifika reserveringar for sannolika kreditforiuster,
somiperiodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 18 074 33269 1812 37315 47 629
Specifika reserveringar for sannolika kreditforluster -9 037 -19 893 -10 831 -51614 -77 091
Gruppvisa reserveringar for sannolika kreditforluster* -4 696 0 0 -4 696 0
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 2625 2416 454 8 852 6225
Aterforda ejlangre erforderliga specifika reserveringar for sannolika kreditforluster 4076 11 461 13 321 33000 29 518
Summa kreditférluster -8 020 -7 268 2939 -14 814 -41952

* Under aret har en gruppvis reserv gjorts till féljd av osékerhet pa vindkraftsmarknaden.

Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten.

Egendom évertagen for skyddande av fordran 0,4 (8,7) MSEK.

Not 3 Utlaning till allmanheten

Koncernen Moderbolaget
2016 2016
31 dec 30 sep

Lanefordringar 66 577 900 66 303 964 64 574 511 66 577 900 | 66 303 964 64 574 511
Avgar specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -54 736 -64 130 -73 249 -54 736 -64 130 -73 249
Avgér gruppvisareserveringar for gruppvis varderade lanefordringar -4 696 (o] (o] -4 696 [0] ]
Lanefordringar netto 66 518 468 66239834 64501262 66 518 468 | 66239834 64501262
Upplysningar om férfallna ej oszkra lanefordringar
Forfallna lanefordringar 5 - 90 dagar 77079 2500 102 304 77079 2500 102 304
Forfallna lanefordringar mer &n 90 dgr 230 696 364 854 260 209 230 696 364 854 260 209
Summa forfallna ej oszkra lanefordringar 307775 367 354 362 513 307 775 367 354 362 513
Upplysningar om os&kra lanefordringar
Osékra lanefordringar som ej &r forfallna 103 767 104 263 151902 103 767 104 263 151902
Osékralanefordringar som ar forfallna 130 859 167 11 266 378 130 859 167 11 266 378
Summa osikra lanefordringar brutto 234 626 271374 418 281 234 626 271374 418 281
Avgér gjordareserveringar kapital -59 432 -64 130 -73 249 -59 432 -64 130 -73 249
Summa osékra lanefordringar netto 175194 207 244 345 032 175194 207 244 345 032

For samtlig utlaning finns sékerheter i form av fast egendom.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

viaresultatet

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2613652 2613652 7712032 7712032
Ranteswappar 0 0] -

Valutaranteswappar 38796 38796 323 037 323 037

Derivat identifierade som sékringsinstrument
Rénteswappar 1081659 1081659 1004 653 1004 653
Valutaranteswappar 720 318 720 318 547181 547181

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10 000 885 10000885 5539557 5539 557
Summa tillgangar vérderade till verkligt virde 12614537 1840773 - 14455311 13251589 1874871 - 15126 460

Finansiella skulder varderade till verkligt virde
viaresultatet

Rénteswappar 145 251 145 251 370 141 370 141
Valutaranteswappar 10 557 10 557 42 355 42 355

Derivat identifierade som sakringsinstrument

Rénteswappar 423 878 423 878 198 792 198 792
Valutaréanteswappar 150 809 150 809 447 956 447 956
Summa skulder varderade till verkligt varde - 730 494 - 730 494 - 1059244 - 1059244

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt Upplupna
kostnader och férutbetalda intékter.

Inga 6verforingar har skett mellan nivaerna. | niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade av kommuner och landsting.
I niva 2 finns derivinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vél etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beraknas med hjalp av varderingsteknik, diskontering av framtida kassafléden.

Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell 16ptid. | samtliga fall anvands noterade swapkurvor som bas for varderingarna. For obligationer
anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan fér att géra en vardering av tillgangen. For rénte- och valutaranteswappar anvands noterade
rante- respektive valutaranteswapkurvor for varderingar. Upplupna réantor ingér inte i berakningen av verkligt véarde.

Niva3
Data fér tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Not 5 Upplysningar om verkligt varde

Tillgadngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Derivat

Summatillgangar

Skulder och avsittningar
Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allménheten
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Efterstéllda skulder

Summa skulder

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget
TSEK

Tillgangar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebérande vardepapper
Derivat

Summa tillgangar

Skulder och avséttningar
Skulder till kreditinstitut
Upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Efterstéllda skulder

Summa skulder

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intkter samt

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

0

592 071

66 518 468
12614 537
1840773
81565 849

1002 399
1731390
61572138
730 494
1699 972
76 736 394

31dec 2016
Bokfort varde

0

591839
66 518 468
12 614 537
1840773
81565 617

1002 399
11731390
61572138
730 494
1699 972
76 736 394

0

592 071

67 409 231
12614 537
1840773
82 456 612

1002 399
1731390
62 632 533
730 494
1745157
77 841973

31dec 2016
Verkligt varde

0

591839

67 409 231
12614 537
1840773
82 456 380

1002 399
11731390
62 632533
730 494
1745157
77841973

237

396 214
64501 262
13251589
1874871
80024173

393 227
10309718
63012651

1059244

499 972

75274812

31dec 2015
Bokfort varde

237

392 262
64501 262
13251589
1874871
80 020 221

393 262
10309718
63012651

1059 244

499 972

75274 847

237

396 214
64211750
13 251 589
1874871
79734661

393 227
10309718
63 303 591

1059244

529 600

75 595 380

31dec 2015
Verkligt varde

237

392 262
64211750
13251 589
1874871
79730708

393 262
10309718
63 303 591

1059 244

529 600

75595 415
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Not 6 Upplysningar om kvittning

Finansiella tillgangar och skulder som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning eller ett liknande avtal, men sominte kvittas i balansrékningen.

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp Lamnad (+)
redovisade i Erhallen (-) Lamnad (+)

Koncernen och Moderbolaget 2016 Balansriakningen Finansiella sakerhet Erhallen (-) Nettobelopp
TSEK 31dec 2016 instrument - vardepapper | kontantsakerhet 31dec 2016
Tillgangar

Derivat, verkligt varde 1840773 -581547

Derivat, upplupenrénta 244 006 -120 157

Derivat, totalt védrde inklusive upplupen rénta 2084779 -701705 -421237 961838

Aterkdpsavtal, Omvanda repor - -

Skulder

Derivat, verkligt vérde -730 494 581547

Derivat, upplupenranta -126 265 120157

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta -856 758 701705 -155 054
Aterkopsavtal, Repor -558 444 -558 444

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp Lamnad (+)
redovisade i Erhallen (-) Lamnad (+)

Koncernen och Moderbolaget 2015 Balansrakningen Finansiella sdkerhet Erhallen (-) Nettobelopp
TSEK 31dec 2015 instrument - vardepapper | kontantsakerhet 31dec 2015
Tillgangar

Derivat, verkligt vérde 1874 871 -668 713

Derivat, upplupen ranta 276 556 -169 443

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta 2151427 -838 157 -361074 952197

Aterkopsavtal, Omvanda repor - -

Skulder

Derivat, verkligt varde -1059 244 668 713

Derivat, upplupenranta -201540 169 443

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta -1260 784 838157 -422 627
Aterkopsavtal, Repor 0 0

Belopp redovisade i Balansrakningen
| balansrékningen redovisas alla tillgangar och skulder brutto, med utgangspunkt fran varje enskilt instrument.

Finansiella instrument
Landshypotek Bank kan, baserat pa ingangna ramavtal om nettning, netta betalningsfléden med samma motpart och valutadag. Forfarandet sénker riskeni
Oppna exponeringar.

Erhallen kontant sékerhet

Enligtingangna ISDA - avtal har Landshypotek Bank ratt att erhalla kontant sékerhet for positiva marknadsvarden fran motparter vars rating faller under en viss
l&gsta avtalad niva. Sadan sékerhet betalas in kontant till Landshypotek Banks bankkonto och tas upp som en skuld till aktuell motpart i balansrakningen. Inbe-
tald sékerhet eliminerar risken i positiva exponeringar mot motparter med lag rating. | det fall motparten fallerar kommer Landshypotek Bank att ta deninbetalda
kontantsékerhetenibruk.

Nettobelopp
Nettobeloppet visar aterstdende marknadsvarde painganga swapavtal som varken kan nettas eller tacks av erhalina sakerheter.
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Granskningsrapport

Vihar utfort en éversiktlig granskning av bokslutskommunikén fér Landshypotek Bank AB
(publ) fér perioden 1januari 2016 till 31 december 2016. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delérsinfor-
mationienlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad
pavar éversiktliga granskning.

Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements, ISRE 2410, Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att goéra forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mdjligt fér oss att
skaffa oss en sédan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, &r upprattad for kon-
cernens delienlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag samt for moderbolagets deli enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag

Stockholm den 27 januari 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

UIf Westerberg Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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