Januari—mars 2020

Per Lindblad, vd Landshypotek Bank, kommenterar forsta kvartalet 2020

| vart resultat ser vi enbart mindre spar av den dramatik som den senaste tiden praglat varlden och varldens
finansiella marknader. Intjaningen ar stabil och vi gor ett nagot battre resultat jamfort med motsvarande
period féregaende ar och aven jamfort med féregadende kvartal. Vi fortsatter att vaxa i volym, dock nagot
langsammare an planerat. Var del av lanemarknaden ar nagot avvaktande, efter savél riksbankens rantefor-
andring i bérjan av dret som det samhallsekonomiska raset utldst av bekampningen av covid-19. Vihar ett
sarskilt ansvar att fortsatta driva var bank i denna turbulenta tid. Vi har forstarkt var kunddialog och snabbt
agerat for att sakerstalla vara kunders fortsatta tillgang till finansiering. Vi ar stabila finansiellt och tryggai
var affar, vivill och har kapacitet att fortsatta vaxa. Att sta for fortsatt utlaning och méjligheter till sparande
for bade nuvarande och nya kunder ar fér oss ett samhallsuppdrag vi star for, vardar och utvecklar. Det ar,
om mojligt, an viktigare just nu i denna exceptionella tid.

Januari - mars 2020 Januari — mars 2020
jamfort med januari - mars 2019 jamfort med oktober - december 2019
+ Rorelseresultatet uppgar till 99 (87) mnkr. « Rorelseresultatet uppgar till 99 (74) mnkr.
- Rorelseresultatet exklusive nettoresultat av finansiella - Rorelseresultatet exklusive nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgar till 93 (87) mnkr. transaktioner uppgar till 93 (79) mnkr.
+ Rantenettot uppgar till 211 (206) mnkr. + Rantenettot uppgar till 211 (202) mnkr.
- Kostnaderna uppgar till 120 (112) mnkr. - Kostnaderna uppgar till 120 (127) mnkr.
» Kreditforluster netto paverkade resultatet med 2 (-8) « Kreditforluster netto paverkade resultatet med 2 (3)
mnkr. mnkr.
+ Utlaning till allmanheten uppgar till 77,1 (73,3) mdkr. + Utlaning till allmanheten uppgar till 77,1 (76,4) mdkr.
+ Inlaning fran allménheten uppgar till 14,1 (14,4) mdkr. + Inlaning fran allméanheten uppgar till 14,1 (14,4) mdkr.
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Vd har ordet

Tryggaien
orolig varld

| vart resultat for det forsta kvartalet ser vi endast mindre
spar av den dramatik som den senaste tiden praglat
varlden och varldens finansiella marknader. Intjaningen
har varit stabil, aven om vi under kvartalet hade forvantat
0ss en stdrre volymtillvaxt. Bekdmpningen av covid-19 har
givetvis paverkat oss, bade som bank i en omvarld dar de
ekonomiska férhallandena helt férandrats och i var roll
som arbetsgivare med samhallsansvar.

| borjan av aret kunde vi, utan att férsta omfattningen, lasa
om det sarskilt smittsamma viruset som spreds i Wuhan.
Snart var epidemin varldsomfattande. Atgarderna mot
smittspridningen har skapat stor ekonomisk turbulens
och fallande tillvaxt. Den konsumentnéra detaljhandeln,
restaurang- och besodksnéringen har fatt se sina intéakter
falla dramatiskt. Stimulanspaketen har aviost varandra.

Den ekonomiska krisen &r av ett slag och har ett forlopp
som vi tidigare inte upplevt. Krisen ar en realekonomisk
kris och séledes inte finansiell. Tidigare erfarenheter sak-
nas, landskapet &r nytt och det &r svart att hitta ratt medel
for att lindra effekterna. Det kommer sakert behévas mer
av direktstod till drabbade féretag och medborgare.

Hur paverkar allt det som sker Landshypotek, vara kunder
och var affarsmodell? Lantbrukare har &nnu inte varit
paverkade i samma hoga grad som en del andra foretag.

I nértid kan det uppstéa problem med arbetskraft. Palite
langre sikt kan den diskussion som nu uppkommit om
sjalvférsdriningsgrad, narodlat och beredskapslager
férhoppningsvis gynna de grona naringarna.

Skogsindustrin har paverkats tydligare. Avverkningsgrup-
per stér stilla, virkespriser faller och industrin har problem
med avsattning. P& sikt bdr dock industrin &terhédmta sig
nar samhallet gar igadng igen.

Bolanekunderna och landsbygdsboende med tjanstein-
komster riskerar att paverkas med det minskade antalet
arbetstillfallen och nedgangen i konjunkturen. Har gérs
mycket fran staten for att halla nere rantorna och sékra
tackning for hushallens kostnader. Vi vet att vi gor skillnad
for konkurrensen pa marknaden. Under kvartalet korade
Villadgarna oss till basta boldnebanken 2019.

Landshypotek Bank star stadigt finansiellt. Vioch vara
kunder kommer att paverkas, men vi beddmer att vi kom-
mer att klara den troligt stundande lagkonjunkturen bra.

Vihar ett sarskilt ansvar att fortsatta driva var bank i
denna turbulenta tid. Att sta for fortsatt utlaning och moj-
ligheter till sparande f6r bade nuvarande och nya kunder

ar for oss ett samhéallsuppdrag vi stér for, vardar och
utvecklar. Det ar, om majligt, &n viktigare just nuidenna
exceptionella tid.

Vihar darfér jobbat systematiskt med I6pande aktiviteter
och bedémning av verksamhetspaverkan for att séker-
stélla en s& normal drift som mgjligt av var bank. Vi har haft
tat kontakt med myndigheterna och bedémt de ekono-
miska insatser och verktyg som regering och myndighe-
ter har aviserat for saval hushall som féretag.

Vihar forstarkt kunddialogen. Vi har en tradition att allt
sedan 1836 att vara nara och stddja vara kunder i bade
med och motgang. Vi vill givetvis ha en néra dialog nér vi
nu méter nya och annorlunda prévningar.

Styrelserna i den ekonomiska foreningen respektive
banken har beslutat att skjuta fram stammorna for att folja
handelseutvecklingen och kunna ta beslut med basta
majliga underlag. Vi har att ta hansyn till det sarskilda
ansvar som vi banker har att &ven i denna situation sékra
utlaning och vara en trygg del i samhallsekonomin. Sam-
tidigt bygger var affarsmodell pa att vi kan ge utdelning till
foreningens medlemmar, vara kunder och tillika agare. Var
utdelning &ar en del av en cirkuldr ekonomi som starker de
svenska skogs- och jordbrukarna.

Sammanfattningsvis har det varit ett turbulent kvartal
dar vi maste fortsatta att driva och utveckla var bank. Vi
ar tryggaii var affar, vi vill och har kapacitet att fortsatta
vaxa. Vi ar mana om vara kundrelationer och ar éppna for
nya kunder. Var affarsmodell &r robust och vi vill fortsatta
stodja den gréna sektorn! Vibehovs som bank, kanske
sarskiltidenna tid.

Per Lindblad
Vd Landshypotek Bank
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Hant pa Landshypotek Bank
forsta kvartalet 2020

Forandring och ansvar i speciell tid

Landshypotek Bank har, liksom alla andra, behévt
forhalla sig till den speciella situation som rader med
anledning av covid-19-pandemin. Kundkontakten har
behdvt anpassas, men banken har ocksa varit man om
att driva en fortsatt val fungerande verksamhet. For
manga hushall och féretag kan situationen innebéra
en ekonomisk pafrestning. Landshypotek Bank har
foljt utvecklingen pa de finansiella marknaderna samt
foljt och utvarderat statens stodatgarder for att pa
basta satt sakerstalla kundernas fortsatta tillgang till
konkurrenskraftig finansiering. Initiativ har tagits for att
systematiskt beddma och hantera situationen, bade
ur ett operativt och ett strategiskt perspektiv. Kunder
med anstrangd ekonomi har sarskilt uppmanats att ta
kontakt med banken om exempelvis tillfalligt amorte-
ringsuppehall och andra maéjliga atgarder. Nu férandrar
myndigheterna regelverket och ytterligare méjligheter
kommer att ges.

Regionméten holls pa telefon

Landshypotek Ekonomisk Férening var i &r tvungna att
stallain arets stora sammankomst for medlemmarna
och istéllet tanka nytt. De elva regionmétena blev istallet
telefonmaoten dit medlemmar som 6nskade bjods in att

Sammanfattning Landshypotek Bank

2019 2019 2020 2019 2019
Kvartal 1 Kvartal 4 Jan-mar Jan-mar Helar
202

2020
Kvartal 1

delta. Métena genomférdes i borjan av april i avskalad
form. Extra kraft lades pa att istallet dela s& mycket
material som méjligt pa www.landshypotek.se. Banken
och féreningen utdkade ocksa tillgangligheten och
oOppnade for fler kontaktvagar. Bade banken och den
ekonomiska foreningen har visat pa sarskild 6ppenhet

i denna tid. Bland annat har nya mojligheter 6ppnats for
medlemmarna att kunna stalla fragor direkt till forening-
ens ordférande och vd fér banken.

Stammor flyttas fram

Styrelserna for Landshypotek Bank och Landshypo-
tek Ekonomisk Férening beslutade att flytta fram de
ordinarie stdmmorna. De bada styrelserna ville, innan
stammorna hélls, battre kunna 6verblicka och bedéma
konsekvenserna fér saval banken som féreningen av
den speciella situation som praglar samhallet och sam-
héallsekonomin med anledning av covid-19-pandemin.
Val till styrelserna och beslut om bland annat utdelning
skjuts pa till dess stdmmorna kan héllas.

Fortsatt stort intresse for digital laneansdkan
inom jord och skog

Maéjligheten att ansdka om lan digitalt har under
perioden fatt fortsatt positiv respons bland jord- och

Réantenetto 211 206 211 206 815
Rérelseresultat 99 87 74 99 87 418
Resultat efter skatt 75 67 55 75 67 332
Utlaning till allmanheten 77 078 73 272 76 367 77 078 73272 76 367
Foérandring utlaning till allméanheten, % 0,9 1,0 1,3 0,9 1,0 53
Réantemarginal rullande 12 man, % 1,09 114 1,10 1,09 1,14 1,10
In- och upplaning fran allménheten 14138 14 357 14 449 14138 14 357 14 449
Forandring in- och upplaning fran allménheten, % -2,2 1,5 -0,9 -2,2 1,5 21
K/ltalinklusive finansiella transaktioner 0,55 0,54 0,64 0,55 0,54 0,53
K/Ital exklusive finansiella transaktioner 0,57 0,54 0,63 0,57 0,54 0,53
Kreditforlustniva, %" - 0,05 - - 0,05 -
Total kapitalrelation, % 19,3 18,7 19,2 19,3 18,7 19,2
Rating langsiktig
Standard & Poor’s, Sékerstéllda obligationer AAA AAA AAA AAA AAA AAA
Standard & Poor’s A A- A- A A- A-
Fitch A A A A A A
Medelantal anstéllda rullande 12 man 198 191 198 198 191 198
Y ytfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan
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skogsbrukskunderna. Det totala beloppet pa de lanean-
sokningar som gjorts via plattformen sedan startenii juni
2019 nadde i mars tva miljarder kronor.

Landshypotek utnamnd till Arets bolanebank

| en farsk rapport fran Villadgarna kammade Landshypo-
tek hem forstaplatsen nar basta bolanebanken korades
for 2019. Under aret hade Landshypotek bast réanta pa
manga loptider enligt Villadgarna. Banken har fortsatt
erbjuda konkurrenskraftiga rantor under 2020, vilket
bland annat markts pa snittrantorna under kvartalet.

Ny rapport: Bostadsmarknaden engagerar

men fa byter bank

Bostadsmarknaden engagerar. Vissa funderar pa den sa
ofta som varje manad. Drygt hélften av svenskarna har
dessutom funderat pa att byta bank for sitt bolan nagon
gang under det senaste aret. Trots det ar det endast

en tredjedel (32 procent) som faktiskt bytt bank for sitt
bolan nadgon gang. Det visade Landshypotek Bank i en
ny undersokning och som presenterades i serien for
Landshypotek Banks Boendebarometer - svenskarnas
syn pabolan.
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Var omvarld

Kvartalet inleddes positivt med en stabil arbetsmarknad och en |1&g arbetsldshet i USA samt makro-
indikatorer som visade att ocksé Europas ekonomi var pa vag upp. Kvartalet kom sedan att préglas

av spridningen av covid-19, dar de politiska atgarderna fér att stoppa smittspridningen har inneburit
nedstangning av ekonomier och en negativ makromiljo.

Utvecklingen pa
finansmarknaderna

Bankens omvarld

Landshypotek Bank och bankens kunder ar beroende av
finansmarknadens funktionsséatt och makroekonomins
utveckling. For jord- och skogsbrukskunderna ar naring-
arnas ekonomiska utveckling dessutom centrala. Under
kvartalet har mycket stéllts pa &nda med atgarderna for
att forhindra smittan av covid-19. Ekonomierna har stannat
av. Massiva insatser gors for att lindra paverkan pa saval
hushall som féretag. Jord- och skogsbruket har dock
paverkats mindre &n manga andra néringar. For jordbru-
ket har en positiv del varit diskussionen om sjélviérsorj-
ning och val av det svenskproducerade i butikshyllorna.

Globalt

Inledningen av forsta kvartalet kédndes positiv. Handels-
konflikten mellan USA och Kina saval som Brexit hade vi,
atminstone tillfalligt, lAmnat bakom oss. P4 marknaden
marktes en starkare framtidstro, med positiva borser
och centralbanker som nu var i "vanta och se’- lage. D&
kom covid-19 — och den speciella situationen vi har haft
med att bekédmpa spridningen.

De politiska atgarderna for att stoppa smittspridningen
har ockséa inneburit nedstangning av ekonomier och en
mycket negativ makromilj¢. Finansmarknadens reaktion
har varit rejala borsfall, kade kreditpaslag, stigande
interbankrantor och brantare avkastningskurva, vilket
innebar att rantan ar hdgre pa obligationer med langre
|6ptid jamfért med obligationer med kortare 16ptid

Globalt har flera centralbanker med tidigare positiva styr-
rantor sankt ner till noll. RAntemarknaderna har stabiliserat
sig nagot i takt med utrullningen av centralbankernas
atgardspaket. Den 6kade likviditeten har drivit ned de
langa rantorna. Bérserna har prissatt ett scenario med en
snabbare "V-formad” aterhamtning, medan kredit- och
obligationsmarknaden prisar in en langsammare ater-
hamtning. Ett omrade som fortsatt praglas av stress och
oro &r interbankréntorna, som har stigit och stabiliserats
paenhdgre niva trots Gverskottslikviditeten.

USA

| USA inleddes kvartalet med en stabil arbetsmarknad
och en lag arbetsldshet. Under de sista tva veckorna
av mars har dock tio miljoner amerikaner forlorat sin

anstallning. Det ar en 6kningstakt som aldrig ndgonsin
tidigare har uppmaétts. Inkdpschefsindex visade i bdrjan
av aret bra siffror, menvisade for mars att ekonomin ar
pa vag ned. Amerikanska regeringen har presenterat ett
stimulanspaket pa 2 000 miljarder USD, vilket motsvarar
cirka tio procent av BNP, for att bekdmpa de ekonomiska
implikationerna av covid-19.

Amerikanska centralbanken, Fed, inledde kvartalet med
att betrakta den reala ekonomin som stabil och att de
genomforda rantesankningarna hade stabiliserat utsik-
terna. Utbredningen av covid-19 har dock tvingat Fed att
sanka styrrantan fran 1,75 till O procent. Man har ocksa
lanserat ett program med "unlimited QE”. Detta program
innebar att Fed kan koépa betydligt fler typer av tillgangar
till betydligt hégre volymer och géra det till nastan vilket
pris som helst. Fed stravar efter att forsdka visa hand-
lingskraft genom snabba atgarder for att stabilisera de
instabila finansiella marknaderna.

Europa

Makroindikatorer i borjan av aret visade att ocksa Euro-
pas ekonomi var pa vag upp, innan covid-19. Ekonomi-
ernas nedstangning har haft mycket stor paverkan pa
utvecklingen och inte ovantat féll inkdpschefsindexen
rejalti mars. For industrisektorn foll inkdpschefsindex till
44 5 fran 49,2 i februari och inkdpschefsindex for tjans-
tesektorn foll till 26,4 fran 52,6. Det ar tjanstesektorn
som drabbas hardast av ekonomiernas nedstangning.
Som véantat var Italien varst med ett index pa 17,4. En niva
som vi aldrig har varit i narheten av.

ECB har infort ett tillfalligt QE-program, PEPP (Pandemic
Emergency Purchase Program) vilket ar tankt att paga
tills covid-19-krisen ar 6ver. ECB lovar att gora allt den
kan for att stddja ekonomin i eurolandernai framfarten av
covid-19. Programmet ska anvandas for stddkop av stats-
och féretagsobligationer i eurolanderna. ECB signalerar
att de vill undvika att séanka styrrantorna ytterligare.

Sverige

Sverige ar en liten exportberoende ekonomi och drab-
bas naturligtvis hart av nedstangda ekonomier runtomi
vérlden. Inkdpschefsindex for industrisektorn foll rejalt
till 43,2 i mars fran 52,7 i februari och inkdpschefsindex
for tjanstesektorn till 46,9 fran 56,4. 1 den inhemska
ekonomin ar framforallt besdks- och restaurangna-
ringarna hart drabbade av det minskade resandet och
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den sociala distanseringen. Konjunkturbarometern foll
kraftigti mars, fran 98,7 i februari till 92,4 i mars. Indika-
torn befinner sig pa sin lagsta niva sedan maj 2013. Ny
statistik fran Arbetsférmedlingen visar pa en stor 6kning
av varsel och sannolikt far vi se en kraftig 6kning av
arbetslésheten.

Regeringen har presenterat ett flertal stédpaket for att
stddja ekonomin, bland annat genom likviditetsstdd at
féretag och atgarder for att mildra effekterna pa arbets-
marknaden. Aven myndigheter som Finansinspektionen
stéttar genom att slopa kontracykliska buffertkray,
acceptera avsteg fran kravet pa likviditetstackning, géra
avsteg fran amorteringskravet och skjuta kommande
regelverk pa framtiden.

Riksbanken har genomfért en rad atgarder for att sti-
mulera ekonomin och férbattra marknadens funktions-
satt. Riksbanken har utdkat kdpen av obligationer till att
ocksa omfatta sékerstallda obligationer och féretags-
certifikat. Dessutom har man sankt kraven pa sakerheter
for lan fran Riksbanken. Banker kan numera anvanda

sina egna sakerstallda obligationer som sékerheter,
vilket ar en rejal forstarkning av bankernas likviditets-
situation.

Manga féretag ar kraftigt drabbade. Myndigheterna
forsOker nu pa olika satt gora allt for att inte ytterligare
forsdmra hushéllens ekonomi, dar férsdken att halla
ned réntorna och férslaget till amorteringsbefrielse ar
exempel.

Trots de massiva dtgarderna och sakrad likviditet har
korta rantor stigit rejalt i férhallande till reporantan. Pa
sikt kan detta paverka lantagarna da flertalet ligger med
rérlig eller kort rantebindning.

Omvarld jord- och skogsnéringarna

Kvartalet har liksom fér 6vriga delar av samhallet prag-
lats av covid-19 med dess foljder for efterfragan, produk-
tionen och logistikfldden. For jord- och skogsbruket har
paverkan dock hittills varit mer begransad jamfort med
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andra branscher. Efterfragan for skogens produkter har
paverkats, men for jordbruket har det snarast kommit
upp ett positivt samtal om svensk sjalvforsorjning. |
mars klassade regeringen ocksa livsmedelsproduktio-
nen inklusive primarproduktionen som samhallsviktig
verksamhet.

Logistikproblem och volatilitet

Under 2019 mattades konjunkturen fér skogsravara av,
vilket bland annat innebar en svagare export. Avmatt-
ningen skedde efter en langre period av stark konjunktur.
Efter utbrottet av covid-19 och dess spridning mellan
kontinenter har logistikproblem med brist pa transport-
containrar, begransningar i sjétransporter och hamnar
medfért dkade transportkostnader och férsamrad
avsattningen for skogsravara.

Logistikproblem har aven varit tydligt for flera jordbruks-
produkter. Det har bland annat bidragit till volatila priser
for spannmal och oljevaxter. | flera lander har det ocksa
skett en hamstring med dkad efterfragan pa mjol, pasta
och andra lagringsbara livsmedel som har gett stigande
priser. Exportrestriktioner i bland annat Ryssland for-
starkte trenden. Fallande raoljepriser, samt en svagare
euro gentemot den amerikanska dollarna har samtidigt
bidragit till en prisvolatilitet med lagre priser for majs och
oljevéaxter.

De senaste marknadsrapporterna visar samtidigt att
den reella situationen ser relativt stabil ut med sméa
férandringar av produktion, konsumtion och lager av
spannmal och oljevéaxter.

Stabila priser for animalier

Bade i EU och i Sverige har avrakningspriset for mjolk
varit forhallandevis stabilt under inledningen av aret.
Priset har legat éver motsvarande period 2019. Sedan i
mitten av februari har priserna pa mjolkpulver, smoér, ost
och vassle dock gatt ner nagot pa grund av nuvarande
samhaéllsoron. Prisnedgangen har skett trots en relativt
gynnsam marknadssituation. Produktionsdkningen i de
storre exportlanderna har varit svag. Fallande priser pa
rdolja har bidragit till prisutvecklingen, da det paverkar
importenioljeproducerande lander i framférallt Mellan-
dstern. Okad efterfragan pa inhemska mejeriprodukter
noteras i flera lander i samband med den 6kade sprid-
ningen av covid-19.

Priset pa notkott i varlden har haft en positiv trend for alla
kategorier under inledningen av aret, &ven om nivan fluk-
tuerat nagot. Priset var i mitten av mars tio procent hdgre
an motsvarande period ifjol. | EU syns inte samma trend,
dar genomsnittspriset i mitten av mars var fyra procent
lagre jamfért med motsvarande period 2019. Producent-
priserna pa notkott i Sverige ligger fortfarande bland de
hdgstai EU.

Marknaden for griskott paverkas bade av foljderna efter
covid-19 samt utbrottet av afrikansk svinpest i framférallt
Kina, vilket under 2019 6kade exportvardet fran EU med
40 procent. Under de senaste veckorna har priset varit
relativt stabilti EU och i Sverige. Prisnivan ligger 11 res-
pektive 32 procent hdgre an motsvarande period 2019.

Konsumtionen av bade nét- och griskott i Sverige per
capita minskade under 2019. Samtidigt finns en fortsatt
stark trend att andelen kétt med svenskt ursprung okar.
Konsumtionen av kyckling per capita 6kade nagot under
2019 och aven dar finns en tydlig trend dar konsumenter
i landet efterfragar svensk kyckling i stérre utstrackning.

Under inledningen av aret har det genomsnittliga par-
tipriset pa kyckling och agg i EU haft en positiv trend.
Liknande utveckling har skett i Sverige &ven om priset
fluktuerat i nagot storre utstrackning. | februari var prisni-
van i EU och Sverige omkring fem procent hogre jamfért
med motsvarande period for ett ar sedan.

Samhallsviktig verksamhet med stark uthallighet

Att priserna har varit volatila under kvartalet speglar den
oséakerhet som finns kring utvecklingen av samhélls-
ekonomin som féljd av pandemin och atgarderna fér
att bromsa dess spridning. Jamfért med manga andra
sektorer beddms jordbrukets paverkan vara mattlig.
Efterfragan péa livsmedel vantas vara relativt stabil

aven om viss prispress kan ske pa grund av andrade
konsumtionsménster och handelsstrémmar. | mars
fattade regeringen beslut om att livsmedel inklusive
primarproduktionen ar en samhallsviktig verksamhet.
Flera funktioner som ar centrala fér jordbruket — som till
exempel djurhalsovard, transporter, handel och industri
som forsorjer livsmedelskedjan med férnddenheter —
har ocksa klassats som samhallsviktiga.

For skogsbruket ar osakerheten nagot storre, da bran-
schen &r starkt exportberoende. Skogen ar dock majlig
att lagra pa rot vilket ger mojligheter att féra volymer in

i en battre marknad. Dock kan granbarkborreangrepp
komma att tvinga manga skogséagare till avverkning trots
lagre virkespriser.

Langsiktigheten och uthélligheten som finns inom jord-
och skogsbruket speglas aven i siffror fran Tillvaxtanalys
som presenterades under kvartalet. Studien visade att
overlevnadsgraden 2017 bland nystartade féretag inom
jordbruk, skogsbruk och fiske 2014 var 88 procent. Det
gjorde sektorn till den nast basta bland alla branscher
och kan jamféras med genomsnittet som var 76 procent.
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Var finansiella utveckling

Landshypotek Bank visar tillvaxt i volymer och bankens rorelseresultat ar fortsatt starkt. Banken
visar ett forbattrat rérelseresultat jamfort med féregaende ar drivet av ett forbattrat rantenetto.
Finansmarknaden har praglats av turbulens till f6ljd av utbrottet av covid-19, men paverkan pa
bankens resultat och finansiella stallning har varit begréansad. Bankens utlaning till allmanheten

Okade med 0,7 mdkr under kvartalet.

Forsta kvartalet 2020
jamfort med forsta kvartalet 2019

Bankens rorelseresultat uppgick till 99 (87) mnkr, vilket
var 12 mnkr hogre an féregaende ar. Exklusive nettore-
sultat av finansiella transaktioner uppgick rorelseresul-
tatet till 93 (87) mnkr. Resultatforandringen ar framst ett
hégre rantenetto, drivet av en lagre resolutionsavgift.

Réntenetto och volymer

Réantenettot uppgick till 211 (206) mnkr, en 6kning med
5 mnkr. Ranteintakterna uppgick till 360 (327) mnkr,
en 6kning med 33 mnkr till foljd av 6kad lanevolym och
hdgre ranteniva.

Rantekostnaderna uppgick till 149 (121) mnkr, en 6kning
med 28 mnkr jamfért med féregaende ar. Till f6ljd av sti-
gande marknadsrantor har den nya finansieringen gjorts
pa hogre rantenivaer an de tidigare finansieringar som
forfoll. | rantekostnaderna ingar avgift till Riksgaldens
resolutionsfond med 8 (16) mnkr.

Ovriga rorelseintskter

Ovriga rérelseintakter uppgick till 6 (1) mnkr, en &kning
med 5 mnkr framst hanforligt till ett hogre resultat for
nettoresultat av finansiella transaktioner. Nettoresultat
av finansiella transaktioner uppgéar under aret till 6 mnkr,
varav det orealiserade resultatet i perioden stod fér 6
mnkr och det realiserade resultatet fér O mnkr.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 120 (112) mnkr, vilket ar en
Okning med 8 mnkr jamfort med féregaende ar. Kostna-
derna har 6kat framst pa grund av 6kad affarsutveck-
lingsverksamhet och hogre avskrivningar till foljd av att
banken implementerade ett nytt kreditberedningssys-
tem under tredje kvartalet 2019.

Kreditforluster och kreditférsamrade tillgangar
Kreditforluster netto paverkade resultatet med 2 (-8)
mnkr, varav kreditforluster netto for ej kreditférsamrade
tillgangar hade en positiv resultatpaverkan om 4 mnkr
och kreditférsamrade tillgdngar hade en negativ resul-
tatpaverkan om -2 mnkr hanférliga till ett fatal enskilda
engagemang.

Kreditforluster
mnkr

.
10
20
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
2019 2020

Rorelseresultat
N N | -
Jan-mar Jan-mar Helar
Réntenetto 21 206 815
Ovrigarorelseintékter 6 1 60
varav nettoresultat av finansiella transaktioner 6 0 -1
Kostnader 120 112 -461
K/Italinklusive finansiella transaktioner 0,55 0,54 0,53
K/Ital exklusive finansiella transaktioner 0,57 0,54 0,53
Redovisade kreditforluster netto 2 -8 3
Kreditforlustniva, %" - 0,05 -
Rorelseresultat 99 87 418
Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner 93 87 420
Y Uttall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.
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Balansrakning

Belaningsbara statsskuldférbindelser 3582
Utlaning till kreditinstitut 523
Utlaning till allménheten 77 078
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 6 355

Derivat 1953
Anlaggningstillgangar 198
Ovrigatillgangar 365

Summa tillgangar 90 054

Den totala kreditforlustreserven for ej kreditférsdmrade
tillgangar uppgick till 19 (28) mnkr.

Kreditforsamrade tillgangar brutto uppgick till 678 (541)
mnkr och kreditforlustreserven till 53 (62) mnkr. Reser-
veringarna for kreditférsamrade tillgangar avser enskilda
engagemang med varierande driftsinriktningar och geo-
grafiska lagen. Se not 3 och 4 for vidare information.

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till -17 (12) mnkr. Finansiella
tillgangar till verkligt varde paverkade 6vrigt totalresultat
med -21(13) mnkr och valutabasisspread i verkligt varde
sakring med 3 (-1) mnkr netto.

Kapital och kapitaltackning

Total kapitalrelation i den konsoliderade situationen
uppgick till 17,7 (18,2 per 31 december 2019) procent och
karnprimarkapitalrelationen uppgick till 14,0 (13,9 per 31
december 2019) procent. Det internt beddmda kapital-
behovet fér den konsoliderade situationen uppgick till
4,2 (5,0 per 31 december 2019) mdkr. Kapitalbehovet
ska jamforas med en kapitalbas pa 6,1 (6,3 per 31 decem-
ber 2019) mdkr. | kapitalbedémningen beaktas minimi-
kapitalkravet, Pelare 2-kapitalbehovet och kombinerat
buffertkrav. Se not 1fér ytterligare information.

Upplaning

Utnyttjat
31mar 2020 Rambelopp

Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program
EMTN-program
Registered Covered Bonds
Foérlagslan

10 000 mn euro.

Skulder och eget kapital, mnkr 31mar 2020

Skulder till kreditinstitut 2275
In- och upplaning fran allménheten 14138
Emitterade vardepapper m.m. 65 326
Derivat 220
Efterstéllda skulder 1200
Ovriga skulder 734
Eget kapital 6 161
Summa skulder och eget kapital 90 054

Tillgangar

Den stdrsta tillgdngsposten i balansréakningen, utlaning
till allmanheten, kade under kvartalet med 0,7 mdkr till
77,1 mdkr dér stdrsta delen av 6kningen ar hanférlig till
bolaneaffaren. Okningen motsvarar en utlaningstillvaxt i
kvartalet om 0,9 (1,3 per 31 december 2019) procent. Den
geografiska spridningen av utlaningen ar stabil dver tid.

Landshypotek Banks likviditetsportfolj uppgick till 9,9
(9,8 per 31december 2019) mdkr. Portfdlien bestar av
svenska sakerstéllda obligationer med hogsta rating
samt obligationer emitterade av svenska kommuner.
Innehavet av rantebarande vardepapper fungerar som

en likviditetsreserv. Likviditetsportfolien var 2,2 (1,9 per 31
december 2019) ganger storre an refinansieringsbehovet
for de ndrmaste sex manaderna. Relationen paverkas av
periodiciteten av forfallande skuld bortom sex manader
och kan darfér forandras mellan matperioderna.

Skulder

Uppléning

Landshypotek Bank ar aktiv i upplaningen pa kapital-
marknaden. Landshypotek Bank forsoker sa langt som
mojligt tillmotesga investerarnas 6nskemal om 16ptid
och rantekonstruktion. Stor vikt Iaggs vid arbetet med

Utnyttjat
31mar 2019

- 10 000
42 523 60 000
109 424"

17 133
3 691
1900
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investerarrelationer for att sakerstalla att investerarna har
kunskap om och intresse for Landshypotek Bank. Under
kvartalet emitterades sakerstallda obligationer till ett
varde av 1,5 mdkr. Samtidigt forfoll eller kdptes obligatio-
ner tillbaka till ett varde av 1,4 mdkr, varav 0,7 mdkr avsag
sékerstéllda obligationer och 0,7 mdkr avsag seniora
obligationer.

In- och upplaning fran allménheten

In- och upplaning fran allmanheten uppgick till 14,1 (14,4
per 31 december 2019) mdkr. Minskningen under kvarta-
let uppgick till 0,3 mdkr.

Forsta kvartalet 2020 jamfort
med fjarde kvartalet 2019

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 99 (74) mnkr.
Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner upp-
gick rorelseresultatet for kvartalet till 93 (79) mnkr, vilket
ar en 6kning med 14 mnkr. Denna 6kning ar driven av
bade ett férbattrat rantenetto och minskade kostnader
under perioden.

Paverkan av covid-19

Utlaning till allmanheten

Landshypotek Bank uppmanar kunder att tidigt ha
kontakt med banken om de bedémer att effekterna av
covid-19 kommer att paverka deras framtida betalnings-
férmaga. Banken har I6pande dialog med kunder som

Geografisk spridning av utlaning

VAN

Norrbottens 1an 0,8 % A~

Vasterbottens1an 18 %

Jamtlandsan 1,8 %

Vésternorrlands lan 1,9 %

Dalarnaslan 15 %

Vastmanlandsan 19 %

Varmlands1&n5,5 %

Orebrolan7,0 %

Vastra
Gotalands [an 13,2 %

Gavleborgslan24 %

Uppsalalan 3,7 %

Stockholms 1&n 64 %

Sodermanlands 1an 4,3 %

Ostergétlands lan 11,2 %

kan komma att paverkas och féljer Finansinspektionen
rad om tillfalliga amorteringslattnader. | dagslaget ser
banken ingen vasentlig paverkan pa resultatet till féljd av
dessa amorteringslattnader.

Banken har gjord en évergripande samt individuell ana-
lys av utlaningsportfélien och utifran det antagit en mer
konservativ BNP-utveckling och fastighetsprisutveck-
ling i kreditreserveringsmodellen, vilket medfért 6kade
kreditreserveringar. Kreditférluster netto har dock under
perioden paverkats positivt av enskilda engagemang.

Upplaning

Finansieringsmarknaden fungerade val for nordiska banker
och efterfragan pa bankens obligationer var god fram till
utbrottet av covid-19, vilket ledde till en rejalt turbulent mark-
nad i slutet av mars. Detta har medfért stigande STIBOR-
rantor och 6kade kreditriskpremier. Bankens finansierings-
behov har varit lagt under kvartalet, varpa paverkan pa
bankens resultat har varit begransad under perioden.

Stigande STIBOR-rantor och kreditriskpremier kan
komma att ge 6kade rantekostnader framoéver. Riksban-
kens atgarder kommer férhoppningsvis motverka detta.
Bankens huvudsakliga finansieringskalla ar sakerstallda
obligationer som alltjamt anses vara stabila ur markna-
dens perspektiv. Med en nu fungerande emissionsmark-
nad samt méjligheten till finansiering via Riksbanken ar
bankens finansieringsmojligheter fortsatt stabila.

In- och upplaning fran allménheten

mdkr

15

12

9

6

3

0

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
2019 2020

Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut,
Standard & Poor’s och Fitch. Standard & Poor’s har
under aret hojt bankens langsiktiga och kortsiktiga rating
till A respektive A-1.

Ratng | Lena| Kot

Jorkopingskn4a% | \ Kronobergs i 26% S&P Sakerstallda Obligationer AAA

Hallands lan 4,3 % Vi / A‘PF Gotlands 14n 36 % S&pP A A

Blekinge in 16 % / M Kalmar an 4,3 % Fitch A F1
o s o \ ) 7

Skénelén153 % | Y
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Koncernstruktur

Lantagare inom jord och skog i Landshypotek Bank ar

ocksa medlemmar i Landshypotek Ekonomisk Forening.

Landshypotek Ekonomisk Férening ager 100 procent
av aktiernaiLandshypotek Bank. Verksamhet bedrivs
endast i Landshypotek Bank.

Handelser efter
rapportperiodens slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportpe-
riodens slut.

Stockholm den 28 april 2020

Per Lindblad
vd

Redovisningsprinciper

Deléarsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Redovisningsprinciper, beraknings-
metoder och riskhantering ar oférandrade jamfért med
senaste arsredovisningen, se not 1i arsredovisningen
2019 (www.landshypotek.se/om-landshypotek/investe-
rarrelationer).
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Resultatrakning

Réanteintakter
varav ranteintékter enligt effektivrantemetoden
vara 6vriga ranteintakter
Réntekostnader
varav insattningsgarantiavgifter
varav avgift statlig resolutionsfond
Réntenetto 2

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovrigarorelseintékter
Summarorelseintakter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarorelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditférluster netto 3
Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet

Finansiella tillgangar till verkligt varde via dvrigt
totalresultat

Valutabasisspread i verkligt varde sakring
Inkomstskatt relaterad till vrigt totalresultat
Summa poster som kommer att omklassificeras

Summa 6vrigt totalresultat

Periodens totalresultat

2020
Kvartal 1

360
360
149
-4
-8
211

2020
Kvartal 1

75

2019
Kvartal 1

327
327

2019
Kvartal 1

67

17
-3
12
12

79

2019
Kvartal 4
342

342

2019
Kvartal 4
55

2020
Jan-mar

360
360
149
-4
-8
211

2020
Jan-mar

75

2019 2019
Jan-mar Helar

327 1351
327 1351
-121 -536
-3 15
-16 -48
206 815
0 4

1 62
207 876
-104 -419
-8 -4

0 4
-112 -461
95 415
-8 3
87 418
-20 -86
67 332

2019 2019
Jan-mar Helar
332

67

17 -9

4 -4
-3 3
12 -10
12 -10
79 322
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Balansrakning

2020
31 mar

Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

Belaningsbara statsskuldférbindelser

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten 4
Vardeférandring pa rantesékrade poster i portfolisakring

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Derivat

Aktier i koncernforetag

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar

Ovrigatiligangar

Aktuell skattefordran

Uppskjuten skattefordran

Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar 5,6

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allménheten
Emitterade vardepapper m.m.
Derivat

Ovriga skulder

Skatteskuld

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Avséttningar

Efterstallda skulder

Summa skulder

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital 5,6

Kassaflodesanalys
e

3582
523
77 078
49

6 355
1953

141
57

306
90 054

2275
14 138
65 326
220
308

425

1200
83 894
6 161

90 054

2019
31 dec

43
3998
501

76 367
6
5850
1647
149

4

6

9

0

285
88 887

1475
14 449
64 790

192
312

358

1200
82777
6111

88 887

4 957
470
73 272
47

7 800
1594
0

154

29

13

14

0

389
88 739

752

14 357
65 261
404
306
462

2
1200
82743

5 996
88 739

2020 2019 2019
Jan-mar Jan-mar Helar

Likvida medel vid periodens bérjan 544 540 540

Kassaflode av I6pande verksamhet -13 -45 156

Kassafldde av investeringsverksamhet - 17 37

Kassafléde av finansieringsverksamhet -8 -7 -189

Periodens kassaflode -21 -70 4

Likvida medel vid periodens slut 523 470 544
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Forandringar i eget kapital

Verkligt
Januari-december 2019 Aktie- varde-
mnkr kapital reserv
Ingaende eget kapital 2 253 1017 17
Periodens totalresultat -7

Summa forandring fore transaktioner
med dgarna och innehavare av
priméarkapitalinstrument - - -7

Utdelning pa primarkapitalinstrument

Aktiedgartillskott

Lamnat koncernbidrag

Skatt paldmnat koncernbidrag

Utgaende eget kapital 2 253 1017 10

Verkligt
Januari-mars 2020 i véarde-
mnkr reserv
Ingaende eget kapital 2 253 1017 10
Periodens totalresultat -21

Summa féréndring fore transaktioner
med &garna och innehavare av
primarkapitalinstrument - - -21

Utdelning pa primarkapitalinstrument
Utgaende eget kapital 2 253 1017 -10

Valutabasis-
spread i verkligt
varde sdkring

Valutabasis-
spread i verkligt
véarde sdkring

700

700

700

700

Balanserade
vinstmedel

1960
332

332

23
-162
35
2157

Balanserade
vinstmedel

2157
75

75

2224

Totalt
5924
322

322

-31
23
-162
35
6111

Totalt
6111
58

58

-8
6161
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Noter

Not 1 Kapital och kapitaltackning

Total kapitalrelation i den konsoliderade situationen uppgick till 17,7 (18,2
per 31 december 2019) procent och karnpriméarkapitalrelationen uppgick
till 14,0 (13,9 per 31 december 2019) procent. | Landshypotek Bank AB
uppgick total kapitalrelation till 19,3 (19,2 per 31 december 2019) procent
och karnprimarkapitalrelation till 13,8 (13,7 per 31 december 2019)
procent. | den konsoliderade situationen 6kade karnprimarkapitalet

med 33 mnkr till 4 869 mnkr medan den totala kapitalbasen minskade
med 199 mnkr till 6 147 mnkr. Kapitalbasreduktionen beror pa att den
konsoliderade situationen omfattas av bestdmmelser som begransar hur
stor del av de externt emitterade primérkapitaltillskotten och supple-
mentéarkapitalinstrumenten i Landshypotek Bank AB som far raknas med
i kapitalbasen fér den konsoliderade situationen. Hur stor del som far
raknas med paverkas bland annat av storleken pa bankens kapitaldver-
skott. Detta har 6kat signifikant under kvartalet huvudsakligen till f6ljd av
att Finansinspektionen den 16 mars 2020 sénkte det kontracykliska buf-
fertkravet fran 2,5 till O procent och kapitaléverskottsokningen reducerar
den medrakningsbara delen. Under perioden minskade minimikapitalkra-
vet med 5 mnkr till 2 785 mnkr.

Utoéver minimikapitalkravet pa 8 procent av totalt riskvagt belopp ar det
kombinerade buffertkravet 2,5 procent. Det kombinerade buffertkravet,
som per 31 mars 2020 enbart utgors av kapitalkonserveringsbuffert, ska
tackas med karnprimarkapital. Skélet till att Finansinspektionen sankte
det kontracykliska buffertkravet under kvartalet var att varna om en val
fungerande kreditférsorjning under den ekonomiska nedgang som foljer
av covid-19-pandemin.

Bruttosoliditetsgraden fér den konsoliderade situationen uppgick till 6,0
(6,1 per 31 december 2019) procent.

Det internt bedémda kapitalbehovet fér den konsoliderade situationen
uppgick per till 4,2 (5,0 per 31 december 2019) mdkr. Kapitalbehovet
reduceras till foljd av det sénkta kontracykliska buffertkravet. Kapitalbe-
hovet ska jamféras med en kapitalbas pa 6,1 (6,3 per 31 december 2019)
mdkr.
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Not 1 Kapitaltackningsanalys

Karnprimar italinstrument: instrument och reserver

Medlemsinsatser
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Primérkapitalinstrument
Reserver

Aktuariella forandringar
Balanserad vinst
Aretsresultat?

Eget kapital enligt balansrékningen

Avdrag relaterade till den konsoliderade situationen och andra forutsebara kostnader @
Avdrag for primérkapitalinstrument klassificerade som eget kapital

Kéarnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
Ytterligare vardejusteringar

Immateriella tillgangar

IRK-avdrag®

Q

lagstiftnings;ji ingar av karnprimarkapital

Kéarnprimarkapital

Primérkapitaltillskott: instrument
Primérkapitalinstrument
varav: klassificerade som eget kapital enligt tildmpliga redovisningsstandarder

Kvalificerande priméarkapital som ingér i konsoliderat primérkapitaltillskott som utfardats av dotterféretag och
innehas av tredje part

Primérkapital (Karnprimérkapital + Primarkapital)

Supplementérkapital: instrument och avsattningar
Kapitalinstrument och efterstéllda lan som ska raknas som supplementarkapital

Kvalificerande kapitalbasinstrument somingér i konsoliderat supplementérkapital som utfardats av dotterforetag och
innehas av tredje part

Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar

Supplementéarkapital
Kapitalbas (Primérkapital a ital)
Totalt riskvagt exponerir

Kapitalrelationer och buffertar

Kapitalkrav

Karnprimérkapitalrelation (%)

Priméarkapitalrelation (%)

Total kapitalrelation (%)

Institutspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav (%)
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%)
varav: krav pa kontracyklisk buffert (%)

Kérnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (%) 2

Y Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Férening och Landshypotek Bank AB.
2

kapitalbasberakningen for Landshypotek Bank AB samt for den konsoliderade situationen.

441
700
5491

441
-463
-622

4869

470
5338

809
809

809
6147

34 811

2785
14,0
15,3

17,7
70
25
0,0
93

Landshypotek Bank AB
31mars 2020

1200
6711

34 816

2785
13,8
15,8
19,3

70
25
0,0
93

Landshypotek Bank har enligt beslut fran Finansinspektionen i februari 2020 fatt tillstand att, under vissa angivna férutséttningar, rékna in delars- eller helérséverskott i

3 postenavser férvéntade vérdedverféringar i form av utdelning till medlemmarna i konsoliderad situation samt koncernbidrag till moderféreningen i Landshypotek Bank AB.

4)

Avdrag som foljer av att forvantad kreditforlust Gverstiger utestaende kreditreserveringar (negativa belopp till féljid av berédkningen av férvéntade férlustbelopp).

5 Beréknas som "bankens kérnprimérkapital reducerat med karnprimérkapitalkravet samt reducerat med eventuellt ytterligare kdrnprimérkapital som anvénds for att técka kravet pa

primérkapital och/eller totalt kapital, dividerat med totalt riskvdgt exponeringsbelopp’.
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fortsattning Not 1 Kapitalbehov

P
31mars 2020 31mars 2020

Internt bedomt kapitalbehov”

Kapitalkrav Pelare 1 2785 2785

| procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp 8,0 8,0

Kapitalbehov Pelare 2 544 544

| procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp 1,6 1,6

Kombinerat buffertkrav 870 870

| procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp 25 25

AvFi i ktionen bedomt kapitalbehov?

Kapitalkrav Pelare 1 2785 2785
| procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp 8,0 8,0
Kapitalbehov Pelare 2 648 648
| procent av totalt riskvégt exponeringsbelopp 19 19
Kombinerat buffertkrav 870 870

| procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp 25 25

Y Avser kapitalkrav i Pelare1 enligt CRR, kapitalbehov i Pelare 2 enligt bankens berékning (IKLU 2020) och kombinerat buffertkrav enligt lagen (2014:966) om kapitalbuffertar.
2 Avser kapitalkrav i Pelare1 enligt CRR, kapitalbehov i Pelare 2 enligt Finansinspektionens bedémning (OUP 2019) och kombinerat buffertkrav enligt lagen (2014:966) om kapitalbuffertar.

Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

Konsoliderad situation

31mars 2020 Riskvagt Genomshittlig
mnkr Exponeringsvirde” exponeringsbelopp? Kapitalkrav® riskvikt®

Kreditrisk - Internmetoden 77641 25605 2048 33 %
Hushall - sakerhet i fastighet 47131 6 492 519 14 %
Foretag 30424 19 028 1522 63 %
Ovriga motpartslosa tillgangar 85 85 7 100 %
Kreditrisk - Schablonmetoden 12589 1424 14 1%
Nationellaregeringar eller centralbanker 33 0 (o] 0%
Delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan eller myndigheter 4399 0] 0 0%
Institut 2326 729 58 31%
Foretag 14 14 1 100 %
Hushall 35 25 2 72%
Sékrade genom pantrétt i fast egendom 210 95 8 45 %
Fallerade exponeringar 3 4 (o] 150 %
Sékerstallda obligationer 5570 557 45 10 %
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fortsattning Not 1 Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

Landshypotek Bank AB
g

Kreditrisk - Internmetoden
Hushall-sékerhet i fastighet
Foretag

Ovriga motpartslésa tillgangar

Kreditrisk - Schablonmetoden

Nationellaregeringar eller centralbanker

Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter
Institut

Foretag

Hushall

Sakrade genom pantratt i fast egendom

Fallerade exponeringar

Sakerstéllda obligationer

Operativrisk - Basmetoden

Kreditvardigh isk hablonmetoden

Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 458 CRR
(riskviktsgolv)

Summa

n Exponeringsvérde beréknat i enlighet med CRR.

Exponeringsvérde”

77 645
47131
30 424
90

12 591

4403
2325

35
210

5570

1596

91833

1470

1022

5291

34 816

Kapitalkrav®

2049
519
1522
7

45
118

423

2785

Genomshittlig
riskvikt®

33 %
14 %
63 %
100 %

1%
0%
0%

31%

100 %
2%
45 %

150 %
10 %

64 %

2 Efter applicering av tilldmpliga riskvikter. Riskvikterna fér internmetoden baseras pa intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade véarden enligt CRR

anvénds fér schablonmetoden.

3 Beraknas genom att multiplicera riskvagt exponeringsbelopp med 8%. Inkluderar inga buffertkrav.

4 Beréknas genom att dividera riskvagt exponeringsbelopp med exponeringsvardet for respektive risk/exponeringsklass.

Not 2 Rantenetto

pLop o} 2019 2019
Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 4

Rénteintakter

Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut
Rénteintakter pa utlaning till allmanheten
Rénteintakter pa rantebarande vardepapper
Ovriga ranteintékter

Summarénteintakter

Réntekostnader
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut
Rantekostnader for in- och upplaning fran allménheten
varav insattningsgarantiavgifter
Rantekostnader for rantebarande vardepapper
Réntekostnader for efterstallda skulder
Réntekostnader for derivatinstrument
Ovrigarantekostnader
varav avgift statlig resolutionsfond
Summa réntekostnader

Summaréntenetto

Allaranteintakter ar hanférliga till den svenska marknaden

315

327

Jan-mar

2019 2019
Jan-mar Helar

315

327

-16
-121

206

1296
44

1351
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Not 3 Kreditforluster netto

2020 2019 2019
Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 4
(o] 1

Forandring nedskrivningsreserv stadie 1 1
Forandring nedskrivningsreserv stadie 2 4
Kreditférluster netto ej kreditférsdmrad utlaning

Forandring nedskrivningsreserv stadie 3 -2
Periodens bortskrivning avseende

konstaterade forluster -
Atervinningar pa tidigare konstaterade forluster 0
Kreditférluster netto kreditférsamrad utlaning -2
Summa kreditforluster netto 2

Ingen egendom dvertagen for skyddanden av fordran.

Redovisning av forlustreserv

Banken redovisar forvéntade kreditforluster for finansiella tillgangar och

ataganden utanfor balansrakningen i utlaningsportfélien och fr de delar

av likviditetsportfolien som klassificeras som finansiella tillgangar véarde-

rade till verkligt vérde via dvrigt totalresultat. Varje tillgang kategoriseras

till ett av tre stadier:

- Stadie 1innefattar ej fallerade tillgangar utan betydande 6kning i kredi-
trisk jamfort med férsta redovisningstillfallet.

- Stadie 2 innefattar ej fallerade tillgangar med betydande 6kning i kredi-
trisk jamfort med férsta redovisningstillfallet.

- Stadie 3 avser fallerade tillgangar

Faststéllande av betydande 6kning i kreditrisk

For att faststélla om en utlaningstillgang har en betydligt 6kad kreditrisk
jamfoért med kreditrisken vid forsta redovisningstillfallet mater banken
bland annat hur tillgangens PD-riskklass har forsédmrats sedan tillgangen
uppstod. Om riskklassforsamringen éverskrider bankens gréansvarden
for 6kad kreditrisk kategoriseras tillgangen som Stadie 2-tillgang.

Bankens definition av fallissemang ar den som féreskrivs i externa
kapitaltackningsregler.

Individuellt bedomda lani stadie 3

Forvantad kreditforlust for tillgangar i Stadie 3 estimeras genom, i huvud-
sak, en individuell och manuell bedémning av forvantad forlust, utifran tre
scenarier. Beddémningen grundas i aktuell information som tar hansyn till
bade makroekonomiska och lantagarspecifika faktorer som kan paverka
framtida kassafléden, sa som nuvarande och framtida ekonomiska
forhallanden, tiden till atervinning och vérdet av stéllda sékerheter.

Vardering

For tillgangar i stadie 1 berédknas forlustreserven till ett belopp motsva-
rande 12 manaders forvantade kreditforluster. For tillgangar i stadie 2
och 3 motsvarar férlustreserven de férvantade kreditférlusterna for
tillgangarnas aterstaende I6ptid.

Varderingen av forvantade kreditférluster estimeras |[6pande enligt ban-
kens berakningsmodell och paindividuell och kollektiv niva. Estimeringen
grundasiinternt utvecklades statistiska modeller som beaktar bade
historisk data och sannolikhetsviktade framéatblickande makroekono-
miska scenarier.

De viktigaste indata som anvands for att vardera forvantade kredit-

forluster ar

- Sannolikhet for fallissemang (PD) - estimerar sannolikheten for att avtal
hamnar i fallissemang.

- Forlust givet fallissemang (LGD) - bedémningen av hur mycket Lands-
hypotek Bank férvantas férlora av exponeringsvardet i héandelse av
fallissemang.

2020 2019 2019
NETBET Jan-mar Helar

1 0 0
0 3 4 0 4
A 4 4 -1 4
-6 = 2 6 4
-3 0 4 3 -1
2 1 0 2 6

-8 0 2 8 -

-8 3 2 -8 3

+ Exponering vid fallissemang (EAD) - en beraknad kreditexponering vid
ett framtida datum for fallissemang med hansyn tagen till forvantade
férandringar i kreditexponeringeni form av bl.a. limitutnyttjande, extra-
amorteringar, fortidslésen och férvantad fallissemangsrisk.

« Forvantad 16ptid motsvarar kontraktets 10ptid, dock hogst 30 ar.

For huvuddelen av avtalen i utlaningsportféljen grundas PD och LGD
paintern historisk data och utgar fran bankens interna riskklassifice-
ringsmodeller for kapitaltackningen (se beskrivning i Landshypotek
Bank - Rapport om kapitaltdckning och riskhantering 2019). Estimaten ar
omkalibrerade for att fanga dagens ekonomiska situation. For avtal i ban-
kens likviditetsportfolj beréknas férvantade kreditférluster bland annat
utifran fallissemangsfrekvenser enligt ratingmatris fran ett internationellt
ratinginstitut.

For att skatta den framtida risken paverkas PD och LGD av prognoser for
framtida ekonomisk utveckling genom makroekonomiska scenarier.

Sannolikhetsviktade makroekonomiska scenarier
Berakningsmodellen véger samman utfallet av férvantad kreditforlust
utifran tre makroekonomiska scenarier (bas, forbattrat och férsamrat) till
arliga forvantade kreditforluster under tillgangens livstid.

For utlaningsportfolien ingar makroparametrarna ranta, BNP och
fastighetsprisindex i bankens scenarier. Makroparametrarna baseras
pa prognoser fran externa valrenommerade kallor samt bedémningar
av interna experter. Parametrarna prognostiseras for de forsta fem aren.
Dérefter atergar vart scenario till en langsiktig forvantad utveckling av
makroparametrarnaiupp till 30 ar. Bankens tre scenarier dver framtida
ekonomisk utveckling (bas, forbattrat och forsamrat) vags samman
utifran sannolikheterna 80 respektive 10 procent vardera.

| allmanhet kommer en férsédmring av den framtida ekonomiska utveck-
lingen leda till 6kade kreditforlustreserveringar, baserat antingen pa de
prognostiserade makroparametrarna eller pa en 6kning i sannolikhet

for att det forsdmrade scenariot intréffar. P4 samma satt kommer en
forbattring av den framtida ekonomiska utvecklingen, leda till Iagre kredit-
forlustreserveringar.

Nedan foljer ett exempel pa hur bankens kreditforlustreservering skulle
se ut om det forbattrade, respektive det férsamrade, scenariot tilldelades
100 procent i sannolikhet vilket paverkar de maskinellt beréknade
kreditforlustreserveringarna (individuellt bedémda lan i stadie 3 har ej
beaktats). Se not 4 for vidare information.

Foérvéantad kreditforlust

Aktuellreserv 72 mnkr
Forbattrat scenario 69 mnkr
Forsamrat scenario 77 mnkr
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Not 4 Utlaning till allmanheten

2020
31 mar

Lanefordringar stadie 1
Lanefordringar stadie 2
Lanefordringar stadie 3

Lanefordringar brutto

Avgar kreditforlustreserv
Lanefordringar netto

Upplysningar om férfallna lanefordringar brutto
Forfallna lanefordringar 5 - 90 dagar

Forfallna lanefordringar mer &n 90 dagar
Summa forfallna lanefordringar brutto

Lanefordringar brutto

69 029
7 442
678
77149

2019
31 dec
67 949
7 859
634

76 441

Ej kreditforsamrad utlaning Kreditforsamrad utlaning

2019
31 mar

64 076
8747
537
73 360

78
163
242

ok [ Stadiei]  Stadie2| ___Stadie|
Ingaende balans 2019-01-01 63 071 8996 526 72593
Tillkommande lanefordringar avseende nyutlaning 10 030 124 33 10 187
Borttagna lanefordringar avseende amortering -5136 -1071 -96 -6 303
Bortskriven lanefordran avseende konstaterade forluster = = -36 -36
Overforing mellan stadie
franttill2 -1336 1336 - -
fran1till 3 -30 - 30 -
fran 2till1 1310 -1310 = =
fran 2till 3 - -238 238 -
fran 3till 2 - 22 -22 =
fran 3 il 1 40 - -40 -
Utgaende balans 2019-12-31 67 949 7 859 634 76 441
Ingaende balans 2020-01-01 67 949 7 859 634 76 441
Tillkommande lanefordringar avseende nyutlaning 2531 41 5 2577
Borttagna lanefordringar avseende amortering -1497 -329 -44 -1869
Bortskriven lanefordran avseende konstaterade forluster - - (o} 0
Overforing mellan stadie
fran1till 2 -307 307 - -
fran1till 3 -38 - 38 -
fran 2till1 385 -385 - -
fran 2till 3 - -56 56 -
fran 3till 2 = 5 -5 o
fran 3till1 6 - -6 -
Utgaende balans 2020-03-31 69 029 7442 678 77149
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fortsittning Utlaning till allmanheten

Summa
kredit-
forlustreserv

Kreditforlustreserv
mnkr utlaning

Ingaende balans 2019-01-01

Tillkommande reserveringar avseende nyutlaning

Aterfordareserveringar avseende amortering
Bortskriven reserv avseende konstaterade forluster
Forandring till folid av forandrad kreditrisk

Forandring till folid av forandrade modellantaganden
ochmetoder

Overféring mellan stadie
fran1till2

fran1till 3

fran 2till1

fran2till 3

fran 3till 2

fran 3till1

Utgaende balans 2019-12-31

Ingaende balans 2020-01-01

Tillkommande reserveringar avseende nyutlaning
Aterforda reserveringar avseende amortering
Bortskriven reserv avseende konstaterade forluster
Forandring till foljd av forandrad kreditrisk

Forandring till félid av forandrade modellantaganden
och metoder

Overforing mellan stadie
fran1till 2

fran1till 3

fran 2till1

fran 21till 3

fran 3till 2

fran 3till1

Utgaende balans 2020-03-31

o O o

-5

-5

o O o

-5

£S5

o w N

-7

Varav kredit-
forlustreserv

for tillgangar pa
balansrdakningen

Varav avsattningar
fér ataganden
utanfor
balansrékningen

O O O O o o

For utlaning finns sakerheter i form av fast egendom. For vidare information om redovisning av kreditférlustreserv och uppskattningar och vésentliga

beddébmningar, se not 3.
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Not 5 Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

[mor L Nwail Nwa2] Nws3 ] Summal Niail Nwa2] Niva3 | Summa]

Fir iella tillgangar varderade till verkligt vérde via 6vrigt

totalresultat

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 3582 3582 4 957 4 957
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 6 355 6 355 7 800 7 800
Derivat identifierade som szkringsinstrument

Rénteswappar 1184 1184 987 987
Valutaranteswappar 769 769 607 607
Summa tillgangar varderade till verkligt virde 9937 1953 11890 12757 1594 - 14 351
Derivat identifierade som sakringsinstrument

Rénteswappar 163 163 207 207
Valutaranteswappar 57 57 197 197
Summa skulder varderade till verkligt varde - 220 220 - 404 - 404

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna réantor. Upplupna rantor redovisas under Forutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna

kostnader och férutbetalda intakter.

Inga 6verféringar har skett mellan nivaerna. I niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade av kommuner och landsting. |

niva 2 finns derivatinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vél etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beréknas med hjalp av véarderingsteknik, diskontering
av framtida kassafloden. Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell I6ptid. | samtliga fall anvands noterade swapkurvor som bas fér
varderingarna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. For rante- och
valutaranteswappar anvands rante- respektive valutaranteswapkurvan for varderingar. Upplupna réantor ingar inte i berékningen av verkligt varde.

Niva3
Data for tillgangar/skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Not 6 Upplysnhingar om verkligt virde

31 mars 2020 | 3imars2019 |
[mnke | Bokfértvarde | Verkligtvirde | Bokfortvirde | Verkligt vérde

Tillgangar

Belaningsbara statsskuldforbindelser 3582 3582 4 957 4 957
Utlaning till kreditinstitut 523 523 470 470
Utlaning till allmanheten 77 078 78 662 73272 74 514
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 6 355 6 355 7 800 7 800
Derivat 1953 1953 1594 1594
Summa tillgangar 89 492 91076 88 092 89 334
Skulder och avséttningar

Skulder till kreditinstitut 2275 2275 752 752
In- och upplaning fran allméanheten 14138 14138 14 357 14 357
Emitterade vardepapper m.m. 65 326 65749 65 261 66 005
Derivat 220 220 404 404
Efterstallda skulder 1200 1204 1200 1238
Summa skulder 83159 83586 81973 82755

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna kostnader

och férutbetalda intakter.
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Alternativa nyckeltal

Banken anvander sig av alternativa nyckeltal i delarsrapporten ochi ars-
redovisningen. Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures)
ar finansiella matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finan-
siell stallning eller kassafléde som inte definierasii tillampliga regler for
finansiell rapportering (till exempel IFRS eller ARKL) eller i kapitaltéck-
ningsregelverket. Syftet med att banken anvander alternativa nyckeltal

nar det &r relevant ar att presentera och folja upp bankens finansiella
utveckling éver tid och nyckeltalen anses av banken ge vardefull informa-
tion tillanvandarna av de finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal
kan beréknas pa olika satt och bankens nyckeltal ar darfér inte alltid
jamférbara med liknande matt presenterade av andra bolag. Definitioner
av och syfte med de alternativa nyckeltalen framgéar nedan.

Definition av alternativa nyckltal

Utlanings6kning, %: Procentuell 6kning av utlaning till
allménheten under perioden.

Rantemarginal rullande 12 man, %: Rantenetto ackumulerat
de senaste 12 manaderna genom genomshnittlig utlaning for
perioden.

Inlaningsokning, %: Procentuell 6kning av inlaning fran
allménheten under perioden.

K/I-tal inklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom
intékter inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

K/I-tal exklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom
intékter exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

Kreditférlustniva, %: Kreditforluster netto i perioden uppréknat
pa helar genom genomsnittlig utlaning under perioden.

Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som
andel av utlaning, %: Kreditforsamrade tillgangar netto genom
utlaning till allmanheten vid balansdagen.

Rintabilitet pa eget kapital, %: Arets resultat delat med
genomsnittligt eget kapital.

Syftet ar att visa tillvaxten i utlaningsportfélien vilket &r en viktig parameter for framtida intékter.

Syftet ar att beskriva bankens marginal pa rantenettot i forhallande till utlaningen till allménheten vilket beskriver
intaktsformagan. For att ge jamforbara nyckeltal for perioden anvands ett ackumulerat rantenetto pa rullande
12 manader.

Syftet ar att visa tillvaxten av inlaning fran allmanheten i banken och darigenom en del av bankens finansiering.

Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till intakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
inkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till intakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
exkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

Syftet ar att tydliggora hur stora kreditforlusterna ar i forhallande till utlaningen. | de kvartalsvisa nyckeltalen har
kvartalets resultatutfall omraknats till helarsvarde for att ge ett jamforbart nyckeltal fér perioden.

Syftet ar att visa hur stor andel av utlaningen som bedéms besta av kreditférsamrade tillgangar och som
banken inte har gjort reserveringar for.

Syftet ar att visa bankens avkastning pa eget kapital vilket &r ett matt pa bankens l6nsamhet. | de kvartalsvisa
nyckeltalen har kvartalets resultatutfall omraknats till helarsvarde for att ge ett jamforbart nyckeltal for perioden.
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2020
Kvartal 1

Forandring utlaning till allmanheten
Ingéende balans utlaning till allménheten
Forandring utlaning, %

Réntenetto ackumulerat senaste 12 man
Genomsnittlig utlaning till allménheten senaste 12 man

Réntemarginal rullande 12 man, %

Foérandring in- och upplaning fran allmanheten
Ingéende balans in- och upplaning fran allménheten

Forandring in- och upplaning, %

Kostnader fére kreditforluster
Summardrelseintakter
K/I-talinklusive fi ] e

Kostnader fére kreditforluster
Summardrelseintakter exklusive finansiella transaktioner

K/I-tal exklusive finansiella transaktioner

Kreditforluster netto uppraknat pa helar
Genomsnittlig utlaning till allménheten senaste 12 man
Kreditférlustniva, % "

Kreditforsamrade tillgangar brutto
Avgér gjorda reserveringar
Kreditférsamrade tillgangar netto

Kreditforsamrade tillgangar netto
Utlaning till allménheten

Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som
andel av utlaning, %

4l
76 367
0,9

821
75186
1,09

-311
14 449
-2,2

-120
217
0,55

-120
21
0,57

75186

625

625
77078

0,81

Kvartal 1
761
7251
1,0

818
71597
114

207
14150
15

-112
207
0,54

-112
207
0,54

-34
71597
0,05

541

478

478
73272

0,65

Resultat efter skatt
Eget kapital
Réntabilitet pa eget kapital, %

Resultat efter skatt
Antal aktier, miljoner
Resultat per aktie, kr

" Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

2019
Kvartal 4

1012
75 356
13

815
74 235
110

-134
14 583
-0,9

-127
198
0,64

-127
203
0,63

582
76 367

0,76

2020 2019 2019
Jan-mar Jan-mar Helar

4l
76 367
0,9

821
75186
1,09

-311
14 449
-2,2

-120
217
0,55

-120
21
0,57

625
77078

0,81

761
72 511
1,0

818
71597
114

207
14150
15

12
207
0,54

-112
207
0,54

-34
71597
0,05

541

478

478
73272

0,65

3856
72 511
53

815
74 235
110

299
14150
21

-461
876
0,53

-461

582
76 367

0,76

332
6111
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Informationstillfallen 2020

Landshypotek Banks rapporter kan hdmtas pa:
www.landshypotek.se/om-landshypotek

Bolagsstamma senast 30 juni 2020 (datum ej faststallt)
Féreningsstamma senast 30 juni 2020 (datum ej faststallt)
Delarsrapport kvartal 2 20juli2020
Delarsrapport kvartal 3 28 oktober 2020

For ytterligare information

Tomas Uddin
Chef fér Marknad, kommunikation och HR
070-29924 08

Per Lindblad
vd
Nés via Tomas Uddin

Landshypotek Bank AB (publ)

Org.nr 556500-2762
Box 14092

104 41 Stockholm
www.landshypotek.se
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Landshypotek Bank

Produktion: Wildeco



