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Liza Nyberg, VD Landshypotek Bank, om kvartal 3:

Vivéaxer och visar ett starkt resultat. Sommarmanaderna ar en lugnare tid for affarer inom jord och
skog, men en bra tid for att méta kunder pa olika méassor och traffari Sommarsverige. Viarbetar in-
tensivt med den fortsatta utvecklingen av banken och samtidigt har vi starkt var marknadsnarvaro.
Resultatet visar styrkani banken, en styrka som ocksa ratinginstituten bekraftat under kvartalet.

Januari - september 2016

jamfort med januari - september 2015

« Rorelseresultatet uppgar till 349,1 (267,9) MSEK.

« Detunderliggande rorelseresultatet, exklusive netto-
resultat av finansiella transaktioner, uppgar till 279,8
(255,0) MSEK.

« Rantenettot uppgar till 554,6 (554,4) MSEK.

« Kostnaderna uppgar till 281,0 (269,5) MSEK.

 Kreditforluster netto uppgar til 6,8 (38,7) MSEK.

« Utlaningen uppgar till 66,2 (64,0) miliarder SEK.

« Inlaningen uppgar till 11,7 (8,8) miljarder SEK.
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jamfort med april - juni 2016

+ Rorelseresultatet uppgar till 146,3 (87.4) MSEK.

» Detunderliggande rérelseresultatet, exklusive netto-
resultat av finansiella transaktioner, uppgar till 107,2
(97,7) MSEK.

« Rantenettot uppgar till 184,4 (193,6) MSEK.

 Kostnaderna uppgar till 83,4 (101,2) MSEK.

+ Kreditforluster netto uppgar till +2,9 (1.4) MSEK.

« Utlaningen uppgar till 66,2 (65,7) miljarder SEK.

+ Inlaningen uppgar till 11,7 (11,3) miljarder SEK.
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For ettrikare liv pa landet

Landshypotek Bank erbjuder finansiella tjanster till Sveriges jord- och skogsbrukare och
boende pa gardar. Landshypotek Bank erbjuder dven sparande med konkurrenskraftig réanta for
svenska hushall. Banken ags av lanekunderna, organiserade som medlemmar i Landshypotek

Ekonomisk Foérening.

Landshypotek Bank finansierar satsningar for féreta-
gande och boende fér ett rikare liv pa landet. Med 66
miljarder kronor i utlaning &r Landshypotek Bank Sveri-
ges nionde storsta bank. Banken ar en nischbank med
huvuduppgift att finansiera jord och skog.

Utlaningskunderna &r aktiva jord- eller skogsbruks-
féretagare, foretagare som driver mindre verksamhet

pa landsbygden eller bor pa gardar. Landshypotek Bank
har aven dppnat en digital bank fér sparare. Sparandet
omfattar nu narmare 12 miljarder kronor och bidrar tillen
fortsatt utveckling av den svenska landsbygden. Banken
finns darmed for alla som vill spara till goda villkor och har
ett hjarta som klappar fér landsbygden.

Overskottet starker verksamheten och gar tillbaka till
medlemmarna. Stamman i dgarféreningen for banken,
Landshypotek Ekonomisk Forening, beslutade i varas
om en utdelning pa 149 miljoner kronor till medlem-
marna, bankens lanekunder.

Jord- och skogsnaringens utveckling ar avgérande
for landsbygden och déarmed Sveriges framtid. Lands-
hypotek och lanekunderna har utvecklat landsbygden
alltsedan 1836.

Landshypotek Bank ar nara kunderna

Landshypotek Bank har organiserat kundverksamheten
i nio distrikt med kontor pa nitton orter runt omilandet
for en aktiv och néra kunddialog. For dialog med kun-
derna finns &ven en central organisation dar bland annat
kundservice ingar. Sedan arsskiftet har banken gjort en
sarskild satsning med ett nytt distrikt som arbetar med
att mota kunder som bor pa gardar och har inkomst av
tjianst snarare an som driver ett aktivt jord- eller skogs-
bruk. Distriktsorganisationen har tillgang till ett natverk
av fortroendevalda som utfér fastighetsvarderingar.

Pa huvudkontoret finns funktioner for risk, compliance,
juridik, ekonomi, finans, spara- och laneadministration,
HR, marknad- och kommunikation, utveckling och opera-
tions. Landshypotek Bank har drygt 160 medarbetare.

Kvartal tre 2016

Landshypotek Bank presenterar i juli en bolaneundersok-
ning. Undersokningen visar pa stora skillnader i synen pa
boende och dess finansiering i landets tre stérsta stader
och ¢vrigalandet.

Sommaren och hésten &r utemassornas tid. Landshypo-
tek Bank medverkar och méter kunder ochintressenter i
de gréna naringarna pa fleramassor och traffar runt omi

landet.

| september gérs en mindre justering av rantan pa nagra
av bankens sparkonton. Sankningen ar en anpassning till
marknadens lagre rantelage.

Landshypotek Bank sticker ut p4 marknaden genom sitt
uppdrag och engagemang. | september publiceras flera
medarbetarfilmer, dar medarbetare berattar om hur det &r
att arbeta pa en annorlunda bank.

Under kvartalet arrangeras det forsta Féreningsradet i
Landshypotek Ekonomisk Férening. Radet ska utdka och
starka dialogen i féreningen och mellan bank och férening.

Banken lamnar i september in en ansdkan till Finansin-
spektionen om tillstand fér att anvanda grundlaggande
IRK-modell Féretag for kapitaltackning.

Ratingsinstituten Fitch och Standard & Poor’s bekréftar
under kvartalet bankens rating.

Landshypotek Bank ar medlemséagd

De som lanar av Landshypotek Bank blir medlemmar

i Landshypotek Ekonomisk Férening. Landshypotek
Bank ags darmed av de 42 000 medlemmarna. All
affarsverksamhet bedrivs i Landshypotek Bank. Den
ekonomiska féreningen ansvarar fér medlemsrelatio-
nen och styr 6vergripande banken genom agardirektiv.
Landshypotek Ekonomisk Forening har organiserat
medlemsverksamheten i tio regioner. | styrelsen for
varje region finns upp till atta fortroendevalda som
féretrader medlemmarna och ar ambassadorer for
Landshypotek Bank. P4 bankens uppdrag utfér de
fértroendevalda varderingar. Overskott i Landshypotek
Bank aterinvesteras i verksamheten och delas ut till
féreningens medlemmar.
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VD har ordet

Fler skulle behova se landsbygdens
unika mojligheter — och utmaningar

Landshypotek Bank har sitt uppdrag for landsbygden. | en tid dar diskussionerna oftast fokuserar
pa storstadernainnebar vart val av nisch, sarskilda utmaningar —och mojligheter.

Nar vii somras presenterade var bolaneundersdkning
kunde vi visa tydliga skillnader mellan hur lanekunderna
i de tre stdrsta stadderna ochi dvriga landet ser pa sitt
boende och sinalan.

| storstaderna ses bostaden i hdgre grad som eninveste-
ring. Avkastning pa investeringen blir viktig och agerandet
ekonomiskt rationellt. | lagre grad blir agerandet emotio-
nellt. Réantan och diskussionen med banken om réntan blir
viktig, att amortera blir mindre viktigt.

Utanfor storstaderna kdper man en bostad for att bo. Plat-
sen och boendemiljon blir viktig. Det pratas inte lika ofta

om bostadsekonomin eller om bostadspriser. Amortering
ar for ens egen skull och siktet ar installt mot att bli skuldfri.

Den mest sunda amorteringskulturen hos kunderna
tycks finnas utanfér storstaderna. Riskerna som politiker
och reglerande myndigheter ofta pekar pa verkar finnas

i storstaderna. Ny lagstiftning och nya regleringar rela-
terat till riskernai storstaderna traffar dock hela landet
ochriskerar darmed att forsvara for moéjligheterna att bo
ihelalandet.

Att férsvara for manniskor att bo, leva och verkaihela
landet tror viinte ar ratt samhallsutveckling. Vikommer
att fortsatta vara en rést i den diskussionen framover.

Vara kunder diversifierar sina verksamheter och goér
tydliga val for sitt foretagande. Vi utvecklas som bank
for att folja och stddja kunderna pa den resan. Vi
utvecklar och starker kundrelationen bland annat med
nya kontaktmajligheter, produkter och marknadsaktivi-
teter. Vi har gjort en omorganisation for att battre starka
kontakten med vara kunder i norra delarna av Sverige,
samt i Gavleborg och Dalarna.

Vart resultat &r fortsatt starkt och vi ser positiva tecken
i minskade kreditforluster. Var rating har under kvartalet
bekraftats av bada vara ratinginstitut.

Gemensamt for féretagande inom de gréna naringarna
ar att platsen ar helt central. Jord- och skogsbrukare
valjer att féradla de naturgivna férutsattningarna pa en
viss plats till det basta for oss alla. Det gor det enskilda
féretaget starkt kopplat till ett personligt och ofta emo-
tionellt atagande och ansvar. Det gér verksamheter och
varden inom gréna naringarna stabila éver tid.

Pa den grunden fortsatter var utlaning att vaxa. Det sker

en stark utveckling i de gréna naringarna. Manga foreta-

gare med framtidstro séker nya méjligheter for att ndrma
sig konsumenterna och investerar for framtiden.

Sverige skulle behdva en politik som starkte den utveck-
lingen och bidrog till att ménniskor vagar satsa pa att
utveckla féretag pa landsbygden. Forvantningarna ar
stora pa den nationella livsmedelsstrategin och skogs-
programmet.

Nyligen presenterade vi var trendrapport for de grona
naringarna. Vi 6ppnar nu under hésten mdjligheten

for gardar att visa sin framtidstro och sinaidéer for sitt
féretagande, med en webbplattform ochitavlingen Din
gard, din méjlighet. Vihar under sommaren och inledningen
pahosten ocksa kant det stora och vaxande intresset for
svenska producenter nér vindrvarat pa lantbruks- och
matmassor runtomilandet.

Liza Nyberg
VD Landshypotek Bank
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Var omvarld

Landshypotek Bank och bankens kunder paverkas av finansmarknadens utveckling och

forutsattningarna for att driva féretag inom jord- och skogsbruk. Finansmarknaden aterhamtade
sig snabbt efter Brexit-omrdstningen. Mjolkpriset till producenterna har stigit efter en lang tuff

period for mjdlkbonderna.

Utvecklingen pa finansmarknaden
Utsikterna for den globala tillvaxten har reviderats ner.
Politiska risker och nytt fokus pa det europeiska bank-
systemet har tyngt riskaptiten och dessutom oroar en
inbromsning av den kinesiska ekonomin.

| USA fortsatter Federal Reserve att avvakta den
pabdrjade rantehdjningscykeln fran december 2015.
Fed signalerar dock att en héjning med 25 punkter ar
kvar under 2016. Amerikanska arbetsmarknaden och
den inhemska konsumtionen visar pa fortsatt styrka.
Den ekonomiska utvecklingen i USA &r dock osaker
beroende pa det kommande presidentvalet i november
och utvecklingen i den amerikanska industrin.

Storbritanniens folkomrdstning for ett Brexit skapade
eninitial reaktion med skarpt fallande bérser, lagre
rantor och stor osékerhet. Marknaderna aterhamtade
sig sedan successivt till nivderna innan omrdstningen.
Tills dess att Storbritannien inlett en uttradelseprocess
beddms Brexit av marknaden som en politisk fraga och
inte en ekonomisk.

Eurozonen lider fortfarande av sparen fran finanskrisen
vilket héller nere tillvaxttakten pa relativt laga nivaer.
Europeiska centralbanken, ECB, vill se effekterna fran
tidigare beslutade expansiva penningpolitik och har inte
vidtagit nya atgarder under det tredje kvartalet. Hushallen
och féretagen ar dock mer positiva till den ekonomiska
utvecklingen och arbetsmarknaden har forbattrats. Det
har daremot inte gett uttryck i ndgon form av inflation.

Sveriges riksbank Iamnade ocksa styrrantan och stats-
obligationskdpen ofdrandrade under det tredje kvartalet.
En uttalad beredskap for att géra mer finns dock, fram-
foérallt om kronan skulle starkas. Riksbanken verkar dock
noéjd med utvecklingen. Inflationen steg, inflationsfor-
vantningarna likasa och kronan hélls fortsatt svag. Den
starka tillvéxten i svensk ekonomi under andra halvaret
2015 gav stdd géllande arstakten for 2016, menien miljo
av allt |agre global tillvaxt dampas aven utsikterna for
svensk ekonomi.

Marknaden ar orolig fér att centralbankerna har kommit till
vagens ande vad géller penningpolitiken. Stralkastarljuset

Sammanfattning Landshypotek Bank

2016 2015 2015
Jan-sep Jan-sep Helar

Rantenetto, MSEK' 1844 178,8 193,6 554,6 5544 7434
Rérelseresultat, MSEK 146,3 103,2 87,4 3491 267,9 330,6
Resultat efter skatt, MSEK 1141 80,7 68,2 272,8 209,2 2571
Utlaning till allmanheten, balansuppgift, MSEK 66 240 64 015 65 663 66 240 64 015 64 501
Utlaningsdkning, % 0,9 0,7 0,9 2,7 3,7 4,5
Rantemarginal, %2 11 11 1,2 11 1,2 1,2
Inlaning fran allmanheten, balansuppgift, MSEK 11704 8777 11255 11704 8777 10 310
Inlaningsokning, % 4,0 8,8 5,0 13,5 50,6 76,9
K/I-talinklusive finansiella transaktioner 3 0,37 0,39 0,53 0,44 0,47 0,51
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner # 0,44 0,42 0,51 0,50 0,48 0,51
Kreditforlustniva, %° -0,02 0,02 0,01 0,01 0,08 0,07
Total kapitalrelation, % 36,5 23,1 33,0 36,5 23,1 26,1
Rating langsiktig

Standard & Poor’s, Sakerstéllda obligationer AAA AAA AAA AAA AAA AAA

Standard & Poor’s A- A- A- A- A- A-

Fitch A A A A A A
Medelantal anstéllda 162 158 162 162 155 156

"Insattningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond &r omklassificerade fran Ovriga rérelseintakter till Réntenetto. Jamférelsesiffror fér 2015 &r omraknade.

2 Réntenetto uppréknat till helér genom genomsnittlig utlaning under perioden.
3 Kostnader genom intékter inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.
4 Kostnader genom intékter exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

5 Kreditfériuster netto uppréknat till heldr genom genomsnittlig utlaning under perioden.
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riktas nu istallet mot vad finans- och strukturpolitiken kan
gora for att stimulera ekonomin.

Amorteringskravet pa bolan sominférdes i juni har hittills
fatt marginell effekt pa bostadspriserna. Daremot har
tillvaxttakten for hushallens bostadslan minskat sedan
infOrandet.

Den politiska situationen i bade USA ochiEuropa
skapar viss osakerhet for den ekonomiska utvecklingen
framover. Rantelaget under resten av aret kommer att
paverkas av om centralbankerna har kraft nog att utoka
den redan expansiva penningpolitiken.

De utlaningsrantor som enligt listade priser erbjuds till
kund har under det tredje kvartalet varit oférandrade och
rantemiljon ar fortsatt lag.

Utvecklingen inom jord och skog
Den svenska landsbygden myllrar av verksamheter.
Potentialen &r stor nar det géller 6kad sysselsattning och
produktion av mat, energi, miljdnytta—ochiden samlade
utvecklingen till ett hallbart samhalle. Politiken ska ge
vasentliga férutsattningar for féretagarna pa lands-
bygden. Politiskt aktuellt under kvartalet har varit det
fortsatta arbetet med nationella livsmedelsstrategin och
regeringens hdstbudget.

Livsmedelsstrategin vantar fortfarande pa att na riksdagen.
Strategin har ett starkt signalvarde nar det géller synen pa
lantbruket och livsmedelsindustrin, men ocksa for politiska
atgarder som starker naringarnas konkurrenskraft.

| héstbudgeten blev forslaget om 6kad dieselskatt utan
kompensation till naringen ett av de mer diskuterade.
Mot bakgrund av de processer som satts igang av Kon-
kurrenskraftsutredningen ochiarbetet med Livsmedels-
strategin fanns det forvantningar pa mer tydliga atgarder
for battre villkor for de gréna naringarna.

Vadret spelar en viktig roll fér landsbygdens naringsliv. Ett
tidigt varbruk och en torr férsommar gav en nagot lagre
skord &n 2015. Den fortsatt torra sommaren och hdsten
har gett unika férutsattningar for skord och etablering av
ny groda. Hostsadden férvantas ha gatt battre &n normailt.

Trots sjunkande varldslager, fran mycket hdga nivéer,
pressas varldsmarknadspriset pa spannmal. En orsak ar
diskussionen mellan Kina och USA om subventioner och
tullar pa spannmal och spannmalsrelaterade produkter.
Oséakerheten om de verkliga lagren ar dock stor och
mycket kan fortfarande handa under vintern.

Mijélkproduktionen har varit i fokus under lang tid och efter
en historiskt lang period av svaga priser har den globala
marknaden stabiliserats och forstarkts. Atgarder har satts
in for att begransa mj6lkproduktionen inom EU. Men det

ar framforallt en stabilare efterfragan i kombination med
en krympande produktion ilander som Australien och
Nya Zeeland som fétt effekt. Huvuddelen av den svenska
mjélkproduktionen lever under samma férutsattningar
som resten av varlden och kommer att dra nytta avden
battre marknadsbalansen. Nyckeltalet mjolkintakt minus
foderkostnad har forbattrats och flera faktorer tyder pa
fortsatt forbattring under hdsten och vintern. Mjolkpriset
ser ut att stiga samtidigt som foderkostnaden sjunker.

Foér féretag med ekologisk mjdlkproduktion har mark-
nadssituationen varit mer gynnsam pa den inhemska
marknaden och mjolkpristillagget for ekologisk produk-
tion har gjort kalkylen battre. Fér kombinerade mjélk och
notkottsforetag har hdga ndtkottspriser mildrat konse-
kvenserna av det svaga mjolkpriset. Fortsatt god efter-
fragan pa svenskt kdtt Okar mjolkforetagens intresse for
kottproduktion.

Svensk kéttproduktion har under en period kunnat dra
nytta av de svenska konsumenternas intresse fér den
svenska modellen for produktion. God efterfragan och
relativt hdga priser har préaglat perioden. En lang sommar
och darmed stark grillperiod har gjort att prisnivan pa
griskottihela EU &r pa en férhallandevis hog niva. Langa
perioder av hégt inhemskt pris dkar dock risken for
importtryck.

Intresset att investerai och dga skog tycks inte avta. Fastig-
hetspriserna har darfor fortsatt att stiga pa de flesta halli
landet. Prisutvecklingen pa massa och travaror ar inte lika
entydigt positiv. En positiv byggkonjunktur i Sverige och
positiv utveckling pa vissa exportmarknader &r ljuspunkter.

Sommarsverige ar ett stort skyltfonster for svensk lands-
bygd och livsmedelsproduktion. Och trenden mot 6kad
mangfald haller i sig. Det visar sig pa alla lokala marknader
och massor dar det lokalproducerade tar allt mer plats.
Allt fran gardsmejerier till charkuterier och frukt dyker
upp bade i gardsbutiker och som specialsortimentiden
traditionella livsmedelshandeln.

Kontaktuppgifter

Liza Nyberg, VD
liza.nyberg@landshypotek.se

Fredrik Sandberg, Ekonomi- och finanschef
fredrik.sandberg@landshypotek.se

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2016 27 januari 2017

Allarapporter publiceras pa svenska och engelskaoch
finns att ladda ner fran www.landshypotek.se under
Investerarrelationer.
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Landshypotek Bank AB

Landshypotek Bank AB (publ) (org.nr. 556500-2762)
Delarsrapport for perioden 1januari — 30 september 2016

Landshypotek Bank &gs av Landshypotek Ekonomisk
Férening dar lanekundernaibanken ar medlemmar.
Bankens huvudsakliga uppgift ar att tillhandahalla
konkurrenskraftig finansiering till Sveriges jord- och
skogsbrukare. Med en utlaning pa 66,2 miljarder SEK har
Landshypotek Bank 26,1 procent av den totala marknaden
for utlaning till svenska jord- och skogsbrukare. Utla-
ningen sker mot betryggande sékerheter i fast egendom.
Landshypotek Bank har ca 160 medarbetare pa nitton
kontor éver hela Sverige.

Rorelseresultat 2016

Koncernens rorelseresultat dkade for de tre forsta
kvartalen med 811 MSEK jamfort med motsvarande
period 2015 och uppgick till 349,1 (267,9) MSEK. Resul-
tatforbattringen férklaras framst av att nettoresultatet
av finansiella transaktioner ar 56,3 MSEK hogre jamfort
med motsvarande period féregadende ar samtidigt som
kreditforlusterna minskade med 31,9 MSEK. Exklusive
nettoresultat av finansiella transaktioner uppgick rérel-
seresultatet till 279,8 (255,0) MSEK, en forbattring med
24,8 MSEK jamfort med féregaende ar.

Réntenetto

Rantenettot for de férsta nio manaderna 2016 uppgick till
5546 (554,4) MSEK och ar ofdréandrat jamfort med sam-
ma period 2015. Bade ranteintakter och rantekostnader
ar lagre menrelativt satt sjonk inte rantekostnadernai
samma takt som rénteintakterna. Rantemarginalen sjonk
nagot jamfért med motsvarande period féregaende ar

till félid av att, Landshypotek emitterade ett forlagslan
under varen 2016 for att starka kapitalbasen. Dessutom
skedde férfinansiering av férfallande obligationslan vilket
temporart ger 6kade réantekostnader.

Réntenetto och rantemarginal

MSEK %
200 15
150 14
13
100
12
) f - T :
0 10
Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
2015 2016

B Rantenetto (vanster) Réantemarginal' (hoger)

' Réntenetto uppréknat till helér genom genomsnittlig utlaning under perioden.

Avkastningen pa likviditetsportfélien minskade under
arets forsta nio manader beroende pa att Landshypotek
minskade innehavet i portfélien. Dessutom har inlaningen
fortsatt att vaxa. Inlaningen &r en dyrare finansieringskélla
men viktig ur strategisk synpunkt.

Insattningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond ar
omklassificerade fran Ovriga rérelseintakter till Rénte-
netto. Jamforelsesiffror fér 2015 &r omraknade. Se not 1.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelseintéakter uppgick fér de férsta nio mana-
derna 2016 till 82,3 (21,7) MSEK. Forbattringen jamfort
med foregaende ar forklaras framst av ett hogre net-
toresultat av finansiella transaktioner 69,3 (12,9) MSEK.

Avkastningeniranteintakter i likviditetsportfélien mins-
kade under de tre férsta kvartalen men den orealiserade
vardeutvecklingen som redovisas i nettoresultatet av
finansiella transaktioner 6kade daremot. Vardeutveckling-
en vande fran kraftigt negativ under 2015,-69,9 MSEK,

till positiv under 2016, 15,0 MSEK. Aven marknadsvar-
desutvecklingenibasisspread'hdjde nettoresultatet av
finansiella transaktioner under de tre forsta kvartalen.

Kostnader

Kostnaderna fér de férsta nio manaderna 2016 uppgick
till 281,0 (269,9) MSEK. Kostnaderna ar enligt plan

med den utveckling som bedrivs for att starka bankens
konkurrenskraft.

Kreditforluster

Kreditforluster netto minskade under de tre forsta
kvartalen 2016 och uppgick till 6,8 (38,7) MSEK. Konsta-
terade forluster uppgick till 18,6 (15,7) MSEK. Okningen

' Kostnader fér att Iépande véxla réntebetalningar fran utldndsk valuta till
svenska kronor.
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Rorelseresultat

Rantenetto, MSEK'
Ovrigarorelseintéakter, MSEK'
Varav nettoresultat av finansiella transaktioner
Kostnader, MSEK
K/I-talinklusive nettoresultat av finansiella transaktioner?
K/I-tal exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner?®
Redovisade kreditforluster netto, MSEK
Kreditforlustniva, %4
Rorelseresultat, MSEK

Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner

554,6 554,4
82,3 21,7
69,3 12,9
281,0 269,5
0,44 0,47
0,50 0,48
6,8 38,7
0,03 % 0,08 %
34911 267,9

279,8 255,0

' Inséttningsgarantiavgifter och avgift till stabilitetsfond &r omklassificerade fran Ovriga rérelseintakter till Réntenetto. Jamférelsesiffror fér 2015 &r omraknade.

2 Kostnader genom intékter inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.
3 Kostnader genom intékter exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner.

4 Kreditfdrluster netto uppréknat till helar genom genomsnittlig utléning under perioden.

jamfort med féregéende ar beror pa att flerareserverade
engagemang under avveckling har kommit till avslut
under 2016. Reserveringar for befarade kreditforluster
uppgick till 42,6 (62,3) MSEK. Inflddet av obestandsa-
renden med stora laneskulder har minskat.

Jamforelse med andra
kvartalet 2016

Rorelseresultatet for tredje kvartalet 2016 uppgick till
146,3 MSEK, vilket var en forbattring med 58,8 MSEK
jamfort med andra kvartalet 2016. Framst var det nettore-
sultat av finansiella transaktioner som var hogre an andra
kvartalet men aven lagre kostnader och kreditférluster
paverkade resultatet positivt.

Det hdgre nettoresultatet av finansiella transaktioner
under tredje kvartalet var hanforligt till en positiv varde-
utveckling i basisspread’17,4 (—11,1) MSEK. Landshypo-
teks likviditets- och derivatportfolj visade aven den en
forbattrad vardeutveckling under tredje kvartalet.

' Kostnader for att I6pande véxla réntebetalningar fran utlandsk valuta till
svenska kronor.

Kreditforluster

Réantenettot var daremot lagre vilket berodde pa dkade
réantekostnader. Kostnaden for de nya férlagslan som togs
uppislutet av andra kvartalet 2016 belastade resultatet
under tredje kvartalet. Detsamma géller den forfinansie-
ring av stora obligationsférfall som gjordes under slutet av
andrakvartalet.

Kostnaderna var 17,8 MSEK lagre under tredje kvartalet till
folid av lagre aktivitet i verksamheten under sommarma-
naderna.

Landshypoteks utlaning

Utlaningen dkade med 1,7 miljarder SEK under de tre forsta
kvartalen 2016 till 66,2 miljarder SEK. Okningen motsva-
rar en utlaningstillvaxt pa 2,7 procent vilket ska jamforas
med 3,7 procent under motsvarande period 2015.

Kreditefterfragan ar stabil men dock finns det variationer
beroende pa kundernas produktionsinriktningar och
fastigheternas geografiska placering. Den arliga tillvaxt-
taktenimarknaden férvantas bli cirka 5 procent under
2016 (cirka 6 procent 2015).

Utlaningsvolym

MSEK Miljarder SEK
50 67
40
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30
20 65
* 1
64
0 BN — ]
-10 63
Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
2015 2016 2015 2016
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Kredit och kreditkvalitet

De konventionella mj6lkféretagen har en forbattrad
I6nsamhet for forsta gangen sedan slutet av 2015 till
foljd av stigande vardsmarknadspiser.

Dock &r den stoérsta osdkerheten i kreditportfélien
fortfarande mjolkproduktionen, som varit i fokus under
lang tid. Den globala prispressen har paverkat svenska
producenter hart. Landshypotek har under kvartalet
haft fortsatt uppfdljning av ett antal mjélkproducerande
kunder dar svaga produktionsresultat och [6nsam-
hetsproblem rader. Trots forbattrade omvarldsfaktorer
kommer banken att fortsatta ha en tat uppfdéljning och
dialog med dessa kunder.

Landshypotek utvecklar kontinuerligt arbetet med att
identifiera och félja kunder i kreditportfoljen med svag
I6nsamhet och likviditet i syfte att tidigare vidta lampliga
atgéarder. Under kvartalet har en genomlysning bland an-
nat skett av spannmalsnaringen med anledning av ett nu
radande 6verutbud péa varldsmarknaden med prispress
som féljd. Resultatet visar att minskade kostnader for
insatsvaror och goda lagernivaer méter intaktsbortfallet
och att aterbetalningsférmagan paverkas marginellt i
nulaget.

Osékra fordringar netto efter nedskrivningar fortsatter
att sjunka och uppgick per den 30 september 2016 till
207,2 (305,8) MSEK, vilket motsvarar 0,31(0,48) procent
av den totala utlaningen.

Finansiering
Uppléning

Den stora refinansieringen for aret utférdes under andra
kvartalet 2016. Under tredje kvartalet var inte Landshy-
potek aktiv pa marknaden.

Under de forsta nio manaderna 2016 har sékerstallda
obligationer emitterats till ett varde av cirka 9,7 miljarder
SEK. Darutdver har seniora obligationer till ett varde

av cirka 11 miljarder SEK och férlagslan till ett varde av

1,2 miljarder SEK emitterats. Under samma period har
obligationer till ett varde av cirka 111 miljarder SEK forfallit

Program

och kopts tillbaka, varav cirka 9,1 miljarder SEK avser
sékerstallda obligationer.

Finansieringsmarknaden har fungerat val fér nordiska
banker under 2016. Landshypotek Bank har lyckats val i
sin finansieringsverksamhet under aret och efterfragan
pa Landshypotek Banks obligationer har varit god.

Inlaning
Inlaningen uppgick per den 30 september 2016 till 11,7
(8,8) miljarder SEK.

Likviditet

Landshypotek Bank har en likviditetsportfolj med rante-
barande vardepapper. Per den 30 september 2016
uppgick denna till 13,2 miljarder SEK. Portfoljen bestar
av svenska sakerstallda obligationer med hogstarating
samt av obligationer emitterade av svenska kommuner.
Per den 30 september var likviditetsportfélien 1,4 (1,9)
ganger storre an refinansieringsbehovet for de narmaste
sex manaderna. Relationen paverkas av periodiciteten
av forfallande skuld bortanfér sex manader och kan
darfor férandras mellan matperioderna.

Likviditetstackningsgraden' uppgick till 499 procent
per 30 september 20162 Detta kan jamféras med det
externa kvantitativa kravet om 70 procent. Enligt befint-
liga EU-rapporteringsregler uppgick inteckningsgra-
den?®till 78 procent, dar tillgangar i sékerhetsmassan for
utgivning av sakerstallda obligationer utgor kéllan for
inteckning®. Totalt var 65 miljarder SEK av Landshypo-
teks tillgangar intecknade per 30 september 2016.

' ForLandsh ypotek Bank konsoliderad situation.

2 | detta avseende beaktas hela likviditetsreserven i poolen for séker-
stéllda obligationer.

3 Intecknade tillgangar i relation till totala tillgangar.

4 Tillgangar i poolen fér sékerstéllda obligationer rédknas som intecknade
upp till den OC-niva som S&P anser behévs for att uppna AAA-rating fér
bankens sékerstallda obligationer.

Utnyttjat Utnyttjat
30 sept 2016 Rambelopp 31dec 2015

Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program
EMTN-program
RCB**
Foérlagslan
*3500MEUR. **Registered Covered Bonds.

10 000
60 000
33 692*
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Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut, Stan-
dard & Poor’s och Fitch. Bade Standard & Poor’s och Fitch
bekraftade under tredje kvartalet Landshypoteks rating
A-respektive A.

Rating

S&P Séakerstallda Obligationer AAA

S&P A- A-2,K1
Fitch A F1

Kapital och kapitaltackning

Total kapitalrelation enligt Basel 3-reglerna’, uppgick till
36,5 procent jamfort med 33,0 procent per 30 juni 2016
och karnprimarkapitalrelationen till 26,8 procent (24,0).
Kapitalbasen 6kade under kvartalet med 130 MSEK till

6 414 MSEK och kapitalbaskravet minskade med 118
MSEK till 1407 MSEK. Utdver Pelare 1-kapitalkravet pa
8 procent ar kravet pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5
procent av totalt riskvagt belopp och sedan 27 juni 2016
ar kravet pa kontracyklisk buffert 1,5 procent av totalt
riskvagt belopp?. Kapitalkonserveringsbufferten och
den kontracykliska bufferten ska tackas med karnpri-
markapital. Det karnprimarkapital banken har 6ver for att
tacka buffertkravet inklusive Pelare 2-behov motsvarade
20,8 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp per
30 september 2016.

Total kapitalrelation enligt 6vergangsregler relaterade
till Basel 1-kravet uppgick till 12,1 procent, vilket &r en
forbattring sedan forra kvartalet (12,0).

Bankens bruttosoliditet uppgick till 5,7 procent.

Medrakningsbar vinst fran de férsta tre kvartalen 2016
har beaktats i kapitalbasen.

Vid berékning av internt bedémt kapitalbehov beaktar
banken kapitalbehovet utifran saval Basel 3-regler som
Overgangsregler relaterade till Basel 1-kravet. Kapitalbe-
hovet enligt Basel 3 ar det som bestdmmer bankens ka-
pitalbehov. | kapitalbeddmningen enligt Basel 3 beaktas
Pelare 1-kraven inbegripet totalt kombinerat buffertkrav
och Pelare 2-risker.

Inom ramen fér Basel 3 avser banken att fdrandra sina
exponeringsklasser i syfte att battre avspegla mark-
nadsutvecklingen for jord och skog, samt anpassa sig till

" Med Basel 1 och Basel 3 avses i denna text den svenska implementa-
tionen av baselregelverken, tex. genom FFFS 2003:10, tillsynsférord-
ningen 575/2013 och kapitaltdckningsdirektivet 36/2013/EU.

2 Den kontracykliska bufferten ska enligt plan héjas till 2,0 procent fro.m.
19 mars 2017.

regelverksforandringar. Som en foljd av detta har banken
per 30 september 2016 ansdkt till Finansinspektionen
om tillstand att anvanda internmetoden, exklusive egna
skattningar av LGD-varden och konverteringsfaktorer,
for foretagsexponeringar. Banken har ocksa ansékt om
tillstand for metodférandring for hushéllsexponeringar.
Banken har inom ramen for pelare 2 tagit hojd for det
Okade kapitalbehov som beddéms uppsta som en féljd

av ovan namnda férandringar inklusive en buffert for att
detta &r en preliminar beddémning.

For den konsoliderade situationen uppgick det internt
beddmda kapitalbehovet per utgangen av tredje kvarta-
let till 4,8 miljarder SEK, beaktat ovan namnda férand-
ringar som banken ansdkt om till Fl. Kapitalbehovet ska
jamforas med en beddmd kapitalbas pa 6,1 miljarder
SEK.

Koncernstruktur

Lantagare i Landshypotek Bank ar ocksa medlemmar
i Landshypotek Ekonomisk Férening. Landshypotek
Ekonomisk Férening ager 100 procent av aktiernai
Landshypotek Bank.

Verksamhet bedrivs endast i Landshypotek Bank 2016.
Dotterbolaget Landshypotek Jordbrukskredit dverlat
sin verksamhet till Landshypotek Bank under 2015 och
likviderades i september 2016.

Handelser efter
rapportperiodens slut

Inga betydande handelser har intraffat efter rapport-
periodens slut.
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Kapitaltackningsanalys

TSEK

Kapitalbas, Basel 3
Primarkapital
Karnprimérkapital
Kapitalinstrument som ska raknas som kérnpriméarkapital
Ej utdelade vinstmedel
Ackumulerat annat totalresultat
Justeringar av karnprimarkapital pa grund av filter fér tillsyn
(-) Ovrigaimmateriella tillgangar
(=) Uppskjutna skattefordringar sominte &r beroende av framtida Id6nsamhet och som
inte uppstar till foljd av tillfalliga skilinader netto efter tillhérande skatteskulder
(-) Underskott i kreditriskjusteringar for forvantade forluster (internmetod)
(-) Formansbestamda pensionsplaner
Supplementarkapital
Kapitalinstrument och efterstallda lan som ska raknas som supplementarkapital

Kapitalbaskrav, Basel 3

Riskvagt exponeringsbelopp, Basel 3

Karnpriméarkapitalrelation (%)

Primérkapitalrelation (%)

Total kapitalrelation (%)

Institutspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav (%)
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%)
varav: krav pa kontracyklisk buffert (%)

soliderad situation’
30 september 2016

Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som andel av det totala riskvadgda exponeringsbeloppet, %)?

Kapitaltdckningskvot

Kapitaltackning enligt 6vergangsregler relaterade till Basel 1
Kapitalbas

Kapitalbaskrav

Total kapitalrelation (%)

Kapitaltackningskvot

Bruttosoliditet (%)

' Konsoliderad situation innefattar Landshypotek ekonomisk férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

6 414 375
4714 401
4714 401
1509 012
3405167
9 856
-45 877
-17 003

-7 515
-139 239
0

1699 975
1699 975

1406 968
17 587 099
26,81

26,81
36,47

8,50

2,50

1,50

20,81

4,56

6553 615
4343172
12,07

1,51

57

2 Berdknas som "kdrnprimérkapitalet reducerat med det karnprimérkapital som anvénds for att uppfylla kdrnprimérkapitalkravet reducerat med eventuellt ytterligare
kérnprimérkapital som anvénds for att técka primérkapitalkravet och/eller det totala kapitalkravet” dividerat med riskvagt exponeringsbelopp, Basel 3.

3 Motsvarar begreppet kapitaltdckningsgrad, vilket har anvénts i tidigare bokslut.
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Kapitalbas

TSEK 30 september 2016
Medlemsinsatser 1509 012
Ovrigt tillskjutet kapital 1797 796
Reserver 9 856
Aktuariella férandringar -30 871
Balanserad vinst 1424 584
Aretsresultat? 264197
Eget kapital enligt balansrakningen 4974 574
Avdrag relaterade till den konsoliderade situationen och andra férutsebara kostnader -81410
Kérnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar? 4893 164
Ytterligare vardejusteringar -53 667
Immateriella tillgangar =17 003
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida Iénsamhet -7 515
Reserver iverkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessakringar 7790
Negativa belopp till f6lid av berékningen av forvantade forlustbelopp -139 239
Férmansbestamda pensionsplaner 30 871
Kéarnprimarkapital 4714 401
Priméarkapital 4714 401
Kapitalinstrument och efterstallda lan som ska réknas som supplementarkapital 1699 975
Supplementarkapital 1699 975
Totalt kapital 6 414 375

' Konsoliderad situation innefattar Landshypotek ekonomisk férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

2 Landshypotek Bank AB (656500-2762) har i beslut fran Finansinspektionen den 29 maj 2015 fatt godként, att fér institutet samt &ven for dess konsoliderade
situation rakna in helarséverskott i kapitalbasberakningen, forutsatt att de revisionsansvariga (PwC) har verifierat verskottet samt att 6verskottet dr beréknat
enligt tillampliga redovisningsramar och kan styrka att avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar har gjorts i enlighet med EU:s férordning nr 575/2013
och att berédkningen av dessa skett i enlighet med EU:s férordning nr 241/2014.

8 Finansinpektionens foreskrift FFFS 2014:12 tradde i kraft augusti 2014. Kapitalkrav ska rapporteras enligt féreskrivna mallar. Kérnprimérkapitalet avser den
konsoliderade situationen, och skiljer sig fran eget kapital enligt IFRS. Férsékringsverksamhetens bidrag till eget kapital exkluderas liksom féreslagen utdelning.
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Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

TSEK Exponeringsvéarde?

vagt expo-
neringsbelopp® Kapitalbaskrav* riskvikt®

Kreditrisk - Internmetoden 64 689 323 9342150 747 372 14 %
Hushall - sakerhet i fastighet 64 586 212 9 239 039 739 123 14 %
Ovrigamotpartsldsa tillgangar 103 111 8249 100 %

Kreditrisk — Schablonmetod 19782 252 4894 584 391567 25 %
Nationellaregeringar eller centralbanker - - 0 %
Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
eller myndigheter 5634 564 - - 0%
Institut 3184 669 1054 269 84 342 33 %
Foretag 329 874 329 533 26 363 100 %
Hushall 120 987 88 755 7100 73 %
Sékrade genom pantrétt i fast egendom 2989 588 2644108 211529 88 %
Fallerande exponeringar 24195 28 460 2277 118 %
Sékerstéllda obligationer 7 494 585 749 459 59 957 10 %

Operativ risk - Basmetoden® 1320 311 105 625

Kreditvardighetsjusteringsrisk

—Schablonmetoden 2393711 2 030054 162 404 85 %

Summa 86 865 287 17 587 099 1406 968 -

' Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Férening och Landshypotek Bank AB koncernen.

2 Efter applicering av tillimpliga konverteringsfaktorer for att i viss mén éven fanga outnyttiade limiter. Fér internmetoden baseras konverteringsfaktorn pa interna
historiska data medan schabloniserade konverteringsfaktorer givna av tillsynsférordningen anvénds fér schablonmetoden.

8 Efter applicering av tillimpliga riskvikter. Riskvikterna for internmetoden baseras pa intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade

vérden enligt tillsynsférordningen anvands fér schablonmetoden.

4 Beraknas genom att multiplicera riskvégt exponeringsbelopp med 8 procent. Inkluderar inga buffertkrav.
5 Berdknas genom att dividera riskvagt exponeringsbelopp med exponeringsvérdet fér respektive risk/exponeringsklass.
8 Féroperativ risk existerar ef nagot exponeringsvérde. Darav ingen redovisning av vare sig exponeringsvérde eller genomsnittlig riskvikt.

Verkstéllande direktdren forsakrar att koncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS s&ddana de antagits av EU
och ger enrattvisande bild av koncernens stallning och
resultat. Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med
god redovisningssed och ger en rattvisande bild av mo-
derbolagets stéllning och resultat. Delarsrapporten ger
en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncer-
nens verksamhet samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
somingar i koncernen star infor.

Stockholm den 27 oktober 2016

Liza Nyberg
Verkstéallande direktor

Delarsrapporten har varit féremél fér éversiktlig gransk-
ning av féretagets revisorer, se sidan 23.

Redovisningsprinciper

Irapporten redovisas koncernen omfattande Lands-
hypotek Bank AB och dotterbolaget Landshypotek
Jordbrukskredit AB. Landshypotek Jordbrukskredit AB
har likviderats under 2016. Darutéver redovisas Lands-
hypotek Bank AB enskilt. Belopp inom parentes avser
motsvarande tidpunkt fdregaende ar.

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS 34. Fran
2016 har insattningsgarantiavgifter och avgift till stabili-
tetsfond omklassificerats fran Ovriga rérelseintékter till
Rantenettot. Redovisningsprinciper, berakningsmetoder
ochriskhantering ar i 6vrigt oférandrade jamfort med
senaste arsredovisningen (se www.landshypotek.se,
Finansiell info).
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Resultatrakning

Ranteintakter 338 383 367 892 360 058 1052 375 1193691 1560 908
Rantekostnader 153985 -189103 -166 420 -497795 -639293 -817503
- varav inséttningsgarantiavgifter -1859 -919 1734 -5170 -2767 -3675
- varav avgift statlig stabilitetsfond -7 114 -7 394 -7 650 -21707 -25 360 -31660
Réntenetto Not1 184 398 178 789 193 639 554 581 554 398 743 405
Provisionsintakter 2784 2420 2637 8135 7 699 9987
Nettoresultat av finansiella transaktioner 39 064 13933 -10 252 69 254 12 929 7787
Ovriga rérelseintakter 440 210 4008 4909 1090 2535
Summarorelseintakter 226 687 195 352 190 031 636 880 576 116 763 714
Allmanna administrationskostnader -75 330 -68 454 -89 488 -250410 -238823 -339668
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2 942 -4 921 -3 047 -11 099 -14 736 -19 678
Ovrigarorelsekostnader -5088 -3519 -8 633 -19 515 -15 965 -27 831
Summakostnader fore kreditforluster -83 359 -76 894 -101168 -281023 -269524  -387177
Resultat fore kreditforluster 143 328 118 458 88 863 355 856 306 592 376 537
Kreditforluster netto Not 2 2939 -15 293 -1437 -6794 -38 652 -45 921
Rorelseresultat 146 267 103 165 87 426 349 062 267 940 330 615
Skatt pa periodens resultat -32 161 -22 510 -19 221 -76 256 -58 737 -73544
Periodens resultat 114106 80 655 68 205 272 806 209 202 257 071

Totalresultat

Periodens resultat 114106 80 655 68 205 272 806 209 202 257 071

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet

Kassaflodessakringar 951 5848 5917 10 445 20 035 29425
Finansiella tillgangar som kan séljas 28 358 -15688 6 514 56 870 -45 418 -46 078
Skatt pa poster som kommer att

omklassificeras -6 448 2165 2734 -14 809 5584 3664
Summa poster som kommer att

omklassificeras 22 861 -7 675 9696 52506 -19798 -12 990

Poster som inte kommer att omklassificeras
Aktuariella skillnader formansbestamda

pensioner -2144 6787 -16 672 -57 417 25210 40989
Skatt pa poster sominte kommer att

omklassificeras 472 -1 493 3668 12 632 -5546 -9018
Summa poster som inte kommer att

omklassificeras -1672 5294 -13 004 -44 785 19 664 31971
Summa 6vrigt totalresultat 21188 -2 381 -3308 7720 -135 18 981
Periodens totalresultat 135 294 78 273 64 897 280 527 209 068 276 052
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Resultatrakning

Rénteintakter

Réntekostnader
- varav inséttningsgarantiavgifter
- varav avgift statlig stabilitetsfond

Réantenetto Not1
Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter
Summarorelseintakter

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiellaoch
immateriella anlaggningstillgangar

Ovrigarorelsekostnader
Summa kostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditférluster netto Not 2

Nedskrivningar aktier i dotterbolag
Rorelseresultat

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Totalresultat

2016
Kvartal 3

338105
-153 985
-1859
-7 114
184 120

2784
39 064
440

226 409

—-74 849

-3 057
-5 088
-82993

143 415

2939

146 355

-32185
114170

2015
Kvartal 3

361415
-189 046
-919

-7 394
172 369

2317

13 933
210

188 829

-68 116

-4 921
-3 519
-76 556

112 273

-13508

98 765

-21716
77 049

Kvartal 2
359 780
-166 419
1734
-7 650

193 361

2637
-10 252
4008
189 754

-91596

-3 047
-8 633
-103 276

86 478

-1437

85 041

-18 696
66 345

2016
Jan-sep

1051540
-497 795
-5170
-21707
553 746

8135

69 254
4909
636 045

-253105

11214
-19 515
-283 833

352 211

-6794

345 417

-75 953
269 465

2015
Jan-sep

1180 870
-639 131
-2767
-25 360
541739

7 418

12 929
1090
563 176

-239 680

-14 736
-15962
-270 378

292797

-34 684

258 114

-56 749
201365

Helar
1548 087
-817 284
-3675
-31660

730 803

9672
7787
2535
750798

-340 295

-19678
-27 828
-387 801

362 997

-41952
-2 266
318778

—-70 945
247 832

Moderbolaget, TSEK Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2 Jan-sep Jan-sep Helar

Periodens resultat 114170 77 049 66 345 269 465 201365 247 832

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till

resultatet

Kassaflodessékringar 951 5848 5917 10 445 20035 29 425

Finansiella tillgangar som kan séljas 28 358 -15 688 6 514 56 870 -45 418 -46 078

Inkomstskatt relaterad till Gvrigt totalresultat -6 448 2165 2734 -14 809 5584 3664

Summa poster som kommer att

omklassificeras 22 861 -7 675 9696 52 506 -19 798 -12 990

Summa 6vrigt totalresultat 22 861 -7 675 9 696 52 506 -19798 -12 990

Periodens totalresultat 137 030 69 374 76 041 321970 181566 234843
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Balansrakning

Koncernen Moderbolaget
B
30sep| 30jun 30 sep

TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 237 237
Utlaning till kreditinstitut 833259 559 179 396 214 450147 833027 555 293 392 262 627 523
Utlaning till allmanheten Not 3 66239834 65663382 64501262 64015230 |66239834| 65663382 64501262 63588444
Vardeférandring pa rantesakrade
poster i portfoljsakring 168133 184 876 87 842 117904 168 133 184 876 87 842 117904
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 13112792 15287723 13251589 13744317 13112792 15287723 13251589 13744317
Derivat 2670541 2527433 1874871 2132096 2670541| 2527433 1874871 2132096
Aktier i koncernféretag 200 278 487 278487 280753
Immateriella anlaggningstillgangar 17 003 18 955 20 654 24620 17 003 18 955 20 654 24620
Materiella tillgangar

Inventarier 8942 9543 10 621 9982 8942 9543 10 621 9982

Byggnader och mark 11436 1179 20168 24886 11436 11179 20168 24 886
Ovriga tillgangar 34964 23743 35324 19099 34 962 23485 4951 6134
Aktuell skattefordran 0 1508 22137 4438 20670
Uppskjuten skattefordran 7515 7215 3810 2497 2694 4756 6806
Férutbetalda kostnader och
upplupnaintakter 631475 582955 498 081 705047 631475 582955 498080 699724

SUMMA TILLGANGAR  Not4,5,6 83735893 84877690 80719000 81251577 |83730842| 85146 004 80 966 450 81263187

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH

EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 1215094 701100 393227 1726503 1215 094 701135 393262 1746503
Upplaning fran allmanheten 11703545 11255227 10309718 8777328 11703545| 11255227 10309718 8777328
Emitterade vardepapper m.m. 62634626 64790683 63012651 63673878 | 62634626 (64790683 63012651 63673878
Derivat 792 239 973764 1059244 1018746 792 239 973764 1059244 1018746
Ovriga skulder 36 671 47 805 297 361 57 487 36 158 320104 569 657 57 058
Uppskjuten skatteskuld 27517 3356 2555 27517 3358

Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 764 597 681679 586 824 878574 764 597 681679 586824 878572
Avsattningar 23 656 21404 1361 1361 1361 2020
Efterstallda skulder 1699975 1699 992 499 972 499 975 1699975 1699 992 499 972 499 975
Summa skulder 78897919 80175010 76161552 76632491 78875110 | 80 427 303 76 432689 76654079
Eget kapital 4837974 4702681 4557448 4619085 4855732 4718701 4533761 4609108

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCHEGET KAPITAL Not4,5,6 83735893 84877690 80719000 81251577 |83730 84285146004 80966 450 81263187

Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget

2016 2015

jan-sep jan-sep Helar

Likvida medel vid periodens borjan 396 451 720 333 720 333 392 499 813 558 813558
Kassaflode av I6pande verksamhet -601256 -167 665 —24 462 -597 536 -243 514 -121639
Kassafléde av investeringsverksamhet 2963 -5821 -2720 2963 -5 821 -2720
Kassaflode av finansieringsverksamhet 1035100 -96 700 -296 700 1035100 -96 700 -296 700
Periodens kassaflode 436 807 -270186 -323 882 440527| -346035 -421059
Likvida medel vid periodens slut 833 258 450 147 396 451 833 026 467 523 392499
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Forandringar i eget kapital

Eget kapital 31 december 2014 2173000 1026254 -38888 9228 -18057 1178481 4330018
Periodens totalresultat 15627 -35426 19664 209 202 209 068
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 15627 -35426 19664 209202 209068
Nyemission 80 000 80 000
Eget kapital 30 september 2015 2253000 1026254 -23262 -26198 1608 1387683 4619 086
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1026254 -15936 -26714 13914 1306 930 4557448
Periodens totalresultat 8147 44359 -44785 272 806 280 527
Summa férandring fore transaktioner

med &garna - - 8147 44359 -44785 272 806 280 527
Eget kapital 30 september 2016 2253000 1026254 -7790 17645 -30872 1579736 4837974

Landshypotek Bank AB Ovrigt Verkligt
Moderbolaget Aktie- tillskjutet | Sakrings- véarde- Balanserade
TSEK kapital kapital reserv reserv vinstmedel Totalt

Eget kapital 31 december 2014 2173000 1016694 -38888 9228 1187510 4347 542
Periodens totalresultat 15627 -35426 201365 181566
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 15627 -35426 201365 181566
Nyemission 80 000 80 000
Eget kapital 30 september 2015 2253000 1016694 -23261 -26198 1388876 4609108
Eget kapital 31 december 2015 2253000 1016694 -15936 -26714 1306718 4533761
Periodens totalresultat 8147 44359 269 465 321970
Summa férandring fore transaktioner

med dgarna - - 8147 44359 269 465 321970
Eget kapital 30 september 2016 2253000 1016694 -7790 17645 1576 182 4855732
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Noter

Rantenetto

Rénteintakter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut

Ranteintakter pa utlaning till allméanheten

Avgar ranteforluster

Ranteintakter pa rantebarande vardepapper

varav ranteintakter pa finansiella tillgangar i verkligt vardesékring

varav rénteintékter pa finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet
varav rénteintékter pa finansiella tillgangar som kan séljas

Ovriga ranteintékter

Summa

Alla rénteintékter &r hénforliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Réntekostnader for skulder till kreditinstitut — Gvriga
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten
varav inséttningsgarantiavgifter

Réntekostnader for rantebarande vardepapper

varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt vardesakring
Jjusterade for verkligt varde av sékrad risk

varav réntekostnader for réntebérande vérdepapper till upplupet anskaffningsvérde

varav periodisering av upparbetat marknadsvérde frén avbrutna sékringsrelationer *

Rantekostnader for efterstallda skulder

Rantekostnader for derivatinstrument

varav rantekostnader for derivat vérderade till verkligt vérde via resultatet
varav réntekostnader for derivat identifierade som sakringsinstrument
varav omklassificering avbrutna sékringsrelationer*

Ovriga rantekostnader

varav avgift statlig stabilitetsfond

Summa

Summaréntenetto

%

-3
318 804
-233

19 536
3807

16 869
-1140
279

338 383

1814
-22 484
-1859
-160 776

-66 754
-144 893
50 871
-11412
47903
51346
46 757
-50 200
-9 030
714
-153 985

184 398

-641
337 476
-161
31215
0
31328
-113

3

367 892

1675
-19958
-919
-205 504

178 352
-56743
29592
-4959
50542
-82123
161 412
-28747
-10 899
-7 394
-189 103

178 789

-6
330909
169
29043
4932
26 979
-2 868
281

360 058

2516
-22 002
-1734
-191280

127 494
-91735
27 949
-7 332
61273
-4157
93379
-27 949
-9595
-7 650
-166 420

193 639

-9
973743
-933
78734
8739

72 586
-2 591
840
1052375

5776
-65 341
-5170
-546 511

-404 503
—249 263
107 255
—23 476
162 550
24724
244 409
-106 584
-30793
-21707
-497 795

554 581

707
1075 845
-579
119124

0

107 639
11485

8

1193 691

3166
-62137
-2767
-678 170

476 411
—-289 571
87 812
-19 523
149 165
-107 498
341965
-85 303
-31794
-25 360
-639 293

554 398

-707
1413 906
-1601
149 221

0

138 361
10 860

89

1560 908

4060
-83 941
-3 675
-881429

-617 491
-381341
117 405
—-24 389
209 608
-138 047
461705
-114 050
-41412
-31660
-817 503

743 405

Posten avser minskade, redovisade réantekostnader till féljd av periodisering av upparbetat marknadsvérde i sékrad risk hdnforligt till sékringsrelationer fér

verkligt vdrde som avbrutits under 2013 och 2014. Motsvarande belopp med negativ paverkan pé resultatet, hdnférlig till en vdrdeminskning pé sékringsinstru-
menten (derivaten) i de avbrutna sékringsrelationerna, har i arsredovisningen 2014 redovisats i posten nettoresultat av finansiella transaktioner. Fran och med
2015 redovisas detta netto i réntenettot. Aterstaende belopp att periodisera ut dr 367,6 MSEK. Periodiseringar pagar fram till augusti 2029.

Kostnader direkt hanférliga till upplaningen ar omklassificerade till rantekostnader under 2015.
Insattningsgarantiavgifter och avgift ill stabilitetsfond ar omklassificerade fran Ovriga rérelseintakter till Réantenetto under 2016.

Jamforelsesiffror for 2015 &r omréknade.
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fortsattning Not 1 Rantenetto

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2016 2016
TSEK Kvartal 3 Kvartal 2

Rénteintakter

Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut

Ranteintakter pa utlaning till allménheten

Avgér ranteforluster

Ranteintakter pa rantebarande vardepapper

varav rénteintékter pa finansiella tillgangar i verkligt vardeséakring

varav rénteintékter pa finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatet
varav rénteintékter pa finansiella tillgangar som kan séljas

Ovrigaranteintakter

Summa

Alla rénteintékter &r hanforliga till den svenska marknaden.

Réntekostnader

Rantekostnader for skulder till kreditinstitut — 6vriga
Rantekostnader for in- och upplaning fran allméanheten
varav inséttningsgarantiavgifter

Réantekostnader for rantebarande vardepapper

varav réntekostnader for finansiella skulder i verkligt vardesékring justerade
for verkligt varde av sékrad risk

varav rdntekostnader for réntebérande vérdepapper till upplupet anskaffningsvérde
varav periodisering av upparbetat marknadsvérde fran avbrutna sékringsrelationer *
Réntekostnader for efterstallda skulder

Rantekostnader for derivatinstrument

varav réntekostnader for derivat védrderade till verkligt varde via resultatet

varav rantekostnader for derivat identifierade som sakringsinstrument

varav omklassificering avbrutna sékringsrelationer*

Ovrigarantekostnader

varav avgift statlig stabiliseringsfond

Summa

Summaréntenetto

*

-3

318 804
-233

19 536
3807
16 869
-1140

0
338105

1814
-22 484
-1859
-160 776

-66 754
144 893
50871
-11412
47 903
51346
46 757
-50 200
-9030
714
-153 985

184120

-641
330990
-151
31215
0
31328
-113

2
361415

1675
-19958
-919
-205 504

-178 352
-56 743
29592
-4 959
50542

-82123
161 412
-28747
-10 842
-7 394
-189 046

172 369

-6
330909
-169

29 043
4932
26 979
-2 868
3
359780

2516
-22002
-1734
-191280

127 494
-91735
27 949
7332
61273
-4157
93 379
-27 949
-9594
-7 650
-166 419

193 361

6 2015 2015
Jan-sep Jan-sep Helar

=9 -707
973743 1063 013
-933 -567
78734 19124
8739 0
72586 107 639
-2 591 11485

5 7
1051540 1180 870
5776 3166
-65 341 -62137
-5170 -2767
-546 511 -678 170
-404 503 -476 411
-249 263 —-289 571
107 255 87 812
-23 476 -19523
162 550 149 165
24724 -107 498
244 409 341965
-106 584 -85303
-30793 -31622
-21707 -25 360
-497 795 -639 131
553 746 541739

-707
1401091
-1582
149 221

0

138 361
10 860
64

1548 087

4 061
-83 941
-3 675
-881429

-617 491
-381341
117 405
-24 389
209 608
-138 047
461705
-114 050
-41185
-31660
-817 284

730803

Posten avser minskade, redovisade réntekostnader till f6lid av periodisering av upparbetat marknadsvarde i sékrad risk hanforligt till sékringsrelationer for

verkligt varde som avbrutits under 2013 och 2014. Motsvarande belopp med negativ paverkan pa resultatet, hanforlig till en vdrdeminskning péa sékringsinstru-
menten (derivaten) i de avbrutna sakringsrelationerna, har i arsredovisningen 2014 redovisats i posten nettoresultat av finansiella transaktioner. Fran och med
2015 redovisas detta netto i rédntenettot. Aterstaende belopp att periodisera ut dr 367,6 MSEK. Periodiseringar pagar fram till augusti 2029.

Kostnader direkt hanférliga till upplaningen &r omklassificerade till rantekostnader under 2015.
Insattningsgarantiavgifter och avgift ill stabilitetsfond ar omklassificerade fran Ovriga rérelseintakter till Réantenetto under 2016.

Jamforelsesiffror for 2015 &r omraknade.
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Not 2 Kreditforluster netto

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -1817 -1435 -3670 -18 609 15739 -50 261
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforiuster,
som under aret redovisas som konstaterade forluster 1812 2040 4679 19 241 15822 49 091
Reservering for sannolika kreditforluster -10 831 -20132 -7 307 -42 577 -62 333 -82 226
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 454 2413 2969 6227 3810 6 225
Aterforda ejlangre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 13 321 1821 11891 28924 19788 31250
Garantier (0] 0 (0] 0 (0] 0
Summa kreditforluster 2939 -15293 -1437 -6794 -38 652 -45 921
Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten.
Egendom évertagen for skyddande av fordran 0,4 (13,2) MSEK.
Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 2016 2015 2016 2015
TSEK Kvartal 3 | Kvartal 3 | Kvartal 2 Jan-sep Jan-sep Helar
Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster -1817 -1436 -3670 -18 609 13712 -48 232
Aterférda tidigare gjordareserveringar for sannolika kreditfériuster,
som under aret redovisas som konstaterade forluster 1812 2040 4679 19 241 14 360 47 629
Reservering for sannolika kreditforluster -10 831 -17 972 -17 307 -42 577 -57198 =77 091
Influtet pa tidigare ars konstaterade forluster 454 2413 2969 6227 3809 6225
Aterforda ejlangre erforderliga reserveringar for sannolika kreditforluster 13321 1447 1891 28 924 18 057 29518
Summa kreditforluster 2939 -13 508 -1437 -6794 -34 684 -41952
Alla kreditforluster ar hanforliga till utlaning till allmanheten.
Egendom évertagen for skyddande av fordran 0,4 (13,2) MSEK.
Not 3 Utlaning till alimanheten
Koncernen Moderbolaget
30 sep 30 jun 31 dec 30 sep
Lanefordringar 66303964 65734419 64574511 64112020 66303964 | 65734419 64574511 63658184
Avgér specifikareserveringar for individuellt
varderade lanefordringar -64 130 -71037 73249 -96 790 -64 130 -71037 -73249 -69 740
Lanefordringar netto 66239834 65663382 64501262 64 015230 66239834 | 65663382 64501262 63588 444
Upplysningar om férfallna ej oszkra laneford-
ringar
Forfallna lanefordringar 5-90 dagar 2500 880 102 304 2500 880 102 304
Forfallna lanefordringar mer an 90 dagar 364 854 360 596 260 209 683 347 364 854 360 596 260 209 674 487
Summa forfallna ej osékra lanefordringar 367 354 361476 362513 683 347 367 354 361476 362513 674 487
Upplysningar om oszkra lanefordringar
Osékra lanefordringar som ej ar forfallna 104 263 152 946 151902 94 032 104 263 152 946 151902 87 802
Osékralanefordringar som ar forfalina 167 111 200 412 266 378 308 574 167 11 200 412 266 378 288101
Summa os&kra lanefordringar brutto 271374 353 358 418 281 402 606 271374 353 358 418 281 375903
Avgar gjorda reserveringar kapital -64 130 -71037 -73 249 -96 790 -64 130 -71037 -73 249 -69 740
Summa osékra lanefordringar netto 207 244 282321 345 032 305 816 207 244 282 321 345 032 306 163
For samtlig utlaning finns sékerheter i form av fast egendom.
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

viaresultatet

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2641898 2641898 8202928 8202928
Ranteswappar 14 511 14 511

Valutaranteswappar 430170 430170 358 154 358 154

Derivat identifierade som sékringsinstrument
Rénteswappar 1401909 1401909 1157 926 1157 926
Valutaranteswappar 823 952 823 952 616 016 616 016

Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 10 470 893 10470893 5541389 5541389
Summa tillgangar véirderade till verkligt virde 13112792 2670541 - 15783333 13744317 2132096 - 15876 413

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde
viaresultatet

Rénteswappar 184 755 184 755 463 240 463 240
Valutaranteswappar 2984 2984 28 965 28 965

Derivat identifierade som sakringsinstrument

Rénteswappar 521067 521067 188 041 188 041
Valutaréanteswappar 83433 83433 338 500 338 500
Summa skulder varderade till verkligt varde - 792 239 - 792 239 - 1018746 - 1018746

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt Upplupna
kostnader och férutbetalda intékter.

Inga éverforingar har skett mellan nivaerna. I niva 1 finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade av kommuner och landsting.
I niva 2 finns derivinstrument och fér vilka det finns val etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kdpkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beraknas med hjalp av varderingsteknik, diskontering av framtida kassafléden.

Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell 10ptid. For rante- och valutaranteswappar anvands noterade rante- respektive valutarante-
swapkurvor for varderingar. Upplupna rantor ingar inte i berékningen av verkligt varde.

Niva3
Data for tillgangar/skulder sominte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Not 5 Upplysningar om verkligt varde

Tillgadngar

Utlaning till kreditinstitut 833 259 833 259 450 147 450 147
Utlaning till allmanheten 66 239 834 66 213 912 64015 230 63757715
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13112792 13112792 13744 317 13744 317
Derivat 2670541 2670541 2132096 2132096
Summa tillgangar 82 856 426 82830504 80341791 80084 275

Skulder och avsittningar

Skulder till kreditinstitut 1215094 1215094 1726 503 1726 503
Uppléaning fran allménheten 11703 545 11703 545 8777328 8777328
Emitterade vardepapper m.m. 62 634 626 63728 599 63673878 64 684 236
Derivat 792 239 792 239 1018746 1018746
Efterstéllda skulder 1699 975 1866 659 499 975 534 954
Summa skulder 78 045 478 79 306 135 75696 430 76741767

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna réantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Landshypotek Bank AB - Moderbolaget 30 sep 2016 30 sep 2016 30 sep 2015 30 sep 2015
TSEK Bokfort varde Verkligt varde Bokfort varde Verkligt varde

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 833 027 833 027 627 523 627 523
Utlaning till allménheten 66 239 834 66 213 912 63 588 444 63 330 849
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13112792 13112792 13744317 13744 317
Derivat 2670541 2670541 2132096 2132096
Summa tillgangar 82 856 193 82830 272 80092 380 79834785

Skulder och avsattningar

Skulder till kreditinstitut 1215 094 1215094 1746 503 1746 503
Upplaning fran allmanheten 11703 545 11703 545 8777328 8777328
Emitterade vardepapper m.m. 62 634 626 63728 599 63673878 64 684 236
Derivat 792 239 792239 1018746 1018746
Efterstéllda skulder 1699 975 1866 659 499 975 534 954
Summa skulder 78 045 478 79 306 135 75716 430 76761767

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intakter samt
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter.
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Not 6 Upplysningar om kvittning

Finansiella tillgangar och skulder som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning eller ett liknande avtal, men sominte kvittas i balansrékningen

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp Lamnad (+)
redovisade i Erhallen (-) Lamnad (+)

Koncernen och Moderbolaget 2016 Balansriakningen Finansiella sakerhet Erhallen (=) Nettobelopp
TSEK 30 sep 2016 instrument - vardepapper | kontantsakerhet 30 sep 2016
Tillgangar

Derivat, verkligt varde 2 670 541 -724 912

Derivat, upplupen ranta 446 304 -131048

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta 3116 845 -855 960 -497 979 1762 906

Aterkdpsavtal, Omvanda repor - -

Skulder

Derivat, verkligt varde -792 239 724 912

Derivat, upplupen ranta 131728 131048

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta -923 967 855 960 -68 006
Aterkopsavtal, Repor -680 112 -680 112

Relaterade Belopp som inte kvittas i balansrakningen

Belopp Lamnad (+)
redovisade i Erhallen (-) Lamnad (+)

Koncernen och Moderbolaget 2015 Balansrakningen Finansiella sadkerhet Erhallen (=) Nettobelopp
TSEK 30 sep 2015 instrument - vardepapper | kontantsdkerhet 30 sep 2015
Tillgangar

Derivat, verkligt vérde 2132 096 -717 333

Derivat, upplupenranta 475 492 -167 099

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta 2607 588 -884 432 -385 438 1337718

Aterkopsavtal, Omvanda repor - -

Skulder

Derivat, verkligt varde -1018 746 717 333

Derivat, upplupenranta 172 425 167 099

Derivat, totalt vérde inklusive upplupen rénta -1191171 884 432 -306 739
Aterképsavtal, Repor -1333622 -1333622

Belopp redovisade i Balansrakningen
| balansrékningen redovisas alla tillgangar och skulder brutto, med utgangspunkt fran varje enskilt instrument.

Finansiella instrument
Landshypotek Bank kan, baserat pa ingangna ramavtal om nettning, netta betalningsfléden med samma motpart och valutadag. Forfarandet sénker riskeni
Oppna exponeringar.

Erhallen kontant sékerhet

Enligtingangna ISDA - avtal har Landshypotek Bank ratt att erhalla kontant sékerhet for positiva marknadsvarden fran motparter vars rating faller under en viss
l&gsta avtalad niva. Sadan sékerhet betalas in kontant till Landshypotek Banks bankkonto och tas upp som en skuld till aktuell motpart i balansrakningen. Inbe-
tald sékerhet eliminerar risken i positiva exponeringar mot motparter med lag rating. | det fall motparten fallerar kommer Landshypotek Bank att ta deninbetalda
kontantsékerhetenibruk.

Nettobelopp
Nettobeloppet visar aterstdende marknadsvarde painganga swapavtal som varken kan nettas eller tacks av erhalina sakerheter.
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Granskningsrapport

Vihar utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér Landshypotek Bank AB (publ)
for perioden 1januari 2016 till 30 september 2016. Det &r styrelsen och verkstéllande direk-
téren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation
i enlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad péa var
oversiktliga granskning.

Vihar utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements, ISRE 2410, Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mdjligt fér oss att
skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad fér koncer-
nens delienlighet med IAS 34 och Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag samt fér moderbolagets deli enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag
Stockholm den 27 oktober 2016
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
UIf Westerberg Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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