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Bokslutskommuniké 2018

Januari—december 2018 (Jamfort med 2017)

Per Lindblad, VD Landshypotek Bank, kommenterar helaret 2018:

Néar vi nu summerar 2018 ar det med ett bra resultat och tillvaxt, men ocksa med stark utveckling for
framtiden. Var kapacitet for intjaning och resultatgenerering ar starkare an tidigare ar. Vi fortsatter
vaxa som jord- och skogsbrukarnas bank. Var satsning pa bolan ar langsiktig och borjar ge ett positivt
bidrag till resultatet. Viutvecklar oss utifran det vi har och det vi star for. Steg for steg blir vien battre
bank for allt fler kunder — och fortsatter med det att vaxa som utmanare och annorlunda bank péa

svensk bankmarknad.

Januari - december 2018

jamfort med januari - december 2017

- Rorelseresultatet uppgar till 387,6 (339,2) mnkr.

- Det underliggande rérelseresultatet, resultatet
exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner,
uppgar till 370,4 (387,3) mnkr.

Réantenettot uppgar till 799,0 (800,4) mnkr.

+ Kostnaderna uppgar till 425,8 (402,5) mnkr.

- Kreditforluster netto uppgar till 8,0 (12,5) mnkr.

- Utlaningen uppgar till 72,5 (68,5) mdkr.

« Inlaningen uppgar till 14,1 (12,7) mdkr.
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Oktober - december 2018

jamfort med juli — september 2018

- Rorelseresultatet uppgar till 89,0 (100,7) mnkr.
- Det underliggande rorelseresultatet, resultatet

exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner,
uppgar till 88,9 (102,8) mnkr.

Réantenettot uppgar till 208,5 (204,5) mnkr.
Kostnaderna uppgar till 105,3 (101,5) mnkr.

- Kreditforluster netto uppgick till 15,4 (1,4) mnkr.
- Utlaningen uppgar till 72,5 (71,5) mdkr.

Inlaningen uppgar till 14,1 (13,7) mdkr.
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Landshypotek Bank

Landshypotek Bank ar en bank for att lana och spara. Lan erbjuds till jord- och skogsbrukare och
husagare runt omilandet. Sparandet ar 6ppet for svenska hushéll och foretag. Banken har en
historia som stracker sig tillbaka till 1836, med fokus pa utlaning till Agande och brukande av jord
och skog. Idag ar banken i snabb utveckling och vaxer med fler kundgrupper. Med fokus utanfor
storstaderna definierar sig banken som hela landets bank.

Landshypotek Bank ar ett helagt dotterbolag till Lands-
hypotek Ekonomisk Férening. Utlaningen har historiskt
framforallt skett mot sékerhet i fast egendominom jord
och skog. Under hosten 2017 dppnade banken upp aven
for bolan till husagare och etablerar sig nu som en ny
aktor pa bolanemarknaden. Landshypotek Bank ar sett
till utlaningsvolym en av de tio storsta bankerna i Sverige.
Med den stora betydelsen for det svenska jord- och
skogsbrukets finansiering beddmer Riksgalden banken
som systemviktig utifran ett resolutionsperspektiv.

De 40 000 lantagarna inom jord och skog ager genom
den ekonomiska foéreningen banken, ansvarar for kapita-
let och far ta del av vinsten. All affars- och tillstandspliktig
verksamhet bedrivs dock i banken. Banken har 190
medarbetare runt omilandet.

Landshypotek Bank bygger sin styrka pa marknaden
som en annorlunda bank med bland annat:

« Ettrikare liv pa landet: Bankens varumarkeslofte
"For ett rikare liv pa landet” ar standigt narvarande i
bankens verksamhet och i medarbetarnas vardag. Att
bankens dverskott gar till jord- och skogsbrukare aren
viktig grund i den varderingsdrivna bank som Lands-
hypotek Bank ar.

Nérheten till jord- och skogsbrukskunderna: Bankens
styrka for finansieringen av jord och skog &r narheten
till de gréna naringarna. Kundansvariga pa kontoren
runt om i landet har ofta en bakgrund inom de gréna
naringarna samtidigt som de kan bank och finansie-
ring. Bankens kundverksamhet kompletteras av de
fortroendevalda i den ekonomiska foreningen som
ocksa finns regionalt organiserade runt om i landet.

Styrkan i medlemsorganisationen: Banken ags av
lanekunderna inom jord och skog. Den kooperativa
agarformen starker narheten, engagemanget och
langsiktigheten i bankens verksamhet. Den eko-
nomiska féreningen ansvarar for relationen med
medlemmarna.

Kraften i medarbetarengagemanget: Banken utvecklas
tilsammans med medarbetarna. N6jda medarbetare
ger ndjda kunder. De fyra medarbetarprinciperna;
Kunddriv, Handlingskraft, Gladje och Tillsammans —
som medarbetarna har tagit fram praglar arbetet pa
Landshypotek Bank.

« Digital utveckling: Landshypotek Bank har en drygt
180-arig historia men utvecklas kontinuerligt for kun-
derna. Utifrdn en modern plattform kunde en unik digi-
tal 16sning byggas for att enkelt och snabbt bli kund,
Oppna konto och borja spara hos Landshypotek Bank.
2017 lanserades en ny plattform for att enkelt ansdka
om bolan direkt pa webben. 2018 lades grunden for
en effektivare kundhantering med ett nytt kredithante-
ringssystem. Digitaliseringen majliggor ett effektivare
arbete och forbattrar maojligheterna for kund.

» Utmanare som bolanebank: Satsningen pa bolan ar
relativt ny men langsiktig. Landshypotek Bank vill ge
fler méjligheten att upptécka en annorlunda bank med
stor trygghet och lang erfarenhet, och med en séarskild
blick fér méjligheternai hela landet. Bankens rantor ar
konkurrenskraftiga och prismodellen transparent, utan
krav pa merforsaljning eller helkundserbjudanden.

« Bidraget till en hallbar landsbygd: En levande lands-
bygd, jord och skog som brukas och vaxer skapar
tillvaxt och jobb. En héallbar utveckling for landet vilar
pa férutsattningarna att bo och verka i hela Sverige.
Landshypotek Bank mdjliggdr landsbygdsboende
och satsningar i landsbygdsféretagande. Det lagger
grunden for en hallbar framtid bade fér staden och for
landsbygden.

| korthet

- Landshypotek Bank grundades 1836.

» Har 80 000 kunder som ar verksamma inom jord och
skog, lanar till hus eller ar sparare.

 Har en utlaning pa 68,8 mdkr till det svenska jord- och
skogsbruket och drygt 3,7 mdkr till bolan.

Har sparkunder med ett sparande som totalt uppgar
till 14,1 mdkr.

Ags av de 40 000 lanekunderna inom jord och skog.
Av 2017 ars resultat gick 153 mnkr direkt tillbaka i
utdelning till jord- och skogsbrukskunderna.

- Har 190 medarbetare. Bankens medarbetare méter
jord- och skogsbrukskunder lokalt dver hela landet.
Relationen till de kunder som vill ha bolan och spara
sker digitalt och per telefon.
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VD har ordet

Med fokus att bli
en battre bank

Nér vi nu summerar 2018 ar det med ett starkt
resultat och tillvaxt men ocksa med stark
utveckling for framtiden. Steg for steg blir vien
battre bank for allt fler kunder. Vi utvecklar oss
utifran det vi har och det vi star for — och fort-
séatter med det att véaxa som utmanare och
annorlunda bank pa svensk bankmarknad.

Nagra utmérkande handelser under aret:

Var gréna obligation som vi byggde helt pa det svenska
skogsbruket och de insatser som vara kunder, skogs-
brukarna, gor varje dag for hallbar utveckling. Med
obligationen drog vi nytta av vér unika kompetens och
erfarenhet inom bade skogsutlaning och finansmark-
nad. Pa listningsceremonin pa varldens storsta gréna
bors i Luxemburg talades det om pionjarinsats. Med
obligationen visade vi vad en grén bank &r pa riktigt.

Var introduktion pa bolanemarknaden. Under arets
forsta kvartal passerade vi var forsta utlanade miljard.
Nu ar vi narmare var fiarde. Under hela aret har vi varit
konkurrenskraftiga och mott kunderna med en mix av
bra erbjudande, ny teknik, beprévad kunskap, genuina
varderingar och ingett trygghet. Vi utmanar och bol&-
nen har gatt fran nystart till en mer etablerad verksam-
het med bra tillvaxt.

Vart agerande nar vara jord- och skogsbrukskunder
drabbades av sommarens torka. Vi arbetade aktivt, var
kundnéra och uppmuntrade till tidig dialog med kun-
derna. Med den tata dialogen skapades forutsattningar
for individuella beddmningar och nédvandiga insatser
samt I6sningar for den enskilde féretagaren. Vart age-
rande bekraftade varfér det ar viktigt med en bank fér
jord- och skogsbruket som har kunskap och langsiktig-
het. Det &r grunden for en stabil och trygg bank.

Vifortsatter att utveckla oss utifran det vi har och det vi
star for. Vi fokuserar vara insatser pa att bli en battre bank
for att spara och lana. Det &r dar vi ska vara béast - och vi
ska vara det for allt fler. Vi ar en bank med en annorlunda
grund och annorlunda varderingar jamfért med andra
banker. Med en ambitids plan for tillvaxt och investeringar
som fokuserar pa fortsatt utveckling gar vinuini 2019.

Vi siktar pa att fortsatta var tillvaxt i bolaneaffaren och
bli &n mer betydelsefulla pa marknaden inom de gréna
naringarna och for vara jord- och skogsbrukskunder.

Vi ska bli &n mer aktiva, fér sdval nya som gamla kunder,
samtidigt som vi vardar och férbattrar var bank péa alla
plan. Vifortsatter resan med att vaxa var kundbas och
darmed dra mer nytta av den struktur som vi jobbat hart

fér och byggt for att méta dagens krav pa en bank. De
digitala I6sningar som vi varit i framkant med nér vi gjort
vart intrade pa saval spar- som bolanemarknaden, ger
oss aven mdjligheter nar vi moéter jord- och skogsbruks-
kunderna pa flera och nya sétt framdver.

Vikommer aven att fortsatta arbeta med var kultur,
ledarskap och medarbetarskap. Landshypotek har en
sjal, som marks bland alla som jobbar pa och &r engage-
rade i banken. Varderingarna, narheten till varandra och
kunderna, och fokus pa kund &r en stor styrka. Kulturen
behdver vardas, men ocksa standigt utvecklas.

Vifdérbattrar resultatet. Vi ser en tillvaxt for alla vara
tjanster. Vigor ett valdigt bra arbete med vara jord- och
skogsbrukskunder. Det ger en stark grund for vér intjaning
och resultatgenerering. Var satsning pa bolan ar langsiktig
och vi véxer medvetet med lag risk. Men vikan redan nu se
att volymokningen borjar ge ett positivt bidrag, nagot som
ytterligare har starkt vart resultat. Resultatet mojliggor
fortsatt utveckling och satsningar pa att bli en battre bank.

Resultatet mdjliggdr ocksa utdelning till Agarna. | ar
kommer ett koncernbidrag om 158 mnkr att ldmnas fran
banken till ekonomiska féreningen, som samlar vara
lanekunder inom jord och skog som medlemmar. Kon-
cernbidraget mojliggor i sin tur féreningens verksamhet
och en utdelning till medlemmarna, det vill sdga Sveriges
jord- och skogsbrukare.

Det har ar mitt férsta ar som VD péa Landshypotek Bank.
Varje dag slas jag av potentialen som finns i banken. Det
ar stimulerande att f& méjlighet att arbeta med sa mycket
kunskap samlad hos medarbetare, styrelse och ledning.
Nu skall vi ta tillvara mojligheterna som finns i att vara
trygg bank med lang erfarenhet och finansiellt stabil —
men att samtidigt vara starkt utvecklingsfokuserad och
bygga utvecklingen pa att géra annorlunda, nytt och
riktigt bra fér kunderna.

2019 blir vi en &nnu béattre bank fér nya och nuvarande
kunder.

Per Lindblad
VD
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Hant pa Landshypotek Bank 2018

En tat kunddialog om effekterna av sommarens torka, omtalad som ny bolanebank och banbrytande
lansering av varldens forsta sékerstallda grona obligation baserad pa skog. Det ar nagot av allt det
som hande pa och praglade Landshypotek Bank under 2018. Under aret har banken vaxt inom

bade utlaning och inlaning. Samtidigt bedrivs ett |bpande utvecklingsarbete fér att bli en battre och

bredare bank for fler kundgrupper.

Stark start for etableringen som ny bolanebank
Kundernas intresse fér Landshypotek Bank som ny
aktor pa bolanemarknaden ar mycket stort. Manga nya
kunder har hittat till Landshypotek Bank sedan bolanen
presenterades pa marknaden under hdsten 2017 och
tillvaxten fortsatter. Banken har nu drygt 3,7 mdkr i
utlaning till hus. Det visar att det finns ett behov av en
utmanare, en annorlunda bank pa svensk bankmarknad
med konkurrenskraftiga rantor och hog transparens i
ranteséattningen.

Tat kunddialog kring effekterna av sommarens torka
2018 var ett tufft ar féor manga lantbrukare efter extrem-
varme och torka. Effekten har annu inte visats fullt ut, men
satte spar pa saval skérden som djurhallningen fér manga
lantbruksféretagare runt omilandet. Landshypotek Bank
var tidigt ute for att uppmana kunder till dialog med ban-
ken och har darmed haft tat kontakt med saval kunder
som med myndigheter och andra lantbruksorganisatio-
ner. Malsattningen har hela tiden varit att medverka till
I6sningar som ar anpassade for ett fortsatt barkraftigt
och sunt féretagande.

Banbrytande lansering av gron obligation

baserad pa skog

I maj gav Landshypotek Bank, som forsta bank i varlden,
ut en sakerstélld obligation baserad pa det hallbara
skogsbrukets bidrag till biologisk mangfald och minskad
koldioxidhalt i atmosféren. Det var Sveriges férsta och
stérsta grona sakerstallda obligation. Intresset pa mark-
naden var valdigt stort och obligationen évertecknades
pa en halvtimme. Obligationen listades, och listnings-
event hdlls, pa Nasdaq i Stockholm och Luxembourg
Green Exchange. Intresset for den banbrytande obliga-
tionen har varit stor bade i media, bland finansaktérer
och hos skogsintressenter.

Starkare bank

I november 2017 lamnade Finansinspektionen banken
tillstand att anvanda en grundldggande internmetod

for berakning av kapitalkrav for féretagsexponeringar.

| april 2018 fick banken ocksa tillstand att férandra
internmetoden for hushéallsexponeringar. Dessa tillstand

implementerades i banken den 30 juni 2018. Férandring-
arnai bankens internmetod syftar till att battre avspegla
dagens struktur av utlaningen till det svenska jord- och
skogsbruket samt att anpassa sig till géllande och kom-
mande regelverksférandringar.

Starkt dialog for de grona naringarnas framtid

Under varen medverkade Landshypotek Bank till dialog-
kvéllar, kallade Lokalsamtal, runt omi landet om viktiga
fragor for landsbygden. Banken inledde &ven en sarskild
satsning for att starka sin position inom skogsfinansie-
ring. Under hésten presenterade Landshypotek Bank
Lantbrukspanelen, en nystartad aterkommande svars-
panel med drivna och engagerade lantbruksfoéretagare
runt om i landet. Panelen, pa cirka 100 personer, svarar
pa aktuella fragor som ror féretagare inom de gréna
naringarna.

Kunskapsbank med undersokningar som vacker
uppmaérksamhet

Under aret presenterade banken vid ett flertal tillfallen
resultat fran Boendebarometern, som visar svenskarnas
syn pa boende och finansiering. Banken bidrar har med
perspektivet att se hela landet, lyfter fram hela landet till
skillnad fran ett vanligt fokus i offentligheten pa landets
storre stéder. Landshypotek Bank genomférde och
presenterade under aret aven flera undersdkningar som
speglar aktuella fragor, attityder och kunskap kring de
gréna naringarna.

Aktiviteter och massor med nya samarbetspartners
Lépande under hela aret har banken haft stark narvaro
med kundtraffar, paA massor, stammor och medverkat pa
olika evenemang runt omilandet. Massorna ar viktiga
som médtesplatser for att traffa nya och nuvarande kun-
der, men ocksa for att méta branschkollegor och ta del
av utvecklingen inom de grona naringarna. Banken har
aven provat flera nya métesplatser under aret och mark-
nadsféringen som bredare bank for fler har utvecklats.
Intresset for att traffa och fa veta mer om en annorlunda
bank har varit mycket stort.
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2018 2017 2018
Koncernen, mnkr Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 3

204,5
100,7

Réntenetto
Rorelseresultat
Resultat efter skatt
Utlaning till allmanheten
Utlaningsokning, %
Rantemarginal rullande 12 man, %
In- och upplaning fran allménheten
Okning in- och upplaning fran allménheten, %
K/I-talinklusive finansiella transaktioner
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner
Kreditforlustniva, %"
Total kapitalrelation, %?
Rating langsiktig
Standard & Poor’s, Sakerstéllda obligationer
Standard & Poor’s
Fitch
Medelantal anstéllda rullande 12 man

208,5
89,0
67,0

72 511
1,4
1,13
14150
3,3
0,50
0,50
0,09
19,4

V' Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

208,6
91,2
69,0

68 488
1,3
1,19
12 675
1,1
0,53
0,52
0,03
43,8

72,0

71 532

1,0
1,14

13702

1,2
0,50
0,49
0,01
21,1

2018 2017
Helar Helar

799,0
387,6
295,5
72 511
1,4
1,13
14150
11,6
0,52
0,53
0,01
19,4

2 Landshypotek Bank har den 30 juni 2018 implementerat nya internmetoder fér berékning av kapitalkrav fér féretagsexponeringar och hushallsexponeringar,
vilket paverkar total kapitalrelation.

800,4
339,2
256,4
68 488
3,0
1,19
12 675
8,0
0,53
0,50
0,02
43,8

Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2018

Sida 5



Var omvarld 2018:

Torka och fortsatt lagriantelage

Extremt vader med torka hAmmade produktionen och skérdarnai flera regioner i varlden samt i
Sverige under 2018. Konjunkturen &r dock fortsatt stark &ven om den har dampats nagot. P4 finans-
marknaderna marks de minskade penningpolitiska stimulanserna, med rantehdjningar och minskade
obligationskdp fran centralbankerna. Rantorna har dock fortsatt att vara laga och inflationen svag.

Ett ar praglat av torkan f6r jord- och skogsbrukarna
Landshypotek Bank har storre delen av verksamheten
kopplad till utlaning till jord och skog. Sommarens torka
paverkade de flesta av landets lantbruksféretagare mer
eller mindre. De geografiska skillnaderna var stora, dar
vissa nordliga regioner fick en skdrd nara det normala
och andra, framfér allt i séder, en totalskdrd som ar mer
an 50 procent lagre &n normalt.

Pa kort sikt innebar torkan samre likviditet och minskade
marginaler for manga lantbruksforetagare. Flera féretag
kommer att se dver sin buffert och ha en stérre aterhall-
samhet kring investeringar under en tid. Men variationen
ar stor. Manga av landets lantbruksforetagare har ocksa
inkomster fran annat hall an lantbruket och flera ben att
sta pa. Det har dven markts att foretagarna ar val forbe-
redda och har hittat flera olika I6sningar for att hantera
situationen och mildra de negativa effekterna. Arets torka
har tydligt visat pa en stark innovationskraft och samar-
betsférmaga bland landets jord- och skogsbrukare.

Utvecklingen i nagra av naringsgrenarna i jord-

och skogsbruket

| Sverige 6kade slakten av nétkreatur under 2018.
Utvecklingen speglar effekterna av torkan, men aven en
minskad mjolkproduktion med farre mjélkkor. Slakten
vantas vara fortsatt stor under kommande manader da
brist pa grovfoder och dyrare inkdpt foder har lett till
langa slaktkder.

Storre slaktvolymer, en 6kad import och lagre export har
fatt priserna for notkétt i EU att vanda nedat. Prisnivan i
Sverige ar hogre ani 6vriga EU, men ett stort utbud har
fatt priset att sjunka nagot. Det storre utbudet vantas
bestd kommande manader och da &ven det lagre priset.

Priset for bade slaktgris och smégris har gatt ner under
de senaste manaderna i EU. Pristrenden i Sverige har
ocksa varit sjunkande, men fran en hégre niva ochinte
i samma omfattning som i évriga EU. Okade kostnader
i sparen av sommarens vader och sjunkande avsatt-
ningspriser pressar [ldnsamheten for féretagarna.

De mervarden som finns i den svenska modellen for
ndt- och grisproduktion ar dock fortsatt efterfragade
av konsumenterna. | Sverige har vi friska djur och lagst

antibiotikafdrbrukning i EU. Medvetenheten och intres-
set for svenskproducerat har under langre tid varit stort
ochintresset 6kade ytterligare i anslutning till torkan.
Undersdkningar som bl.a. Landshypotek Bank gjort
visar att betalningsviljan for svenskproducerat har 6kat
efter torkan.

Sommarens varme och fodersituationen har aven paver-
kat mjélkproduktionen, bade i form av lagre mjdlkavkast-
ning samt farre antal kor. Avrakningspriset pa mjolk sjonk
under varen och sommaren for att sedan stiga i slutet av
aret. Totalt sett har avrakningspriset till svenska mjélk-
foretagare varit hogre an genomsnittet for foregaende
femarsperiod. Den ekologiska marknaden fortsatter att
vara mer stabil. Konventionella mjolkforetagare paverkas
i stérre utstrackning av globala marknadsrérelser. En
Okad mjolkproduktion i de stora exportregionerna, rela-
tivt stora lager samt en méttlig efterfragedkning innebar
att de globala mjolkvolymerna var hégre 2018 an 2017.

Liksom for grisproducenter utgér foderkostnaden en
stor andel av produktionskostnaden for fageluppfédare
och dggproducenter. Hogre foderpriser har darfor
pressat marginalerna. Under 2018 minskade slakten av
fagelkott i Sverige, efter att ha ékat under flera ar. For
bade &gg och kyckling ar prisnivan i Sverige fortsatt
hdgre an dvriga EU. Efterfragan pa fagelkott och agg,
vantas vara fortsatt stabil, men marginalerna kommer
att fortsatta pressas av relativt hoga foderpriser under
det ndrmaste aret.

Skogsbruket har ocksa paverkats av sommarens torka.
Det har varit flera skogsbrander. Nyplanteringar har i
vissa fall skadats eller uteblivit av torkan. Torkan har
aven bidragit till storre angrepp av granbarkborre, vilket
aven forvantas 2019.

En gynnsam konjunktur med god efterfragan i Europa
och Sverige har gett hdjda priser pa bade massaved
och timmer. Det har stimulerat skogségare till att gora
fler avverkningsanmalningar. Sommarens brander har
ocksa bidragit till att fler planerar att gora avverkningar.

Bade skogsindustrin och skogségarna visar en optimism
over marknadsutvecklingen pa kort sikt.
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Finansmarknad med minskad

penningpolitisk stimulans

Finansmarknaden har under 2018 praglats av en mins-
kad penningpolitisk stimulans genom rantehdjningar och
minskade obligationskop fran centralbankerna. En allt
tydligare marknadsoro for en vikande konjunktur i sparet
av handelskonflikter och rantehgjningar har ocksa varit
en tydlig trend. Dessutom har den politiska situationen

i manga europeiska lander ocksa varit en faktor som
skapat en viss oro pa finansmarknaderna.

Stark konjunktur i USA

| USA har konjunkturen varit fortsatt stark med stod av
skattesankningar och en mycket stark arbetsmarknad.
Handelskonflikten har haft en initialt positiv effekt pa
efterfrdgan avinhemskt producerade varor da importe-
rade varor blivit dyrare, vilket ocksa det gynnat tillvaxten.
Arbetslésheten ar nere pa 60-talsnivaer, men det var forst
mot slutet pa aret som det bérjade synas ilonekuverten.
Lénedkningstakten nadde 3,4 procent och ar darmed pa
nivaer som historiskt sett har varit inflationsdrivande.

Den amerikanska centralbanken héjde rantan med 25
punkter vid fyra tillfallen under aret. Centralbanken har
under aret ocksa inlett bantningen av sin balansrakning
och darigenom ytterligare stramat at penningpolitiken.
Trots det avslutade langa réntor aret pa en lagre niva an
de startade. Det &r ett av de tydliga tecken pa hur oron
for konjunkturutvecklingen praglat marknaden. Ett annat
ar bdrsutvecklingen under det fiarde kvartalet. Dow
Jones index noterade sitt "all time high” den 3 oktober
och sjonk sedan 13 procent fram till arsskiftet.

Hogkonjunkturen har mattats av i Europa

| Europa inleddes aret optimistiskt med starka fram-
atblickande indikatorer som pekade pa en fortsatt

stark konjunktur. Optimismen har dock inte infriats och
tillvaxten har successivt under aret mattats av. Den
politiska utvecklingen har troligtvis haft en viss paverkan.
Svarigheter att bilda regering i Tyskland och Italien och
darefter budgetproblem i ltalien och Frankrike har dam-
pat framtidstron. Dessutom har Brexit-férhandlingarna
legat som en vat filt dver marknaden hela aret.

Trots den tydliga avmattningen har ECB hallit fast vid sitt
beslut att minska pa den penningpolitiska stimulansen.
Fran och med arsskiftet har de avslutat sina nettokdp av
obligationer och legat fast med prognosen att en férsta
réantehdjning kommer efter sommaren 2019. Inflationen
har sjunkit tillbaka till 1,6 procent i december fran 2,2
procent sa sent som i oktober.

Hog aktivitet i svensk ekonomi trots dampning

| Sverige fortsatte den starka konjunkturen under det
férsta halvaret, men en avmattning har skett under andra
halvaret. BNP-tillvaxten under det tredje kvartalet var till
och med negativ med 0,2 procent. En tydlig nedgang i
bostadsbyggandet efter oron under hésten 2017 och en
svagare privat konsumtion har varit de stdrsta anled-
ningarna till dampningen. Prisutvecklingen pa smahus
foljde tva olika riktningar. Sjunkande priser i Stockholm
och Géteborg med kringliggande kommuner och dartill
svagt sjunkande priser i narliggande lan till Stockholm.

| 6vriga landet fanns en annan riktning dar priset pa sma-
hus varit oféréandrat eller stigande. Att prisutvecklingen
pavillor i landet som helhet blev i stort oférandrad den
senaste tolvmanadersperioden beror pé att 50 procent
av det totala férsaljningsvardet skedde i nagot av de tre
storstadsomradena. Antalet villaférséaljningar nadde en
toppnotering 2018 med nastan 54 000 salda objekt.
Detta kan dock stéllas i relation till det totala antalet
villor pa cirka 2 miljoner. Genomsnittsréantorna pa bolan
sjonk under aret som en f6ljd av en storre konkurrens
om kunderna. Nya aktérer har etablerat sig och pressar
marginalerna for traditionella aktérer. Bolanemarknaden
domineras dock fortfarande av storbankerna som har
cirka tre fjardedelar av marknaden. Dock star storban-
kerna endast for 50 procent nyutlaningen i dagslaget.

En hdg sysselsattningsgrad och 6kat kostnadstryck

fick Riksbanken att i december avisera den forsta
reporantehdjningen pa 7 ar. Samtidigt indikerar Riks-
bankens prognos en langsammare hjningstakt an vad
som tidigare indikerats. Inflationsprognoserna ar nagot
nedreviderade de narmaste aren. Riksbankens besked
fick de korta marknadsrantorna att rora sig uppat medan
de langre sjonk svagt. Den utdragna regeringsbildningen
efter hdstens val har inte haft ndgon stérre paverkan pa
finansmarknaderna. Den svenska budgetdisciplinen ar
fast rotad och en stor majoritet i Riksdagen star bakom
malet om en budget i balans 6ver konjunkturcykeln.
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Var finansiella utveckling

Landshypotek Banks rorelseresultat for 2018 var fortsatt starkt. Resultatet forbattrades bland
annat av ett hogre nettoresultat av finansiella transaktioner jamfort med foregaende ar. Rante-
nettot fortséatter att férstarkas till f6ljd av en stadigt dkande utlaningsvolym medan kostnaderna
l&g pa en nagot hogre niva an foregaende ar. Kreditforlusterna var fortsatt laga.

Ekonomisk redogoérelse 2018

Koncernens rorelseresultat uppgick till 387,6 (339,2)
mnkr, vilket var 48,4 mnkr hdgre an féregaende ar.
Resultatforbattringen férklarades framst av att nettore-
sultatet av finansiella transaktioner var hogre.

Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick rorelseresultatet till 370,4 (387,3) mnkr, en
férsamring med 16,9 mnkr. Det hogre rantenettot under
2017 var dock i huvudsak hanférligt till en férandring

i hanteringen av osakra rantor, vilket medférde en
positivengangseffekt om 27,0 mnkr. Rensat fran denna
engangseffekt, har rorelseresultatet exklusive nettore-
sultat av finansiella transaktioner 6kat med 10,1 mnkr.

Réantenetto och volymer
Réntenettot uppgick till 799,0 (800,4) mnkr och rantein-
tékterna uppgick till 1229,4 (1295,8) mnkr.

Réantekostnaderna uppgick till 430,4 (495,5) mnkr vilket
ar 65,1 mnkr lagre an féregdende &r. Den nya finan-
sieringen gjordes pa lagre rantenivaer an de tidigare
finansieringar som forfoll.

| rantekostnaderna ingéar avgift till Riksgaldens reso-
lutionsfond med 74,8 (56,9) mnkr, en 6kning med 17,9
mnkr. Det underliggande rantenettot, exklusive resolu-
tionsavgiften och ovan namnda engangseffekt under
2017, har alltsa forbattrats med 43,5 mnkr.

Rantenetto och rantemarginal

mnkr %
250 14
200 13
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100 17
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M Rantenetto (vanster) Rantemarginal, rullande 12 manader (hoger)

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 22,5 (-46,2) mnkr,
vilket ar en forbéattring med 68,7 mnkr jamfért med
féregaende ar. Forbattringen férklaras av att nettoresul-
tat av finansiella transaktioner 6kade med 65,4 mnkr till
17,3 (-48,1) mnkr. Det orealiserade resultatet stod for 9,5
mnkr och realiserat resultat for 7,8 mnkr.

Fran och med 1januari 2018 tillampar Landshypotek
Bank IFRS 9 avseende sakringsredovisningen for uppla-
ning i utlandsk valuta. Det innebar att vardeutvecklingen
for basisspreaden i de valutaranteswappar som anvands
som sakringsinstrument redovisas i 6vrigt totalresultat.
Det leder till en lagre volatilitet i nettoresultat av finan-
siella transaktioner.

Kostnader

Kostnaderna uppgick till 425,8 (402,5) mnkr vilket ar en
Okning med 23,3 mnkr jamfoért med foregdende ar menii
linje med vad som ar planerat. Under 2017 och bdrjan av
2018 har antalet medarbetare dkat dels for att hantera
de nya bolanekunderna och dels for att fortsatt kunna
starka banken som helhet.

Affarsutvecklingsaktiviteten var ocksa hogre jamfort
med féregaende ar.

Kreditforluster och kreditférsamrade tillgangar

Fran och med 1januari 2018 tillampar Landshypotek
Bank IFRS 9, vilket innebar att kreditforluster redovisas
bade for ej kreditférsamrade tillgangar (stadie 1och 2)
och kreditférsamrade tillgangar (stadie 3). Se &ven not 3
och 4 for ytterligare information.

Kostnader

mnkr
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Rorelseresultat

Réntenetto
Ovrigaroérelseintakter
- varav nettoresultat av finansiella transaktioner
Kostnader
K/I-talinklusive finansiella transaktioner
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner
Redovisade kreditférluster netto
Kreditforlustniva, %"
Rérelseresultat

Rorelseresultat exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner

799,0 800,4
22,5 -46,2
17,3 -48,1

-425,8 -402,5
0,52 0,53
0,53 0,50
-8,0 -12,5
0,01 0,02

387,6 339,2

370,4 387,3

Y Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.

Kreditforluster netto uppgick till 8,0 (12,5) mnkr, varav
kreditférluster netto for ej kreditférsamrade tillgangar
hade en positiv resultatpaverkan om 13,0 mnkr och
kreditférsamrade tillgangar hade en negativ resultat-
paverkan om 21,0 mnkr hanfoérliga till ett fatal enskilda
engagemang. Kreditforluster avseende kreditférsam-
rade tillgangar bestar av netto férandring av kredit-
forlustreservering och konstaterade forluster under
perioden med en negativ resultatpaverkan om 26,8
mnkr samt atervinningar pa tidigare konstaterade forlus-
ter med en positiv resultatpaverkan om 5,8 mnkr.

Den totala kreditforlustreserven for ej kreditforsamrade
tillgdngar uppgick till 27,0 mnkr.

Kreditférsamrade tillgangar brutto uppgick till 525,8
mnkr och kreditforlustreserven till 56,1 mnkr. Reserve-
ringarna for kreditférsamrade tillgangar avser enskilda
engagemang med varierande driftsinriktningar och
geografiska lagen.

Kreditforluster

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat uppgick till -39,6 mnkr (11,4) mnkr.
Finansiella tillgangar till verkligt varde samt valutabasis-
spread i verkligt varde-sakring paverkade 6vrigt total-
resultat med -43,6 mnkr netto. Aktuariella skillnader pa
formansbestdmda pensioner uppgick netto till 4,0 (-11,6)
mnkr.

Kapital och kapitaltackning

Total kapitalrelation i den konsoliderade situationen
uppgick till 18,4 procent (20,2 procent per 30 septem-
ber 2018) och karnpriméarkapitalrelationen uppgick till
13,9 procent (15,1 procent per 30 september 2018). Det
internt beddmda kapitalbehovet f6r den konsoliderade
situationen uppgick per 31 december 2018 till 4,8 mdkr.
Kapitalbehovet ska jamféras med en kapitalbas pa 6,2
mdkr. Férandringen forklaras av Finansinspektionens
beslut att flytta riskviktsgolvet for exponeringsklass
Hushall till Pelare 1fran och med 31 december 2018.
Se not 16r ytterligare information.

In- och upplaningsvolym

mnkr mdkr
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40 12
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2017 2018 2017 2018
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Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut 540
Utlaning till allmanheten 72 511
Likviditetsportfolj 11 038
Derivat 1304
Anlaggningstillgangar 158
Férutbetalda kostnader m.m 378

Summa tillgangar 85 930

Jamforelse med tredje
kvartalet 2018

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 89,0 (100,7)
mnkr. Exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick rorelseresultatet for fiarde kvartalet till 88,9
(102,8) mnkr, vilket ar en forsamring med 13,9 mnkr. Denna
férsamring ar framst hanforlig till hdgre kostnader och
kreditforluster. Kreditférlusterna avser ett fatal enskilda
engagemang med varierande driftsinriktningar och
geografiska lagen. Den underliggande réantemarginalen ar
fortsatt god.

Tillgangar

Den storsta tillgangsposten i balansrékningen, utlaning
till allmanheten, 6kade under kvartalet med 1,0 mdkr till
72,5 mdkr dér stdrsta delen av 6kningen ar hanférlig till
den nya bol&neaffiaren. Okningen motsvarar en utla-
ningstillvaxt i kvartalet om 1,4 procent vilket ska jamféras
med 1,3 procent under foregédende ar. Den geografiska
spridningen av utlaningen ar stabil dver tid.

Landshypotek Banks likviditetsportfélj uppgick till 11,0
(13,4) mdkr per den 31 december 2018. Portfoljen bestar
av svenska sakerstallda obligationer med hogsta rating
samt obligationer emitterade av svenska kommuner.
Innehavet av rantebarande vardepapper fungerar som
en likviditetsreserv. Per den 31 december 2018 var

Upplaning

Skulder och eget kapital, mnkr 31dec 2018
Skulder till kreditinstitut 954

In- och upplaning fran allmanheten 14 150
Emitterade vardepapper 62 641
Derivat 461
Ovriga skulder 1808
Eget kapital 5916
Summa skulder och eget kapital 85 930

likviditetsportfolien 2,9 (1,5) ganger storre &n refinansie-
ringsbehovet fér de narmaste sex manaderna. Rela-
tionen paverkas av periodiciteten av forfallande skuld
bortom sex manader och kan darfor férandras mellan
matperioderna.

Skulder

Upplaning

Landshypotek Bank &r aktiv i upplaningen pa kapital-
marknaden. Landshypotek Bank forsdker sa langt

mojligt tillmétesga investerarnas dnskemal om 16ptid och
rantekonstruktion. Under aret emitterande Landshypotek
Bank en grén sakerstalld obligation pa 5,25 mdkr. Stor
vikt Iaggs vid arbetet med investerarrelationer for att
sakerstélla att investerarna har kunskap om och intresse
for Landshypotek Bank. Under fjarde kvartalet 2018 emit-
terades sakerstallda obligationer till ett varde av 0,9 mdkr.
Under fjarde kvartalet 2018 forfoll eller kdptes obligatio-
ner tillbaka till ett varde av 1,6 mdkr avseende sakerstallda
obligationer. Finansieringsmarknaden fungerade val for
nordiska banker under fijarde kvartalet och efterfragan pa
bankens obligationer har varit god.

In- och upplaning fran allmanheten

In- och upplaning fran allmanheten uppgick till 14,1 (12,7)
mdkr per den 31 december 2018. Tillvaxten i kvartalet
var 0,4 mdkr.

Utnyttjat Utnyttja
31dec 2018 Rambelopp 31dec 2017

Svenskt Certifikatsprogram
MTN-program
EMTN-program
Registered Covered Bonds
Forlagslan

Y3500 MEUR.

= 10 000 =
41 002 60 000 46 368
16 788 35476" 11700

3 446
1900

3 341
1900
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Geografisk spridning av
Landshypotek Banks utlaning
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Rating

Landshypotek Bank har rating fran tva ratinginstitut,
Standard & Poor’s och Fitch. Bade Standard & Poor’s
och Fitch har under 2018 bekraftat bankens rating A-
respektive A.

S&P Séakerstallda Obligationer AAA

S&P A- A-2
Fitch A F1
Koncernstruktur

Lantagare inom jord och skog i Landshypotek Bank ar
ocksa medlemmar i Landshypotek Ekonomisk Forening.
Landshypotek Ekonomisk Férening ager 100 procent av
aktierna i Landshypotek Bank.

Verksamhet bedrivs endast i Landshypotek Bank.
Landshypotek Bank &ger 100 procent av aktiernaitva
vilande bolag, Sveriges Allmanna Hypoteksbank AB och
Hypoteksbanken AB.

Handelser efter

rapportperiodens slut
Inga vasentliga handelser har intraffat efter
rapportperiodens slut.

Stockholm den 25 januari 2019

Per Lindblad
VD

Redovisningsprinciper

| rapporten redovisas koncernen omfattande Landshy-
potek Bank AB och tva vilande bolag, Sveriges Allmanna
Hypoteksbank AB och Hypoteksbanken AB. Darutéver
redovisas Landshypotek Bank AB enskilt. Den framsta
skillnaden mellan det enskilda bolaget Landshypotek
Bank och koncernen hanfér sig till redovisning av
férmansbestamda pensioner enligt IAS 19. Belopp inom
parentes avser motsvarande tidpunkt féregaende ar, om
inte annat anges.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS

34. Fran 1januari 2018 redovisas finansiella instru-

ment i enlighet med IFRS 9 Finansiella Instrument.

Hur évergangen till IFRS 9 paverkat rapportering och
redovisningsprinciper framgér av not 39 i &rsredovis-
ningen 2017. Redovisningsprinciper, berakningsmetoder
och riskhantering ar i dvrigt oférandrade jamfort med
senaste arsredovisningen, se not 1i arsredovisningen
2017 (www.landshypotek.se/om-landshypotek/investe-
rarrelationer).
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Resultatrakning

Ranteintakter 307 966 314 589 312534 1229 383 | 1295 831
Réantekostnader -99 491 -106 020 -108 070 -430 406  -495 459
- varav inséttningsgarantiavgifter -3 291 -639 -2 407 -9 627 6777
- varav avgift statlig resolutionsfond -17 472 -14 169 -17 472 -74 791 -56 945
Réntenetto 2 208 474 208 569 204 464 798 977 800 372
Nettoresultat av finansiella transaktioner 114 -4 808 -2 022 17 255 -48 093
Ovrigarorelseintakter 1079 838 1190 5 209 1875
Summarorelseintakter 209 667 204 599 203 632 821 441 754 154
Allménna administrationskostnader -98 029 -104 984 -97 201 -405 687 -388 542
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4 283 -3714 -4 327 -16 966 -13 762
Ovrigaroérelsekostnader -3 022 -44 - -3 120 -150
Summa kostnader fore kreditforluster -105334 -108 743 -101 528 -425 773  -402 455
Resultat fore kreditforluster 104 332 95 856 102 103 395 668 351 699
Kreditforluster, netto 3 -15 363 -4 632 -1 373 -8 032 -12 488
Rorelseresultat 88 969 91 224 100 731 387 636 339 211
Skatt pa periodens resultat -22 009 -22 239 -28 777 -92 128 -82 846
Periodens resultat 66 960 68 986 71954 295 508 256 366
Periodens resultat 66 960 68 986 71954 295 508 256 366
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Kassaflodessakringar - 5981 - - 8 620
Finansiella tillgangar som kan séljas - -6 420 - - 20 907
Finansiella tillgangar till verkligt varde via dvrigt totalresultat -24 006 - -7 671 -26 924 -
- varav férandring av kreditrisk - - - - -
Forandring valutabasisspread i verkligt varde-sakring 3870 - 1798 -28 987 -
Skatt pa poster som kommer att omklassificeras 4 430 96 1292 12 300 -6 496
Summa poster som kommer att omklassificeras -15 706 -342 -4 581 -43 611 23 031
Poster som inte kommer att omklassificeras
Aktuariella skillnader férmansbestadmda pensioner -4 108 -8 417 12103 5104 -14 881
Skatt pa poster sominte kommer att omklassificeras 904 1852 -2 663 -1123 3274
Summa poster sominte kommer att omklassificeras -3 204 -6 565 9 440 3 981 -11 607
Summa 6vrigt totalresultat -18 910 -6 907 4 859 -39 629 11 424
Periodens totalresultat 48 050 62 079 76 813 255 879 267 790
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Resultatrakning

Moderbolaget 2018 2017 2018 2018 2017
tkr Not Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 3 R [ET Helar
Ranteintakter 307 966 314 589 312 534 1229383 | 1295 831
Rantekostnader -99404 | -106 003 -107 983 -430 057 | -495 408
- varav inséttningsgarantiavgifter -3 291 -639 -2 407 -9 627 -6 777
- varav avgift statlig resolutionsfond -17 472 -14 169 -17 472 -74 791 -56 945
Réntenetto 2 208 561 208 586 204 551 799 326 800 423
Nettoresultat av finansiella transaktioner 114 -4 808 -2 022 17 255 -48 093
Ovrigarorelseintakter 1079 838 1190 5 209 1875
Summa rérelseintakter 209 754 204 616 203 719 821 790 754 205
Allmanna administrationskostnader -98 554 | -106 304 -97 529 -407 734 | -389 949
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4 283 -3714 -4 327 -16 966 -13 762
Ovrigarorelsekostnader -3 022 -44 - -3120 -150
Summa kostnader fore kreditforluster -105859 | -110062 -101 856 -427 819 | -403 861
Resultat fore kreditforluster 103 894 94 554 101 862 393 971 350 344
Kreditforluster, netto 3 -15 363 -4 632 -1 373 -8 032 -12 488
Rorelseresultat 88 531 89 922 100 490 385 938 337 856
Skatt pa periodens resultat -21 923 -21 941 -28 883 -91 763 -82 548
Periodens resultat 66 608 67 981 71 606 294 175 255 308
Moderbolaget 2018 2017 2018
tkr Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 3
Periodens resultat 66 608 67 981 71 606 294 175 255 308
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras
till resultatet
Kassaflodessakringar - 5 981 - - 8 620
Finansiella tillgangar som kan séljas - -6 420 - - 20 907
Finansiella tillgangar till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -24 006 - -7 671 -26 924 -
- varav férandring av kreditrisk - - - - -
Forandring valutabasisspread i verkligt
varde-sakring 3870 - 1798 -28 987 -
Inkomstskatt relaterad till Gvrigt totalresultat 4 430 96 1292 12 300 -6 496
Summa poster som kommer att
omklassificeras -15 706 -342 -4 581 -43 611 23 031
Summa 6vrigt totalresultat -15 706 -342 -4 581 -43 611 23 031
Periodens totalresultat 50 902 67 639 67 025 250 564 278 339
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Balansrakning

TILLGANGAR

Belaningsbara statsskuldforbindelser”
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten 4

Vardeférandring pa rantesékrade poster i
portfélisakring

Obligationer och andra rantebarande varde-
papper
Derivat
Aktier i koncernforetag
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella tillgangar
Inventarier
Byggnader och mark
Ovrigatillgangar
Aktuell skattefordran
Uppskjuten skattefordran
Forutbetalda kostnader och upplupnaintékter
SUMMA TILLGANGAR 5,6

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH
EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper m.m.

Derivat

Ovriga skulder

Skatteskuld

Upplupna kostnader och férutbetaldaintakter
Avsattningar

Efterstallda skulder

Summa skulder

Eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR

OCH EGET KAPITAL 56

4 962 394
539 948
72511 211

41 008

6076 015
1303 977

143 497

5757
8994

14 495

13 262
2635

306 843
85 930 037

954 103

14 149 539
62 641 102
460 591
251 607
344 452
12159
1200 000
80 013 553

5916 484

4975674
410872
71532 032

52 012

7 222 955
1635 797

131 703

6 401
9104
7183
1810

400 817
86 386 362

765 206

13 701 964
63 771 634
395 437
102 766
9488

483 070

9 086
1200 000
80 438 653

5947 709

5559 234
393 346
68 488 409

63 621

7 862 707
1466 052

99 355

8 300
9515

7 099
4087

435 825
84 397 550

424 038

12 675 325
62 877 705
705 737
306 405
3681

393 505

17 712
1200 000
78 604 109

5 793 441

85 930 037 86 386 362 84 397 550

réntebadrande vardepapper. Jdmférelsesiffrorna fér 2017 har justerats.

4962394 4975674 5559234
539 722 410 646 393 115
72511 211|71 532 032 68 488 409
41 008 52012 63 621
6076 015| 7222955 7862707
1303977| 1635797 1466 052
200 200 200

143 497 131 703 99 355
5757 6 401 8 300

8 994 9104 9515

14 494 7 181 7 098

13 262 - -

400 394 365

306 843 400 817 435 825
85927 774 |86 384 916 84 393 796
954 103| 765206 424038

14 149 539|13 701 964 12 675 325
62 641 10263 771 634 62 877 705
460 591 395 437 705 737
251 083 102 241 305 883

- 9488 3 681

344 452 483 070 393 505
2572 3169 1319
1200 000| 1200000 1200000
80 003 442|80 432 211 78 587 193
5924 332| 5952705 5 806603
85927 774 |86 384 916 84 393 796

Investeringar i kommunobligationer redovisas fran 2018 som beléningsbara statsskuldférbindelser. Tidigare redovisades kommunobligationer som Obligationer och 6vriga

Landshypotek Bank AB

Bokslutskommuniké januari-december 2018
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Kassaflodesanalys

Helar Helar
Likvida medel vid periodens borjan 393 346 592 071 393 115 591 839
Kassaflode av I6pande verksamhet 351939 -417 323 351944 | -417 322
Kassaflode av investeringsverksamhet -58 044 -44 439 -58 044 -44 439
Kassafléde av finansieringsverksamhet -147 293 263 037 -147 293 263 037
Periodens kassaflode 146 602 -198 725 146 607 | -198 724
Likvida medel vid periodens slut 539 948 393 346 539722 393115

Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2018 Sida 15



Forandringar i eget kapital

Eget kapital 31 december 2016 2253 000 1026 254 6724 21715 -16 359 1445 583 4723 470
Periodens totalresultat 6724 16 307 -11 607 256 366 267 789
Summa férandring fore

transaktioner med dgarna - - 6724 16 307 - -11 607 - 256366 267 789
Emission av primérkapitalinstrument 700 000 700 000
Utdelning pa priméarkapitalinstrument -21 139 -21 139
Aktieagartillskott 256 000 256 000
Lamnat koncernbidrag -170 100 -170 100
Skatt palamnat koncernbidrag 37 422 37 422
Eget kapital 31 december 2017 2253 000 1026 254 - 38022 - -27 966 700000 1804 132 5793442
Foérandring 6vergang tillIFRS 9 64 -64 -32 481 -32 481
Omraknad balans 1januari 2018 2253 000 1026 254 - 38086 -64 -27966 700000 1771651 5760 961

Omréknadbalans1januari2018 2 253 000 1 026 254 - 38086 -64  -27 966 700000 1771651 5760961

-

Periodens totalresultat -22 610 -21 001 - 3981 295508 255879

Summa férandring fore transak-
tioner med dgarna och innehavare

av primérkapitalinstrument - - -22610 -21 001 - 3981 - 295508 255879
Utdelning pa priméarkapitalinstrument -28 193 -28 193
Aktieagartillskott 51 000 51 000
Lamnat koncernbidrag -157 900 -157 900
Skatt pa lamnat koncernbidrag 34 738 34 738
Eget kapital 31december 2018 2253 000 1026 254 -22610 17 085 -64 -23985 700000 1966804 5916 484
Ovrigt Kredit- Balan-
Moderbolaget Aktie- | tillskjutet Séakrings- forlust- | Aktuariella serade
tkr kapital kapital reserv reserv | skillnader vinstmedel Totalt
Eget kapital 31 december 2016 2253000 1016 694 6724 21715 1441 397 4726 081
Periodens totalresultat 6724 16 307 255308 278 339
Summa féréndring fére
transaktioner med dgarna - - 6724 16 307 - - - 255308 278339
Emission av primérkapitalinstrument 700 000 700 000
Utdelning pa primérkapitalinstrument -21 139 -21 139
Aktiedgartillskott 256 000 256 000
Lamnat koncernbidrag -170100 -170 100
Skatt palamnat koncernbidrag 37 422 37 422
Eget kapital 31 december 2017 2253000 1016694 - 38022 - - 700000 1798888 5 806 603
Forandring 6vergang il IFRS 9 64 -64 -32 481 -32 481
Omraknad balans 1januari 2018 2253000 1016694 - 38086 -64 - 700000 1766407 5774 122
Ovrigt Valutabasis- Kredit- Balan-
Moderbolaget Aktie- | tillskjutet | spread i verkligt forlust- | Aktuariella | Primar- serade
tkr kapital kapital | varde-sdkring reserv | skillnader kapital | vinstmedel Totalt
Omraknad balans1januari2018 2 253 000 1 016 694 - 38086 -64 - 700000 1766407 5774122
Periodens totalresultat -22 610 -21 000 - 294175 250 565

Summa férandring fore transak-
tioner med &garna och innehavare

av primérkapitalinstrument - - -22 610 -21 000 - - - 294175 250 565
Utdelning pa primarkapitalinstrument -28 193 -28 193
Aktieagartillskott 51 000 51 000
Lé&mnat koncernbidrag -157 900 -157 900
Skatt pa lamnat koncernbidrag 34 738 34 738
Eget kapital 31december 2018 2253000 1016 694 -22610 17 086 -64 - 700 000 1960227 5924 332
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Noter

Not 1 Kapital och kapitaltackning

Total kapitalrelation i den konsoliderade situationen uppgick per 31
december 2018 till 18,4 procent. Per 30 september 2018 var den totala
kapitalrelation 20,2 procent. Férandringen forklaras av Finansinspektio-
nens beslut att flytta riskviktsgolvet for exponeringsklass Hushall till Pelare
1fran och med 31 december 2018. Tidigare har detta riskviktsgolv paver-
kat kapitalbehovet inom ramen for Pelare 2. Flytten paverkar bankens
kapitalrelationer men inte det totala kapitalbehovet. Utan hansyn till flytten
av riskviktsgolvet skulle den totala kapitalrelationen ha forbattrats jamfort
med féregéende kvartal och uppgatt till 21,5 procent. Bankens riskvikt for
hushallsexponeringar, exklusive riskviktgolvet ar 14 procent och vasentligt
lagre &n golvnivan pa 25 procent. | Landshypotek Bank AB uppgick total
kapitalrelation vid arsskiftet till 19,4 (22,7 utan riskviktsgolv i pelare 1)
procent jamfért med 211 procent per 30 september 2018.

Kéarnprimarkapitalrelationen i den konsoliderade situationen uppgick vid
arsskiftet till 13,9 (16,3 utan riskviktsgolv i Pelare 1) procent jamfoért med 15,1
procent per 30 september 2018. Karnprimarkapitalrelationen i Landshy-
potek Bank AB uppgick till 13,8 procent (16,1 utan riskviktsgolv i Pelare 1)
jamfort med 14,9 procent per 30 september 2018.

Kapitalbasen for den konsoliderade situationen 6kade under fjarde
kvartalet med 57 mnkr till 6 198 mnkr. Okningen kommer huvudsakligen
fran medlemsinsatser och vinst under kvartalet. Minimikapitalkravet 6kade
med 266 mnkr till 2 693 mnkr. Utan riskviktsgolv i Pelare 1hade minimika-
pitalkravet istallet minskat med 125 mnkr. Reduktionen beror bland annat
péa sankt kapitalkrav for internmetodsexponeringar till flid av reducerad
fallissemangsfrekvens fér bankens IRK-exponeringar och darmed sénkt
portfélj-PD. Aven kapitalkravet for kreditvardighetsjusteringsrisk har
reducerats, i huvudsak till foljd av forfall av derivatkontrakt som tidigare
genererat ett hdgt kapitalkrav.

Utdver minimikapitalkravet pa 8 procent av totalt riskvagt belopp ar kravet
péa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 procent och kravet pa kontracyklisk
buffert 2 procent. Dessa buffertar utgdr det kombinerade buffertkravet vil-
ket ska tdckas med karnprimarkapital. Finansinspektionen beslutade den
18 september 2018 om en héjning av kontracyklisk buffert till 2,5 procent
fran och med 19 september 2019.

Bruttosoliditetsgraden fér den konsoliderade situationen uppgick till 6,2
(6,0) procent.

Det internt beddmda kapitalbehovet for den konsoliderade situationen
uppgick per 31 december 2018 till 4,8 (5,0) mdkr. Kapitalbehovet ska jam-
foras med en kapitalbas pa 6,2 (6,1) mdkr. | kapitalbedémningen beaktas
minimikapitalkravet, kombinerat buffertkrav och Pelare 2-kapitalbehovet.

Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2018
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Not 1 Kapitaltackningsanalys

Karnprimar italinstrument: instrument och reserver

Medlemsinsatser

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Primarkapitalinstrument

Reserver

Aktuariella forandringar

Balanserad vinst

Arets resultat?

Eget kapital enligt balansrékningen

Avdrag relaterade till den konsoliderade situationen och andra férutsebara kostnader
Avdrag for primarkapitalinstrument klassificerade som eget kapital

Karnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar ®

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vardejusteringar

Immateriella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida Ionsamhet

Reserver i verkligt varde relaterade till vinster eller forluster pa kassaflodessakringar
Negativa belopp till folid av berakningen av forvantade forlustbelopp (IRK)
Formansbestamda pensionsplaner

Summa lagstiftningsjusteringar av karnpriméarkapital

Karnprimarkapital

Primérkapitaltillskott: instrument
Primarkapitalinstrument
varav: klassificerade som eget kapital enligt tillimpliga redovisningsstandarder

Kvalificerande primarkapital som ingér i konsoliderat primarkapitaltillskott som utfardats av dotterféretag och
innehas av tredje part

Primérkapital (Karnprimérkapital + Primarkapital)

Supplementérkapital: instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och efterstéllda lan som ska rdknas som supplementarkapital
Positiva belopp till folid av berakningen av forvantade forlustbelopp (IRK)

Kvalificerande kapitalbasinstrument somingar i konsoliderat supplementérkapital som utfardats av dotterféretag och
innehas av tredje part

Supplementarkapital fore lagstiftningsjusteringar

I: lagstiftningsj ingar

Summa lagstiftnir ingar av supy arkapital
Supplementarkapital

Kapitalbas (Primérkapital+Suppl a ital)

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalrelationer och buffertar

Kapitalkrav

Karnpriméarkapitalrelation (%)

Primérkapitalrelation (%)

Total kapitalrelation (%)

Institutspecifikt karnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav (%)
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%)
varav: krav pa kontracyklisk buffert (%)

Kéarnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (%) ¥

" Konsoliderad situation innefattar Landshypotek Ekonomisk Férening och Landshypotek Bankkoncernen.

1729 349
1797 796
700 000
-5 589
-23 985
1604 633
310 086
6 112 290
-118 787
-700 000
5293 503

-11 038
-143 497
-2 635

-440 272
-597 442
4 696 062

567 186
5 263 248

934 598
934 598

934 598
6 197 846

33 664 443

2693 155
13,9

15,6

18,4

9,0

2,5

2,0

9,4

Landshypotek Bank AB
31december 2018

2 253 000
1016 694
700 000
-5 589
1666 052
294 175
5924 332
-700 000
5224 332

-11 038
-143 497
-400

-440 272
-595 207
4629 125

700 000
700 000

5329 125

1200 000

1200 000

1200 000
6529 125

33662 773

2 693 022
13,8

15,8

19,4

9,0

2,5

2,0

9,3

2 Landshypotek Bank har i beslut fran Finansinspektionen i februari 2018 fatt godkant att, under vissa i beslutet angivna férutséattningar, rékna in delérs- eller helérséverskott i

kapitalbasberakningen for institutet samt for den konsoliderade situationen.

3 Denna post avser den konsoliderade situationen och skiljer sig fran eget kapital enligt IFRS genom att den féreslagna utdelningens bidrag till eget kapital exkluderas.

4)

pa primarkapital och/eller totalt kapital, dividerat med totalt riskvagt exponeringsbelopp”.

) Beréknas som "bankens kérnprimérkapital reducerat med kdrnprimérkapitalkravet samt reducerat med eventuellt ytterligare karnprimérkapital som anvands for att técka kravet

Landshypotek Bank AB Bokslutskommuniké januari-december 2018
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fortsittning Not 1 Kapitalbaskrav uppdelat pa risk, metod och exponeringsklass

Kreditrisk - Internmetoden
Hushall-sékerhet i fastighet
Foretag

Ovriga motpartslésa tillgangar

Kreditrisk - Schablonmetoden

Nationellaregeringar eller centralbanker

Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter
Institut

Foretag

Hushall

Sakrade genom pantratt i fast egendom

Fallerade exponeringar

Sakerstéllda obligationer

Operativ risk — Basmetoden

Kreditvardighetsjusteringsrisk - Schablonmetoden

Yiterligare ri ingsbelopp enligt Artikel 3 CRR

Y I striktare till

Summa

k de pa Artikel 458 CRR

74 231 219
45165 912
29 005 804

59 504

13 109 929
16 678
5267 855
1756 180
12 009

39 937
205 154
843
5811272

1057 527

88 398 675

25317 610
6 409 183
18 848 924
59 504

1259 684

546 061
12 009

27 798

91 447
1243
581127
1447 606

754 092

3154

4 882 295

33 664 443

2025 409
512735
1507 914
4760

100 775

43 685
961
2224
7316
99

46 490
115 808

60 327
252
390 584

2693 155

34%
14%
65%
100%

10%
0%
0%

31%

100%
70%
45%

147%
10%

71%

Landshypotek Bank AB, 31 december 2018

Genomshittlig
) Kapitalkrav® riskvikt®

_ Exponeringsvérde”

Kreditrisk - Internmetoden
Hushall - sakerhet i fastighet
Foretag

Ovriga motpartslésa tillgangar

Kreditrisk - Schablonmetoden

Nationella regeringar eller centralbanker

Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan eller myndigheter
Institut

Foretag

Hushall

Sakrade genom pantratt i fast egendom

Fallerade exponeringar

Sékerstéllda obligationer

Operativ risk - Basmetoden

Kreditvardigt isk—Sct den

Ytterli risk belopp enligt Artikel 3 CRR

Ytterligare striktare tillsynskrav baserade pa Artikel 458 CRR

Summa

74 229 655
45165 912
29 005 804

57 940

13 112 561
16 438
5271254
1755 654
12 009

39 937
205 154
843
5811272

1057 527

88 399 743

Riskvagt
exponeringsbelopp?
25 316 046
6 409 183
18 848 924
57 940

1259 579

545 955
12 009

27 798

91 447
1243
581127

1 447 606

754 092
3154
4 882 295

33662773

2025 284
512735
1507 914
4635

100 766

43 676
961
2224
7316
99

46 490
115 808

60 327
252
390 584

2 693 022

34%
14%
65%
100%

10%
0%
0%

31%

100%
70%
45%

147%
10%

71%

n Exponeringsvérde beréknat i enlighet med CRR. | bankens tidigare rapporter har i vissa fall den engelska férkortningen EAD samt exponeringsbelopp anvénts for detta som nu bendmns

exponeringsvérde.

2 Efter applicering av tilldmpliga riskvikter. Riskvikterna for internmetoden baseras pa intern riskklassificering och interna historiska data, medan schabloniserade vérden enligt CRR

anvénds fér schablonmetoden.

3 Beraknas genom att multiplicera riskvagt exponeringsbelopp med 8 procent. Inkluderar inga buffertkrav.
4 Beréknas genom att dividera riskvagt exponeringsbelopp med exponeringsvérdet fér respektive risk/exponeringsklass.

Landshypotek Bank AB

Bokslutskommuniké januari-december 2018
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Not 2 Rantenetto

Rénteintakter

Rénteintakter pa utlaning till kreditinstitut
Ranteintakter pa utlaning till allménheten
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper
Ovriga ranteintakter

Summa rénteintikter?

Réntekostnader
Réntekostnader for skulder till kreditinstitut
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten
- varav inséttningsgarantiavgifter
Rantekostnader for rantebarande vardepapper
Réntekostnader for efterstéllda skulder
Réntekostnader for derivatinstrument
Ovriga rantekostnader
- varav avgift statlig resolutionsfond

Summaréntekostnader

Summarantenetto

» Moderbolagets rdntenetto avviker endast marginellt fran koncernens réntenetto. Skillnaden &r héanférlig till rénteintékter pa utléning till kreditinstitut.
2 Alla rénteintakter dr hénférliga till den svenska marknaden

300 529
4 664
2773

307 966

1766
-27 054
-3 360
-96 733
-7 082
52 020
-22 408
-17.471
-99 491

208 474

-1263
307 355
5916
2581
314 589

936

-21 648
-639
-131 876
-6 727
71276
-17 980
-14 169
-106 020

208 569

304713
5341
2481

312534

1361
-24 983
-2 407
-108 034
-7 095
53 586
-22 906
-17 472
-108 070

204 464

-44

1 207 400
11 445
10 582
1229 383

7 455
-99 206
-9 697
-427 784
-27 258
212 428
-96 041
-74 791
-430 406

798 977

-1 699
1254083
31592
11 856
1295 831

5109
-87 551
-6 777
-553 193
-34 458
249 755
-75122
-56 945
-495 459

800 372

Landshypotek Bank AB
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Kreditforluster netto

Forandring nedskrivningsreserv stadie 1
Foérandring nedskrivningsreserv stadie 2
- varav féréndring gruppvis nedskrivningsreserv stadie 2
Gruppvisa reserveringar enligt IAS39
Kreditforluster netto ej kreditfrsamrad utlaning

Forandring nedskrivningsreserv stadie 3

Periodens bortskrivning avseende konstaterade forluster
Atervinningar pa tidigare konstaterade forluster
Specifika reserveringar enligt IAS39

Kreditférluster netto kreditférsamrad utlaning

Summa kreditforluster netto

Ingen egendom dvertagen for skyddande av fordran.

Redovisning av forlustreserv

Banken redovisar forvantade kreditforluster for utlaningsportfolien

och de delar av likviditetsportfélien som klassificeras som finansiella

tillgangar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat. Varje tillgang

kategoriseras till ett av tre stadier:

- Stadie 1innefattar ej fallerade tillgangar utan betydligt dkadkreditrisk
jamfoért med férsta redovisningstillfallet.

- Stadie 2 innefattar ej fallerade tillgangar med betydligt 6kad kreditrisk
jamfort med férsta redovisningstillfallet.

- Stadie 3 avser fallerade tillgangar.

For att faststalla om en utlaningstillgang har en betydligt 6kad kreditrisk
jamfort med kreditrisken vid forsta redovisningstillfallet mater banken
bl.a. hur tillgangens PD-riskklass har férsamrats sedan tillgangen upp-
stod. Om riskklassforsamringen éverskrider bankens gransvarden for
Okad kreditrisk kategoriseras tillgangen som Stadie 2-tillgang.

Bankens definition av fallissemang &r den som foreskrivs i externa
kapitaltackningsregler.

For tillgangar i Stadie 1beréknas forlustreserven till ett belopp motsva-
rande 12 manaders férvantade kreditforluster. For tillgangar i Stadie

2 och 3 motsvarar forlustreserven de forvantade kreditforlusterna for
tillgangarnas aterstaende 6ptid.

Forvantade kreditforluster for tillgangar klassificerade i Stadie 1och 2
estimeras initialt enligt bankens berdkningsmodell. Berakningsmodellen
vager samman utfallet av férvantad kreditférlust utifran tre makroekono-
miska scenarier (bas, forbattrat och forsamrat) till arliga forvantade kre-
ditférluster under tillgangens livstid. Forvantad kreditforlust for tillgangar
i Stadie 3 estimeras genom, i huvudsak, manuell vardering av férvantad
forlust, utifran tre scenarier.

333 - -309 1092 -
4813 = -2 287 11 839 =
-220 - 128 - -

= 459 = = 376

5146 459 -2 596 12 931 376
-19 571 = 3572 14 666 =
-1843 -9 506 -4122 -41 447 -22 802
905 724 1773 5818 2754

- 3691 - - 7184

-20 509 -5 091 1223 -20 963 -12 864
-15 363 -4 632 -1373 -8 032 -12 488

For utlaningsportfolien bestar ett scenario av en prognos av parametrar-
naranta, BNP och fastighetsprisindex. Prognoser gors fér parametrarna
for de forsta fem aren. Darefter atergar vart scenario till en langsiktig
férvantad utveckling upp till 30 ar. Riskestimaten for utlaningsportfolien
utgar fran samma berakningar somi kapitaltdckningen for att sékra kon-
sistens. Forvantad kreditforlust for bankens likviditetsportfélj beréknas
bl.a. utifran fallissemangsfrekvenser enligt Standard & Poor’s ratingma-
tris samtintern historisk data for forlust givet fallissemang fran bankens
krediter med pant i fast egendom.

For utlaningsportfoljen har férandringar i fallissemangsrisk samt
fastighetspriser storst paverkan pa storleken av bankens férvantade
kreditforluster.

Uppskattningar och vasentliga bedémningar

Bankens férvantade kreditforluster estimeras I6pande pa individuell och

kollektiv niva. Estimeringen baseras bland annat pa

- Riskestimat for fallissemang och férlust givet fallissemang.

« Prognoser av framtida rénte-, BNP- och fastighetsprisutveckling.

+ Parametrar sasom; faststéllda troskelvarden for att avgéra om risken
Okat betydligt och viktningsandelar for olika scenarier.

Bankens estimat for forvantade kreditforluster bygger paintern histo-
riska data, prognoser av makroparametrar fran renommerade externa
kallor, samt beddémningar av interna experter. Konstaterade forluster kan
komma att avvika fran ursprungliga forlustreserver.
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Not 4 Utlaning till allmanheten

Koncernen och Moderbolaget 2018 2018 2017
tkr 31 dec 30 sep 31 dec

Lanefordringar stadie 1 63 070 945 60 679 572 -
8 995 948 10 294 730 =
525 821 624 543

Lanefordringar stadie 2

Lanefordringar stadie 3

Avgar kreditforlustreserv enligt IFRS 9
- varav kollektivt varderad kreditférlustreserv

Avgar reserveringar enligt IAS 39

Upplysningar om forfallna lanefordringar brutto
Forfallna lanefordringar 5 - 90 dagar

22 067
Forfallna lanefordringar mer &n 90 dagar 190 692

= 4227
304 212 308 540

: - Kreditfér- Varav kredit- Varav avsitt-
Ej kreditforsamrad sémrad Summakre- | forlustreserv ningar for
utlaning utlaning ditférlust- | foér tillgangar ataganden

Kreditforlustreserv Overgang reserv pa balans- | utanfér balans-
tkr tillIFRS 9 utlaning réakningen réakningen
U je reserv 31d ber 2017 enligt IAS 39 -48 686
Omklassificering fran upplupen rénta -20 357

Omvardering IFRS 9 -41 642
Omklassificering IFRS 9 110 685 -33 005

-70 763 -107 134

Tillkommande reservering avseende nyutlaning -1207 -2 868 -573

Aterférdareserveringar avseende amorteringar 760 6 439 7 689 12 002 2887
Bortskrivenreserv avseende konstaterade forluster 41 447 41 447

Foérandringar till f6lid av férandrad kreditrisk 1539 8 268 -33 896 -24 116

For utlaning finns sékerheter i form av fast egendom. For vidare information om redovisning av kreditforlustreserv och uppskattningar och vasentliga
beddmningar, se not 3.

IN
o
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Verkligt varde hierarki for finansiella instrument

Fir iella tillgangar vard e till verkligt varde

viaresultatet

Obligationer och andra rantebérande vardepapper - 322 455 322 455
Ranteswappar - 624 624
Valutaranteswappar - 58 493 58 493
Fir iella tillgangar vard e till verkligt varde

via 6vrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 4 962 394 4 962 394

Obligationer och andra rantebérande vardepapper 6 076 015 6 076 015

Derivat identifierade som sékringsinstrument

Réanteswappar 833 104 833 104 865 582 865 582
Valutaranteswappar 470 872 470 872 541 353 541 353

Finansiella tillgangar som kan siljas

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 5559234 5 559 234
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - | 7540252 7 540 252
Summa tillgangar varderade till verkligt virde 11038409 1 303976 - 12342385 13421941 1466 052 - 14 887 993

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde

viaresultatet
Ranteswappar - 34 929 34 929
Valutaranteswappar - 4 997 4997

Derivat identifierade som sékringsinstrument

Ranteswappar 182 723 182 723 331 324 331 324
Valutaranteswappar 277 868 277 868 334 487 334 487
Summa skulder véarderade till verkligt varde - 460 591 - 460 591 - 705 737 - 705 737

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna réantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna
kostnader och férutbetalda intakter.

Inga dverféringar har skett mellan nivaerna. I niva 1finns endast noterade bostadsobligationer och obligationer emitterade avkommuner och landsting.
I niva 2 finns derivatinstrument och finansiella skulder for vilka det finns vél etablerade varderingsmodeller baserade pa marknadsdata.

Niva1
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa kopkurser av noterade marknadspriser.

Niva 2

Verkligt varde for finansiella instrument och derivatinstrument som inte handlas pa aktiv marknad beréknas med hjalp av vérderingsteknik, diskontering
av framtida kassafldden. Vid diskonteringen anvands noterade marknadsdata for aktuell I6ptid. | samtliga fall anvands noterade swapkurvor som bas fér
varderingarna. For obligationer anvands noterade kreditpaslag/avdrag relativt ranteswapkurvan for att géra en vardering av tillgangen. Fér rante- och
valutaranteswappar anvands rante- respektive valutaranteswapkurvan for vérderingar. Upplupna rantor ingar inte i berakningen av verkligt varde.

Niva3
Data for tillgangar/skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.
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Not 6 Upplysnhingar om verkligt varde

Tillgadngar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 4962 394 4962 394 5 559 234 5 559 234
Utlaning till kreditinstitut 539 948 539 948 393 346 393 346
Utlaning till allmanheten 72511 211 73879725 68 488 409 69 520 140
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 6076 015 6076 015 7 862 707 7 862 707
Derivat 1303977 1303977 1466 052 1466 052
Summatillgangar 85 393 546 86 762 059 83 769 748 84 801 479

Skulder och avsittningar

Skulder till kreditinstitut 954 103 954 103 424 038 424 038
In- och uppléning fran allménheten 14 149 539 14 149 539 12 675 325 12 675 325
Emitterade vardepapper m.m. 62 641 102 63 293 652 62 877 705 63 933 290
Derivat 460 591 460 591 705 737 705 737
Efterstéllda skulder 1200 000 1241088 1200 000 1271 340
Summa skulder 79 405 335 80 098 973 77 882 805 79 009 730

" Moderbolagets bokforda och verkliga varden pé finansiella instrument avviker endast marginellt frén koncernens. Skillnaden &r hanforlig till utlaning till kreditinstitut.

Verkligt varde redovisas exklusive upplupna rantor. Upplupna rantor redovisas under Férutbetalda kostnader och upplupna intékter samt Upplupna kostnader
och férutbetalda intakter.
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Alternativa nyckeltal

Banken anvander sig av alternativa nyckeltal i delars- ar relevant ar att presentera och folja upp bankens
rapporten ochiarsredovisningen. Alternativa nyckeltal finansiella utveckling 6ver tid och nyckeltalen anses
(Alternative Performance Measures) &r finansiella matt av banken ge vardefull information tillanvandarna av
over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell de finansiella rapporterna. Alternativa nyckeltal kan
stallning eller kassafléde som inte definierasi tillamp- beréaknas pa olika satt och bankens nyckeltal ar darfor
liga regler for finansiell rapportering (till exempel IFRS inte alltid jamforbara med liknande méatt presenterade
eller ARKL) eller i kapitaltackningsregelverket. Syftet av andra bolag. Definitioner av och syfte med de alter-
med att banken anvander alternativa nyckeltal nar det nativa nyckeltalen framgar nedan.

Definiton av aiternativa nyckeita (st |

Utlaningsokning, %: Procentuell 6kning av utlaning till Syftet ar att visa tillvéxten i utlaningsportfolien vilket ar en viktig parameter for framtida intakter.
allménheten under perioden.

Réntemarginal rullande 12 man, %: Rantenetto ackumulerat Syftet ar att beskriva bankens marginal pa rantenettot i forhallande till utldningen till allmanheten vilket beskriver
de senaste 12 manaderna genom genomshnittlig utléning for intaktsformagan. For att ge jamforbara nyckeltal for perioden anvands ett ackumulerat rantenetto pa rullande
perioden. 12 manader.

Inlaningso6kning, %: Procentuell dkning av inlaning fran Syftet ar att visa tillvéxten av inlaning fran allménheten i banken och darigenom en del av bankens finansiering.
allméanheten under perioden.

K/I-tal inklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till inktakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
intékter inklusive nettoresultat av finansiella transaktioner. inkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

K/I-tal exklusive finansiella transaktioner: Kostnader genom Syftet ar tydliggora kostnaderna i forhallande till inktakterna vilket visar kostnadseffektiviteten. | detta nyckeltal
intékter exklusive nettoresultat av finansiella transaktioner. exkluderas nettoresultatet av finansiella kostnader.

Kreditforlustniva, %: Kreditforluster netto i perioden uppraknat Syftet ar att tydliggora hur stora kreditforlusterna ar i forhallande till utlaningen. | de kvartalsvisa nyckeltalen har
pa heldr genom genomshittlig utléning under perioden. kvartalets resultatutfall omréknats till helarsvarde for att ge ett jamforbart nyckeltal for perioden.
Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som Syftet ar att visa hur stor andel av utlaningen som bedéms besta av kreditférsamrade tillgangar och som

andel av utlaning, %: Kreditférsamrade tillgangar netto genom banken inte har gjort reserveringar for.

utlaning till allmanheten vid balansdagen.

Réntabilitet pa eget kapital, %: Arets resultat delat med Syftet ar att visa bankens avkastning pa eget kapital vilket ar ett matt p& bankens I6nsamhet. | de kvartalsvisa
genomsnittligt eget kapital. nyckeltalen har kvatalets resultatutfall omraknats till helarsvarde for att ge ett jamforbart nyckeltal for perioden.
Koncernen 2018 2017 2018 2017
mnkr Kvartal 4 Kvartal 4 Kvartal 3 Helar Helar
Forandring utlaning 979 869 710 4023 1971
Ingéende balans utlaning 71532 67 619 70 822 68 488 66 518
Forandring utlaning, % 1,4 1,3 1,0 5,9 3,0
Réntenetto ackumulerat senaste 12 man 799 800 799 799 800
Genomshnittlig utlaning senaste 12 man 70792 67 351 69 798 70792 67 351
Réntemarginal rullande 12 man, % 1,13 1,19 1,14 1,13 1,19
Férandring in- och upplaning 448 132 168 1474 944
Ingéende balans in- och upplaning 13702 12543 13 533 12675 11731
Forzandring in- och upplaning, % 3,3 1,1 1,2 11,6 8,0
Kostnader fore kreditforluster -105 -109 -102 -426 -402
Summardrelseintakter 210 205 204 821 754
K/I-tal inklusive fi iell ktioner 0,50 0,53 0,50 0,52 0,53
Kostnader fore kreditforluster -105 -109 -102 -426 -402
Summardrelseintakter ex finansiella transaktioner 210 209 206 804 802
K/I-tal exklusive finansiella transaktioner 0,50 0,52 0,49 0,53 0,50
Kreditforluster netto uppraknat pa helar -61 -19 -5 -8 -12
Genomshnittlig utlaning senaste 12 man 70 792 67 351 69 798 70 792 67 351
Kreditforlustniva, % " 0,09 0,03 0,01 0,01 0,02
Kreditférsamrade tillgangar brutto 526 7082 625 526 7082
Avgér gjorda reserveringar -56 -712 -37 -56 -712
Kreditférsamrade tillgangar netto 470 6372 588 470 6372
Utlaning till allménheten 72 511 68 520 71532 72 511 68 520
Kreditférsamrade tillgangar netto efter reserveringar som andel av utlaning, % 0,65 0,932 0,82 0,65 0,932
Resultat efter skatt 296 256
Genomsnittligt eget kapital 5872 5426
Réntabilitet pa eget kapital, % 5,0 4,7

" Utfall presenteras endast vid en negativ resultatpaverkan.
2 Avser utfall per 1januari 2018, efter 6vergéng till IFRS 9.
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Informationstillfallen 2019

Landshypotek Banks rapporter kan hdmtas pa:
Landshypotek.se/om-landshypotek

Arsredovisning 2018 13 mars 2019
Delarsrapport kvartal 1 30 april 2019
Bolagsstamma 7 maj 2019
Foreningsstamma 7 maj 2019

For ytterligare information

Tomas Uddin
Marknads- och kommunikationschef
070-29924 08

Per Lindblad
VD
Nas via Tomas Uddin

Fredrik Sandberg
CFO
Nés via Tomas Uddin

Landshypotek Bank AB (publ)

Org.nr 556500-2762
Box 14092

104 41 Stockholm
www.landshypotek.se
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