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Dennarapport har tagits fram inom ramen for Landshypotek Banks grona ramverk som
publicerades den 24 april 2018. Rapporten ar den femte i ordningen.

Stockholm den 17 maj 2023

Per Lindblad
Vvd

Emitterade obligationer — korta fakta
Emissionsdatum: 25 maj 2018

Loptid: 5 ar

Emissionsvolym: 5,25 mdkr

Forfallodatum: 25 maj 2023

Typ av obligation: sikerstalld obligation

Kupong: 0,75 %

ISIN: XS1824244807

Martin Kihlberg
Hallbarhetschef

Emissionsdatum: 18 nov 2019 (3 mdkr)/18 nov 2020 (2,5 mdkr)
Loptid: 6 ar

Emissionsvolym: 5,5 mdkr

Forfallodatum: 18 nov 2025

Typ av obligation: sakerstélld obligation

Kupong: 0,615%

ISIN: SE0011870021

Skogslingo

Biomass Expansion Factor (BEF) = Omvandlingstal
for att bestamma totalbiomassa uttryckt i torrvikt.

Bonitet = Markens naturliga virkesproducerande
férmaga. Uttrycks im3sk/ha/ar.

Carbon Fraction (CF) = Kolhaltenitorr ved.
FSC = Forest Stewardship Council

PEFC =Programme for the Endorsement of Forest
Certification

Skogskubikmeter (m3sk) = Enhet som visar skogs-
bestandets virkesvolym ochinkluderar hela stammen
ovanfor normal stubbhojd. Grenar, stubbar och rotter
ingar inte.

Uttryck av koldioxideffekten: Det finns tva koldioxid-
effekter genom denna obligation—en reducerande
och enundvikande. Nar skogen vaxer lagras koldioxid
in och mangden koldioxid fran atmosfaren reduceras.
Vid avverkning och nar skogsravara ersatter

annat material minskar koldioxidutslappen och
koldioxidutslapp undviks och lagras in genom
substitution.

Virkesforradsforandring netto = Forandring av det
staende virkesforradet i m3sk, det vill sdga tillvaxt
minus avverkning.



Landshypoteks grona ramverk

I maj 2018 emitterade Landshypotek Bank sin forsta grona
sakerstallda obligation, utgiven i svenska kronor. Under 2019
emitterade banken ytterligare en gron sakerstalld obligation
som sedan fylldes pa under 2020. Bada ar sakerstallda och
finansierar i sin helhet svenskt hallbart skogsbruk. 1 april 2023
emitterade Landshypotek Bank en ny gron sékerstalld
obligation som ocksa finansierar i sin helhet svenskt hallbart
skogsbruk. Foreliggande rapport avser endast effekten av de
tva forsta grona obligationerna. Den emitterade volymen for
dessa tva grona obligationer uppgar till sammanlagt 10,75
miljarder kronor. Den underliggande skogeni tillgangsmassan
utgor 6ver 510 000 hektar vilket motsvarar en yta lika stor som
Dalsland och Oland tillsammans. Rapportering avseende den
gronaobligationen som emitterades i april 2023 kommer att
ske forstimaj2024.

Landshypotek tog under varen 2018 fram sitt gréna ramverk
fér att kunna emittera gréna obligationer. Ramverket ar grans-
kat och genomlyst av det oberoende klimat- och
miljoforskningsinstitutet CICERO som gav det hogsta betyget,
"Dark Green”. Under ramverket kan Landshypotek emittera
saval sakerstallda som icke-sakerstallda obligationer. De medel
som Landshypotek erhéller fran grona obligationer ska an-
vandas till att finansiera hallbart skogsbruk, férnybar energi
eller energieffektiva byggnader.

Dennarapport avser enbart aterrapportering kring under-
liggande projekt som uppfyller ramverkets kriterier for hall-
bart skogsbruk. Rapporten inkluderar likt tidigare ar aven
overskjutande tillgangsmassa som sékerstaller att tillgangs-
vardet dverstiger emitterad volym. Den totala tillgdngsmassan
uppgar till 11,5 mdkr.
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Volymfordelningen for den underliggande tillgangsmassan mellan de
tre regionerna—Sodralévskogsregionen 0,5 mdkr, Sédra barrskogs-
regionen 8,3 mdkr och Norrabarrskogsregionen 2,7 mdkr.

For skogen sedan 1836

Landshypotek har finansierat svenskt skogsbruk sedan 1836.
Banken &gs av Landshypotek Ekonomisk Férening dar bankens
lanekunder inom jord och skog ar medlemmar och darigenom
ager banken. Allvinst fran banken aterinvesterasibanken eller de-
las ut till féreningens medlemmar — Sveriges jord- och skogsbru-
kare. Att som forsta aktor 2018 ge ut en gron sakerstalld obligation
som bygger pa de svenska skogarnavar unikt och heltilinje med
Landshypoteks verksamhet att pa allvar bidra ill ett hallbart sam-
hélle utifran det som manniskor gér med sitt féretagande runtomi
landet —-varje dag.

Det svenska hallbara skogsbruket fortsétter att bidramed
sinklimatnytta dven i svara ekonomiska tider. Vi pa Land-
shypotek Bank &r glada 6ver att det finns ett sa stortin-
tresse franinvesterare for bankens gréna obligationer och
darmed for det svenska hallbara skogsbruket.

Martin Kihlberg, Hallbarhetschef Landshypotek Bank

En vaxande skog goér nytta

Envaxande skog binder koldioxid fran atmosfaren. Ju mer skogen
vaxer desto mer koldioxid lagras. Den sammanlagda nettotillvax-
ten pa de fastigheter som finansierats av de grona obligationerna
beréknastill cirka 789 000 skogskubikmeter det senaste aret. Det
motsvarar ett arligt koldioxidupptag samt substitutionsnytta pa
cirka 2,59 miljoner ton CO,. Detinnebar att for varje 1 miljon kro-
nor som har investerats i obligationen har cirka240 ton CO,, lag-
ratsin och undvikits. Siffrornainkluderar substitutionseffekt men
beaktar inte belaningsgrad. For mer information och detaljer om
beréakningar, se avsnitt Berdkningar for tillvéxt och klimatnytta och
Utveckling sedan forra arets rapport.
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Hallbarhetsmalen

e Mal 13. Bekampa klimatforandringarna
U 3 Delmal 13.1: Stérka motstandskraften mot och férma-
gantillanpassning till klimatrelaterade faror och natur-
katastroferiallalander.

Landshypoteks bidrag: Ett hallbart skogsbruk bade
nasnpaskBank — pinder koldioxid och kan ersatta fossila branslen som
anvands till saval energi som drivmedel och andra produkter. Det
innebar att saval koldioxidhalten i atmosfaren som utslappen av
vaxthusgaser minskar och darigenom starks motstandskraften
mot och férméagan tillanpassning till klimatrelate-
rade faror och naturkatastrofer. Genom malen med enviss andel
|6vskogsinslag som banken har i sinakriterier i det grénaramver-
ket Okar ocksa motstandskrafteniden enskilda skogen mot natur-
katastrofer som brander, stormar och skadeangrepp.

Mal 15. Ekosystem och biologisk mangfald
&

B 15.1:Bevara, aterstélla och hallbart anvénda ekosys-
tempaland ochiso6tvatten och deras ekosystemtjan-
ster, sarskilt skogar, vatmarker, berg och torraomraden, i enlig-
het med de skyldigheter som angesiinternationella dverens-
kommelser.

15.2: Framja genomférandet av héllbart brukande av alla typer
av skogar, stoppa avskogningen, aterstalla utarmade skogar
och kraftigt 6ka nybeskogningen och aterbeskogningenihela
varlden.

Landshypoteks bidrag: Skogsvardslagen fastslar att
Lnasmpaskeane SKOGEN Ar en fOrnybar resurs som ska skotas sa att

den uthalligt ger en god avkastning, samtidigt som
hansyn ska tas till naturen, kulturmiljén, rennaringen och andra
intressen. llagen framgar ocksa en skyldighet att aterplantera
efter avverkning. | bankens ramverk finns, utover krav pa att kun-
der skafoljalagen, aven bland annat krav pa att det ska finnas en
gron skogsbruksplan, att det satts av minst fem procent till natur-
skyddsatgarder samt att det finns mal med enviss andel I6v-
skogsinslag. Skogen kan aven vara certifierad genom FSC/
PEFC vilka satter upp minst motsvarande krav. Genom dessa at-
garder framjas att skogen brukas pa ett mer langsiktigt hallbart
satt ochienlighet med de internationella verenskommelser
som har implementerats i svensk lagstiftning.

Urvalsprocessen av grona tiligangar
Landshypotek Bank har en gron kommitté som beslutar vilka
tillgangar som kan finansieras av gréna obligationer utgivna
under ramverket. Den grona kommittén har haft sexton méten
efter att den forsta obligationen emitterades for att beslutaom
gronatillgangar. Amortering och I6sen sker I6pande under aret
varfor det att ar av vikt att kommittén sammantrader for att konti-
nuerligt sdkerstélla att volymen grona tillgangar hanforliga till
obligationernavid var tid dverstiger obligationsvolymerna. Per
den 31mars 2023 var volymen grona tillgangar kopplade till obli-
gationerna 11,5 miljarder kronor eller cirka 2 700 underliggande
fastigheter, till sin helhet hallbart skogsbruk.

Granskning

Enligt ramverket ska Landshypoteks oberoende kreditriskavdel-
ning minst arligen bland annat granska allokeringen av likviden
fran bankens grona obligationer sker i enlighet med ramverket.
Foér2023 arsrapport har granskningen inriktats pa att kontrollera
attunderliggande sékerheter uppfyller kriteriernairamverken.
Kontrollen visar att det vid enstaka stickprov foreligger vissa
brister darinformation omlaneninte finns tillganglig pa ett
strukturerat satt. De brister som har identifierats kommer banken
attarbetavidare med.

Vikten av ett hallbart skogsbruk —

for tillvaxt och klimatnytta

Den globala uppvarmningen ar en av var tids storsta utmaningar.
Denvaxande skogen har en viktig roll for att motverka klimatfor-
andringen. 30 procent av jordens yta ar tackt av skog. Skogen ar
en nyckel for att stalla om till ett fossilfritt samhalle da den utgor
en naturlig delikolets kretslopp och absorberar koldioxid fran
atmosfaren.| Sverige tacker skogen narmare tvatredjedelar av
dentotalalandarealen och skogen ses som en nationell tillgang
ochresurs. Med anledning av dess betydelse och storlek, ar det
av vikt att skogen brukas och skots hallbart med ett langsiktigt
perspektiv. Detta for att halla tillvaxten i skogarna hég, samtidigt
som den biologiska mangfalden bevaras och det naturligt varie-
rade landskapet bibehalls.

Fotosyntesen - funktion och effekt

Fotosyntesen &r den naturliga processinaturen dar vaxter tar
upp koldioxid fran atmosfaren fér att sedan omvandlas till energi.
Endel av koldioxiden atergar direkt via respiration men en stor
del allokerasivaxten/tradet. Samtidigt som tradet vaxer alloke-
ras aven endel kol nerimarken via rotterna. Genom ett aktivt
brukande av skogen och skdtsel blir tillvaxten hogre och darmed
aven kolinlagringen, vilket i sig resulterar i en hdgre klimatnytta.
Vid avverkning av skog tas skogsravara ut for vidare konsumtion.
Skogsravara har manga olika anvandningsomraden och kolet
som lagrats in kan aterga direkt till atmosfaren vid férbranning,
men aven lagras initillexempel byggnader. Erséatter skogsravara
dessutom ett annat fossilt material eller ett material dar energi-
anvandningen ar mycket stor vid utvinning av materialet, upp-
kommer en substitutionsnytta. Substitutionsnyttan ar ofta storre
anden priméara nyttan som uppkommer vid kolinlagringen vid
tillvaxten i skogen, men svar att berakna exakt da det kraver
information om vilka produkter som tillverkas och vilken livslangd
de har samt vilket material de ersatter. Ett genomsnittligt varde
pa substitutionseffekten i Sverige ligger pacirka 470 kg CO,/
skordad m3sk'.

Envaxande skog binder koldioxid fran atmosfaren. Ju mer
skogen vaxer desto mer koldioxid lagras, vilket dven innebér att
upptaget fran den svenska skogen varierar beroende pavari
Sverige skogen finns. Boniteten, det vill sdga markens naturliga
virkesproducerande férmaga, avgors av markens jordman,
klimat, fuktighetsforhallande och exposition. Boniteten uttrycks
i skogskubikmeter per hektar och ar. | Sverige finns det stora
geografiska skillnader i boniteten, fran 11 m3sk/ha/ar i sdder till
3m3sk/ha/arinorr.

1.Lundmark, T, Bergh, J., Hofer, P,, Lundstrém, A., Nordin, A.,

Poudel, B.C.,Sathre, R., Taverna, R., och Werner, F. (2014)

Potential Roles of Swedish Forestry in the Context of Climate Change
Mitigation, Forests 2014, 5(4),557-578.



Berakningar for tillvaxt och klimatnytta

Inom ramen fér dennarapportering har platsen for skogsfastig-
heterna, som finansierats och refinansierats av bankens gréna
obligationer, delats ini tre geografiska omraden — sédra l6v-
skogsregionen (10,8 m3sk/ha/ar), sddra barrskogsregionen
(8,3m3sk/ha/ar) och norrabarrskogsregionen (4,4 m3sk/ha/ar).
Baserat pa skogsdata 2022 fran Sveriges Lantbruksuniversitets
Riksskogstaxering har medelboniteten fér de tre zonerna fast-
stallts. Medelboniteten har darefter anvants som tillvaxttal for
berakning av virkesforradsforandringen. Tillvaxten har beréknats
for ett helt ar &ven om emissionsdatumen varierar under aret.

For att berakna den kolinbindning som skett i de av Landshypotek
finansierade skogsfastigheterna har foljande formel anvéants:

Total kolinbindning (ton) = virkesforradsférandring (m3sk) x
BEF xCF

BEF (Biomass Expansion Factor) = omvandlingstal for att
bestamma totalbiomassa uttrycktitorrvikt

CF (Carbon Fraction) = kolhaltenitorr ved

For berakningarna har BEF satts till 0,752 vilket &r ett vagt
medeltal mellan tall och gran och CF har satts till 0,51%. For att
omvandla kolinbindningen till koldioxidinbindning har foljande
formel anvants:

Total koldioxidinbindning (ton) = kolinbindning (ton) x
(CO.-molekylens vikt/C-molekylens vikt)

Under 2022 6kade virkesforradet i de finansierade projekten
med cirka 3,9 milioner m3sk (6 procent av tillvaxten sker i sddra
l6vskogsregionen, 73 procenti sddra barrskogsregionen och 21
procentinorrabarrskogsregionen). Vid ett antagande om att 80
procent avden vaxande skogen avverkas och erséatter andra
material uppstar en substitutionsnytta pa 1483 000 toniundvik-
na koldioxidutslapp. Samtidigt ger den kvarvarande skogen ett
netto-koldioxidupptag pa 1106 000 ton.

Projektens genomsnittliga belaningsgrad ar 0,27 vilket innebar
att cirka710 000 ton CO, ar ett direkt resultat av finansieringen
ochindirekt 2,59 miljoner ton CO, (dar hela skogsbestandet in-
kluderas i berakningen). Berékningarna &r gjorda baserade pa
bonitet, det vill saga tillvaxten nar medeltillvaxten kulminerar.

Utveckling sedan forra arets rapport

Envaxande skog ar en biologisk process dar skogens tillvaxt
ochupptag av koldioxid varierar fran ar till ar. Jamfort med forra
arets rapport har mangden koldioxid som har lagratsin och
undvikits per investerad miljon kronor minskat fran cirka 260 t
CO21ill 240 t CO2. Minskningen beror pa ett antal faktorer. Arets
berakningar antar en avverkningsniva pa 80 % till skillnad fran
forra arets avverkningsniva som uppgick till 75 %. Den hégre av-
verkningsnivan foljer uppgifter fran den svenska skogsnaringen
som angav att avverkningsnivaer 6kade under 2022 till cirka

80 %. En 6kad avverkningsniva innebar att mindre koldioxid lag-
ras direktiskogen. Daremot dkar substitutionseffekten da skog-
ligaravaror har anvants for att ersatta fossila branslen.

Enannan faktor ar att belaningsgraden av skogsfastigheter

har minskat fran cirka 36 % till runt 27 % under 2022 till féljd av
extraamorteringar fran skogsagare och en generell vardedkning
for skogsfastigheter. Boniteteni skogen dvs. markens naturliga
virkesproducerande férmaga varierar fran ar till ar som ocksa
medfor konsekvenser for den totala mangden koldioxid som
lagras in per investerad miljon kronor. Den underliggande saker-
hetsmassan ar ocksa dynamisk dar sakerheter och dess geo-
grafiskalage kan férandras vilket ocksa kan paverka bonitetens
indata.

2. Lehtonen, Aleksi & Mékipéd, Raisa & Heikkinen, Juha & Sievédnen,

Risto & Liski, Jari. (2004). Biomass expansion factors (BEFs) for Scots pine,
Norway spruce and birch according to stand age for boreal forests.

Forest Ecology and Management. 188. 211-224. 10.1016/j.foreco.2003.07.008.
3.2006 IPCC guidelines for National Greenhouse Gas Inventories.






Lan: Vasterbottenslan

Kommun: Skellefted kommun

Produktiv skogsmark: 135 ha

Bonitet: 4,0 m3sk per ha

Tillvaxt: 5,0 m3sk per ha

Berdknad klimatnytta: 475 ton CO, per ar (klimat-
nyttan ar beraknad enligt samma modell som for
hela portféljen, dock har den verkliga tillvaxten
enligt aktuell skogsbruksplan ochinte markens
bonitet anvants som tillvaxtfaktor).

Skogens fordelning pa malklasser:

P/PG - Produktionsmal med miljohdnsyn: 127,7 ha
NS - Naturvardsmal med skétsel: 5,7 ha

NO - Naturvardsmal, orért: 1,6 ha
Skogsbruksplan: uppdaterad ar 2020

Aterbesok i skogen utanfor Burtrask

Vihar aterigen haft kontakt med Beatrice Wikman som tillsammans med sin man Marcus forvaltar en skogsfastighet
utanfor Burtrask. Skogen har alltid varit en stor del av Beatrices liv och ett intresse somhon och hennes man delar,
vilket aven synsi arbetet de tillsammans lagger pa sin skog. Under 2018 certifierade de skogen enligt PEFC och de
arbetar aktivt efter skogsbruksplanen for att sékerstalla att skogen skots och forvaltas pa basta mojliga satt.

Beatrice, vad gjordes under vintern och varen 2022?
—Under vintern och varen fanns det mycket att géra som vanligt.
Under vintern gallrade vi bjorktrad som var 30 ar gamla enligt var
skogsbruksplan. Utover detta undanréjde vien del i skogen infor
kommande gallringar som kommer att genomféras pa 4 mindre
skiften under de kommande aren.

—Virensade ocksa nagra korta bitar skogsdike for hand. Vifick
ocksa tillstand for att rensa ett storre dike for att fa ner denhoga
vattennivan sa att plantorna ska kunna kommaigang.

Vad gjorde ni under sommaren?

—Under sommaren passade vi pa att hoglagga ett omrade uta-
ga. Viplanterade gran samt satte granfron fran egen klangning
for att se utvecklingen. Klangning ar processen nar kottarna
Oppnar sig och slapper ut frén som visen samlar och planterar.
Vivill se hur fréna klarar sig gentemot konkurrensen fran graset
som vaxer iomradet. Det kommer att bli spannande att folja ut-
vecklingen éver tid.

Vad gjordesiskogenunder hdsten2022?

—Hosten var enrelativt lugn period for oss i skogshanseendei
ochmed att jakt tar det mesta av var tidiansprak. Vipassade
dock paattinventera tva omradeniskogen infor rojning under
varen 2023.

2022 var ett handelserikt ar pa manga fronter medkrigi
Europa och hdginflation. Fanns det nagot sarskilt som
dumaérkte avunder aret somhade en effekt pa digsom
privata skogsédgare?

— 2022 var varldslaget valdigt instabilt. Om man kan lyfta upp
nagonting positivt sa ar det att efterfragan pa skog verkade 6ka
under 2022. Med detta skedde aven en prisdkning pa virke vilket
ar positivt. Man marker att 6kade virkespriser far effekt pa andra
omraden. Grot bestar av grenar och toppar som ar de avverk-
ningsrester somlamnas nar stamveden har tagits ut.

—Tyvarr paverkar inflationen mycket &ven fér oss privata skogs-
agare. Vialla har drabbats av energipriser. Man ser t.ex. att mo-
torsagar och verktyg for skogsbruket har 6kat en delipris
under det senaste aret ocksa.



Lan: Vastmanlands Lan

Kommun: Sala

Produktiv skogsmark: 213,7 hektar
Bonitet: 7,9 m3sk

Klimatnytta: 865 ton CO,per ar
Skogsbruksplan: uppdaterad ar 2020

Malklasser:

PG - produktion med generell naturhansyn: 201,4 ha
NS - naturvard skotselkravande: 4,9 ha

NO - naturvard orort: 7,5 ha

Ett exempel pa hallbart skogsbruk utanfor Sala

Goran Carlsson bor pa en gard nagra kilometer norr om Sala tillsammans med sin familj. Tillsammans med vaxt-
odling pa 600 hektar bedriver Géran skogsbruk. Gorans skog @r en av manga fastigheter som utgor tillgangsmas-
san for Landshypotek Banks gréna obligationer och dr ett bra exempel pa det aktiva, langsiktiga och héllbara skogs-
bruket sombanken vill bidra tillgenom sina gréna obligationer.

Ettlangsiktigt engagemang for skogen och naturen

2022 var ett sarskilt aktivt ar fér Gorani skogen dar han har
jobbat med alla delar av det aktiva skogsbruket. Goran rojde
och gallrade mycket for att framja tillvaxten i skogen framover.
Mycket fokus lades pa den senaste skogsfastigheten som
Goran forvarvade under 2020 dar réjningsbehovet var storst.
Enligt skogsbruksplanen som Goéran foljer var det dags att
slutavverka en del av sin skog. Goran har ockséa arbetat med
markberedningen och att fixa diverse kérskador som uppstod
efter tidigare avverkningar.

Effekter av ett handelserikt ar

2022 var ett handelserikt ar pa manga fronter och Géran mark-
te avde 6kade kostnaderna som hela samhallet har drabbats av.
Samtidigt 6kade efterfragan pa virke och andra typer av bio-
massa som bidrog till battre priser vid avverkning. Goran pa-
pekar dock att skogsbruket ar en langsiktig investering. Géran
kommer att arbeta fortsatt i sin skog under 2023 och méanga ar
framover!



Mer information om bankens gréna obligationer och ramverk hittar du pa
www.landshypotek.se/om-landshypotek/hallbarhet/gron-upplaning
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