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Viktig information

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Landshypotek Bank ABs (publ) ("Landshypotek” eller "Banken”) program for
utgivning av sakerstallda obligationer i svenska kronor ("SEK”) och euro ("EUR”) med en I16ptid om I&gst ett ar. Under program-
met far inte MTN emitteras till lagre nominellt belopp dn EUR 100 000 (eller motvardet darav i SEK) ("MTN-programmet”).
Grundprospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godk&nnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna &r riktiga eller fullstandiga.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt,
erbjudanden och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ord och uttryck som anvands i detta Grundprospekt har den innebdrd som framgar av avsnittet Allmanna villkor ("Allmanna
Villkor”) och av avsnittet Mall for slutliga villkor om inte annat framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsam-
mans med de dokument som inkorporerats genom héanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga slutliga
villkor vilka uppréttas for ett visst Lan i enlighet med Mall foér Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor™).

En investering i MTN ar forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen bedomning av Banken och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhal-
landen och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt
eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att lamna ndgon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i detta Grundprospekt och, om s anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkéants av Banken och Banken ansvarar inte fér sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentligg6-
randet av detta Grundprospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under ndgra omstandigheter
anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och géallande vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for
offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit ndgon forandring i Bankens verksamhet efter namnda
dag. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sddana férandringar att offentliggoras
enligt bestammelserna om tillagg till Grundprospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att géra informationen lattillgénglig
for lasaren. Foljaktligen déverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN ar inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfér utvardera lampligheten av en investering i
MTN mot bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en andamalsenlig utvardering av (i) MTN, (i) mojligheter och risker i
samband med en investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller ar infogad genom hénvisning till, detta Grundpro-
spekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna
utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investe-
ringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna bara de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet
da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens
valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vél fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) majliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelate-
rade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och méjligheterna att bara riskerna.

Framéatriktad information

Grundprospektet innehdller viss framatriktad information som aterspeglar Bankens aktuella syn p& framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kanda som okanda risker och oséker-
hetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon ga-
ranti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i

framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bankens framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framétriktad information
innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Grundprospekt
géller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Banken lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdate-
ringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare Grundprospekt, registre-
rings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far inte distribueras i nagot
land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgéard enligt ovan eller strider mot regler i sadant land.
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Riskfaktorer

Innan en investerare beslutar sig for att férvarva MTN emitterade av Landshypotek ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse for den framtida utvecklingen fér
Banken och MTN. Nedan beskrivs nagra av de risker som bedéms vara av sarskild betydelse fér Ban-
ken, utan sarskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som ar hanférliga till
Banken eller branschen och sadana som ar av mer generell karaktar samt risker forenade med MTN.
Vissa risker ligger utanfor Bankens kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak pa att vara full-
sténdig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte férutses eller beskrivas i detalj, varfér en
samlad utvardering d&ven maste innefatta 6vrig information i Grundprospektet samt en allméan om-
varldsbedomning. Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Ban-
kens verksamhet, finansiella stéllning och resultat. De kan &ven medféra att MTN minskar i varde,
vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sin investering i MTN. Ytterligare
risker som for narvarande inte ar kdnda fér Banken, eller som fér narvarande bedéms vara obetydliga,
kan ocksa komma att ha motsvarande negativ paverkan. | Bankens arsredovisning beskrivs hur nagra
av riskerna och osékerhetsfaktorerna hanteras.

RISKER RELATERADE TILL LANDSHYPOTEK

| verksamheten med att finansiera Sveriges jord- och skogsbrukare tar Landshypotek olika risker som
kan paverka Landshypoteks formaga att fullgéra sina forpliktelser avseende en MTN. De mest signifi-
kanta riskerna for Landshypotek ar:

e Kreditrisk: Om Landshypotek inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse eller ingen be-
talning alls kan det innebara att Landshypotek far kostnader i form av kreditforluster i de fall
sakerhetens varde inte tacker utestaende fordran.

e Marknadsrisk: De marknadsrisker som uppstar i Landshypoteks verksamhet ar (i) ranterisk
vilken uppstar nar rantebindningstider for tillgAngar och skulder inte sammanfaller; (ii) valuta-
risk som uppstar nar nuvardet av tillgadngar och skulder i utlandsk valuta &r olika stora; (iii) ba-
sisspreadrisk som bl.a. har med volatilitet att géra och uppstar i de finansiella instrument och
kontrakt som anvands for att omhanderta valutarisken vid upplaning i utlandsk valuta och (iv)
kreditspreadrisk som uppstar fran rorelser i skillnaden mellan den s.k. "riskfria” rantan och re-
spektive emittents ranta ("kreditspreaden”) i Bankens likviditetsportfol].

e Likviditetsrisk: vilken kan beskrivas som risken att Landshypotek inte kan refinansiera forfal-
lande lan.

e Operativa risker: Risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade inter-
na processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser som paverkar affars-
verksamheten.

Kreditrisk

Landshypoteks finansiella stallning paverkas av lantagarnas kreditvardighet. Forsamrande makroeko-
nomiska forhallanden, forsamrade produktionsférhallanden for skog- och jordbruk i Sverige och ett
hogt rantelage ar situationer som kan paverka lantagarnas kreditvardighet och vardet pa de sakerhet-
er lantagarna staller for sina lan negativt. Om sa skulle ske riskerar Landshypotek att drabbas av
Okade kreditforluster.

Stora exponeringar (koncentrationsrisk)

Landshypotek har ocksa koncentrationsrisker, d.v.s. risk relaterad till stora individuella exponeringar
eller grupper av exponeringar vars sannolikhet for betalningsinstallelse ar kopplade till samma under-
liggande faktorer, t.ex. en viss sektor, ett geografiskt omrade eller andra ekonomiska faktorer.

Enligt géllande kapitaltackningsregler klassificeras en exponering som Overstiger tio procent av kapi-
talbasen som en stor exponering. Stora exponeringar ska rapporteras till Finansinspektionen kvartals-
vis. Per den 30 september 2014 var kapitalbasen MSEK 4 714 och fyra stora exponeringar var rappor-
terade, vardera precis dver 10 procentsparren. For de fall motparten under dessa exponeringar inte
kan fullgéra sina ataganden gentemot Landshypotek riskerar Landshypoteks resultat att paverkas
negativt.
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Marknadsrisker

Landshypoteks finansieringskostnad kan paverkas av flera faktorer sa som likviditeten pa den globala
finansiella marknaden, rantenivaer, investerares preferenser, inflation samt det allméanna konjunkturla-
get. En 6kad finansieringskostnad kan komma att paverka Landshypoteks finansiella stéllning negativt
i de fall hogre finansieringskostnad inte kan 6verforas till kunderna i form av hogre utlaningsrantor.

Ranterisker

Rénterisker uppstar nar rantebindningstider for tillgangar och skulder inte sammanfaller. Landshypotek
stravar efter att hantera ranterisken som uppkommer i verksamheten genom att upplaning sker med
samma rantebindning som utlaningen. Beroende pa praktiska forutsattningar och tillganglighet pa
kapitalmarknaden uppstar vid vissa tillfallen obalans mellan upp- och utlaning vilket ger upphov till en
ranterisk; vilken i sin tur kan komma att paverka Landshypoteks finansiella stallning negativt.

Valutarisker

Valutaexponering utgérs av summan av differenserna mellan skulder och tillgangar samt framtida
kassafloden i varje annan valuta &n SEK. Landshypotek har delar av sin finansiering i annan valuta &n
SEK. Den valutaexponering som detta ger upphov till hanteras via valutaranteswappar. | de fall full
matchning av valutaexponeringen inte uppnas uppstar en valutarisk, som om den realiseras riskerar
att paverka Landshypoteks finansiella stallning negativt.

Basisspreadrisker

Basisspreadrisk uppstar i Landshypoteks verksamhet da valutarisken, som uppstar vid upplaning i
utldndsk valuta, reduceras genom att betalningar i utlandsk valuta "byts” mot betalningar i svensk va-
luta genom sa kallade valutaréanteswappar. Férandringar i basisspreaden (vilken i sin tur ar kopplad till
bl.a. volatilitet) &r en del av valutardnteswapparnas totala marknadsvardesférandring och kan komma
att paverka Landshypoteks finansiella stallning negativt.

Kreditspreadrisker

Landshypotek innehar sékerstéllda obligationer utgivha av andra svenska banker och obligationer
utgivna av svenska kommuner ("emittenter”) som ett led i att minska likviditetsrisken i Landshypotek.
Vardet pa dessa obligationer kommer att variera med rorelser i respektive emittents kreditspread
(d.v.s. forandringar i skillnaden mellan den s.k. "riskfria” rantan och respektive emittents upplanings-
ranta). Vardeforandringarna kan komma att paverka Landshypoteks finansiella stallning negativt.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk innebar att Landshypotek pa grund av hoga upplaningskostnader eller 1aga priser vid
avyttring av tillgangar inte kan refinansiera forfallande 1an utan en vasentlig kning i kostnaden for att
inforskaffa motsvarande betalningsmedel. Detta riskerar att paverka Landshypoteks finansiella stall-
ning negativt.

Operativa risker

Landshypotek &r beroende av att kunna processa transaktioner effektivt och korrekt. Operativa risker
och eventuella forluster till foljd av dessa kan uppstd genom, bedrageri, anstalldas felaktiga hantering,
fel i egna system eller orsaker utanfér Landshypoteks kontroll.

Strategiska risker

Landshypotek definierar strategiska risker som risken for ekonomisk forlust till foljd av forandrade
marknadsforutsattningar, ogynnsamma affarsbeslut eller brist pa lyhordhet for marknadsférandringar. |
definitionen av strategiska risker ingar intjaningsrisker, kundbeteenden, konkurrensbeteende samt
forandringar i lagar och férordningar. Landshypoteks verksamhet och resultat (och darmed i forlang-
ningen férmagan till rantebetalning och aterbetalning under MTN kan komma att paverkas negativt for
det fall ndgon eller flera av dessa risker realiseras).

Landshypoteks verksamhet ar konkurrensutsatt vilket riskerar att negativt paverka Landshypoteks
verksamhet och dess resultat. Konkurrensen paverkas av kundernas krav, den tekniska utvecklingen,
konsolidering inom marknaden, regulatoriska frdgor och andra faktorer.

Ryktesrisk

For det fall Landshypotek inte foljer relevant lagstiftning, marknadspraxis, eller pa annat satt inte upp-
fyller sina aligganden riskeras Landshypoteks rykte att forsamras vilket i sin tur kan leda till att &ven
Landshypoteks verksamhet och dess resultat paverkas negativt.
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Miljorisker

Landshypoteks kunder ar utsatta for miljorisker. Miljérisker ar har definierat som naturkatastrofer (sa
som torka, stormar och féroreningar) och epidemier. Utbrott eller férekomst av naturkatastrof eller
epidemi kan ha en negativ inverkan pa vardet av land eller verksamhet som bedrivs inom det drab-
bade omradet vilket for Landshypoteks del skulle kunna innebara minskade varden pa sakerheterna
och/eller att kunderna blir mindre kreditvardiga.

Politisk risk

I och med att Landshypoteks kunder &r jordagare kan de komma att paverkas av internationella traktat
och dverenskommelser avseende jordbrukspolitik. Politiska éverenskommelser och beslut, t.ex. inom
"Common Agricultural Policy” (CAP), kan darfér ha en negativ inverkan pa& Landshypoteks kunder
beroende pa vilka stéd som beslutas for en viss sorts verksamhet. Landshypotek star darmed risken
att exempelvis vardet pa sakerheterna minskar och/eller att kunderna blir mindre kreditvardiga.

Regulatorisk risk och andrad lagstiftning

Landshypotek och dess verksamhet ar foremal for betydande reglering (bade svensk och europeisk
reglering med effekt i Sverige) och tillsyn. En ogynnsam regulatorisk utveckling, inklusive &ndrad re-
dovisningsstandard och krav pa kapitaltackning, kan ha en negativ inverkan pa Landshypoteks satt att
bedriva verksamheten och pa det ekonomiska resultatet.

Den finansiella sektorn ar for narvarande foremal for tilltagande atgarder fran stat och myndigheter.
Det pagar flera implementeringsprocesser avseende nya och andrade regler och den slutliga tolkning-
en och tillampligheten av sadana regler ar vid tidpunkten for detta Grundprospekt inte mojlig att for-
utse. Det &r inte heller mdjligt for Landshypotek att forutse vilka regler som kan komma att bli tillamp-
liga i framtiden.

Det svenska regelverket for kapitaltackning har sedan den 1 januari 2014 baserats pa nya EU-regler,
den s.k. Basel 3-6verenskommelsen. CRR (EU:s kapitaltdckningsférordning) tradde ikraft i Sverige
den 1 januari 2014, medan CRD 4 (EU:s kreditinstitutsdirektiv) har borjat implementeras i svensk ratt
under 2014, bade genom lagstiftning och foreskrifter fran Finansinspektionen. Ytterligare kapitaltack-
ningsregler kommer att implementeras successivt och det ar inte mojligt for Landshypotek att i alla
delar forutse vilka effekter de kan f& for Landshypotek.

Under 2015 forvantas implementering av det s.k. aterhamtnings- och resolutionsdirektivet (Recovery
and Resolution Directive), RRD, att paborjas i Sverige. Inte heller har ar det mojligt for Landshypotek
att forutse exakt vilka effekter de nya bestammelserna kan fa for Landshypotek. Dock férvantas inte
sakerstallda obligationer, atminstone inte sa lange matchningskriterier uppfylls, kunna bli féremal for
s.k. "bail-in” enligt RRD (d.v.s. regler innebdrande att myndigheter under vissa forutsattningar lamnas
mojlighet att besluta att ett finansiellt instituts aterbetalningsskyldighet enligt utgivna skuldinstrument
ska séttas ned eller att instrumentet ska konverteras till aktier).

RISKER RELATERADE TILL MTN

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Landshypotek har en kreditrisk p& Landshypotek. Investerarens mojlig-
het att erhalla betalning under MTN &r darfor beroende av Landshypoteks mdjlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstréackning &r beroende av utvecklingen av Landshypoteks
verksamhet. Om Banken skulle hamna pa obestand riskerar placeraren att forlora delar av eller hela
sin placering, oavsett hur den underliggande marknaden har utvecklats under en MTN:s I6ptid.

Landshypotek staller utéver den formansratt som foljer av lagen om utgivning av sakerstéllda obligat-
ioner, savitt avser MTN, inga sakerheter for utgivna l1an och en investerare som investerar i Lan omfat-
tas inte av den statliga insattningsgarantin enligt lag (1995:1571) om insattningsgaranti. Betraffande
inverkan pa likviditeten avseende Lan utgivna under detta Grundprospekt, se nedan under "Andra-
handsmarknad och likviditet”.

Marknadsrisk och l6ptidsrisk
Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och I6ptid for en MTN. Det finns risk for att
forandringar i rantelaget kan paverka vardet pd en MTN negativt.

Risken i en investering i en MTN okar ju langre 16ptid en sddan MTN har. Orsaken till detta &r att kredi-
trisken pa en MTN med langre |6ptid ar svarare att dverblicka &n for en MTN med kortare I6ptid. Dartill
okar aven marknadsrisken med en MTN:s I6ptid d& fluktuation i en MTN:s pris blir stérre for en MTN
med langre 16ptid &n for en MTN med kort I6ptid.
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Valutarisk

Landshypotek erlagger nominellt belopp och avkastning pa en MTN i svenska kronor eller euro. Detta
medfor vissa risker kopplade till valutaomrakning om valutan avviker fran den valuta vari investeraren
bedriver sin finansiella verksamhet. Detta inkluderar saval risken for kraftiga valutakursférandringar
(inklusive devalvering och revalvering) som inférande av eller &ndringar i valutaregleringar. For en
sadan placerare minskar placeringens varde vid en forstarkning av den egna valutan jamfort med den
valuta i vilken placeringen ar denominerad.

Regeringar och myndigheter kan inféra valutakontroller/-regleringar som far negativ effekt pa valuta-
kursen. Resultatet av detta kan innebéara att innehavare erhaller lagre avkastning, slutlikvid eller nomi-
nellt belopp an férvantat.

Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om en MTN &r upptagen till handel vid bors eller reglerad marknad uppstar normalt ingen bety-
dande handel med aktuella MTN. Detta kan gélla under dess hela 16ptid. Nar det inte utvecklas en
marknad forsamras likviditeten. Darfor kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt salja en
MTN eller erhalla ett pris jamforbart med liknande investeringar som har en utvecklad andrahands-
marknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ effekt pA marknadsvardet for MTN.

Clearing och avveckling

Landshypoteks MTN ansluts till Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system ("VPC-systemet”).
Clearing och avveckling vid handel saval som betalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp
sker i VPC-systemet. Banken uppfyller sina betalningsforpliktelser under MTN genom att géra den
relevanta betalningen till Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till Fordrings-
havare. Investerarna ar darfor beroende av funktionaliteten i VPC-systemet for att kunna erhalla betal-
ning under MTN.

Fordringshavarmote och andringar av villkor

| punkt 11 i Allmanna Villkor anges att Banken, Administrerande Institut och Fordringshavare i Lan
under vissa forutsattningar kan kalla till Fordringshavarméte. Fordringshavarmétet kan med bindande
verkan for samtliga Fordringshavare fatta beslut som paverkar Fordringshavarens réattigheter under ett
Lan.

Beslut som fattats p& ett i behorig ordning sammankallat och genomfort Fordringshavarmoéte ar bin-
dande for samtliga Fordringshavare i det aktuella Lanet oavsett om de har varit narvarande eller re-
presenterade vid Fordringshavarmotet eller ej och oberoende av om och hur de har rostat pa métet.
Fordringshavarmotet kan saledes, med i punkt 11 i Allménna Villkor angiven majoritet for respektive
atgard, fatta beslut som viss eller vissa Fordringshavare inte onskar men som trots detta binder dven
sadan(a) Fordringshavare. Harutéver kan klara och uppenbara fel i Allmanna Villkor eller Slutliga Vill-
kor justeras utan Fordringshavarnas hdrande. De darvid &ndrade villkoren &ar bindande for Fordrings-
havare.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med koncernen an de
som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla
tjanster relaterade till annan finansiering &n sadan genom MTN-program. Foljaktligen kan det inte
garanteras att intressekonflikter inte finns eller inte kommer att uppsta i framtiden.

Andrad lagstiftning

MTN ges ut i enlighet med svensk réatt gallande vid Lanedatumet. Nya och andrade lagar, férordning-
ar, foreskrifter och praxis kan komma att paverka MTN och inga garantier kan lamnas i detta avse-
ende.

Sadana andringar i svensk ratt skulle t.ex. kunna avse lagar, férordningar, foreskrifter och praxis av-
seende sékerstallda obligationer.

Risker relaterade till LAns status av sakerstalld obligation

Innehav av MTN ger sarskild formansratt i de tillgdngar som utgor sidkerhetsmassa enligt lagen
(2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer ("LUSO”). MTN har dessutom under vissa forut-
sattningar rétt till betalning vid de tidpunkter och med de belopp som framgar av obligationsvillkoren
dven om Banken skulle g& i konkurs. Nedan beskrivs vissa riskfaktorer som innebar att en MTN inte
skulle ha den forvantade férmansratten eller att denna skulle visa sig vara mindre omfattande an van-
tat, och som darfor skulle kunna ha en negativ inverkan pad marknadsvéardet aven MTN.

6(33)



Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna

Enligt LUSO maéste Banken uppfylla vissa matchningskrav avseende sakerhetsmassan och de saker-
stallda obligationerna sa lange MTN ar utestdende. | syfte att uppfylla dessa matchningskrav ar det
tillatet att medrakna ingdngna derivatavtal. For att ingd sddana eventuella derivatavtal &r Banken be-
roende av tillgangligheten av derivatmotparter med ett tillréckligt hogt kreditbetyg samt att dessa even-
tuella derivatmotparter fullféljer sina ataganden enligt ingdngna derivatavtal.

Om Banken forsatts i konkurs och konkursforvaltaren bedomer att det foreligger en bristande uppfyl-
lelse, som inte endast ar tillfallig och mindre, av matchningskraven t.ex. pa grund av vardeminskning
hos de underliggande tillgangarna ska sékerhetsmassan och de sakerstallda obligationerna (samt i
forekommande fall derivatavtal) inte langre hallas samman utan snarast avvecklas. Innehavarna av
sékerstallda obligationer upphdr da att f& betalt ur sakerhetsmassan enligt villkoren for de séakerstallda
obligationerna. Detta kan medféra att Fordringshavarna erhaller betalning i annan ordning an vad som
anges i villkoren for de sakerstéllda obligationerna (med saval fortida betalning som med dréjsmal)
eller att Fordringshavarna inte far full betalning. Innehavarna av sakerstéllda obligationer behaller
emellertid sin formansratt till tillgdngarna i sakerhetsmassan.

Likviditetsanskaffning i samband med konkurs
Vid en konkurs far varken Banken eller dess konkursbo ge ut ytterligare MTN.

Genom en lagandring kan konkursférvaltaren fran den 1 juni 2010 efter konkursutbrott uppta lan, inga
derivatavtal, aterkbpsavtal och andra avtal i syfte att uppna likviditetsmatchning mellan betalningsfor-
pliktelserna under sakerstallda obligationer (med tillhérande derivatavtal) och tillgangarna i saker-
hetsmassan (och tillhérande derivatavtal). Trots denna mdjlighet ar det dock osékert i vilkken omfatt-
ning konkursforvaltaren kan hitta motparter att ingad dylika avtal med. Det finns séledes en risk att
matchningsreglerna inte kommer att kunna uppfyllas trots utvidgningen av konkursfoérvaltarens majlig-
heter till likviditetshantering.

Begransad redovisning av tillgangarna i sakerhetsmassan

Sammansattningen av sakerhetsmassan kommer att férandras I6pande. Banken har inte atagit sig att
tillhandahalla investerarna detaljerad statistik och/eller information avseende tillgangarna i sakerhets-
massan utdver den information som Banken tillhandahdller i arsredovisningar och delarsrapporter.
Finansinspektionen har emellertid utsett en oberoende granskare vars uppgift ar att évervaka att Ban-
ken efterlever matchningsreglerna och vissa andra grundlaggande bestammelser i LUSO.

Intressekonflikter mellan Fordringshavare

I handelse av Bankens konkurs kan det komma att uppsta intressekonflikter mellan innehavare av
MTN och motparter i derivatavtal & ena sidan och andra fordringshavare till Banken & andra sidan. Det
kan till exempel uppkomma ett flertal fragestallningar om hur rantor och amorteringar fran en kredit
som endast till en del &r registrerad i sakerhetsmassan i olika situationer ska férdelas mellan den del
av krediten som &r registrerad i sakerhetsmassan och den del som inte &r det. Det har ocksa gjorts
gallande att en fordringshavare som erhaller utmétning i egendom som tillnér en emittent och som
ingar i sakerhetsmassan skulle kunna ha formansratt i den utmatta egendomen framfor innehavarna
av sakerstallda obligationer.

Oversakerhet och bibehéllande av kreditbetyg

Banken kommer att efterstrava att det nominella vardet av tillgdngarna i sakerhetsmassan vid var tid
med viss marginal Gverstiger det utestdende nominella vardet av de fordringar som kan goras gal-
lande mot Banken p& grund av sakerstallda obligationer (med beaktande av eventuella derivatavtal)
("Overséakerhet”). Kreditbetygen avseende MTN baseras pa antaganden om en viss mangd av Over-
sakerhet. Hur stor Oversékerhet som kréavs for att bibehalla kreditbetygen kan variera under en MTNs
|6ptid. Banken kan inte garantera att visst kreditbetyg kommer att uppréatthallas under en MTNs I6ptid.
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Kreditvardighetsbetyg - rating

Kreditvardighetsbetyg ar det betyg en lantagare kan erhalla fran ett oberoende kreditbedémningsinsti-
tut avseende lantagarens mdjlighet att uppfylla sina finansiella ataganden. Kreditvardighetsbetyget
kallas i allmant tal "rating”.

Ett eller flera kreditvardighetsinstitut kan satta betyg pa en MTN. Det finns inga garantier for att detta
betyg beaktat samtliga risker som ar férenade med en placering i MTN. Ett kreditvardighetsbetyg ar
saledes varken en kop- eller saljrekommendation eller en rekommendation att behalla investeringen.
Ett kreditvardighetsbetyg kan nar som helst @andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet och det
ar vars och ens skyldighet att inhamta aktuell information om kreditvarderingsbetyg. En faktisk eller
forvantad foréandring av kreditvardighetsbetyg avseende en viss MTN kan inneb&ra en minskning i
marknadsvérdet pa en investering i sddan MTN.
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Beskrivning av MTN-program for sakerstallda obligationer

Emittenten

Landshypotek &r en medlemsagd bank. Banken &r specialiserad pa bottenlan till fastigheter inom
segmenten skog, boendejordbruk och produktionsjordbruk. Landshypotek ar ett lantagaragt foretag
med cirka 45 000 medlemmar. Moderbolag i koncernen ar Landshypotek ekonomisk férening (org nr
769600-5003). Genom en regional organisation har Landshypotek byggt upp mycket god kunskap om
jord- och skogsbruksnaringen i landet. Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av tio ordi-
narie ledamoter varav Henrik Toll &r ordférande. Liza Nyberg ar verkstallande direktér. UIf Westerberg
vid Ohrlings PricewaternouseCoopers AB &r utnadmnd revisor och Martin By och Helena Kaiser de
Carolis vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r revisorssuppleanter. Antalet anstéllda i Banken
uppgar till drygt 150 och Banken har tillstand fr&n Finansinspektionen att ge ut sakerstallda obligation-
er enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer. Sedan april 2013 bedrivs verk-
samheten under namnet Landshypotek Bank AB (publ). Dessfdrinnan var Landshypotek ett kredit-
marknadsbolag.

MTN-programmet

MTN-programmet utgor en ram varunder Landshypotek har mojlighet att pa kapitalmarknaden I6pande
uppta lan i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”) med en I6ptid om lagst ett &r. Beslut om upprat-
tande av MTN-programmet fattades av Landshypoteks styrelse den 23 juni 1997.

Lan upptas genom utgivande av l6pande skuldebrev i form av sékerstéllda obligationer, s.k. Medium
Term Notes ("MTN” eller "Lan”). Totalt utestdende nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt
uppga till hogst SEK 60 000 000 000 eller motvardet darav i EUR. Landshypotek och Emissionsinstitu-
ten kan éverenskomma om héjning av detta belopp. MTN far inte emitteras till lagre nominellt belopp
an EUR 100 000 (eller motvéardet darav i SEK).

For samtliga I&n som ges ut under MTN-programmet ska allmanna villkor ("Allmanna Villkor”) galla.
Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut) upprattar Slutliga Villkor med speci-
fika lanevillkor for aktuellt L&n, vilka tillsammans med de Allmanna Villkor utgor fullstandiga villkor for
respektive Lan.

Landshypotek har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Ledarbank”), Danske Bank A/S, Dan-
mark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut i MTN-programmet.

Allméant

Programmet ar for Landshypotek ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten
och vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden.

Styrelsen har beslutat att bemyndiga envar av verkstallande direktéren Liza Nyberg, marknads- och
utvecklingschefen Annika Vangstad, kreditchefen Helena Silvander, forsaljningschefen Fredrik Enhor-
ning och chefsjuristen Catharina Abjérnsson Lindgren att, i férening med envar av ekonomi- och fi-
nanschefen Bjorn Ordell, senior handlare Ake Kallstrdm och handlare Andreas Birgersson, upptaga
lan saval pa den inhemska som pa den internationella marknaden samt underteckna alla handlingar i
samband harmed. Bemyndigandet omfattar &ven uppréttande av, uppdatering av eller hojning av ra-
men for laneprogram, upptagande av eller uttkning av laneram for krediter oaktat att styrelsen tidigare
ma ha beslutat om upprattande eller upptagande av sagda program eller kredit.

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast réanta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k. noll-
kupongkonstruktion), Landshypotek kan ocksa avtala om annan rantekonstruktion &n ovan namnda.
Ett nytt Grundprospekt maste da upprattas och godkannas av Finansinspektionen innan aktuellt MTN
kan tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. En MTN forfaller till betalning med dess kapital-
belopp pa relevant aterbetalningsdag.

Vardepapper emitterade under detta Grundprospekt omfattas ej av den statliga insattningsgarantin
enligt lag (1995:1571) om insattningsgaranti respektive enligt forordning (2008:819) om statliga garan-
tier till banker m.fl.

Status

MTN medfor ratt till betalning fore andra dvriga betalningsforpliktelser i enlighet med lag (2003:1223)
om utgivning av sakerstéllda obligationer och formansrattslagen (1970:979). Se vidare under avsnittet
om "Oversikt avseende regelverket for sakerstéllda obligationer”.
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Form av vardepapper samt identifiering

MTN ar ensidiga skuldférbindelser i dematerialiserad form som registreras enligt lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument. MTN ska for Fordringshavares rékning registreras hos Euroclear
Sweden pa VP-konto och inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden och varje Lans Slutliga Villkor innehaller det fran
Euroclear Sweden erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International
Securities Identification Number).

Euroclear Sweden har adress:
Euroclear Sweden AB

Box 191, Klarabergsviadukten 63
101 23 Stockholm

Preskription

Fordran p& Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pé& rénta preskriberas
tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts for
betalning av sadan fordran Banken. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i
fraga om Kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar
av bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott enligt preskriptionslagen (1981:130).

Tillamplig lag
Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist ro-

rande tolkning och tillampning ska avgoras vid svensk domstol och Stockholms tingsratt som forsta
instans.

Beskattning

Beskrivningen nedan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen ar inte uttdmmande utan ar avsedd
som en allmén information om vissa géllande regler. Fordringshavare bor sjalva bedéma de skatte-
konsekvenser som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.

Beskattning i Sverige

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for och
inbetalar preliminar skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald ranta, for fysisk person som &r obe-
gransat skattskyldig i Sverige och svenskt dodsbo. Vid utbetalning av ranta till annan &an fysisk person
som ar obegransat skattskyldig i Sverige eller till svenskt dédsbo, sker f.n. inget avdrag for skatt i Sve-
rige.

Fran andra utbetalningar an rantor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker inga
avdrag i Sverige for preliminar skatt eller andra kallskatter.

Beskattning utanfor Sverige

For individer bosatta utanfor Sverige kan éverenskommelser mellan vissa andra stater och Sverige
eller EU innebéara att uppgifter om rantebetalningar (eller liknande inkomst) som utbetalas till en individ
bosatt utanfér Sverige, eller med anknytning till ett land utanfor Sverige, kan komma att lamnas till
skattemyndighet i ett annat land eller att utlandsk kallskatt kan komma att innehéallas. Som ovan
namnts bor Fordringshavare sjalva beddoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid
radfraga skatteradgivare.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Anstkan om upptagande till handel pa reglerad marknad av L&n kan komma att géras om sé anges i
tillampliga Slutliga Villkor. For LAn som avses upptas till handel enligt tillampliga Slutliga Villkor kom-
mer Banken sjalvt eller genom Administrerande Instituts forsorg anséka om detta vid NASDAQ Stock-
holm eller annan reglerad marknad och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla registre-
ringen sa lange Lanet ar utelépande, dock langst sé lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Emittenten star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel sasom kostnader for
framtagande av Grundprospekt, borsregistrering, dokumentation och avgifter till Euroclear Sweden
m.m.

Kostnaden for att inregistrera ett lan pa en reglerad marknad kan paverkas av nominellt belopp och
l6ptid och framgér av relevant reglerad marknads, vid var tid, gallande prislista. Vid tidpunkten for
publiceringen av detta Grundprospekt var kostnaden for inregistrering pd NASDAQ Stockholm av ett
I&n med en I6ptid pa ett ar SEK 18 000 oavsett Ianets nominella belopp.
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Forsaljning, pris och ytterligare information

Forsélining sker genom att Utgivande Emissionsinstitut erhaller ett emissions- och férsaljningsupp-
drag. | samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs
som ar dver eller under nominellt belopp. Férfarande med teckning och teckningsperiod anvands inte i
detta fall. Kép och férsaljning av vardepapper sker éver den reglerade marknad som vardepappren ar
noterade pa. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i férekommande fall
administrerande Institut) férsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande
I6ptid samt upplupen kupongranta sedan foregdende ranteforfallodag. Information om aktuella priser
for noterade MTN aterfinns pA NASDAQ OMX Stockholm ABs hemsida www.nasdagomxnordic.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat
eller elektroniskt media, hanvisas till Landshypotek eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls
aven tillgangligt vid Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggérs pa Landshypoteks hemsida.

Rating

Landshypotek har rating fran tva ratinginstitut, Standard & Poor’s och Fitch. Standard & Poor’s har
under 2014 bekraftat betyget AAA for sékerstallda obligationer och tilldelade den 16 december 2014
Banken kreditbetygen A-, A-2 med stabila utsikter. Fitch har under 2014 bekréftat kreditbetygen A+,
F1 med stabila utsikter fér Banken.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut ar etablerade inom EU innan 7 juni 2010 och har registrerats i
enlighet med Europaparlamentets och radets foérordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september
2009 om kreditvarderingsinstitut.

Rating Lang Kort
S&P Sékerstallda Obligationer AAA

S&P A- A-2
Fitch A+ F1

Nedan foljer en uppstallning dver respektive kreditbeddémningsinstituts ratingskalor:

Standard & Poor's Fitch
Short-Term Long-Term Short-Term Long-Term
AAA AAA
AA+ F1+ AA+
A-1+ AA AA
AA- AA-
F1
A-1 A+ A+
A A
A-2 A- F2 A-
BBB+ BBB+
A-3 { BBB F3 { BBB
BBB- BBB-
BB+ BB+
B { BB BB
BB- BB-
B
B+ B+
B B
B B
(o] CCC+ CCC+
CcC Cc { CcC
CCC- CCC-
cc cc
(o] C
2l 2l 2l 2l Kalla: Handelsbanken Capital Markets
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Produktbeskrivning

Nedan foéljer en beskrivning av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande av
Lan under detta program. Konstruktionen av varje Lan framgér av Slutliga Villkor och ska lasas till-
sammans med gallande Allmanna Villkor.

Rantekonstruktioner

For ett Lan kan flera av nedan angivna Rantekonstruktioner anvandas i kombination, utan att det ar att
betrakta som en ny Rantekonstruktion. For L&n som I6per med ranta ska rantan beraknas pa Kapital-
beloppet. Lan kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller éverkurs.

Enligt punkt 6 i Allménna Villkor kan Landshypotek vidare avtala med Utgivande Institut om annan
rantekonstruktion. Ett nytt Grundprospekt eller ett tillaggsprospekt maste da upprattas och godkannas
av Finansinspektionen innan aktuellt Lan kan tas upp till handel pa en reglerad marknad.

MTN med fast ranta

MTN l6per med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Réntan
erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 30/360-dagarsbasis.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sa-
dan dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag om inte annat
foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rorlig rénta - FRN (Floating Rate Notes)

MTN I6per med ranta frdn L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Réanteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa respek-
tive Rantebestamningsdag och utgérs av Rantebasen med tillagg/avdrag av Rantebasmarginalen for
samma period.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pé faktiskt antal dagar/360 i re-
spektive Rénteperiod eller enligt sddan annan berékningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag, om inte annat féreskrivs i Slutliga Villkor.

Rantebas for rorlig ranta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK och
EURIBOR for lan i EUR.

Med STIBOR avses (a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa NASDAQ
Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som erséatter denna) for depo-
sitioner i Svenska Kronor under en period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller (b) om
ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, kvoten (avrundat uppat till fyra deci-
maler) av den rantesats som Referensbankerna (eller saddana ersattande banker som utses av Admi-
nistrerande Institut) anger till Administrerande Institut pd dennes begaran for depositioner av SEK
100.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller (c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a)
och endast en eller ingen kvotering ges under punkten (b), den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Svenska Kronor pa intern-
bankmarknaden i Stockholm for den relevanta Ranteperioden.

Med EURIBOR avses (a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters
sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en period jamférbar med den relevanta
Réanteperioden; eller (b) om ingen sddan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden, kvoten
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som fyra storre affarsbanker som vid aktuell tid-
punkt kvoterar EURIBOR (och som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Insti-
tut p& dennes begaran for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller (c)
om ingen rantesats anges enligt punkten (a), och endast en eller ingen kvotering ges under punkten
(b) den rantesats som enligt Administrerande Instituts skéliga uppskattning bast motsvarar rantesat-
sen for depositioner i Euro hos affarsbanker for den relevanta Ranteperioden.
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MTN utan ranta (s.k. nollkupongstruktur)

Lanet I6per utan ranta eller s.k. nollkupongkonstruktion d.v.s. Lanet séljs till en kurs understigande
nominellt belopp dar avkastningen erhélls p& Aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen av det
Nominella beloppet.

Dagberékning av rénteperiod
Foljande metoder for beréakning av dagar kan anges i de Slutliga Villkoren.

”30/360- dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur férdelas pa
12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360.

"faktiskt/360” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 360.

"Interpolering” en linjar interpolering mellan tvd olika STIBOR/EURIBOR-fixingar, vilka framgar av
Slutliga Villkor.

Aterbetalning av Kapitalbelopp och betalning av réanta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pé& den relevanta Aterbetalningsdagen. Eventuell
Rénta erlaggs pa aktuella Ranteforfallodag. Betalning av Kapitalbelopp och ranta ska ske i den valuta
i vilket Lanet upptagits till den som ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag
eller pa den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den
svenska obligationsmarknaden.

Infaller forfallodag for (a) LAn med fast ranta pa dag som inte ar Bankdag utbetalas ranta forst féljande
Bankdag; ranta beraknas och utgar dock endast till och med forfallodagen; (b) L&n med rorlig ranta pa
dag som inte 4r Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen istéllet ska anses vara
foregdende Bankdag.
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Allméanna Villkor

Foljande allménna villkor ("Allmanna Villkor”) ska galla for 1dn som Landshypotek Bank AB (publ) (org
nr 556500-2762) ("Banken”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge
obligationer med formansratt enligt lag (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer och lag
(1970:979) om formansratt, med en Ioptid om lagst ett ar, ("MTN”) i svenska kronor eller i euro. Det
sammanlagda nominella beloppet av obligationer som vid varje tid ar uteldpande far ej dverstiga SEK
SEXTIO MILJARDER (60.000.000.000) eller motvardet darav i EUR.

1 DEFINITIONER
1.1  Utbver ovan gjorda definitioner ska féljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

"Administrerande Insti- vilket anges i Slutliga Villkor, ar (i) om Lan utgivits genom tva eller flera

tut” Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Banken att ansvara
for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet; och (i) om Lan utgivits
genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet;

"Affarsdag” dag da& 6verenskommelse om placering av MTN traffats mellan Banken och
Utgivande Institut;

"Avstamningsdag” den femte Bankdagen fore (eller annan Bankdag fére den relevanta dagen
som generellt kan komma att tillampas p& den svenska obligationsmark-
naden) (i) forfallodag for ranta eller Kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (i)
annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen fér Ford-
ringshavarmote, (iv) avséndande av meddelande, eller (v) annan relevant
dag;

"Bankdag” dag som inte ar sdndag eller annan allman helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i
Sverige. Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna
definition anses vara likstallda med allman helgdag;

"Dagberakningsmetod”  vid berakningen av ett belopp for viss berakningsperiod, den berdknings-
grund som anges i Slutliga Villkor, och ska berdknas enligt féljande;

(&) 7"30/360” ska beraknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv
manader med vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska an-
talet dagar som I6pt i manaden; eller

(b) “Faktisk/360” ska beradknas pa det faktiska antalet dagar i den rele-
vanta perioden dividerat med 360;

"Emissionsinstitut” Svenska Handelsbanken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, AB (publ), DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt
varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt
tillstdnd att hantera och registrera emissioner i Euroclear Swedens system
och som ansluter sig till detta MTN-program, dock endast sa lange sadant
institut inte avtratt som emissionsinstitut;

"EURIBOR” (a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 p& aktuell dag anges pa
Reuters sida EURIBORO1 (eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) for
lan eller depositioner i Euro under en period jamférbar med den rele-
vanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden,
kvoten (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som fyra
storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR (och
som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Insti-
tut pa dennes begéran for depositioner av EUR 10.000.000 fér den re-
levanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkten (a), och endast en eller ing-
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"Euro” och "EUR”

"Euroclear Sweden”

"Fordringshavare”

"Fordringshavarméte”

*Justerat Lanebelopp”

"Kapitalbelopp”

"Koncernen”
"Koncernforetag”

"Kontoforande Institut”

"Likviddag”

”Lén”

"Lanevillkor”

”MTN”

"Rambelopp”

"Referensbanker”

"Reglerad Marknad”
"Slutliga Villkor”
"Startdag For Rantebe-

rakning”
"STIBOR”

en kvotering ges under punkten (b) den réntesats som enligt Admini-
strerande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar réntesatsen for
depositioner i Euro hos affarsbanker for den relevanta Réanteperioden;

den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med
den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetéra
Unionen (EMU);

Euroclear Sweden AB;

den som &r antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare eller forval-
tare, enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, av en
MTN;

ett méte med Fordringshavarna i enlighet med punkt 11 (Fordringshavar-
mote);

sammanlagda utestdende Kapitalbeloppet av MTN avseende visst Lan
med avdrag for MTN som &gs av ett Koncernforetag, oavsett om sadant
Koncernforetag ar direktregistrerat som dgare av sadan MTN;

det sammanlagda utestdende belopp varmed L&n ska aterbetalas, vilket
initialt stadgas i Slutliga Villkor;

den koncern i vilken Banken ar moderbolag;
varje juridisk person som ingar i Koncernen;

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare dppnat VP-konto avseende MTN;

den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas

varje lan omfattande en eller flera MTN - som Banken upptar under detta
MTN-program;

for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt respektive upprattade Slutliga
Villkor fér sddant Lan;

skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoforing av finansiella
instrument och som utgivits av Banken under detta MTN-program och &r
forenad med formansratt i Bankens sakerhetsmassa enligt lag (2003:1223)
om utgivning av sékerstallda obligationer;

SEK SEXTIO MILJARDER (60.000.000.000) eller motvéardet dérav i EUR
utgérande det hogsta sammanlagda nominella belopp som vid varje tid far
vara utestdende, varvid MTN i EUR ska omréknas till SEK enligt den kurs
som pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras pa Reuters sida "SEK-
FIX=" (eller genom sadant annat system eller pd sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller — om s&dan kurs inte publi-
ceras — enligt Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande
Instituts) avistakurs for SEK mot EUR p& Affarsdagen, i den man inte annat
folier av 6verenskommelse mellan Banken och Emissionsinstituten enligt
punkt 12;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Skan-
dinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ)
och Swedbank AB (publ);

sdsom definieras i Direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella in-
strument;

slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-program i
enlighet med Bilaga 1 (Mall for Slutliga Villkor)

anges i Slutliga Villkor, den dag fran vilken réanta (i forekommande fall) ska
borja l16pa;

(a) den éarliga rantesats som omkring kl. 11.00 p& aktuell dag anges pa
NASDAQ Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller p& sadan an-
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nan hemsida som ersatter denna) for depositioner i Svenska Kronor
under en period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden,
kvoten (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som Refe-
rensbankerna (eller sidana ersattande banker som utses av Admini-
strerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begé-
ran for depositioner av SEK 100.000.000 fér den relevanta Ranteperi-
oden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkten (a) och endast en eller ingen
kvotering ges under punkten (b), den réntesats som enligt Administre-
rande Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i Svenska Kronor p& internbankmarknaden i Stockholm
for den relevanta Ranteperioden;

"Svenska Kronor’ och den officiella valutan i Sverige;
"SEK”

"Utgivande Institut

anges i Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-
program varigenom ett visst Lan har utgivits;

"VP-konto” vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om kon-
tofdring av finansiella instrument i vilket (i) en agare av ett vardepapper ar
direktregistrerad som &gare av vardepapper eller (i) en dgares innehav av
vardepapper ar forvaltarregisterat i en forvaltares namn;

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkor - dag d& Kapitalbeloppet avseende Lan ska &terbeta-
las.

1.2 VYtterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Réantebestamningsdag, Ranteforfallodag/ar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i forekommande
fall) i Slutliga Villkor.

1.3 De definitioner som aterfinns i dessa Allmanna Villkor ska tillampas ocksa for Slutliga Villkor.
2 UPPTAGANDE AV LAN

2.1  Under detta MTN-program far Banken ge ut MTN i SEK eller EUR med en loptid pa lagst ett ar.
Under ett Lan kan MTN ges ut i ytterligare trancher utan godkannande fran Fordringshavare
under forutsattning att villkoren for sadana trancher ar identiska forutom Likviddag, Kapitalbe-
lopp, Pris per MTN, Utgivande Institut eller dartill hérande relevanta villkor.

2.2 Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de
rattigheter och vara villkorade av de villkor som foljer av Lanevillkoren. Genom att férvarva MTN
bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkannande.

2.3 Banken atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och aven i évrigt folja Lanevillkoren
for de MTN som tas upp under detta MTN-program.

2.4  Onskar Banken ge ut MTN under detta MTN-program ska Banken ing& séarskilt avtal for detta
andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sadant Lan.

3 REGISTRERING AV MTN

3.1 MTN utges i dematerialiserad form, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. MTN
ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. Begaran om viss registreringsatgéard
avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

3.2 Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testa-
mente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata re-
gistrera sin ratt for att erhalla betalning.

3.3 Administrerande Institut har ratt att i samband med Fordringshavarméte erhalla information fran
Euroclear Sweden om innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora
sina uppgifter i enlighet med punkt 11 nedan och, efter Euroclear Swedens tillatelse, dven for
annat andamal. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag el-
ler pa annat satt vara ansvarigt for att faststélla vem som &r Fordringshavare
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4.2

5.2

5.3

54

55

5.6

6.1
6.2

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare onskar utéva Fordringshavares réattigheter under Lanevillkoren
eller rosta pa Fordringshavarméte, ska sadan person kunna uppvisa fullmakt eller annan beho-
righetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller be-
horighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares réttigheter enligt punkt 4.1
ovan, kan befullméktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende
vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar saddan befullmaktigad person
far agera sjalvstandigt och ager ratt att delegera sin ratt att foretrada Fordringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i SEK ska ske i SEK och avseende MTN utgivna i EUR ska
ske i EUR.

Betalningar avseende MTN ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa Av-
stamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa re-
spektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet pa respektive forfallo-
dag till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registre-
rade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bankens sida eller pa grund av annat hin-
der inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Banken tillse att beloppet utbetalas
genom Euroclear Swedens férsorg sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen
var Fordringshavare.

Om Banken ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av hinder
for Euroclear Sweden ska Banken ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen till dess hindret
har upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med denna punkt 5 saknade rétt att mottaga
detta, ska Banken respektive Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifragavarande
skyldigheter. Detta géller dock ej om Banken respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om
att beloppet kom i oratta hander eller inte varit normalt aktsam.

RANTA
Réanta pa visst Lan beraknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av féljande alternativ eller
kombination darav:

€) Fast Ranta

Om Lan &r specificerat som Lan med Fast Rénta ska Lanet I6pa med ranta enligt Ran-
tesatsen frn (exklusive) Startdag Foér Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbe-
talningsdagen.

Réanta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfal-
lodag och berdknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

(b) Rorlig Ranta

Om Lanet ar specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med ranta fran (ex-
klusive) Startdag For Ranteberakning till och med (inklusive) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod faststdlls av Administrerande Institut pa re-
spektive Rantebestdmningsdag och utgdrs av Rantebasen med tillagg av Réntebas-
marginalen fér samma period.

Kan Réntesats inte bestaimmas p& Rantebestamningsdagen pa grund av sadant hinder
som avses i punkt 14.1 ska Lanet fortsatta att 16pa med den rantesats som géllde for
den narmast férutvarande Réanteperioden. Sa snart hindret upphort ska Administre-
rande Institut berédkna ny Rantesats att gélla fran den andra Bankdagen efter dagen for
beraknandet till utgangen av den da lopande Ranteperioden.
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6.3
6.4

6.5

6.6

7.1

7.2

8.2

8.3

9.1

9.2

10
10.1

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfal-
lodag och berdknas enligt den Dagberékningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

(©) Nollkupongslan
Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet I6pa utan ranta.
Rénta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Ranta pa dag som inte ar Bankdag utbetalas ranta
forst foljande Bankdag. Ranta berdknas och utgar dock endast till och med Ranteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Ranta pa dag som inte ar Bankdag ska som Rante-
forfallodag istallet anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i
en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara féregaende Bankdag.

Banken kan avtala med Utgivande Institut om annan réantekonstruktion &n ovan.
DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR fér MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid
drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR, ska darvid
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under vilket dréjsmalet varar. Drojsmals-
ranta enligt denna punkt 7.1 for Lan som loper med ranta ska dock aldrig utga efter lagre rante-
sats &n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan p& forfallodagen i fraga med tillagg av
tva procentenheter. Dréjsmalsranta kapitaliseras €j.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden utgar
drojsmalsranta efter en rantesats motsvarande (i) for L&n som loper med ranta, den rantesats
som gallde for aktuellt Lan p& forfallodagen i fraga eller (i) for Lan som I6per utan ranta, ge-
nomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid
STIBOR respektive EURIBOR ska avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varun-
der dréjsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med det belopp per MTN som anges i Slutliga Villkor, p& Aterbetal-
ningsdagen. Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst
foljande Bankdag. Ranta pa Lan betalas i enlighet med punkt 6.

Slutliga Villkor kan innehalla bestammelse som medfér att Banken har ratt eller skyldighet att
helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rénta (om nagon) fore Aterbetal-
ningsdagen.

Banken far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje tidpunkt under
forutsattning att det ar forenligt med gallande ratt. MTN som dgs av Banken far enligt Bankens
eget val behallas, overlatas eller l6sas in.

SARSKILDA ATAGANDEN
Sa lange ndgon MTN utestar atar sig Banken foljande.
Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel p4 Reglerad Marknad atar sig Banken
att ansoka om detta vid NASDAQ Stockholm och att vidta de atgarder som erfordras for att bi-
behalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar utestdende, dock langst sa
lange detta ar majligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Banken atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Vill-
koren for samtliga utestdende L&n som &r upptagna till handel p& Reglerad Marknad tillgangliga
pa Bankens hemsida.

PRESKRIPTION

Fordran pa Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran péa ranta pre-
skriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel
som avsatts for betalning av sddan fordran Banken.
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10.2

11
111

11.2

11.3

11.4

115

11.6

11.7

11.8

11.9

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio ar i fraiga om Kapitalbelopp och tre
ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av bestammelser om ver-
kan av preskriptionsavbrott preskriptionslagen (1981:130).

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran Banken eller Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst
Lan (saddan begaran kan endast goras av Fordringshavare som &ar registrerade i det av
Euroclear Sweden forda avstdamningsregistret for MTN den Bankdag som infaller narmast efter
den dag da begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera Ford-
ringshavare, gbéras gemensamt), sammankalla ett Fordringshavarméte fér Fordringshavarna
under relevant Lan.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sanda med-
delande om detta till varje Fordringshavare och Banken inom fem (5) Bankdagar fran att det har
mottagit en begaran frdn Banken eller Fordringshavare enligt punkt 11.1 (eller sddan senare
dag som kravs av tekniska eller administrativa skal). Administrerande Institut ska utan drojsmal
skriftligen for kdnnedom underréatta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det fore-
slagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har
meddelat Administrerande Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (i) det
foreslagna beslutet inte ar forenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 11.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for motet, (i) dagordning for
motet (inkluderande varje begaran om beslut frAn Fordringshavarna), samt (iv) ett fullmaktsfor-
mular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas om pa Fordringshavarmotet.
Om det kravs att Fordringshavare meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmotet ska
sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an tret-
tio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera lan under MTN-programmet kan
hallas vid samma tillfalle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut fore-
skriva sddana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavar-
motet som detta finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat innefatta maojlighet for
Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid moétet, att rostning kan ske genom
elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt rostningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med punkt 4 (Réatt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som ar, Fordringshavare pa Avstamningsdagen foér Fordringsha-
varmotet far utdva rostratt pd saddant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas
av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut 4ger narvara och ska oavsett tillse att det vid
Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret
fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmote éger Banken, Fordringshavare och Administrerande Institut, samt de-
ras respektive ombud och bitraden, ratt att narvara. Det kan beslutas att Banken inte far narvara
eller endast far narvara under en del av Fordringshavarmotet. Pa Fordringshavarmotet kan bes-
lutas att ytterligare personer far narvara. Ombud ska forete behorigen utfardad fullmakt som ska
godkannas av Fordringshavarmoétets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ord-
foérande, protokollférare och justeringsméan utses. Ordféranden ska uppratta en férteckning 6ver
narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp
varje Fordringshavare féretrader ("Rostlangd”). Darefter ska Réstlangden godkannas av Ford-
ringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt rostningsforfarande, rost-
sedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa bestammelser anses sdsom narvarande
vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavar-
mote var Fordringshavare, respektive ombud fér sddan Fordringshavare och som omfattas av
Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och ska tas upp i Rostlangden. Banken ska fa tillgang
till relevanta réstberakningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och
hallas tillgangligt for Fordringshavare, Banken och Administrerande Institut.

Beslut i foljande &renden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst
90 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det rele-
vanta Lanet vid Fordringshavarmotet:
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€) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Nominellt Belopp, &ndring av villkor re-
laterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt vad som foéljer av
Lanevillkoren) och, savida saddan andring ej foljer av tvingande lag, andring av foreskri-
ven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarméte enligt denna punkt 11;
(c) galdenarsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

11.10 Arenden som inte omfattas av punkt 11.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande
mer an 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under
det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, and-
ringar och avstdenden av réattigheter i forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre
majoritet (annat &n andringar enligt punkt 12 (Andringar av villkor, m.m.)).

11.11 Ett Fordringshavarméte ar beslutsfért om Fordringshavare representerande minst 50 procent av
det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 11.9 och
annars 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid motet
personligen eller via telefon (eller narvarar genom en befullméktigad representant) eller deltar i
rostningsforfarandet pa sadant annat satt som Administrerande Institut kan ha mdjliggjort enligt
bestdmmelserna i punkt 11.6.

11.12 Om Fordringshavarmoéte inte ar beslutsfért ska Administrerande Institut kalla till nytt Fordrings-
havarméte (i enlighet med punkt 11.2) forutsatt att det relevanta forslaget inte har dragits till-
baka av den eller de som initierade Fordringshavarmoétet. Kravet pa beslutsférhet i punkt 11.11
ska inte galla for sadant nytt Fordringshavarmote. Om Fordringshavarmétet natt beslutsforhet
for vissa men inte alla &renden som ska beslutas vid Fordringshavarmoétet ska beslut fattas i de
arenden for vilka beslutsférhet foreligger och dvriga arenden ska hanskjutas till nytt Fordrings-
havarmote.

11.13 Ett beslut vid Fordringshavarmote som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter som
tillkommer Banken eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver daven godkannande av ve-
derbdrande part.

11.14 En Fordringshavare som innehar mer @n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pa
samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

11.15 Banken fér inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs erséttning till ndgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte sddan ersatt-
ning erbjuds alla Fordringshavare som lAmnar samtycke vid relevant Fordringshavarmote.

11.16 Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte ar bindande fér samtliga Fordringshavare un-
der det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare, oav-
sett om denne har varit narvarande vid och oberoende av om och hur denne har rostat pad motet
ska inte vara ansvarig for skada som beslutet vallar andra Fordringshavare.

11.17 P& Administrerande Instituts begéaran ska Banken utan drojsmal tillhandahalla det Administre-
rande Institutet ett intyg som anger sammanlagt Nominellt Belopp fér samtliga MTN som &gs av
Koncernforetag pa sddan Bankdag som anges i punkt 11.1 samt relevant Avstamningsdag fore
ett Fordringshavarmote, oavsett om sadant Koncernforetag ar direktregistrerat som agare av
MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehdllet i sddant intyg eller annars
vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av ett Koncernforetag.

11.18 Ett beslut pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehallet av andringen
och behover inte innehalla en specifik utformning av andringen.

11.19 Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehalla ett beslut om nar dndringen trader i kraft.
En &ndring trdder dock inte i kraft férrén den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekom-
mande fall) och publicerats i enlighet med punkt 13 (Meddelanden). Information om beslut taget
vid Fordringshavarmote ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna under relevant Lan ge-
nom pressmeddelande, p& Bankens hemsida och i enlighet med punkt 13 (Meddelanden). Ad-
ministrerande Institut ska pa Fordringshavares och Utgivande Instituts begéaran tillhandahalla
protokoll fran relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt
ovan ska inte paverka beslutets giltighet.
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ANDRING AV VILLKOR M.M.

Banken och Emissionsinstituten far 6verenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i
dessa Allméanna Villkor. Banken och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av
klara och uppenbara fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna ovan ska ske genom beslut
pa Fordringshavarmote enligt punkt 11 (Fordringshavarmote).

Ett beslut om en villkorsandring ska ocksa innehdlla ett beslut om nar andringen trader i kraft.
En andring trader dock inte i kraft forrén den registrerats hos Euroclear Sweden (i forekom-
mande fall) och publicerats i enlighet med punkt 9.2.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med denna punkt 12 ska av Banken snarast med-
delas till Fordringshavarna i enlighet med punkt 13 (Meddelanden) och publiceras i enlighet
med punkt 9.2.

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare for aktuellt LAn pa den adress som &r registrerad
hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fére avsandandet. Ett meddelande till Fordrings-
havarna ska ocksa offentliggoras genom pressmeddelande och publiceras p& Bankens hem-
sida.

Meddelande ska tillstéllas Banken och Emissionsinstitut pa den adress som éar registrerad hos
Bolagsverket p& Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Banken eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal
post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter av-
sandande och meddelande som sands med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nar
det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte pa-
verka verkan av meddelande till évriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| friga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande &tgarderna
géller - betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontofo-
ring av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler aven om vederborande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut eller Euroclear Swe-
den om vederbérande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgér erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omstandighet
som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills
hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den méan inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instru-
ment.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist ska i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende allménna villkor ar fér oss bindande.
Stockholm den 18 december 2014
Landshypotek Bank AB (publ)
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Mall for Slutliga Villkor

Nedanstaende mall anvénds som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje 1an emitterat
under MTN-programmet for sékerstéllda obligationer.

Under detta MTN-program kommer MTN med ett nominellt belopp om minst EUR ett hundratusen
(100.000) eller motvardet darav i SEK att emitteras.

SLUTLIGA VILLKOR

Landshypotek Bank AB (publ)

Emission av [beskrivning av emissionen]
under Landshypotek Bank AB:s (publ) ("Banken”)
svenska MTN-program for sdkerstallda obligationer

For Lanet ska galla Allmanna Villkor for ovan namnda MTN-program av den 18 december 2014, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvénds nedan framgar [antingen] av Allménna Villkor
eller [pa annat satt i det grundprospekt ("Grundprospekt”) godkant den [<] [jAmte tillagg] [lagg till
samtliga tillaggsprospekt, annars radera]] som upprattats for MTN-programmet i enlighet med Artikel
5.4 i direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgérder enligt detta direktiv i
respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU,
i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt "Prospektdirektivet”).

Fullstandig information om Banken och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, vid var
tid publicerade tillagg till Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet
och tillagg finns att tillgd pa www.landshypotek.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Kapitalbeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

1. Lanenummer: []]

0] Tranchbendmning: [*] [Ytterligare trancher av MTN under Lan ska sam-
manféras och tillsammans med nedan utestdende
tranch/er utgora ett enda Lan.]

2. Kapitalbelopp: [*] (Om Euro — [motsvarande SEK [¢] enligt kurs []

pa Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen])
0] Tranche: [*] (Om Euro — [motsvarande SEK [¢] enligt kurs []

pa Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen])

3. Valuta: [Svenska kronor ("SEK”)/Euro ("EUR”)]

4, Pris: [] % av lagsta Valor

5. Valor och multiplar darav: [SEK/EUR []]

6. Startdag for ranteberékning: [*]

7. Likviddag: [*]

8. Aterbetalningsdag: []

9. Réntekonstruktion: [Fast ranta]

[FRN (Floating Rate Note)]
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RANTEKONSTRUKTION:

10. Fast ranta:

0] Rantesats:

(ii) Ranteforfallodag(ar):

(iii) Dagberakningsmetod:
11. Rorlig réanta (FRN):

0] Réntebas:

(ii) Rantebasmarginal:

(i) Rantebestamningsdag:

(iv) Ranteperiod:

(V) Rantefdrfallodagar:

(vi) Dagberékningsmetod:
12. Nollkupong:
ATERBETALNING:

13. Belopp till vilket MTN ska aterbeta-
las vid den slutliga Aterbetalnings-
dagen:

OVRIG INFORMATION:
14. Utgivande Institut:

15. Administrerande Institut:

16. Intressen relaterade till emissionen:

[Nollkupongsobligation]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[] % p.a.

Arligen den [<], forsta gangen den [<] och sista
gangen den [¢], dock att om sadan dag inte ar Bank-
dag utbetalas rantebeloppet narmast paftljande
Bankdag.

(OBS! Ovan foréndras i handelse av forkortad eller
forlangd Rénteperiod)

30/360
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongen kommer att interpoleras mel-
lan [*] manaders [STIBOR/EURIBOR] och [*] mana-
ders [STIBOR/EURIBOR]/]

[+-111 %

[Tva/[]] bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gangen den []

Tiden fran den [¢] till och med den [*] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca
[*] manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, den [], den [+], den
[*] och den [¢], forsta gangen den [+] och sista
géngen pa [[*)/Aterbetalningsdagen], dock att om
sadan dag inte &r Bankdag ska som Ranteférfallo-
dag anses narmast paféljande Bankdag, forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i
vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara forega-
ende Bankdag.

Faktiskt/360
[Tillampligt/Ej tillampligt]

100 % av [Lagsta Valor/[+]]

[Emissionsinstituten/Specificera]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB
Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ)]

[Ej tillampligt/Specificera

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos per-
soner som ar engagerade i emissionen och som har
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17.

18.

19.

20.
21.

Beslut for grund for uppréattande av
emission:

Information fran tredje man:

Upptagande till handel pa reglerad
marknad:

()  Relevant marknad:

(i)  Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med upp-
tagandet till handel:

(i) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Kreditbetyg for Lan:
ISIN:

betydelse for ett enskilt Lan ska beskrivas)]
[Ej tillampligt/[*]]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran
tredje man har atergivits exakt och, savitt Landshy-
potek kanner till och kan forsdkra genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle kunna goéra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande/Ej tillampligt]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[Ansd6kan om inregistrering kommer att inges till
[NASDAQ Stockholm] /[specificera reglerad mark-
nad].]

]
]
]

[Specificera]
SE[*]

Banken bekraftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet tillsammans med All-
manna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och eventuell Ranta. Ban-
ken bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag fér detta MTN-program for sakerstallda
obligationer géllande Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Banken
har offentliggjorts.

Stockholm den []

Landshypotek Bank AB (publ)
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Oversikt avseende regelverket for sakerstallda obligationer

| det foljande ges en kort dversikt av vissa aspekter av lag (2003:1223) om utgivning av sékerstéllda
obligationer ("LUSO’) enligt dess lydelse per datumet fér detta Grundprospekt. Oversikten gor inte
ansprak pa att vara, och ar inte, en utttmmande eller fullstandig beskrivning av samtliga aspekter av
regelverket rérande sakerstallda obligationer. Se dven avsnittet Riskfaktorer p& sidorna 5 till 8 ovan.

Inledning

LUSO tradde i kraft den 1 juli 2004 och mojliggor for svenska banker och kreditmarknadsféretag
("emittentinstitut”), vilka har erhallit ett sarskilt tillstand fran Finansinspektionen, att ge ut obligationer
som ar sékerstéllda med hypotekskrediter och/eller offentliga krediter.

Finansinspektionen har med stéd av férordningen (2004:332) om utgivning av sakerstallda obligation-
er utfardat detaljerade foreskrifter och allmanna rad rérande sakerstallda obligationer, senast uppdate-
rade i FFFS 2013:01 ("Finansinspektionens féreskrifter’). Sékerstéllda obligationer kan utgéras av
obligationer och andra jamforbara skuldforbindelser, sdsom certifikat.

Om ett emittentinstitut forsatts i konkurs erhdller innehavare av sakerstallda obligationer (och motpar-
ter till derivatavtal som traffats i syfte att uppné balans mellan finansiella villkor for tillgdngar i saker-
hetsmassan och motsvarande villkor for de sékerstallda obligationerna) formansratt i tillgangsmassan
("sakerhetsmassan”). Sa lange vissa sarskilda villkor ar uppfyllda mojliggér LUSO aven for innehavare
av sakerstallda obligationer (och derivatmotparter) att, &ven efter att emittentinsitutet har forsatts i
konkurs, fortlopande erhalla kontraktsenliga betalningar.

Sakerhetsmassan ar dynamisk i den mening att emittentinstitutet kan lagga till eller byta ut tillgangar i
sékerhetsmassan.

De uppdaterade foreskrifterna fran Finansinspektionen tydliggor att emittentinstitut kan utge saker-
stéllda obligationer kopplade till olika sékerhetsmassor som var och en maste uppfylla tillampliga krav
pa sakerhetsmassa. Landshypotek har for narvarande ingen avsikt att etablera mer &n en sakerhets-
massa.

Registrering
Emittentinstitutet ska fora ett register éver de sékerstéllda obligationerna, tillgdngarna i séakerhetsmas-
san och relevanta derivatavtal ("registret”). Notering av de sakerstallda obligationerna och relevanta

derivatavtal i registret ar en forutsattning for att ge formansratt i sakerhetsmassan. Vidare ar det bara
tillgangar som &r noterade i registret som anses utgéra del av sakerhetsmassan.

Registret ska vid varje tidpunkt utvisa vardet av de sékerstallda obligationerna, sakerhetsmassan och
relevanta derivatavtal. Till foljd av detta kravs att registret regelbundet uppdateras avseende bl.a. ran-
tesatser, rantebindningsperioder utestdende skulder och sikerhetsmassans sammansattning. Regist-
ret ska vidare utvisa marknadsvardet av de fastigheter som utgor sékerhet for hypotekskrediter i séa-
kerhetsmassan.

Tillatna krediter i sékerhetsmassan
Sakerhetsmassan far besta av vissa hypotekskrediter, offentliga krediter och fyllnadssakerheter.

Med hypotekskrediter avses krediter som lamnats mot inteckning i fast egendom som ar avsedd for
bostads-, jordbruks-, kontors- eller affarsandamal, mot inteckning i tomtratt som ar avsedd for bo-
stads-, kontors- eller affarsandamal, mot pant i bostadsratt eller mot motsvarande utlandska sékerhet-
er (hypotekskrediter).

Offentliga krediter inbegriper krediter till eller garanterade av bland annat svenska staten, en svensk
kommun eller darmed jamforlig samfallighet, Europeiska gemenskaperna eller vissa utlandska stater,
centralbanker och vissa utlandska kommuner eller darmed jamférlig samfallighet med befogenhet att
krava in offentlig uppbdrd.

Fylinadssékerheter bestar huvudsakligen av statsobligationer och kassa. Finansinspektionen har
emellertid mojlighet att godk&nna att vissa krediter som utfardats av kreditinstitut och vissa andra in-
stitutioner far anvandas som fyllnadssékerhet.

Belaningsgrader

Nar en hypotekskredit lamnas, far krediten endast ingd i sakerhetsmassan till den del krediten i forhal-
lande till sdkerheten ligger inom:

1. 75 procent av marknadsvérdet, for fast egendom, tomtratt och bostadsratt som &r avsedd for
bostadsandamal,
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2. 70 procent av marknadsvardet, for fast egendom som &r avsedd for jordbruksandamal, och

3. 60 procent av marknadsvardet, for fast egendom, tomtratt och bostadsrétt som ar avsedd for
affars- eller kontorsandamal.

Om en kredit dverstiger den relevanta kvoten far endast den del av krediten som ligger inom kvoten
raknas in i sdkerhetsmassan ("delvis kvalificerad kredit”). Det finns inte ndgon bestdmmelse i LUSO
eller Finansinspektionens foreskrifter som reglerar hur betalningar avseende en delvis kvalificerad
kredit ska fordelas mellan den kvalificerade delen och den icke kvalificerade delen av krediten. Sanno-
likt ska lagen tolkas sa att rantebetalningar férdelas proportionerligt mellan den kvalificerade delen och
den icke kvalificerade delen medan amorteringar (forutsatt att den underliggande séakerheten inte ar
foremal for utmatning) i forsta hand ska hanforas till den icke kvalificerade delen av krediten. Forsalj-
ningslikvid vid exekutiv forsaljning av underliggande sékerhet ska emellertid sannolikt i férsta hand
hanforas till den kvalificerade delen av krediten.

En liknande situation intraffar till exempel om samma hypotekssakerhet stallts for tva (eller fler) kredi-
ter och endast en av dessa krediter innefattas i sakerhetsmassan. LUSO ger ingen klar vagledning
avseende hur betalningar (inklusive likvid vid ianspréktagande av hypotekssakerhet) ska férdelas mel-
lan krediterna vid ett emittentinstituts konkurs. Avsaknaden av vagledning kan ge utrymme fér opriori-
terade borgenérer i konkursen att hdavda att endast en proportionerlig del av betalningarna ska férde-
las pa krediten som innefattas i sakerhetsmassan.

Andelen hypotekskrediter som lamnas mot sékerhet i fast egendom, tomtréatt eller bostadsratt som ar
avsedd for affars- eller kontorsandamal far inte utgéra mer &n 10 procent av sakerhetsmassan. Dessu-
tom far andelen fylinadssékerheter inte 6verstiga 20 procent av sékerhetsmassan. Finansinspektionen
har emellertid befogenhet att under en begransad period och d& det finns sarskilda skal hoja denna
grans till 30 procent.

Emittentinstitutet ar skyldigt att fortldbpande kontrollera marknadsvardet for egendom som utgor séker-
het for de hypotekskrediter som ingar i sakerhetsmassan. Om marknadsvardet av egendomen minskat
avsevart (15 procent eller mer enligt férarbetena till LUSO) far endast den del av krediten som faller
inom den foreskrivna beldningsgraden raknas in i sakerhetsmassan och saledes omfattas av den ovan
namnda formansratten. Om marknadsvardet sjunker efter det att ett emittentinstitut forsatts i konkurs
anses det dock inte medfora att sakerhetsmassan minskas med avseende pa formansratten. Det kan
dock leda till att sdkerhetsmassan inte langre uppfyller matchningsreglerna.

Matchningsregler

Enligt LUSO maste emittentinstitutet tillse att det nominella vardet av sdkerhetsmassan alltid 6versti-
ger det sammanlagda nominella vardet av de fordringar som kan gdras géllande mot emittentinstitutet
pa grund av sakerstéllda obligationer. Berdkningen ska goras med grund i aktuella bokférda varden
och ta hansyn till effekten av relevanta derivatavtal.

Utover det maste emittentinstitutet tillse att tillgAngarna i sakerhetsmassan ges sadana villkor betraf-
fande valuta, rantesatser och rantebindningsperioder att en god balans uppratthalls mellan de saker-
stallda obligationerna och tillgangarna i sdkerhetsmassan. S&adan balans anses uppnadd om nuvardet
av tillgdngarna i sakerhetsmassan vid varje tidpunkt Overstiger nuvardet av skulderna avseende de
sakerstallda obligationerna. Det berdknade nuvardet ska dven kunna std emot vissa plétsliga och
varaktiga forandringar i rantenivaer eller valutakurser.

Emittentinstitutet ska darutover tillse att betalningsflodena avseende tillgangarna i sakerhetsmassan,
derivatavtal och sakerstallda obligationer mdjliggor fullgbrandet av l6pande betalningsforpliktelser
gentemot innehavare av sakerstallda obligationer och motparter i derivatavtal.

Tillgangar i sakerhetsmassan som &r oreglerade sedan 60 dagar far inte raknas med i sakerhetsmas-
san vid matchningstesten.

Tillsyn av Finansinspektionen och en oberoende granskare

Finansinspektionen utdvar tillsyn éver att ett emittentinstitut foljer bestimmelserna i LUSO och andra
forfattningar som reglerar emittentinstitutets verksamhet. Finansinspektionen utser darutdver en obe-
roende granskare for varje emittentinstitut.

Granskaren har till uppgift att 6vervaka att registret fors pa ett korrekt satt och i enlighet med bestam-
melserna i LUSO. Den oberoende granskaren ska sarskilt kontrollera att (i) obligationer och derivatav-
tal registreras pa ett riktigt satt, (ii) endast krediter och fyllnadssakerheter som uppfyller kvalifikations-
kraven tillfors sakerhetsmassan och att de registreras pa ett riktigt satt, (iii) varderingen av de under-
liggande sakerheterna dverensstammer med lagens och Finansinspektionens foreskrifters krav pa hur
en vardering ska utforas, (iv) hypotekskrediter vars underliggande sékerhet har minskat avsevart i
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varde vid matchningen endast rdknas in i sékerhetsmassan till ett belopp som ryms inom de nya redu-
cerade beldningsgranserna, och (v) att matchningsreglerna uppratthdlls. Den oberoende granskaren
ska aven granska de omvarderingar av underliggande sakerheter som emittentinstitut har genomfort
under det senaste aret.

Den oberoende granskaren har ratt att genomféra undersdkning hos emittentinstitutet och ska regel-
bundet och minst en gang per ar rapportera till Finansinspektionen om sina iakttagelser. LUSO fore-
skriver inte att den oberoende granskaren ska entledigas om emittentinstitutet forséatts i konkurs.

Formansratt i sakerhetsmassan

Av LUSO och férmansrattslagen (1970:979) foljer att innehavarna av sakerstéllda obligationer har
sarskild formansratt i sakerhetsmassan om emittentinstitutet forsatts i konkurs. Férmansratten till-
kommer dven motparterna i sddana derivatavtal som ingatts i syfte att uppfylla de i LUSO foreskrivna
matchningskraven. Sadana derivatmotparter rankas darvid lika (pari passu) med innehavarna av sa-
kerstéllda obligationer.

Till foljd av férmansratten har innehavarna av sakerstéllda obligationer och motparterna i relevanta
derivatavtal prioritet fore samtliga Gvriga borgenarer, savitt avser tillgangar som ingar i sakerhetsmas-
san (med undantag for konkurskostnaderna till den del de hanfér sig till konkursforvaltarens férvaltning
av sakerhetsmassan). Formansratten galler aven i de medel som vid tidpunkten for konkursbeslutet
finns hos emittentinstitutet och som harror fran sakerhetsmassan eller relevanta derivatavtal, liksom i
de medel som darefter inflyter (férutsatt att vissa administrativa atgarder vidtas).

Pa grund av vad som férmodas vara ett forbiseende av lagstiftaren ar det i viss man osakert huruvida
en borgenar, som tidigare an tre manader fére emittentinstitutets konkurs begart och beviljats utmat-
ning i en tillgang som ingdr i sakerhetsmassan, har foretrade framfor innehavarna av sakerstallda
obligationer savitt avser den aktuella tillgdngen. En utmétning som sker mindre an tre manader fore
konkursdagen eller efter konkursdagen ger emellertid inte foretrdde framfor innehavarna av de séker-
stéllda obligationerna.

Hantering av tillgadngar i emittentinstitutets konkurs

Om ett emittentinstitut forsatts i konkurs utses minst en konkursforvaltare av konkursdomstolen och en
konkursforvaltare av Finansinspektionen. Konkursforvaltarna tar éver forvaltningen av konkursboet
inklusive sdkerhetsmassan.

Om tillgangarna i séakerhetsmassan vid tidpunkten for emittentinstitutets forsattande i konkurs uppfyller
de villkor som uppstalls i LUSO (inklusive matchningsreglerna), ska tillgdngarna i sakerhetsmassan,
de sékerstallda obligationerna och relevanta derivatavtal vilka har noterats i registret hallas atskilda
fran emittentinstitutets Gvriga tillgangar och skulder. Konkursforvaltarna &r i sddana fall skyldiga att
ombesodrja fortldpande betalningar i enlighet med villkoren for de sékerstallda obligationer och rele-
vanta derivatavtal. Saledes resulterar en konkurs inte i fortida eller installda betalningar s& lange sa-
kerhetsmassan uppfyller de villkor som uppstalls i LUSO. Efter ett tillagg till LUSO, som tradde i kraft
den 1 juni 2010, far konkursforvaltarna for konkursboets rakning upptaga lan och ing& andra avtal i
syfte att uppfylla matchningsreglerna.

Om sakerhetsmassan emellertid vid konkursutbrottet eller senare upphdr att uppfylla de villkor som
uppstélls i LUSO, och avvikelsen inte endast ar mindre och tillfallig, ska séakerhetsmassan inte langre
hallas atskild och den lépande betalningen enligt villkoren for sakerstallda obligationer och villkoren i
derivatavtalen upphora. Innehavarna av sékerstallda obligationer och motparterna i derivatavtal far i
sadana fall formansratt i utdelning i konkursen enligt vanliga regler for konkursforfarande. Detta kan fa
till foljd att innehavare av sakerstallda obligationer erhdller betalning i en takt som skiljer sig fran vad
som foljer av villkoren for de sakerstallda obligationerna eller att innehavare av sékerstallda obligat-
ioner inte far fullt betalt. Formansratten for innehavare av sakerstallda obligationer och motparter i
derivatavtal paverkas dock inte. | den utstrackning sékerhetsmassan inte forslar till tickande av saker-
stéllda obligationer och derivatavtal, kan innehavarna av sékerstéllda obligationer och motparterna i
derivatavtal bevaka sina fordringar som oprioriterade fordringshavare och erhalla utdelning ur emitten-
tinstitutets ovriga tillgangar. De rankas darvid lika (pari passu) med 6vriga oprioriterade, icke efter-
stéllda fordringségare.
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Beskrivning av Landshypotek

Banken

Bankens firma &ar Landshypotek Bank AB (publ). Banken har organisationsnummer 556500-2762.
Bankens styrelse har sate i Stockholm. Banken &r ett publikt (publ) bankaktiebolag och verksamheten
bedrivs under svensk lagstiftning och i synnerhet lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
samt aktiebolagslagen (2005:551).

Landshypotek bdrjade bedriva verksamhet som kreditmarknadsbolag i november 1994. Finansinspekt-
ionen beviljade i november 2012 Landshypotek tillstdnd att driva bankrérelse samt godkande forslag
till ny bolagsordning. Darefter antog Landshypotek en ny bolagsordning och ett nytt firmanamn,
Landshypotek Bank AB (publ) och Bolagsverket genomférde registreringen till bank i april 2013.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Landshypotek Bank AB har till huvuduppgift att tillhandahalla konkurrenskraftig finansiering till Sveri-
ges jord- och skogsbrukare med fast egendom som sakerhet. Banken tar dven emot inlaning fran
allmanheten. Som kooperativ bank ar Landshypotek ett alternativ till storbankerna. Landshypotek har
en unik organisation och en mycket stabil kundkrets. Effektiva system och flexibilitet gor det mojligt for
Landshypotek att i stor utstrackning skraddarsy upplaningen efter investerarnas onskemal.

Landshypoteks fokus for utlaning ar kunder som &ager skog, boendejordbruk samt produktionsjordbruk.
Dessa privata agare av jordbruksfastigheter erbjuds bottenlan med pantbrev som sakerhet p& upp till
75 procent av beddmt marknadsvarde och numera aven andra bankprodukter och tjanster genom
samarbetspartners. Landshypotek har aven en inlaningsverksamhet i egen regi som riktar sig till saval
medlemmar som allmanheten. Genom banktillstandet och medlemskapet i bankernas Dataclearing
har en 6kad satsning pa inlaning samt utveckling av internettjansten majliggjorts, men det ar finansie-
ring till svenskt jord- och skogsbruk som &ven fortsattningsvis &r Landshypoteks k&rnverksamhet.
Under 2014 gjorde Landshypotek ett varumarkesbyte och lanserade i samband med det en méjlighet
for inlaningskunder att 6ppna konto digitalt och géra 6verforingar med hjalp av elektronisk legitimation.

Kreditmarknaden i Norden har under de senaste aren genomgatt en omstrukturering praglad av fus-
ioner och samarbeten. Konkurrenssituationen for krediter till lantbruksnéringen har férandrats avsevart
och kunderna har nu fler bankkontakter att valja pa. Antalet banker blir allt farre genom sammanslag-
ningar, men fler aktorer har aktiverat sig p& marknaden for jord- och skogsbruk.

Koncernen finansierar sig huvudsakligen pa kapitalmarknaden. Upplaningen ar férdelad pa ett flertal
upplaningsprogram anpassade till olika typer av investerare. Darmed uppnas efterstravad flexibilitet.
All upplaning sker idag i Landshypotek Bank AB.

Organisation

Landshypotek Bank AB ar en, via Landshypotek ekonomisk férening, medlemsagd bank specialiserad
pa utlaning till svenskt jord- och skogsbruk med fast egendom som sakerhet. Vid dagen for detta
Grundprospekts godkéannande har féreningen cirka 45 000 medlemmar och Banken ca 60 000 kunder.

Verksamheten har under 2014 bedrivits i foljande foretag:
. Landshypotek Bank AB
. Landshypotek Jordbrukskredit AB

r e

Landshypotek
ekonomiskforening

Landshypotek Bank AB

L A
|
1
r: B
Landshypotek
Jordbrukskredit AB
\, .

Kélla: Landshypoteks hemsida
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Landshypotek Bank AB &r moderbolag i koncernen Landshypotek. Mer &n 90 procent av koncernens
verksamhet bedrivs i Landshypotek Bank AB. Dotterbolaget Landshypotek Jordbrukskredit AB erbju-
der 6vriga krediter till jord- och skogsagare, framst mot sékerhet i fast egendom.

Information om tendenser

Inga vasentliga negativa férandringar har agt rum i Landshypoteks framtidsutsikter sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Forvaltnings- och ledningsorgan

For att kontakta styrelse och ledning hanvisas till Landshypoteks huvudkontor. Kontaktuppgifter ater-
finns pa sidan 33.

Styrelse

Henrik Toll, f 1954, Sorunda, ordférande
Lantmastare, ordférande i Tham Invest AB, Fallda AB, Stora Sundby Lantbruks och Fritids AB och
Vidbynas Forvaltnings AB. Ledamot i Djursnds Séateri AB.

Anna-Karin Eliasson Celsing, f 1962, Stockholm, ledamot
Civilekonom, ordférande i SVT AB. Ledamot i Lannebo Fonder AB, Sevenday Finans AB och Kungliga
Operan AB.

Hans Heuman, f 1952, Tagarp, ledamot

Leg. lakare, ordférande i AB Marsvinsholms Gard och vice ordférande i Lantmannens Forskningsstif-
telse. Ledamot i Lantmannen Maskin AB, Messis Jordbruks aktiebolag, Pasta Skane AB och Lands-
hypotek ek. for.

Catharina Lagerstam, f 1962, Stockholm, ledamot

Ek dr, civilekonom, civilingenjor, ledamot i ICA Banken AB, Kommuninvest i Sverige AB, Erik Penser
Bank AB samt Retail Finance AB. Vice ordférande i Stiftelsen Franska skolan. Ledamot i Franska
skolans Fastighetsstiftelse, Fastighetsaktiebolaget Fattighuset AB samt i Quaestus AB. Medlem i In-
synsradet vid Forsvarsmakten.

Johan Loéwen, f 1959, Nyképing, ledamot
Civilingenjér, ledamot i Firefly AB, Hargs Bruk AB, Boo Egendom AB, Sjosa Forvaltnings AB, Sjosa
Géard AB och HaradSkog i Orebro AB. VD Sjosa Forvaltnings AB.

Nils-Fredrik Nyblaeus, f 1951, Nykdping, ledamot

Civilekonom, bankdirektor, ordférande i Bankgirocentralen (BGC) AB och Upplysningscentralen (UC)
AB. Ledamot i SEB Trygg Liv Holding AB, Fondférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv, Alfaros AB och
BGC Holding AB.

Synndve Trygg, f 1959, Saltsjo-Duvnas, ledamot
Civilekonom, ledamot i Trygg Hansa AB, Intrum Justitia AB och Volvofinans Bank AB.

Charlotte Onnestedt, f 1963, Odeshdg, ledamot
Lantmastare, ledamot i Rogslosa Fastigheter AB.

Helena Andersson, f 1986, Vallakra, personalrepresentant SACO
Filosofie kandidat i agronomi och ekonomi.
Inga 6vriga uppdrag.

Hans Broberg, f 1962, Lund, personalrepresentant Finansférbundet
Civilekonom
Inga Ovriga uppdrag.

Petra Nilsson, f 1968, Lund, suppleant personalrepresentant Finansférbundet
Inga Ovriga uppdrag.

Irene Nordqvist, f 1974, Lovestad, suppleant personalrepresentant SACO
Lantmastare
Inga 6vriga uppdrag.
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Ledande befattningshavare
Liza Nyberg, f 1963, verkstéllande direktor

Bjorn Ordell, f 1973, ekonomi- och finanschef

Helena Silvander, f 1963, kreditchef

Fredrik Enhérning, f 1955, férséljningschef

Annika Vangstad, f 1973, marknads- och utvecklingschef
Tomas Uddin, f 1971, kommunikationschef

Annelie von Dahn, f 1968, HR-chef

Per-Olof Sandberg, f 1960, CIO och IT-chef

Catharina Abjornsson Lindgren, f 1971, chefsjurist
Johanna Bentzer, f 1974, chef riskkontroll (adjungerad)

Maria Brattstrom, f 1962, chef compliance (adjungerad)

Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Vid dagen for detta Grundprospekts godkéannande sitter Hans Heuman i styrelsen for moderféreningen
Landshypotek ek for., inga av ovan namnda personer har darutéver nagon befintlig eller potentiell
intressekonflikt vad galler hans eller hennes ataganden gentemot Banken och hans eller hennes pri-

vata intressen och/eller andra ataganden.

Aktiekapital och storsta aktiedgare

Aktiekapitalet uppgar till 2 173 000 000 kr fordelat pa 2 173 000 antal aktier. Samtliga aktier 4gs av

Landshypotek ekonomisk férening som i sin tur &gs av cirka 45 000 medlemmar.
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Legala fragor och dvrig information

Ansvarsforsakran

Landshypotek Bank AB (org nr 556500-2762), med sate i Stockholm Sverige, ansvarar for innehallet i
Grundprospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstéalla att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt Landshypotek vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd. | den omfattning som foljer av lag
ansvarar aven styrelsen i Landshypotek for innehallet i detta Grundprospekt och har vidtagit alla rim-
liga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, sdvitt styrelsen vet,
Overensstammer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna pé-
verka dess innebdérd.

Revisorer

Ulf Westerberg vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &ar sedan arsstimman 2013 Bankens revi-
sor, med Martin By och Helena Kaiser de Carolis som revisorssuppleanter. Mandatperioden for
stammovald revisor ar ett ar. UIf Westerberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorga-
nisationen for revisorer i Sverige.*

Aldern pa den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen ar hamtad fran arsredovisningen for 2013, vilken publicerades
14 mars 2014, samt fran delarsrapporten for perioden januari-september 2014, vilken publicerades 23
oktober 2014.

Rattsliga forfaranden och forlikningsforfaranden

Det foreligger inga rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive &nnu icke avgjorda &ren-
den och arenden som emittenten ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Landshypoteks eller koncernens finansi-
ella stéllning eller Idbnsamhet.

Vasentliga forandringar i emittentens finansiella stéllning

Inga vasentliga forandringar har intréffat vad géller koncernens finansiella stéllning sedan den senaste
delarsrapporten, avseende perioden januari-september 2014, offentliggjordes.

Vasentliga avtal

Landshypotek har inga avtal av stérre betydelse som inte ingar i den I6pande affarsverksamheten och
som kan leda till att Landshypotek tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som véasentligt kan
paverka Landshypoteks formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepap-
per som emitteras.

Jurisdiktion

Landshypotek star under svensk jurisdiktion. Om Landshypotek agerar utanfor Sveriges granser styrs
den aktuella handlingen och Landshypoteks verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det
aktuella landet.

Inforlivande genom héanvisning

Koncernen Landshypoteks finansiella rapporter for rakenskapsaren 2012 och 2013 samt for perioden
januari — september 2014 utgtr en del av detta Grundprospekt och ska ldsas som en del darav.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) samt tolkningar av dessa utgivna av International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC ), sdsom de antagits av EU. Darutéver tillampas Finansinspektionens foreskrifter och all-
manna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25, inklusive and-
ringsfoéreskrifter), lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) samt rekom-
mendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner frAn Radet for finansiell rapporte-
ring. Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34.

De finansiella rapporterna aterfinns i Landshypoteks arsredovisning for rakenskapséret 2012 (dar
hanvisning gors till sidorna 20 — 61) och 2013 (dar hanvisning gors till sidorna 31 — 74) samt delars-
rapport for perioden januari — september 2014 (dar h&nvisning gors till dokumentet i dess helhet vilket
inkluderar jamférbara uppgifter for samma period féregdende rakenskapsar). Den information som

! Christina Asséus Sylvén var revisor tillsammans med UIf Westerberg t.o.m. den 31 augusti 2014 d& hennes uppdrag upphérde
i fortid p.g.a. eget uttrade till féljd av avslutad anstéllning hos PricewaterhouseCoopers AB.
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framgar av de delar av ovan namnda arsredovisningar och delarsrapport som inte inforlivas ar inte
relevanta for investerarna eller aterfinns pa annan plats i detta Grundprospekt.

Landshypoteks arsredovisningar for rakenskapsaren 2012 och 2013 har reviderats av Bankens revisor
och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningen.

Forutom Landshypoteks reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren 2012 och 2013 har ingen
information i detta Grundprospekt granskats eller reviderats av Bankens revisor.

Tillgangliga handlingar

Foliande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa Landshypoteks hemsida,
www.landshypotek.se. Kopior av handlingarna halls ocksa tillgangliga pa Landshypoteks huvudkontor
under Grundprospektets giltighetstid, under ordinarie kontorstid pa vardagar:

e Bankens bolagsordning

e Bankens arsredovisningar for rakenskapsaren 2012 och 2013 (inklusive revisionsberéttelser)

e Bankens delarsrapport avseende perioden januari-september 2014
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Adresser

EMITTENT

Landshypotek Bank AB
Regeringsgatan 48, Box 14092
104 41 Stockholm

Tel 08-459 04 00

Fax 08-783 02 94
www.landshypotek.se

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
UIf Westerberg

Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Tel: 08-555 330 00

FOR KOP OCH FORSALJNING KONTAKTA:

Danske Bank

Normalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
Danske Markets

Stockholm:

Danmark:

DNB Bank ASA, filial Sverige
DNB Markets, Kungsgatan 18, 105 88 Stockholm

Handelsbanken
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
Capital Markets:

Handelsbankens Penningmarknadsbord
Stockholm:

Goteborg:

Malmo:

Géavle:

Linkoping:

Regionbanken Stockholm:

Umea:

Nordea

Nordea Markets

Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
Institutional Sales:

SEB

Merchant Banking

Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
Capital Markets:

Swedbank

Landsvégen 40, 172 63 Sundbyberg
MTN-Desk:

Penningmarknad:

Stockholm:

Goteborg:

Malmo:

LEDARBANK
Handelsbanken Capital Markets
Debt Capital Markets

106 70 Stockholm

Tel 08-701 10 00

Fax 08-701 20 58

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
Euroclear Sweden AB

Box 7822

103 97 Stockholm

Tel 08-402 90 00

www.euroclear.com

(www.danskebank.com)

08-568 805 77
+45 45 14 3246

(www.dnb.se)
08-473 49 19

(www.handelsbanken.se)

08-463 46 09

08-463 46 50
031-743 3210
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

(www.nordea.se)

08-614 72 90

(www.seb.se/mb)

08-506 232 19
08-506 232 20
08-506 231 99

(www.swedbank.se)

08-700 99 85
08-700 99 00
08-700 99 99
031-739 78 20
040-24 22 99
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