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Dennarapport har tagits fram inom ramen for Landshypotek Banks grona ramverk som
publicerades den 24 april 2018. Rapporten ar den andrai ordningen.

Stockholm den 15 maj 2020

Per Lindblad
VD

Emitterade obligationer — korta fakta
Emissionsdatum: 25 maj 2018

Loptid: 5 ar

Emissionsvolym: 5,25 mdkr

Forfallodatum: 25 maj 2023

Typ av obligation: sikerstalld obligation

Kupong: 0,75 %

ISIN: XS1824244807

Martin Kihlberg
Hallbarhetschef

Emissionsdatum: 18 nov 2019

Loptid: 6 ar

Emissionsvolym: 3,00 mdkr
Forfallodatum: 18 nov 2025

Typ av obligation: sakerstalld obligation
Kupong: 0,615 %

ISIN: SEO011870021

Skogslingo

Biomass Expansion Factor (BEF) = Omvandlingstal
for att bestamma totalbiomassa uttryckt i torrvikt.

Bonitet = Markens naturliga virkesproducerande
férmaga. Uttrycks im3sk/ha/ar.

Carbon Fraction (CF) = Kolhaltenitorr ved.
FSC = Forest Stewardship Council

PEFC = Programme for the Endorsement of Forest
Certification

Skogskubikmeter (m3sk) = Enhet som visar skogs-
bestandets virkesvolym och inkluderar hela stammen
ovanfor normal stubbhojd. Grenar, stubbar och rotter
ingar inte.

Uttryck av koldioxideffekten: Det finns tva koldioxid-
effekter genom denna obligation —en reducerande
och enundvikande. Nar skogen vaxer lagras koldioxid
in och mangden koldioxid fran atmosfaren reduceras.
Vid avverkning och nar skogsravara ersétter

annat material minskar koldioxidutslappen och
koldioxidutslapp undviks ochlagras in genom
substitution.

Virkesforradsforandring netto = Férandring av det
staende virkesforradeti m3sk, det vill saga tillvaxt
minus avverkning.



Investerarrapport — grona obligationer

Bakgrund

Imaj 2018 emitterade Landshypotek Bank sin férsta grona
sékerstallda obligation, utgiveni svenska kronor. Under aret som
gatt har banken emitterat ytterligare en gron sakerstalld obliga-
tion. Vid dagen for dennarapport har Landshypotek emitterat
tva gréna obligationer. Bada ar sékerstallda och finansierar i sin
helhet svenskt hallbart skogsbruk. Den emitterade volymen
uppgar till sammanlagt 8,25 miljarder kronor. Den underliggan-
de skogen motsvarar en yta lika stor som Oland och Gotland
tillsammans.

Landshypotek tog under varen 2018 fram sitt férsta grona
ramverk for att kunna emittera grona obligationer. Ramverket

ar granskat och genomlyst av det oberoende klimat- och miljo-
forskningsinstitutet CICERO som gav det hogsta betyget,
"Dark Green”. Under ramverket kan Landshypotek emittera
saval sakerstallda somicke-sékerstallda obligationer. De medel
som Landshypotek erhéller fran gréna obligationer ska anvan-
dasttill att finansiera hallbart skogsbruk, férnybar energi eller
energieffektiva byggnader.

Dennarapport avser enbart aterrapportering kring under-
liggande projekt som uppfyller ramverkets kriterier for hallbart
skogsbruk.

”Att viunder 2019 f6ljde upp med ytterligare en framgangsrik
skogsobligation visar pa marknadens starka vilja att investera
hallbart och bankens ambition att fortsatta finansiera det
svenska hallbara skogsbruket.”

—MartinKihlberg,
Hallbarhetschef Landshypotek Bank

6000 ™
5000 [~
66 %
4000 [~ Refinansiering
3000 [~
34%
2000 [~ Nyutlaning
1000 [~
0
mdkr
6
5
4
Gron
skogsbruksplan
e (5,26 mdkr)
Certifierad skog
2r (3,46 mdkr)

Samtliga data per 2020-03-31

Landshypotek Bank och skogen

Landshypotek har finansierat svenskt skogsbruk sedan 1836.
Banken ags av Landshypotek Ekonomisk Férening dar bankens
lanekunder inom jord och skog ar medlemmar och darigenom
ager banken. All vinst frdn banken aterinvesterasibanken eller
delas ut till féreningens medlemmar — Sveriges jord- och skogs-
brukare. Att som forsta aktér 2018 ge ut en grén sakerstalld obli-
gation som bygger pa de svenska skogarnavar unikt och helti
linje med Landshypoteks verksamhet att pa allvar bidra till ett
hallbart samhalle utifran det som manniskor gér med sitt féreta-
gande runtomilandet - varje dag.

Effektrapportering

En vaxande skog binder koldioxid fran atmosfaren. Ju mer
skogen vaxer desto mer koldioxid lagras. Den sammanlagda
nettotillvaxten pa de fastigheter som finansierats avde gréna
obligationerna beraknas till 700 000 skogskubikmeter det
senaste aret. Det motsvarar ett arligt koldioxidupptag samt
substitutionsnytta pa cirka 2 miljoner ton CO,. Detinnebar att
for varje 1miljon kronor som har investerats i obligationerna har
cirka 240 ton CO, lagratsin och undvikits. Siffrornainkluderar
substitutionseffekt men beaktar inte belaningsgrad, se avsnitt
Berakningar fér tillvaxt och klimatnytta.
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Landshypotek Bank

Landshypotek Bank

Mal 13. Bekampa klimatforandringarna

Delmal 13.1: Starka motstandskraften mot och formagan till
anpassning till klimatrelaterade faror och naturkatastrofer i
allalander.

Landshypoteks bidrag: Ett hallbart skogsbruk bade binder
koldioxid och kan ersétta fossila branslen som anvands till saval
energi somdrivmedel och andra produkter. Det innebar att saval
koldioxidhalteniatmosfaren som utslappen av vaxthusgaser
minskar och darigenom starks motstandskraften mot och
férmagan tillanpassning till klimatrelaterade faror och natur-
katastrofer. Genom méalen med enviss andel I6vskogsinslag
som banken har i sina kriterier i det gréna ramverket 6kar ocksa
motstandskrafteniden enskilda skogen mot naturkatastrofer
som brander, stormar och skadeangrepp.

Mal 15. Ekosystem och biologisk mangfald

15.1: Bevara, aterstélla och hallbart anvanda ekosystem paland
ochisotvatten och deras ekosystemtjanster, sarskilt skogar,
vatmarker, berg och torraomraden, i enlighet med de skyldig-
heter somangesiinternationella verenskommelser.

15.2: Framja genomférandet av hallbart brukande av alla typer
av skogar, stoppa avskogningen, aterstélla utarmade skogar
och kraftigt 6ka nybeskogningen och aterbeskogningenihela
varlden.

Landshypoteks bidrag: Skogsvardslagen fastslar att skogen
ar en fornybar resurs som ska skotas sa att den uthalligt ger en
god avkastning, samtidigt som hansyn ska tas till naturen, kultur-
miljén, rennaringen och andraintressen. | lagen framgéar ocksa
en skyldighet att aterplantera efter avverkning. | bankens ram-
verk finns utdver krav pa att kunder ska féljalagen dven bland
annat krav pa att det ska finnas en gron skogsbruksplan, att det
satts av minst fem procent till naturskyddsatgarder samt att det
finns mal med en viss andel [évskogsinslag. Skogen kan &ven
vara certifierad genom FSC/PEFC vilka satter upp minst mot-
svarande krav. Genom dessa atgarder framjas att skogen
brukas pa ett mer langsiktigt hallbart satt ochienlighet med de
internationella dverenskommelser som har implementeratsi
svensk lagstiftning.

Landshypotek Bank har en gron kommitté som beslutar vilka
tillgangar som kan finansieras av gréna obligationer utgivna
under ramverket. Den gréna kommittén har haft atta méten efter
att den forsta obligationen emitterades fér att beslutaom gréna
tillgangar. Amortering och I6sen sker |dpande under aret varfor
det att &r av vikt att kommittén sammantrader for att kontinuerligt
sakerstalla att volymen grona tillgangar hanférliga till obligation-
ernavid var tid 6verstiger obligationsvolymerna. Per den 31mars
2020 var volymen gréna tillgangar kopplade till obligationerna
8,73 miljarder kronor, till sin helhet hallbart skogsbruk.

Enligt ramverket ska Landshypoteks oberoende kreditrisk-
avdelning minst arligen bland annat granska att allokeringen

av likviden fran bankens gréna obligationer sker i enlighet med
ramverket. Fér 2019 arsrapport har granskningen inriktats pa
att kontrollera att fastigheterna uppfyller kategori A eller Biram-
verket och att fastigheterna ar férsékrade. Granskningen har
genomforts framst genom stickprovsundersékning och har
presenterats for Landshypoteks gréna kommitté. Granskningen
visade framférallt pa att det finns ett behov av att fortydliga
bankens styrdokument ivissa delar kring processen attinhamta
och spararelevant information i bankens system.

Den globala uppvarmningen ar en av var tids storsta utmaningar.
Denvaxande skogen har en viktig roll for att motverka klimatfor-
andringen. 30 procent av jordens yta ar tackt av skog. Skogen ar
en nyckel for att stalla om till ett fossilfritt samhalle da den utgor
en naturlig delikolets kretslopp och absorberar koldioxid fran
atmosfaren. | Sverige tacker skogen narmare tva tredjedelar av
den totala landarealen och skogen ses som en nationell tillgang
ochresurs. Med anledning av dess betydelse och storlek, ar det
av vikt att skogen brukas och skéts hallbart med ett langsiktigt
perspektiv. Detta for att halla tillvaxten i skogarna hdg, samtidigt
som den biologiska mangfalden bevaras och det naturligt varie-
rade landskapet bibehalls.

Fotosyntesen ar den naturliga process i naturen dar vaxter tar
upp koldioxid fran atmosfaren for att sedan omvandlas till energi.
Endel av koldioxiden atergar direkt via respiration men en stor
del allokerasivaxten/tradet. Samtidigt som tradet vaxer alloke-
ras &ven en del kol ner imarken via rétterna. Genom ett aktivt
brukande av skogen och skétsel blir tillvaxten hdgre och darmed
aven kolinlagringen vilket i sig resulterar i en hogre klimatnytta.
Vid avverkning av skog tas skogsravara ut for vidare konsumtion.
Skogsravara har manga olika anvandningsomraden och kolet
som lagrats in kan aterga direkt till atmosfaren vid férbranning,
men samtidigt lagras ini till exempel byggnader. Ersatter skogs-
révara dessutom ett annat fossilt material eller ett material dar
energianvandningen ar mycket stor vid utvinning av materialet,
uppkommer en substitutionsnytta. Substitutionsnyttan ar ofta
stérre an den priméara nyttan som uppkommer vid kolinlagringen
vid tilivaxten i skogen, men svar att berékna exakt da det kraver
information om vilka produkter som tillverkas och vilken livslangd
de har samt vilket material de ersatter. Ett genomsnittligt varde
péa substitutionseffekten i Sverige ligger pa cirka 470 kg CO,/
skordad m3sk.

En vaxande skog binder koldioxid fran atmosfaren. Ju mer
skogen vaxer desto mer koldioxid lagras, vilket &ven innebar att
upptaget fran den svenska skogen varierar beroende pavari
Sverige skogen finns. Boniteten, det vill sdga markens naturliga
virkesproducerande férmaga, avgors av markens jordman,
klimat, fuktighetsforhallande och exposition. Boniteten uttrycks
i skogskubikmeter per hektar och ar. | Sverige finns det stora
geografiska skillnader i boniteten, fran 11m3sk/ha/arisoéder till
2m3sk/ha/arinorr.

1. Lundmark, T, Bergh, J., Hofer, P,, Lundstrom, A., Nordin, A.,

Poudel, B.C.,Sathre, R., Taverna, R., och Werner, F. (2014)

Potential Roles of Swedish Forestry in the Context of Climate Change
Mitigation, Forests 2014, 5(4),557-578.



Inom ramen fér denna rapportering har platsen for skogsfastig-
heterna, som finansierats och refinansierats av bankens gréona
obligationer, delats ini tre geografiska omraden — sédra lov-
skogsregionen (10,7 m3sk/ha/ar), sddra barrskogsregionen

(8,0 m3sk/ha/ar) och norra barrskogsregionen (4,2 m3sk/ha/ar).
Baserat pa skogsdata 2019 fran Sveriges Lantbruksuniversitets
Riksskogstaxering har medelboniteten for de tre zonerna fast-
stallts. Medelboniteten har darefter anvants som tillvaxttal for
berakning av virkesforradsforandringen. Tillvaxten har beréknats
for ett helt ar &ven om emissionsdatumen varierar under aret.

For att berakna den kolinbindning som sketti de av Landshypo-
tek finansierade skogsfastigheterna har féljande formel anvants:

Total kolinbindning (ton) = virkesforradsférandring (m3sk) x
BEF xCF

BEF (Biomass Expansion Factor) = omvandlingstal for att
bestamma totalbiomassa uttrycktitorrvikt

CF (Carbon Fraction) = kolhaltenitorr ved

For berékningarna har BEF satts till 0,752 vilket &r ett vagt
medeltal mellan tall och gran och CF har satts till 0,513, For att
omvandla kolinbindningen till koldioxidinbindning har féljande
formel anvants:

Total koldioxidinbindning (ton) = kolinbindning (ton) x
(CO:-molekylens vikt/C-molekylens vikt)

Under 2019 6kade virkesforradet i de finansierade projekten
med 2,8 miljoner m3sk (8 procent av tillvaxten sker i sddra l6v-
skogsregionen, 72 procent i sddra barrskogsregionen och
20 procentinorrabarrskogsregionen). Vid ett antagande om
att 75 procent av den véaxande skogen avverkas och ersatter
andra material uppstar en substitutionsnytta pa 990 000 ton
i undvikta koldioxidutslapp. Samtidigt ger den kvarvarande
skogen ett nettokoldioxidupptag pa 985 000 ton.

Projektens genomsnittliga belaningsgrad ar 0,46 vilket innebar
att 0,91 miljoner ton CO, &r ett direkt resultat av finansieringen
ochindirekt 1,97 miljoner ton CO; (dar hela skogsbestandet
inkluderas i berakningen).

Berakningarna ar gjorda baserade pa bonitet, det vill sdga tillvax-
ten nér medeltillivaxten kulminerar.

2. Lehtonen, Aleksi & Mékipaa, Raisa & Heikkinen, Juha & Sievénen,

Risto & Liski, Jari. (2004). Biomass expansion factors (BEFs) for Scots pine, Norway
spruce and birch according to stand age for boreal forests.

Forest Ecology and Management. 188. 211-224. 10.1016/j.foreco.2003.07.008.
3.2006 IPCC guidelines for National Greenhouse Gas Inventories.







Aterbesoki blandskogarnainorra Skane

Ingvar Palsson &r den sjétte generationen som brukar
skogen pa fastigheten belagen precis mellan Perstorp
ochKlippaninorra Skane. Fastigheten som Ingvar 6ver-
tagit och fortsattinvesterai heter Lycke. Den domineras
av l6v dér bok, bjork och ek dr de vanligaste tradslagen
men det finns dven ett storre inslag gran och tall pa
fastigheten. Vad som utmarker just Ingvars skogsbruk
ar kombinationen av produktivt skogsbruk och rekrea-
tionsskog. Vihar aterigen gjort ett besok i skogarna

i norra Skane och stallt nagra fragor om skogsaret

som gatt.

Hurinleddes ditt skogsar 2019?

—Jag kan konstatera att klimatet har blivit allt mer nyckfullt.

De planteringar vi gjorde under 2018 nar det knappt regnade
under hela sommaren foll tyvarr inte val ut. Manga av plantorna
vi satte hade tagit rejalt med stryk av torkan. Det var bara att
bestalla ytterligare plantor och blunda for kostnaden.

Har du gjort nagon storre slutavverkning under aret?

—Ja, jag kontrakterade en slutavverkning pa 2 hektar tidigt pa
aret vilket var bra for jag lyckades fa den utférd innan hdstens
ihallande regn drog igang. Regnet stéllde till det fér manga
skogséagare. Ibland ska man ha lite tur. Vikommer att aterbesko-
gaomradet med tallplantor vilket &r nytt for oss. Vihari princip
endast haft sjélvsadda tallar tidigare. Det blir en bra blandning
med vara befintliga arealer med gran och l6v.

—Utover det gjorde jag i samrad med Skogsstyrelsen en natur-
vardshuggning av I6v Iangs med en & som rinner igenom min
fastighet. | samband med det gjorde jag &ven en mindre frihugg-
ning av bronsaldersgravar.

Vad har du mer hunnit mediskogenunder aret?

—Jag har rojt cirka 3 hektar under aret vilket ar pa tok for lite sa
jag planerar att kdpain gallring nasta ar for att kommaikapp med
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réjningsbehovet pa fastigheten. Det ar min starka uppfattning att
réjning ar en av de viktigaste atgarderna for att fa basta ekono-
miska utbytet av sin skog och sitt skogsbruk.

Savarfor rojde niinte mer under aret?

- Vigjorde naturvardshuggningarna sjalva sa vifick i ar prioritera
dem framfor réjningen.

Nagot som utmarker aret som gatt?

— Attinte kommentera granbarkborren blir ju markligt. Jag foljde
upp de larmrapporter om granbarkborren som kom tidigt men
jag kunde inte hitta nagra tydliga angrepp pa min fastighet vilket
var skont. Jag hade ett omrade med 7-8 granar som détt som
jag var orolig for. Men nér jag skalade bort barken sa hittade jag
inga spar av granbarkborren utan de tycks ha slagits ut av 2018
ars torkaistallet.

—Generellt sett har priserna varit valdigt bra under aret, framfér
allt pa timmer. Daremot har massapriset inte varit lika hogt, men
historiskt sett lag bada pa bra nivaer under aret.

Vad tror duom 2020? Hur kommer skogsaret att blioch
hur har det boérjat?

—Hade du fragat mig for tre manader sedan hade jag trott pa ett
valdigt bra2020. Nu ar det valdigt svart att ha nagon uppfattning
om vart det tar vagen men anledning av coronasituationen.

Har du nagot harligt minne att dela med dig av fran aret
somgattinnanviavrundar?

—Jag gar valdigt mycket i skogen och det ar mitt satt att koppla
av och ladda batterierna. Jag har dessutom formanen att vara
fortroendevald i skogsagarrérelsen och det ger en ytterligare
dimension till mitt skogsbruk, maste jag sdga. Pa sa satt kan jag
dela erfarenheter med andra som ocksa har ett starkt engage-
mang for skogen och skogsbruk.

Lan: Skane lan

Kommun: Klippan

Produktiv skogsmark: 266 havarav 36 ha
utgors av rekreationsskog

Bonitet: 9,1 m3sk per ha

Tillvéxt: 5,4 m3sk per ha

Beraknad klimatnytta: 1974 ton CO; per ar
(klimatnyttan ar beréaknad enligt samma
modell som for hela portféljen, dock har
den verkliga tillvaxten enligt aktuell
skogsbruksplan ochinte markens bonitet
anvants som tillvaxtfaktor).

Skogens fordelning pa malklasser

P — Produktionsmal med miljohansyn:
205,7ha

PF — Produktionsmal med forstarkt
miljéhansyn

(produktion): 3,1ha

PF — Produktionsmal med forstarkt
milidhansyn (naturvard): 2,5 ha

NS —Naturvardsmal med skotsel: 17,1 ha
NO - Naturvardsmal, orért: 1,7 ha

R -Rekreation: 35,8 ha




Aterbesok i skogen utanfor Burtrask

Beatrice Wikman forvarvade sin forsta egna skogs-
fastighet for fyra ar sedan tillsammans med sinman,
Marcus. Skogen har alltid varit en stor del i Beatrice liv
och ettkart intresse som hon och Marcus delar. Den
fastighet som de férvarvade ligger i Burtrask, i narheten
av garden dar hon vuxit upp. Hennes foraldrar har drivit
mj6lkproduktion pa garden i kombination med skogs-
bruk sedan mitten av 1970-talet. Under 2018 certifiera-
de de skogen enligt PEFC. Vihar aterigen gjort ett bes6k
i skogarna utanfor Burtrask och stéllt nagra fragor om
skogsaret som gatt.

Hur skulle du beskrivainledningen av 2019 ars skogsar?

—Viborjade redan panyarsdagen att bege oss ut for att under-
réja aldre granskog infér en kommande slutavverkning. Att
underréjainfor avverkning eller gallring &r ett vanligt moment i
skogen for att underlatta maskinavverkningen, minska avverk-
ningskostnaden och framja aterplanteringen —det villsdgaden
kommande féryngringen. Det blev en harlig dag ute i den friska
vinterluften och en bra start pa det nya aret tillsammans med min
man. Vi passade aven pa att gallra ut 16v pa tva avdelningar G1,
det vill sdga yngre gallringsskog, och forslade bort det med
skotern. En del salde viav som virke och de mindre behdll visom
vedtillgarden.

Vad gjorde niunder sommaren?

—Sommareninleddes med att plantera ett mindre hygge med
tall. Den har gangen testade vi att plantera gddslade tallplantor,
vilket vi vanligtvis inte gor, s& det ska bli spannande att se hur de
tar sig. Under sommaren godslade vi dven cirka 1,5 ha 60-arig
tallskog som ett experiment for framtiden.

Lan: Vasterbottens lan
Kommun: Skelleftea kommun
Produktiv skogsmark: 135 ha

* Bonitet: 4,0 m3sk per ha
Tillvaxt:5,0 msk perha
Beraknad klimatnytta: 987ton CO,
perar{klimatnyttan ar beraknad enligt
samma modell som fér hela portfolien,
dockhar denverkliga tillvaxten enligt
aktuell skogsbruksplan och inte markens
bonitet anvants som tillvaxtfaktor).

y Skogens fordelning pa malklasser
““P/PG - Produktionsmal med miljohansyn:
127,7 ha

NS —Naturvardsmal med skotsel: 5,7 ha
NO —Naturvardsmal, orért:1,6-ha

Duna@mnde férra gangen visags att du anvander skogs-
bruksplanen aktivtiert skogsbruk, har ni foljt atgarderna
dveniar?

—Ja, vianvander skogsbruksplanen som ett verktyg och arbets-
schema for arbetet i skogen. Det &r 2017 ars skogsbruksplan
som vianvander och den har vi foljt till punkt och pricka under
aret. Somjag namnde har vinagra testomraden fér godsling och
sa aterstaller vi diken for att komma ikapp eftersatta omraden pa
marken. | r har vilagt mycket tid pa arbetet i skogen men vihar
aven tagit oss an en stor renovering av huset pa garden som
kommer att pagainagraar...

Nagot som du tycker utmarker aret som gatt?

—Varen var tidig med mycket fint vider och manga soltimmar
vilket var gynnsamt for att hinna med allti skogen. Nagot som
i dvrigt ar utmarkande for aret ar att vi har gjort en storre slut-
avverkning.

Vad tror duom 2020 som skogsar? Nagot specifikt som
dutrorkommer att kinneteckna aret?

—Fér oss som agare och brukare k&dnns 2020 stabilt, aven om
varldsmarknaden ar orolig. Tyvarr kommer nog effekten av oro-
ligheterna att paverka bade virkesmarknaden och prisernaen tid
framover.

Har du nagot harligt minne att dela med dig av fran aret
somgattinnanviavrundar?

—Det maste nog vara nar jag och min man letade efter arets jul-
gran. Det var en helt fantastisk decemberdag. En sddan dar dag
nar solen precis orkar sig dver horisonten och termometern
visar nagra fa minusgrader. Skogen var snétyngd och vi fick
pulsa oss fram. Ett magiskt vinterlandskap! En perfekt dag att
hitta den perfektajulgranen pa sin egen mark. Valdigt idylliskt!



Mer information om bankens gréna obligationer och ramverk
hittar du pa www.landshypotek.se/grona-obligationer
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